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Upptéckten av ett Idkande enzym fran ishavet

Pa 1970-talet uppmérksammade den islédndske forskaren professor Jon Bragi
Bjarnason att personal i fiskrenseriet hade ovanligt hela och mjuka hénder. Fanns
det nagot i fisken som verkade helande och ldkande? Svaret var ja. Utvecklingsar-
betet ledde till ett véridspatent pa det marina enzymet kéldanpassat trypsin.

2007 grundas Enzymatica som férvérvar globala réttigheter att utveckla och sélja
produkter som innehéller det marina enzymet.

VD har ordet, sid 4. "Enzymatica byggde en stark bas och pabdrjade
sin internationella expansion.”

Sid 14. ColdZyme® och idrotten — en valdigt bra kombination!

Sid 20. Foérkylning — en av de vanligast forekommande
infektionssjukdomarna




Aret i korthet

Viktiga handelser under 2016

»  Enzymatica ingick avtal om att férvérva det islédndska
bolaget Zymetech genom en apportemission. Den
15 februari godkénde den extra bolagsstdmman
férvarvet av Zymetech.

»  Enzymatica slutférde férvarvet av det islandska
bolaget Zymetech per den 1 april.

»  Bolagsstdmman den 14 april 2016 beslutade om
en féretrddesemission om cirka 60 MSEK och ett
bemyndigande fér styrelsen att genomféra en
nyemission om hdgst 17 500 000 aktier.

»  Enzymatica slutférde nyemissionen och tillférdes
60 MSEK fére emissionskostnader.

»  Enzymatica slutférde en riktad nyemission och
tillférdes 40 MSEK fére emissionskostnader.

»  Enzymatica tecknade exklusiva distributionsavtal
for Australien, Nya Zeeland, Grekland och Cypern.

»  Enzymatica rapporterade resultat fran en experi-
mentell studie pa friska frivilliga och en studie som
utvarderade forkylningar och antalet sjukdagar hos
aldrevardspersonal.

»  Den 19 december 2016 valde en extra bolagsstamma
en ny styrelse for bolaget

Viktiga handelser efter utgangen av
rakenskapsaret 2016
Enzymatica ingick i bérjan av februari 2017 ett exklusivt

distributionsavtal med Stada Arzneimittel AG avseende
distribution p& den tyska marknaden.

MSEK 2016 2015 2014
Nettoomséttning 36,5 27,9 19,1
Bruttomarginal, % 61 70 74
Rorelseresultat -46,2 -40,5 -32,7
Arets kassafléde

|6pande verksamhet -38,4 -37,6 -40,7
Genomsnittligt antal anstallda 21 16 13
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VD HAR ORDET

Enzymatica byggde en
stark bas och pabodriade sin
internationella expansion

2016 var ett handelserikt ar for Enzymatica och vi tog manga viktiga steg for att bli
ett internationellt medicintekniskt bolag. Vi forvarvade Zymetech som stér bakom
enzymteknologin och fick darmed global ensamrétt till den patentskyddade
enzymteknologin samt kontroll Gver enzymtillverkningen. Dessutom fick vi

tilgang till internationell forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs

produktionsanlaggning for marina enzymer.

Vi genomforde tva nyemissioner som tillférde bolaget 100
MSEK f6re emissionskostnader och sakrade Enzymaticas
finansiella stallning. | samband med emissionerna fick vi in
nya langsiktiga och starka aktiedgare. Vi fortsatte arbetet
med att uppgradera vara system for kvalitets- och regula-
toriska fradgor och &r darmed vl forberedda infér de nya
regler fér medicintekniska produkter som férvéntas trada
i kraft under 2017. Sist men inte minst sl6t vi nya distribu-
térsavtal och lanserade var forkylningsspray ColdZyme®
pa nya marknader. Med de resultat som vi uppnadde
under 2016 la vi grunden fér en omfattande internationell
expansion. Jag vill i det hdr sammanhanget tacka mina
medarbetare for alla goda insatser under aret som starkt
bidragit till ett framgangsrikt ar.

Okning med 31 procent

Enzymaticas nettoomséattning 6kade under 2016 med

31 procent jamfért med 2015. Jag ar ndjd med denna
utveckling eftersom vi lyckades véxa med begransade
resurser. Pa grund av férhandlingar med Zymetech och
forberedelser for nyemissionerna kunde vi inte gora nagon
storre satsning pa marknadsféring under det forsta kvarta-
let, som &r en viktig aktivitet fér att driva férséljning under
forkylningssasongen. Trots den l&gre aktiviteten under Q1
lyckades vi pa helaret uppna en god tillvaxt.

Positiv utveckling pa de flesta marknaderna
Pa den svenska marknaden hade ColdZyme en god
férsaljningsutveckling och behdll sin marknadsposition
med en forsaljningsandel pa 4,6 procent inom segmen-
tet férkylningsprodukter. Den férséljningsminskning av
ColdZyme (20 ml) som vi s&g inledningsvis, efter intro-
duktionen av ColdZyme OneCold (7 ml), har upphdrt och
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nu Okar forsaljningen av bada produkterna. Tillsammans
svarade de tva produkterna for en volymmassig 6kning pa
narmare 30 procent i férséljning fran apoteken till kunder-
na. Det &r ocksd gladjande att Danmark och Finland foljer
de forsta arens utvecklingskurva i Sverige, med en mer &n
férdubblad forsaljning under 2016 jamfért med foregaende
ar, och att Spanien och Finland haft ett mycket spannan-
de lanseringsar. Tillvéxten i Norge och Storbritannien har
stannat av, som en konsekvens av att vi har dragit ner pa
marknadsféringen, i vantan pa att finna lampliga distribu-
tionspartners. Den till synes avtagande forséljningen under
fiarde kvartalet beror p& ojamn orderingdng mellan olika
kvartal fran svenska apotek och fran distributorer. Slut-
satsen baseras pa att apotekens forséljningsstatistik dver
ColdZyme visar p& mer &n 20 procents 6kning under fijarde
kvartalet. Rullande 12-manadersforséljning ger en battre
bild av den langsiktiga tillvaxten.

Lagre bruttomarginal och dkade kostnader
Den lagre bruttomarginalen p& 61 procent (70) under aret
ar en konsekvens av 6kad forsaljning fran distributors-
marknader, som Finland och Spanien, och den 6kande
andelen sélda 7 ml-produkter. En lagre marginal &r nagot
som ar naturligt genom var internationalisering och dar-
med 6kande férsaljning genom distribution. Den svenska
marknadens andel, dér vi har en egen séljkar, minskar

och andelen distributionsmarknader 6kar. Férsdmringen
av rérelseresultatet ar till stor del hanférlig till forvérvet av
Zymetech och aktivering av utvecklingskostnader medan
kassaflodet forsdmrades pa grund av 6kade omkostnadet,
engangskostnader relaterade till forvarvet av Zymetech
och 6kade kostnader f6r uppfoljningsstudier av ColdZyme.
Under 2017 kommer vi att se éver kostnadsstrukturen och
genomfora atgarder.



Blandat resultat frén véra studier

| slutet av aret redovisade vi resultaten fran tva studier. Den
experimentella forkylningsstudien Coldprev Il nddde inte de
statistiska méalen och blev inte vad vi hade férvantat oss.
Studien gav oss dock vardefull sdkerhetsdata. Var andra
studie, en utvardering av férkylningar och sjukdagar inom
aldrevardspersonal i Eksjé kommun som publicerades i en
vetenskaplig tidskrift i november 2016, visade positiva re-
sultat vid anvéndning av ColdZyme. Vi kommer att fortsatta
gora studier p& ColdZyme mot naturligt forekommande
forkylningar for att fordjupa var kunskap och starka vara
produkters pastdenden.

Nya distributdrsavtal

| slutet av ret sl6t vi flera viktiga distributérsavtal for var
fortsatta internationella expansion. Vi tecknade ett exklusivt
distributionsavtal med Life NLB Ltd for den grekiska och
cypriotiska marknaden och de férsta orderna levererades vid
arsskiftet 2016/2017. Vi ingick aven ett exklusivt avtal med
Symbion (Endeavour Consumer Health) fér Australien och
Nya Zeeland. Symbion &r Australiens storsta distributor till
apoteken och den tredje stérsta pa Nya Zeeland.

STADA — en perfekt partner for den stérsta
OTC-marknaden i Europa

Under hosten paborjade vi ocksa diskussionerna med
STADA Arzneimittel vilket i februari 2017 resulterade i ett
exklusivt avtal for att sélja, marknadsféra och distribuera
ColdZyme pa den tyska marknaden — den enskilt storsta
OTC-marknaden i Europa. STADA &r ett globalt 1akemedels-
féretag med stark nérvaro i Europa och en ledande position
inom forkylningssegmentet i Tyskland, Storbritannien och
Ryssland. Jag ser STADA som en perfekt partner for oss. De
véxer snabbt, framst organiskt, och har en uttalad expan-
sionsstrategi. Idag bestéar cirka 60 procent av férsaljningen
av generikaprodukter och 40 procent av varumarkespro-
dukter. | ambitionen att 6ka andelen varumérkesprodukter
passar ColdZyme vél in.

Fortsatt fokus pé internationell expansion

Under 2017 kommer Enzymatica fortsatta den internatio-
nella expansionen. Var nya plattform med kontroll 6ver hela
vardekedjan har redan genererat ett 6kat intresse fran stora
internationella distributdrer for Enzymatica och ColdZyme.
Vi kommer ocksa fortsatta att stéarka var kliniska dokumen-
tation for ColdZyme — bade genom forberedelser for kliniska
studier pa naturligt férekommande forkylningar och genom
anvandarstudier och kundundersékningar. 2017 har alla
férutsattningar att bli ett framgangsrikt ar fér Enzymatica.

/r/ /’ 5 3 ;’/ )
"lllr r"’. /,'// ) /// P
Vi ¥y

Lund i april 201 7.-/

Fredrik Lindberg, verkstallande direktor
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BENGT BARON, NY ORDFORANDE FOR ENZYMATICA

En framgangsrik strategi bygger
pa fokus och att vaga véalja bort

Bengt Baron tilltradde som ny ordférande for Enzymatica i december 2016. Har ger han sin
syn pé varfér han tror pa Enzymatica, vad som ar viktiga framgangsfaktorer for ett utvecklings-
bolag och vad han kan bidra med for féretagets fortsatta utveckling.

Vad var det som fick dig att acceptera

erbjudandet som ordférande fér Enzymatica?
Enzymatica ar ett otroligt spdnnande bolag i grédnslandet
mellan konsumentvaror och lakemedel. Bolaget har en
unik produkt som angriper orsaken till férkylning. Led-
ningen &r mycket dedikerad och genom forra arets riktade
emission har bolaget fatt in lAngsiktiga och starka agare
som &r uthalliga. Vi har nu ett dgarkollektiv som stéller sig

bakom visionen att bygga ett bolag med en global nérvaro.

Jag maste brinna for det jag gér — och i Enzymaticas fall
tror jag verkligen pa produkten och bolaget.

Vad utmarker ditt ledarskap?

Arlighet, tydlighet, resultatinriktning och passion. Grunden
for ett bra ledarskap &r &rlighet. Att se verkligheten med
6ppna 6gon och komma med raka budskap. Tydlighet nér
det galler att s&tta konkreta mal, félja upp dem och goéra
utvérdering som en organisation kan lara sig av. Resulta-
tinriktning ar néra kopplat till tydlighet. Fér mig &r fokus
pa att na resultat helt centralt och att envist arbeta for att
uppn& dem. Passion handlar om att det man gér maste
vara lustfyllt. Kénslor och passion &r enormt viktiga ingre-
dienser for att skapa framgangsrika foéretag.

Vilka ar de viktigaste lardomarna av att ha
arbetat med konsumentvarumarken for
detaljhandeln, exempelvis Coca-Cola,

Absolut Vodka och Cloetta?

For att bygga framgangsrika varumarken behdver man
balansera enkelhet och langsiktighet med férnyelse och
kreativitet. Coca-Cola &r ett bra exempel. Varumarket
grundades 1886 men &n idag k&nns Coca-Cola modernt.
Foretaget har hela tiden arbetat med att férnya varumérket

INTERVJU MED ORDFORANDE

sd att det kanns relevant men har behallit grunden s3 att
konsumenterna kénner igen sig. Detsamma géller foér
Absolut Vodka, &ven om det inte ar s& gammalt. Varuméar-
ket etablerades 1979 men &n idag finns det starka signal-
vérden, inte minst genom designen av flaskan.

Varuméarken &r kénslomassiga. Precis som Coca-Cola och
Absolut Vodka &r Cloetta ett mycket bra exempel p& hur
man har byggt ett starkt varumérke genom emotionella
kopplingar. S&g att Cloettas budskap till 20 procent ar
funktionellt kring produkterna, och 80 procent emotionellt.
Minnen fran lI6rdagsgodis ar oerhort starka nar du som
konsument stér i butik och ska vélja ditt godis.

Hur kan man 6versatta ditt resonemang till

marknadsforingen av ColdZyme?
Medicintekniska produkter &r ju ndgot annat an konfektyr
och laskedrycker, men visst kan man anvanda lardomar fran
kanda konsumentvarumarken &dven for férkylningsspray.
ColdZyme® har pd kort tid genom framgangsrik marknads-
féring byggt en mycket stark position i férkylningssegmen-
tet pa& den svenska marknaden. Marknadsforingen riktar
sig till bade vanster och hoger hjarnhalva. Produkten har
byggt en stark funktionell position genom att vara en av fa
produkter som inte bygger p& symptomlindring utan an-
griper orsaken till férkylning, det vill sdga arbeta med virus-
reduktion. Dessutom signalerar varumérket starka kanslor:
Farmor som, genom att anvanda ColdZyme forebyggande,
vagar hamta barnbarnen pa dagis utan att riskera att bli
férkyld eller idrottsutévaren som inte I&ngre behdver vara
réadd for att flyga och tréffa en massa nya manniskor.



Vilka anser du &r framgangsfaktorer for
ett tillvéxt- och utvecklingsbolag som

Enzymatica?

For att lyckas maste man ha en strategi som bygger pa
fokus. Hellre gora tva-tre saker riktigt bra &n att kasta sig
Over alla tédnkbara bollar som kommer flygande. Jag tycker
darfor att det &r bra att Enzymatica koncentrerar sig pa

sin unika produkt ColdZyme och inte splittrar sig pa for
manga produkter. Att utveckla en framgangsrik verksam-
het tar alltid langre tid &n man tror. Att just vaga vélja bort
ar darfor en helt central framgangsfaktor.

Vad anser du vara speciellt viktigt for att
Enzymatica ska lyckas med sin internationella
expansion?

Att hitta réatt partners som passar féretaget. Det innebér att
de ska ha tillrdckliga marknadsmuskler och samtidigt brin-
na lite extra for produkten. Bade Coca-Cola och Absolut
Vodkas framgangar bygger pa att de arbetat med fram-
gangsrika distributionspartners runt om i vérlden.

Vilka forvantningar har du pa Enzymatica
under 20177

Att fa dgna sig at sin verksambhet till 100 procent. Under
2016 arbetade foretaget med en mangd centrala fragor:
uppgradering av kvalitets- och regulatoriska system,
férvarv av Zymetech, tva nyemissioner for att sakerstalla
finansieringen med mera. Med den grunden som &r lagd
kan foretaget helt koncentrera sig pa att realisera den
lagda strategin for internationell expansion. Nu handlar det
om evolution snarare &n revolution av verksamheten!

Lund i april 2017
Bengt Baron, ordférande

INTERVJU MED ORDFORANDE
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Enzymatica pa tva minuter

Enzymatica ar ett svenskt medicinteknik bolag som utvecklar och séljer medicinteknis-
ka produkter mot infektionsrelaterade folksjukdomar. Pa kort tid har bolaget utvecklat
ColdZyme®, en unik munspray mot férkylning, lanserat produkten i sju lander och
etablerat sig bland de bést séljande forkylningsartiklarna i kronor raknat pa svenska
apotek. Strategin ar att fortsatta véxa genom att starka positionen pa befintliga mark-
nader och att expandera till fler geografiska marknader via etablerade partners.

Affarside

Enzymaticas affarsidé ar att utveckla medicintekniska
produkter, baserade pa barridrteknologi och marina en-
zymer, for egenvard inom stérre marknadssegment. Med
framgangsrik férséljning i Skandinavien som bas, forstarkt
med patent och bevisad funktion genom patientstudier,
ska produkterna vara attraktiva for distributionspartners i
resten av vérlden.

Mal

| nértid & Enzymaticas mal att etablera ColdZyme som
ett av de ledande varumérkena inom férkylningskatego-
rin inom Europa, for att pa sikt kunna bli ledande pa fler
marknader.

Véardekedja for Enzymatica

Affarsmodell

For férkylningsprodukten ColdZyme arbetar Bolaget med
tva olika affarsmodeller, anpassade efter majlighet och
risk. | bada fallen séljs produkten till konsument via apo-
teks- och halsokedjor under eget varumarke eller kombi-
nerat varumarke, sa kallat co-branding.

| Sverige, Danmark och Norge séljer Enzymatica i egen regi
med en branscherfaren siljkar. Modellen ger Enzymatica
héga marginaler och kontroll, men ocksa hogre risk da
Bolaget béar de fasta kostnaderna for férsaljningsorganisa-
tionen och ansvarar f6r marknadsinvesteringar.

Pa marknader utanfor Sverige, Danmark och Norge séljer
Enzymatica via distributérer som bidrar till marknadsinves-
teringen. Modellen ger lagre marginaler men innebér dven
lagre kostnader och risk.

Efter forvarvet av Zymetech har Enzymatica full kontroll dver enzymproduktion, produktutveckling och registrering. Tillverkning
av produkter sker genom kontraktstillverkning enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Marknadsforing och férsaljning
sker bade i egen regi och genom samarbetspartners, beroende pa marknad.

Enzymproduktion Produktutveckling

Mot férkylning

{ Coldfyme

ENZYMATICA PA TVA MINUTER

Registrering

Marknadsféring
Tillverkning

och férsaljning




| Storbritannien tillampas for narvarande en hybrid av de
b&da modellerna. Férsaljningen sker till apotekskedjor-
na Boots och Lloyds via en kontraktsorganisation dar
Enzymatica star for marknadsinvesteringen. Modellen
ger Enzymatica mdjlighet att synas pa en strategiskt
viktig marknad tillsammans med starka varumarken.

Tillvéxtstrateqi

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament: att 6ka marknads-
andelen pa befintliga marknader, att expandera till fler geo-
grafiska marknader och att utveckla unika produkter.

1. Oka marknadsandelen pa befintliga marknader

| Skandinavien, dar Bolaget har egen forséljningsorgani-
sation, ska marknadspositionen starkas med bibehallen
marginal. ColdZyme &r idag en etablerad produkt pa

den svenska marknaden och ar bland de béast séljande
forkylningsartiklarna pé svenska apotek. Danmark, Island
och Finland féljer den svenska utvecklingskurvan, med
en 6kad spridning och en betydande tillvaxt. Fjolarets
lansering av ColdZyme OneCold (7ml) som ar en mindre
forpackning och en instegsprodukt har fatt avsedd effekt
med fler och nya anvéndare. Den férsaljningsminskning
av ColdZyme 20 ml som vi inledningsvis ség, till férman
fér den mindre ColdZyme OneCold, har upphort och idag
Okar forsaljningen for bada produkter.

2. Geografisk expansion

Expansion till marknader med stor potential utanfér Skan-
dinavien ska ske via etablerade partners. Fér att Enzyma-
tica ska fa Idnsamhet i sin affar ar bade prisniva och volym
viktiga parametrar vid férhandlingar med distributorer.
Tyngdpunkten under 2016 har legat pa férberedande re-
gulatoriskt arbete for i férsta hand europeiska marknader,
men dven andra l&nder. Arbete med att starka kvalitetsled-
ningssystemet har skett under aret for att kunna leva upp
till internationella distributdrers hogt stallda krav. Vi &r l1angt
géngna i var certifieringsprocess liksom i forberedelserna
for det nya regelverk inom det medicintekniska omradet
som kommer att inféras under forsta halvaret 2017. | no-
vember 2016 sl6t Bolaget distributérsavtal avseende Grek-
land, Cypern, Australien och Nya Zeeland. Under februari
2017 ingick vi ett betydelsefullt avtal med STADA Arznei-
mittel AG avseende distribution pa den tyska marknaden. |
och med att ColdZyme &r CE mérkt i EU kan lansering ske
redan under 2017.

3. Unika produkter

Tillvaxt av Bolagets enzymbaserade produktportfolj ska
ske genom egen forskning och utveckling. Strategin &r att
identifiera medicinska behov inom, i férsta hand 6vre luft-
vagsinfektioner, for vilket det inte finns ndgon behandling
eller dar behandling inte ger full effekt. | strategin framéat

ingdr att starka Bolagets teknologiplattform med fler pro-
dukter samt att fortsatta forska inom barriarteknologi.

Enzymteknologi

Enzymatica anvander sig av ett unikt marint enzym, ett
kéldanpassat trypsin, som bildas i torskens bukspottskor-
tel. Enzymet &r utvunnet som en biprodukt vid fiskbe-
redning (fran fiskrens) och lamnar darfér inget negativt
ekologiskt avtryck. Enzymet har unika egenskaper som
gor det superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C,

och det har 6ver 40 ganger hogre enzymatisk aktivitet &n
motsvarande enzym hos daggdjur. Dessa egenskaper goér
enzymet mycket effektivt i att motverka sjukdomsrelate-
rade mikroorganismer sdsom virus, bakterier och svamp
samt frimja sarlakningsprocesser.

Produktportfdl]

Medicintekniska produkter

»  ColdZyme® Munspray mot férkylning. 20 ml anvands
férebyggande eller till flera forkylningar.

»  ColdZyme® Munspray OneCold mot férkylning. 7 ml
racker till en forkylningsepisod eller ett tillfalle dd man
onskar férebygga forkylning.

Pa en del marknader siljs coldzyme under kombinerade
varumarken, s kallad co-branding. Bland annat Pre-Cold®
(Island), Cortagrip® (Spanien).

ColdZyme Munspray

ColdZyme kan férebygga/forkorta férkylning. ColdZyme
fangar in och deaktiverar forkylningsvirus och skyddar
darmed svalget. Detta innebar att risken for att forkyl-
ning ska bryta ut minskar och att man kan férkorta
sjukdomsférloppet om man redan har blivit férkyld. Bast
effekt har produkten nér den anvands férebyggande eller i
ett tidigt skede av infektionen.

Coldiyme

mot forkylning
flunsaan vastaan

ENZYMATICA PA TVA MINUTER
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MARKNADSOVERSIKT

Globala OTC-marknaden vaxer

Enzymatica ar verksamt med ColdZyme® Munspray mot forkylning pa marknaden for
receptfria varor, den sé kallade OTC-marknaden ("Over-the-Counter”). Produkten ar
avsedd for egenvard och finns tillganglig pa svenska apotek och i halsofackhandeln
sedan 2013. | Europa har Enzymatica direktforsalining pa de svenska, danska,
norska och islandska marknaderna, och sélier genom partners i Spanien, Finland och
Grekland. | Storbritannien séljs ColdZyme genom en forséljningsagent. | februari 2017
ingick Enzymatica samarbetsavtal for ColdZyme fér Tyskland, den stdrsta europeiska
marknaden, tillsammans med lakemedelsbolaget STADA Arzneimittel AG.

Globala drivkrafter bakom 6kad egenvard
Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att fére-
bygga sjukdom och bevara en god hélsa har 6kat med den
globala utvecklingen, och med den har &ven marknaden
for receptfria varor och egenvardsprodukter (OTC) vuxit.
Drivkrafterna bakom egenvardsprodukternas tillvaxt &ar
flera; bekvamlighet, 6kad konsumentkunskap, l&gre priser
och innovationer.” Andra starkt bidragande faktorer &r den
demografiska utvecklingen med en aldrande befolkning
samt att den globala ekonomin véxer, vilket bidrar till att
fler har rad att kopa halsoprodukter.

Hogre tillvaxt for receptfria varor

Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsproduk-
ter (OTC) véxer snabbare an for receptbelagda lakeme-

del. Bakom tillvaxten finns dels en global trend dér stora
lakemedelsbolag skiftat fokus fran receptbelagda (Rx) till
egenvardsprodukter (OTC), med syftet att investera mindre,

och generera en hégre ldnsamhet. Samt en dynamik dér
myndigheterna bidrar genom att fler ldkemedel omklassifi-
ceras fran receptbelagda till receptfria produkter. 2015 upp-
gick den totala OTC-marknaden till cirka 111 miljarder EUR.
Marknaden forvantas att vaxa med 6ver 10 procent per ar
de narmaste fem aren. Liksom de senaste aren férvéntas
utvecklingen vara fortsatt starkast i tillvixtekonomier i Asien
och Latinamerika.?

OTC-marknaden domineras av globala bolag. Fokus pa
egenvard attraherar bade lakemedelsindustrin och indu-
strin f6r snabbrdérliga konsumentprodukter. Marknaden
vaxer genom de globala bolagens fokus pa att bredda
basen, driva innovation samt marknadsfokus. Smaérta,
dermatologi (hud) och férkylning &r ndgra av de storre
terapiomradena.’

Varldens topp 10 stérsta OTC-féretag, 2016, andel i varde

Topp 10 utgdr ca 30% av varldsmarknaden OTC.

csc o I .-

=

2,3 %

1,3 %

1 IMS OTC Global Analysis 2016
2 Global Over The Counter (OTC) Drugs Market, 2016, Ml
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Hl USA 23 %

Il Topp fem EU 16 %
Kina 9 %
Japan 8 %
Sverige 1 %
Ovriga lénder 43 %

Geografisk fordelning av receptfria produkter inom
forkylningskategorin. | "Topp fem EU” ingér Tyskland,
Storbritannien, Italien, Frankrike och Spanien.®

Den globala férkylningsmarknaden

Forkylning &r en av de vanligast férekommande infektions-
sjukdomarna globalt och &r en vanlig orsak till franvaro
frén arbete och skola samt besok i sjukvarden. Arligen
séljer apotek, hdlsofackhandeln och dagligvaruhandeln
receptfria forkylningsvaror for cirka 28 miljarder EUR.®
USA ar den enskilt storsta marknaden (23%), foljt av Kina
och Japan, darefter kommer de sa kallade Top 5 EU. Men
aven pa marknader dominerade av globala aktorer kan
sma féretag som Enzymatica tillféra varde. Detta kan ske
genom att erbjuda innovativa produkter med unika egen-
skaper framtagna fér en global marknad.

Utvecklingen under 2016

Forvérvet av Zymetech under aret var av stor strategisk
betydelse fér Enzymatica och skapar férutsattningar fér en
snabbare internationalisering. Forvarvet av Zymetech inne-
béar ocksd att vi numera har kontroll 6ver hela tillverknings-
processen. Under slutet av aret har vi fardigstallt och invigt
var nya produktionsanlaggning pa Island. Genom forvarvet
har vi fatt 6kade mojligheter att realisera var expansions-
plan och en viktig kompetensférstarkning.

Under aret har bolaget arbetat vidare efter strategin att
utveckla ColdZyme med fortsatt kontroll p4 hemmamark-
naden. Bolagets ambition &r att 6ka marknadsandelen
och lénsamheten pé befintliga marknader och samtidigt
expandera till nya marknader genom distributdrer.
ColdZyme kan séljas inom hela EU under nuvarande
registrering. P& marknader utanfér EU méste produkten
registreras utifrdn nationella krav p& varje marknad, vilket
kan paverka tiden till marknadsintroduktion.

Under 2016 ingick vi flera distributionsavtal avtal bland
annat med Symbion (Endeavour Consumer Health) som ar

3 Euromonitor 2012.
4 IMS OTC Audits plus estimates, 2015.

den stérsta distributdren till apotek i Australien och num-
mer tre pa Nya Zeeland. ColdZyme kommer att registreras
pa dessa marknader med en lansering tidigast under 2018.
Eftersom dessa marknader ligger pa sodra halvklotet far vi
en sasongsutjamning med positiv inverkan pa var intjaning
under nuvarande lagsasong. Under hésten ingick vi ocksa
ett distributionsavtal med Life NLB Ltd for lansering pa
den grekiska och cypriotiska marknaden.

Egen forsélining i Skandinavien och pa Island
| Sverige, Norge, Danmark och Island marknadsfor
Enzymatica ColdZyme i egen regi, med hjélp av personal
med kunskap och l&ang erfarenhet frdn branschen som i sin
tur utbildar apotekspersonal och kunder.

Forséljningen i Sverige sker via samtliga apotekskedjor
samt via halsofackhandeln. Eftersom att ColdZyme som
varumérke ligger fast etablerat pa topp 10-listan har
intresset fran andra kanaler 6kat. En tidigare undersokning
utford av Gesellschaft fiir Konsumforschung, GfK, har
visat att ColdZyme skulle kunna na ytterligare 30 procent
av konsumenterna genom andra kanaler. Under senhds-
ten lanserades ColdZyme inom service- och dagligvaru-
handeln, d& ColdZyme introducerades i 6ver 500 butiker
(Pressbyran och 7-Eleven) i Sverige.

En viktig del i utvecklingen av varumaérket &r optimeringen
av dess kommunikation, positionering och differentiering
relativt det 6vriga sortimentet i férkylningshyllan. En mark-
nadsanalys genomférdes under aret och allt marknads-
material har anpassats utifran resultaten. Gensvaret hos
apotekare och konsumenter har varit mycket positivt. Den
optimerade marknadskommunikationen har som syfte att
Oka varumarkeskannedomen, intresset och férsaljningen
av ColdZyme. Aktiviteterna har genomférts av Enzymatica
under férkylningssédsongen genom kampanjer via media,
pa apotek och genom utbildning av apotekspersonal.

Med hjélp av stdrre arrangemang, kongresser och utstall-
ningar inom halsa, livsstil och idrott bearbetas ColdZymes
malgrupper for att 6ka varumarkeskannedomen. Inom
livsstil och idrott investerar bolaget &ven i sponsring av
idrottare, personliga tranare, skadespelare och sangare. |
gengéld utvarderar anvandarna sin upplevelse via elek-
troniska dagbdcker och delar med sig av sina personliga
erfarenheter av ColdZyme i sina natverk, pa sociala medier
och pé forelasningar.

Sveriges andel av den globala férkylningsmarknaden
uppgar till ungefar 180 miljoner EUR, motsvararande cirka
1 procent.* Baserat pa befolkningsméangd gér Enzymatica
beddmningen att de norska och danska marknaderna till-
sammans motsvarar den svenska marknaden i storlek.

V&l etablerad péa svenska apotek

| forkylningssegmentet, som huvudsakligen bestar av symp-
tomdémpande lakemedel och naturldkemedel, ar ColdZyme
unikt genom en verkningsmekanism som angriper

MARKNADSOVERSIKT
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orsaken till forkylning, genom att paverka forkylnings-
virusets férmaga att binda in till slemhinnan och orsaka
sjukdom. Pa svenska apotek utgors segmentet av cirka
170 artiklar dar en stor del av de salda produkterna &r
nasspray i olika férpackningsstorlekar och styrka for att
lindra férkylningssymptom. | Sverige sker cirka 60 procent
av den totala férséljningen via apotek, och 40 procent via
halsofack, dagligvaru- och servicehandel, samt internet.5

Forkylningssédsongen 2016 innebar en god férsaljningstill-

vaxt och apotekens férséljning av férkylningsvaror uppgick
till 868 MSEK, motsvarande en 6kning pa 6 procent i varde

och 7 procent i volym. ColdZyme®-forséljningen tkade i
volym med 28,5 procent, samt med 8,5 procent i varde
vilket gor att ColdZyme® etablerat sig p& Topp 10-listan
Over de mest salda varumérkena under 2016.° Alla 6vriga
varumarken pa Topp 10-listan ar lanserade fére 1990, de
flesta pa 70-talet, vilket understryker ColdZymes genom-
slag i kategorin.

Under 2016 har ColdZyme fortsatt att starka sin posi-
tion som varumarke pa svenska apotek. Den stérre
férpackningsstorleken har etablerat sig som en ledande
artikel i segmentet framfor allt vid prevention och fre-
kvent anvadndande, och den nya mindre férpackningen
ColdZyme OneCold 7ml fungerar som instegsprodukt,
och fér anvéndning vid en férkylning eller vid ett tillfalle
man &nskar férebygga férkylning. Positioneringen
mellan ColdZyme 20ml och ColdZyme OneCold

7ml, har tydliggjorts under aret, och bada artiklarna

visar en tydligt positiv férsaljningstrend. OneCold har
hdégre férséljningsvolymer i jAmférelse med 6vriga
forkylningsartiklar p& samma prisniva.® Utvecklingen
understryker att det finns efterfragan for bada
produktstorlekarna i sortimentet. Under hela 2016 hade
ColdZyme en marknadsandel pa rullande 12 manader pa
4,6 procent i varde och under hdstens forkylningssasong
(sep-dec) 6kade marknadsandelen till 5,6 procent®.

Apoteksforsaljning i Sverige - forkylningskategorin

—  Otrivin
Strepsils
T Nipaxon
Bisolvon
( Nezeril
Ovriga — ~
Nasoferm
Bafucin I
Zyx L
Apofri 1

ColdZyme®

ColdZyme hade marknadsandel i vérde pa 4,6% under
2016. Tillvaxten under 12 manaders perioden var
28,5% i volym.

ColdZymes forsélining pa svenska apotek under 2013-2017

Tusental
104
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svenska apotekskedjor
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Over 5% marknadsandel i
forkylningskategorin
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4l Sverige
31
21
14
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5 Nielsen ScanTrack, 2016
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| Danmark har vi haft en mycket stark utveckling med en
mer an dubblerad férsaljningstillvaxt under 2016° och
dérmed liknar forséljningstillvdxten den vi tidigare sett i
Sverige. Vi fick ocksa full tdckning pad marknaden genom
att vi kom in p& den sista och sttrsta apotekskedjan i
Danmark, A-Apoteket.

Pa Island har vi haft en mycket god utveckling med den
hogsta forsaljningen av ColdZyme per capita i ndgot land.
Pa Island séljs ColdZyme under varumaérket Pre-Cold.

For Norge letar vi efter en distributér som kan utveckla
férsaljningen. Vi har darfér genomfért mindre marknads-
foringsinsatser under 2016, da vi inte har nagon egen
séljstyrka i Norge. Marknaden har bearbetats med hjalp
av den svenska organisationen, och férsaljningen i Norge
ligger darfor kvar pd samma niva som 2015.

Med partners pa dvriga geografiska marknader
Enzymatica fortsatter sin internationella expansion och

har for avsikt att nd ut med produkten ColdZyme pa fler
marknader. Produktens registrering gor att den kan séljas i
l&nder inom EES. P& marknader utanfor hemmamarknaden
séljer Enzymatica ColdZyme via nationella, regionala och
globala distributérer.

Enzymatica har internationella ambitioner och genom
férvarvet av Zymetech finns alla immateriella rattigheter i
féretaget.

Fokus péa Europa

| Europa foljer marknadens varde till stor del respektive
lands befolkningsméngd. De fem stérsta marknaderna fér
forkylningsprodukter inom EU &r Tyskland, Storbritannien,
Italien, Frankrike och Spanien, vars marknader tillsammans
motsvarar ett varde av cirka 4,9 miljarder EUR, enligt upp-
skattning fran IMS OTC Audits plus estimates, 2015.*

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den &r reglerad
varierar fran land till land, likasé prisnivan fér egenvards-
produkter. Exempelvis paminner den brittiska apoteks-
marknaden till stora delar om den skandinaviska struktu-
ren med ett antal rikstdckande apotekskedjor. | Tyskland,
Spanien och Frankrike ar daremot apotekskedjor i den
formen inte tillatna.

Spanien

Lékemedelsbolaget Esteve — ett av Spaniens tio stérsta |&-
kemedelsbolag, ar Enzymaticas distributdr i Spanien. Man
har under aret arbetat med inforsaljningen till apoteken i

6 DLI Statistik, MAT v52 2016

Spanien, samtidigt som bolaget utvecklat kampanjer for
apotekarna och konsumenterna infér férkylningssésongen.
| Spanien ar férkylningssasongen kort men intensiv, van-
ligtvis frdn november till februari. Lanseringen har gatt bra
och penetrationen ar god, vilket vi ser genom att Enzyma-
tica har fatt de forsta pafylinadsorderna.

Finland

| Finland séljs ColdZyme av lakemedelsbolaget Tamro.
Man har gjort en lyckad lansering under aret med kampan-
jer i TV, radio och digitala medier. Férséljningsstyrkan har
arbetat med kongresser, utbildningar och besék till apote-
karna i Finland. Man har lyckats n& en god penetration och
tillvéxt i en konkurrensutsatt marknad.

Tyskland

Infor 2017 &r vi mycket néjda med att vi nyligen (feb 2017)
har tecknat ett exklusivt distributionsavtal med STADA Arz-
neimittel AG fér den tyska marknaden. Avtalet med STADA
ar ett betydelsefullt nasta steg i var internationalisering,
men framfor allt &r det ett erk&dnnande av var teknologi ge-
nom att ett IAkemedelsféretag av STADA's storlek véljer att
ingd avtal med Enzymatica, for forséljning av ColdZyme pa
en av varldens stérsta marknader for receptfria produkter.

Via férsaljningsagent i Storbritannien

| Storbritannien saljs ColdZyme via de tva storsta apoteks-
kedjorna, Boots och Lloyds. Distributionen sker genom

en kontraktsforséljningsstyrka men avsikten ar att finna en
kraftfull partner med ansvar for bade foérsaljning och mark-
nadsféring.

ColdZyme och konkurrensen

Inom férkylningskategorin &r ColdZyme unik. Bakgrunden
ar att ColdZyme verkar p& orsaken till férkylningen, sjalva
viruset. Det 6ppnar upp for méjligheten att dels behandla
férkylningar vid férsta symptom, fér att lindra dessa och
férkorta forkylningen, dels anvanda ColdZyme forebyg-
gande genom att reducera virusmangden da man befinner
sig i riskmiljéer och aktivt kan skydda sig.

Konsumenterna anvander, enligt vara marknadsundersok-
ningar, ColdZyme pro-aktivt, vid férsta symptom pé en
férkylning eller férebyggande. Konkurrenternas produkter
anvands daremot oftast reaktivt mot nagot av de symptom
som uppstéar da en forkylning redan brutit ut.

MARKNADSOVERSIKT
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ColdZyme® och idrotten
— en valdigt bra kombination!

COLDZYME OCH JENNY RISSVEDS
— SVENSK PROFESSIONELL ELITCYKLIST, MOUTAINBIKE

Jenny har anvéant ColdZyme under flera ar, s& vi passade
pa att stélla nagra fragor till Jenny avseende hennes satt
att anvanda produkten, hur hon tycker det har fungerat
och vad ColdZyme betytt f6r henne. Jenny har meriter
som varldsmastare och europamastare i saval junior-,
U23- och elitklassen.

Jenny berattade om hur det var innan hon bérjade anvédnda
ColdZyme. ”I min idrott mountainbike har jag ungeféar 180
resdagar pa ett ar vilket betyder att jag tréffar mycket folk
och nya ménniskor hela tiden. Med ett
hért trénings- och tavlingsschema éar
detta valdigt pafrestande fér immunfér-
svaret. Tidigare kunde jag férutse nér
det fanns risk att jag skulle bli férkyld, till
exempel om jag skulle bort en helg pa
négot sponsorevenemang. Nagra gang-
er per dr drog jag nog pa mig nagon for-
kylning, jag skulle tippa p& ungefér sex
ganger per ar. Allra kinkigast var det runt
hdésten nédr sdsongen var éver, jag slapp-
nade av och var ivdg pa andra dtaganden och aktiviteter.”

Skillnaden néar Jenny bdrjade skydda sig med hjalp av
ColdZyme var uppenbar. Jenny sager: "Den bésta erfaren-
heten jag har av ColdZyme é&r just det att jag kan anvén-
da den i férebyggande syfte och vet jag att jag i helgen

ColdZyme har anda sedan produkten introducerades
pé apotek 2013, varit sarskilt popular hos idrottare
bade pa motions- och elitniva. Det beror dels pa att
det var den forsta produkt mot forkylning som verkli-
gen gav ett aktivt skydd mot forkylning, dar man kun-
de forebygga forkylningen och forlorade tréningsdagar,
och dels pa grund av att ColdZyme ar en medicintek-
nisk produkt som verkar med hjélp av en barriar-effekt
pa ytan, utan att aktiva substanser gar in i kroppen,
vilket varit sarskilt intressant for idrottare pa elitniva.

| Sverige har Enzymatica genomfért ett antal anvanda-
rutvarderingar med positivt resultat inom lagidrott pa

MARKNADSOVERSIKT

ska ivdg pa nagot event och trdffa manga nya ménniskor
anvénder jag mig av ColdZyme fér att slippa bli férkyld.
Dessutom &r den véldigt l&tt att anvdnda eftersom det
kdnns som att det traffar ritt, dar det kdnns irriterat i halsen
vid en férkylning. ColdZyme &r ocksa véldigt smidig att ha
med i handvéskan och allra helst pa flyg i handbagaget.”

Vi frdgad ocksa Jenny om hur hon tyckte ColdZyme paver-
kat hennes livskvalitet och om den faktiskt gjort nagon
skillnad? Jenny séger: "Livskvalitetsméssigt &r det béttre,
jag slipper oroa mig pé platser med
mycket folk, att jag riskerar nagot infér
kommande trédningspass och tavlingar.
Jag kan slappna av och leva ett mer
avslappnat vardagsliv helt enkelt”.

Avslutningsvis tycker du att ColdZyme
har minskat sjukdagar och férlorade tra-
ningsdagar? “Ja, antalet & mindre. Det
kdnns som att jag har béttre kontroll éver
mina férkylningsdagar och att jag kan
styra upp det béttre. Kénner jag att jag bérjar bli férkyld sa
tar jag en vilodag och behandlar intensivt med ColdZyme.
P4 sd sétt gar endast en trdningsdag bort istéllet fér att
férkylningen bryter ut och det gar bort en hel vecka. Det

ar en trygghet bade mentalt och fysiskt”, avslutar Jenny
Rissveds.

elitniva inom bade handboll, ishockey och skidskytte
dar man kunnat visa férdelarna pa gruppniva i lagen.

Idag far vi forfragningar varje vecka fran idrottare som
garna skulle vilja anvanda ColdZyme fér att forebyg-
ga forkylningar och forlorade traningsdagar. Ofta ar

de sarskilt utsatta nar de reser till och frén tavlingar,
eller nar de trappar ner pé traningsintensiteten efter

en formtopp. Darfér stéttar Enzymatica ett stort antal
individuella elitidrottare med ColdZyme, samtidigt som
de utvarderar effekten av ColdZyme via en elektronisk
dagbok, for att kunna demonstrera hur det fungerar for
dem.



COLDZYME - PARTNER TILL INTERNATIONELL IDROTT

OS ér kanske varldens mest intensiva idrottstavling, dar
en vanlig forkylning racker for att forstora ar av traning.
Men att halla sig i form och vara frisk nar man spenderar
hela sin tid i vatten &r inte alltid Iatt, vilket Nick Dempsey,
olympisk vindsurfare, kan intyga.

Under forberedelserna infor OS 2016 erbjods nagra av
de brittiska olympiska landslagen att testa ColdZyme. De
brittiska landhockey-, kanot- och seglingslandslagen ut-
vérderade ColdZyme for att fdrebygga och
behandla forkylning vid férsta symptom.

| slutet av utvarderingsperioden noterade
lagens ldkare en betydande minskning av
antalet sjukdagar och férlorade trénings-
dagar, men dven mildare symptom, hos de
idrottare som fick en forkylning. Pa grund
av de positiva effekterna har manga av de
tévlande fortsatt att anvédnda ColdZyme.

Nick Dempsey, brittiska seglingslandslaget,
ar den forsta personen som lyckats vinna
tre OS-medaljer i vindsurfing under sin
karriar.

=Y

Nick delar hdr med sig av sina erfarenheter om hur han tog
sig genom de olympiska spelen, och hur anvéandningen av
ColdZyme har hjalpt honom pa vagen.

Nicks resa mot OS har inte alltid varit latt. Anda sedan
barndomen har han haft problem med halsmandlarna och
en sténdig risk att bli sjuk i de évre luftvdgarna. Traningen

som vindsurfare innebar sténdig exponering for iskallt vat-
ten och kyla, bade under tréaningen och i férberedelserna
infor den. Dempsey maste darfor vara extra forsiktig under
traningen, eftersom en férkylning kan innebéara en férlorad
vecka i férberedelser.

"ColdZyme har definitivt hjélpt mig under min trdnings-
period infér OS. S4 snart jag kdnde att ndgot var pa gang
och halsmandlarna bérjade svélla eller att jag kdnde irrita-
tion i halsen, anvdnde jag sprayen varan-
nan timme tills jag madde bra igen”, sager
Dempsey om sin erfarenhet av ColdZyme.

"ColdZyme &r véldigt latt att anvdnda och
tréffar alltid rétt. Jag har en flaska i bilen,

en i min véska, en i min trdningspéase och till
och med en pa mitt nattduksbord sa att jag
alltid har en till hands ndr jag behéver den.
Efter det att jag bdrjat anvdnda ColdZyme
har antalet sjukdagar minskat med minst

tva tredjedelar och de ganger jag blivit sjuk
har jag lyckats stoppa férkylningen sju av tio
génger”, fortsatter han.

“Jag kdnner mig i allmdnhet mindre utsatt for férkylningar
numera, vilket gér mig mer avslappnad. Tidigare brukade
jag vara standigt rddd fér att bli sjuk, men nu kan jag slapp-
na av och for att jag vet att jag har ndgot att sla tillbaka
med’, avslutar Nick.

MARKNADSOVERSIKT
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PRODUKTBESKRIVNING

ColdZyme® Munspray verkar mot
orsaken — istallet tor symptomen

Med ColdZyme Munspray reducerar man virusmangden i svalget. Detta inne-
bar att risken for att en forkylning ska bryta ut minskar och att man kan férkorta
sjukdomsforloppet om man redan har blivit forkyld. Bast effekt har produkten
nar den anvands forebyggande eller i ett tidigt skede av infektionen.

Barriar mot virus i svalget

Forkylning ar en infektionssjukdom i de 6vre luftvagarna,
orsakad av virus som tar sig in i slemhinnans celler i
munhala, svalg och n&sa. ColdZyme har sin effekt
genom att skapa en skyddande barridr mot virus pa
slemhinnan i svalget.

Barridren verkar lokalt i munhala och svalg och bestar i
huvudsak av glycerol och enzym. Verkningsmekanismen
kan i korthet beskrivas enligt féljande:

»  Fangar: Nar ColdZyme sprayas i svalget s& bildar
glycerolet en barridr som fungerar osmotiskt och drar
till sig virus.

»  De-aktiverar: Enzymet reducerar virus formaga att
binda in till slemhinnans celler.

»  Skyddar: Den skyddande barriéren hjélper kroppen att
bli av med virus pa ett naturligt sétt. Detta skapar for-
utsattningar fér en férkortad sjukdomstid, eller i basta
fall ingen sjukdom alls.

PRODUKTBESKRIVNING
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ColdZyme-barridren bestar av tva ingredienser
som tillsammans ger ett effektivt resultat.

=  Trypsin

Glycerolet skapar en

Inga symptom, men exponering av virus

osmotiskt aktiv barridr som
fangar in virus.

Trypsinet inaktiverar virus
inbindningsférmaga, sa de
férhindras att infektera celler.

ColdZyme barriéren skyddar
munhéla & svalg, sé att kropp-
en kan gor sig av med inakti-
verade virus pa naturlig vag.
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H6g kundndjdhet

Som en del i marknadsundersoknings- och kvalitetsarbetet med ColdZyme® genomférs I6pan-
de undersdkningar om ColdZyme och kundbeteendet i forkylningskategorin for att 1&ra mer

om hur kunderna behandlar sina forkylningar och hur tillfredstéllda de & med ColdZyme. | en
kundndjdhetsundersdkning som genomférdes under december 2014 med &ver 1000 anvéndare
av forkylningsprodukter, tillfrdgades 110 ColdZyme-anvandare, med flera intressanta resultat:

»  En majoritet av ColdZyme-anvandare behandlade sina vanliga férkylningar antingen pro-
aktivt som en férebyggande atgérd innan de var férkylda, eller aktivt nar de kande en vanlig

forkylning komma pa. Detta skilde sig statistiskt signifikant jamfort med resten av kategorin
som typiskt sett behandlade sig re-aktivt nér de blivit sjuka och hade férkylningssymptom.

Vilket av foljande alternativ beskriver bast din installning till receptfria produkter mot férkylning?

100%
80% @ Il Category users

60% 56% I Coldzyme users
0,
0% 34% Proaktivt
B 5 5%

0% - AKtivt &- _0&
Jag borjar oftats anvanda Jag borjar oftast anvanda Jag anvander produkter Inget av alternativen
produkter mot férkylning produkter mot férkylning mot forkylning i fére- stdmmer in pa mig.
nar jag redan ar forkyld. nar jag misstanker att jag byggande syfte for att

haller pa att bli forkyld. undvika att bli férkyld.

© GfK 2014 | Target group analysis - ColdZyme | December 2014

»  Under 2016 genomfdrdes en marknadsunders®kning tillsammans med GfK (Gesellschaft fiir
Konsumforschung). Resultaten var tydliga avseende ColdZyme anvéndarnas pro-aktivitet/aktivitet:

* 91% av ColdZyme anvandarna uppgav att de anvander ColdZyme aktivt, da de kanner att en
forkylning &r pa gang.
+ 32% anvande ColdZyme forebyggande vid risk for att fa en férkylning.
Respondenterna kunde ge 6verlappande svar, beroende pd om man anvénde ColdZyme férebyggande,
vid férsta symptom, eller bade och.

»  ColdZyme-anvandarna uppgav att ColdZyme fungerade vid férsta symptom, de uppgav
halsont, irriterad hals och sjukdomskénsla som de vanligaste symptom dar ColdZyme fungerat
sérskilt bra mot férkylning. Aven detta skilde statistiskt signifikant ut ColdZymeanvéandare fran
férkylningskategorin i dvrigt.

Nér du upplevt att ColdZyme fungerat bra, vid vilka av féljande symptom/besvar borjade
du att anvanda ColdZyme?

100%

80%

60%

40%

0,
20% 202 17% 13% 0 0
8% 8% 3% 3% 1%
0% I
Halsont |rritation i Sjukdoms-/  N&s- Latt Nys- Rinn- Blocke- Ret- Huvud- Annat  Upplever
halsen kansla tappa hosta ningar snuva rad nésa hosta vark besvar inte att

Cold-
Zyme
fungerar

bra
© GfK 2014 | Target group analysis - ColdZyme | December 2014
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83 procent av ColdZyme® anvandarna var ganska eller
mycket ndjda med produkten, ett mycket bra resultat dar
marknadsledare brukar ligga kring 60 procent’. Undersok-
ningen visade dven att 90 procent av de tillfrdgade uppgav
att de kan tanka sig att kdpa produkten igen. Undersok-
ningen genomférdes online med konsumentpaneler.

Under november 2016 genomférdes ytterligare en mark-
nadsundersokning (post marketing study) med konsu-
mentpaneler av GfK, fér att undersdka kundndjdhet fér
ColdZyme. | undersdkningen ingick 100 ColdZyme-an-
vandare och 102 kategorianvandare. Resultateten fran
den tidigare undersdkningen bekraftades, det vill sdga att
kunderna anvander ColdZyme pro-aktivt eller aktivt for att
férebygga eller férkorta en férkylning.

Samhallsekonomiska vinster

Forkylning &r den enskilt storsta orsaken till sjukfranvaro,
motsvarande drygt 30 procent av alla sjukskrivningar
enligt hélsobolaget Previa.

Enligt en undersokning utférd av Nordeg® pa uppdrag av
Enzymatica, finns stora samhéllsekonomiska vinster att
gbra genom att reducera antalet sjukdomsdagar pa grund
av férkylning. Rapporten visar att enbart till fljd av en
minskad sjukdomsdag skulle samhéllet spara 1,4 miljarder
kronor om aret, berédknat pa 10 procent av alla 4,7 miljoner
heltidsarbetande personer.

7 GfK Lund, 2014

8 Studie av den samhéllsekonomiska effekten for den svenska befolkningen
vid anvandning av ColdZyme Munspray, Nordic Evaluation Group AB
(Nordeg) p& uppdrag av Enzymatica 2013-2014.

ColdZyme® Munspray
ar en receptfri medicinteknisk produkt
som séljs pa apotek och halsobutiker.

Produkten finns i tva storlekar. Den storre
forpackningen racker mot tre férkylningar
och finns tillganglig i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Island, Storbritannien,
Spanien, Grekland och Cypern.

Den mindre ColdZyme-férpackningen
racker mot en forkylning och &r ocksa
lanserad pa samma marknader som den
stora forpackningen. ColdZyme har en
lokal, tillfallig verkan och kan anvandas
av vuxna och barn éver 4 &r.

ColdZyme

== (OneCold =

mot férkylning 6
flunssaa vastaan

kan férebygga/fsrkorta s

forkylning Wuw’

Voi auttaa ehkaisemaan/

lyhentdméan flunssaa Lol

r?cker till 4 férkylning 5

riittaa 1 flunssaan %mw’
]

C€

Tml
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Suusuihke

&“? @
Coldzyme
~ OneCold —

Mot/mod forkylning
Torkelelse/forkjolels®
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Munspray/mundspray/ (C €
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FOorkylning — en av de vanligast
forekommande infektionssjukdomarna

Forkylning ar en infektion i de Gvre luftvagarna och en av de vanligast forekommande
infektionssjukdomarna. Den smittar latt, sarskilt under sjukdomens forsta dagar.

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt munhala, svalg och nasa. D4 en forkyld
person hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till fem
meter. Férutom direktkontakt eller luftburen smitta kan
férkylningsviruset dverféras genom doérrhandtag, bussaten
och andra ytor. En viruspartikel kan éverleva utanfér krop-
pen i upp till sju timmar. Man kan ocksa bara pa viruset en
tid utan att bli sjuk. Nar immunfdrsvaret av ndgon anled-
ning férsvagas, kan férkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer an tvédhundra olika virus forknippade
med forkylningar, varav rhinovirus &r det vanligast fére-
kommande. Efter en férkylning har man ett visst skydd
mot en ny infektion av samma virustyp, men risken ar stor
att man stoter pa nya varianter av férkylningsvirus.

Vuxna drabbas av férkylningar orsakade av virus i medel-
tal tva till tre g&nger per ar, ibland mer. Barn pa dagis och
skola &r den grupp som far flest forkylningar men frekven-
sen sjunker med aldern i takt med att immuniteten mot fler
och fler virusstammar byggs upp och direktkontakten med
andra barn minskar.

lllustration dver férkylningsvirus

20 PRODUKTBESKRIVNING



Forkylningsinfektionen steg for steg

Sjukdomsframkallande virus ar sma biologiska partiklar 1. Forkylningsvirus deponeras pa framsidan av till

som ej ses for blotta 6gat. Till skillnad fran bakterier kan exempel ndsgangarna genom férorenade fingrar eller
virus bara féréka sig i levande vévnad, men kan dédremot droppar fran ndgon som hostar eller nyser. Sma doser
Overleva langre pa ogastvénliga ytor. De bestar av genetisk av virus ar tillrackliga for att astadkomma infektion.
arvsmassa och ett skyddande holje med férankrings- 2. Viruset transporteras sedan till svalget och binder
proteiner som gor att viruset kan fastna pa kroppens celler sedan till slemhinnans celler, markerat med rdd ring i
och tranga in i dem. Dar 6verfér de sin egen arvsmassa for figuren nedan.

att f& kroppscellen att tillverka nya virus. 3. Efter bindning till ytproteiner pa slemhinnans celler

tas viruset upp av vardcellen* och infektionen startar.
Nya viruspartiklar produceras och till slut dér cellen
och frislapper nyproducerat virus som kan infektera
nya celler. Denna process, fran forsta infektion tills
férsta frisldppandet av nyproducerat virus, tar cirka tio
timmar och kallas for inkubationstid.

Virus orsakar manga sjukdomar, till exempel férkylning och
influensa. Virus har en férmaga att byta ut de proteiner pa
proteinhéljet som kroppens immunférsvar kan léra sig att
kénna igen i syfte att forstdra viruset. Nar dessa proteiner
forandras far kroppens immunforsvar svart att skydda
kroppen mot en ny infektion. Det finns vissa antivirala

medel att anvanda mot virusinfektioner, och vaccin fér att Efter ytterligare cirka tio timmar kanner man av for-
férebygga dem. kylningssymptom som irritation i halsen, trétthet och

nysningar. Som en motatgérd svullnar slemhinnorna

i ndsa och svalg och avsoéndrar vatska, det vill sdga

snuva och slem. Forkylningen nar vanligtvis sitt maxi-
¢ . mum 36-72 timmar efter den férsta infektionen.

&

* Vardcell: Cell som héarbargerar ett virus eller en framman-
. de mikroorganism.

Infektionen startar efter att virus tas upp av
vardceller i ndrheten av svalget.

Kallor

http://sv.wikipedia.org/w/index.php?title=F % C3%B6rkylning&oldid=27366039

Lakemedelsverket, Behandling av rinosinuit (férkylning, inflammation i ndsa och bihalor).

Mallia, Patrick, et al. "An experimental model of rhinovirus induced chronic obstructive pulmonary

disease exacerbations: a pilot study.” Respiratory research 7.1 (2006): 116.

Heikkinen, Terho, and Asko Jérvinen. "The common cold.” The Lancet 361.9351 (2003): 51-59.

Greve, Jeffrey M., et al. "The major human rhinovirus receptor is ICAM-1.” Cell 56.5 (1989): 839-847. Harris Il, J. Mitchell, and Jack M. Gwaltney Jr.
“Incubation periods of experimental rhinovirus infection and iliness.” Clinical infectious diseases 23.6 (1996): 1287-1290.

www.ne.se.
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Produktutveckling baserat pa

parriarteknolog

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter primart inom terapiomradet férkylning.
Under 2016 fortsatte foretaget ett omfattande arbete med att starka kvalitetslednings-
systemet och det regulatoriska arbetet i syfte att klara efterlevnaden av nya standarder
och direktiv for medicintekniska produkter och de krav som stélls av hogkvalitativa

samarbetspartners.

Enzymatica fokuserar pa produktutveckling baserat pa den
beprévade och patenterade barridrteknologin som férkyl-
ningsprodukten ColdZyme bygger pa. P kort sikt (2-5 ar)
ar ambitionen att bredda sortimentet av ColdZyme-pro-
dukter. P& langre sikt ligger fokus pa att utveckla produkter
for andra indiktationsomraden.

Barriarteknologi

Barridren i ColdZyme bestar av en transparent vatskelos-
ning med ett hypertoniskt &mne och enzym. Den huvud-
sakliga verkningsmekanismen hos barridren bygger pé att
den genererar en viskds osmotisk barriar pd slemhinnan

i mun/halsen som drar till sig vatska fran slemhinneytan.
Vatskan innehaller bland annat virus. Vid applicering i
munhala/svalg, som i ColdZymes fall, minskar narvaron av
virus och dédrmed underléttas en snabbare naturlig ater-
hamtning frén en vanlig forkylning.

Enzym fran djuphavsfisk

En viktig delkomponent i den effektiva barridren &r enzym
fran djuphavstorsk. Enzymet fran djuphavstorsk ar ett kol-
danpassat trypsin, som evolutionart har anpassat sig till att
vara aktivt runt fyra grader. Kéldanpassningen har medfért
att denna typ av enzym blir mycket effektivt vid hdgre tem-
peraturer och den katalytiska aktiviteten &r flertalet ganger
hégre &n hos motsvarande enzym hos ménniskan.

PRODUKTBESKRIVNING
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Kélla: Asgeirsson et al, European Journal of Biochemistry, vol. 180, no. 1,

Regelverk for medicintekniska produkter
Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i lander, saval inom som utanfér Europa, med
omfattande krav pé registrering och dokumentation. Funk-
tionen for kvalitet och regulatoriskt arbete sammanstaller
den dokumentation som kravs for att registrera en produkt
pé& en speciell marknad. Under 2016 har nya standardkrav
fér medicintekniska produkter kommit och under 2017
férvantas en ny Medical Device Regulation publiceras

for Europa. Detta gor att dessa omraden har fortsatt hdg
prioritet.



Enzymaticas kvalitets- och regulatoriska
arbete fokuserar pa foljande delar:

»

Det I6pande arbetet; att kontinuerligt férstarka
dokumentationen for huvudprodukten ColdZyme
Munspray. Denna dokumentation omfattar data kring
produkternas kvalitet, sdkerhet och kliniska effekter.

Kontinuerligt arbete for att sékerstélla ett system som
moter 6kade externa krav och underléttar ett langsik-
tigt, effektivt och strukturerat arbete. Arbetet omfattar
faststéllande av registreringsstrategier tidigt i utveck-
lingsprojekt for nya produkter. P4 sa satt sékerstalls
att ratt dokumentation finns nar projektet resulterar i
en kommersialiserbar produkt.

Produktutvecklingsstrategi
Enzymaticas produktutvecklings-strategi har foljande
prioritering:

1.

Optimera ColdZyme (produktion, teknisk dokumenta-
tion, regulatoriskt status utanfér EU, kliniska studier,
nya patent, etc).

Stérka och utoka befintliga pastaenden (claims) ge-
nom ytterligare studier och regulatoriskt arbete.

Ta fram nya ColdZyme-varianter (s& kallad line ex-
tensions) for att bredda produkterbjudandet och 6ka
hyllexponeringen i apotekslokalen.

Undersoka nya indikationer med samma formulering,
vilket ger minimal ledtid for produktutveckling (befintli-
ga lagringsstudier, toxicitetstester, etc. kan anvandas).

Utveckla nya produktformuleringar fér anvandning
inom &ron-nésa-halsomradet (ONH).

Utveckla nya produkter for helt nya indikations-
omréden.
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FORVARVET AV ZYMETECH

Enzymatica efter forvarvet
av Zymetech

Genom férvarvet av Zymetech har Enzymatica internationell ensamréatt till ett patentskyddat
enzym, en nyckelkomponent i forkylningssprayen ColdZyme®, kontroll dver tillverkningen av
enzym, samt tillgang till internationell forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs
forskningsportfolj. Zymetech ar ett viktigt strategiskt komplement till Enzymaticas verksamhet
och vasentligt for att fdrverkliga Bolagets planerade geografiska expansion. Genom forvarvet

har Enzymatica dven sakrat exklusivitet for ColdZyme i hela Europa och ytterligare ett tiotal
lander, vilket ger bolaget mojlighet att teckna exklusiva avtal med ledande internationella
distributdrer for att fa en bred marknadstackning. Ett bevis pa detta &r att vi under 2016
tecknade avtal med storre distributorer for den australiensiska/nya zeelandska marknaden
genom Symbion och under februari 2017 fér den tyska marknaden genom STADA.

Patentskydd och produktion

Enzymatica hade tidigare ett kommersiellt avtal med
Zymetech som garanterade obegrénsad férsdrjning av
enzym, men ocksa gav Enzymatica exklusiv ratt att sélja
egenutvecklade produkter i Norden. Utanfér Norden hade
Enzymatica icke-exklusiv férséljningsratt. Genom férvarvet
av Zymetech har Enzymatica patentskydd for sina egna
och Zymetechs produkter inom bland annat EU, Kina,
Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom Zymetech ar
den enda producenten i varlden av det aktuella djuphav-
senzymet, innebar forvarvet ocksa en global kontroll Gver
enzymproduktionen, vilket patagligt kan férdréja konkur-
rens i viktiga lander dér fullt patentskydd inte foreligger,
exempelvis USA. Enzymatica har sdledes ensamratt i
lander med patentskydd fram till 2021, och flera ars tekno-
logiskt forsprang i resten av varlden. Genom att Zymetech
blivit en del av Enzymatica har bolaget fatt kontroll ver
bade FoU samt produktion/tillverkning.

Forskning och utveckling

Enzymatica har under de senaste aren renodlat sin forsk-
ningsportfélj. Fokus har varit dokumentation och forskning
runt ColdZyme. | néra samarbete med kliniska forskare
utvecklar Enzymatica medicintekniska produkter inom
terapiomradena Ovre luftvagsinfektioner och oral hélsa.

Zymetech har en djup kunskap inom enzymteknologi, till-
ldmpad enzymforskning samt férédling och formulering av
det aktuella enzymet, vilket ocks&d mojliggor en breddning
av anvandningsomradet for ColdZyme och underlattar
framtagandet av nya produkter baserade pa de bada fére-
tagens gemensamma teknologiplattform. Tillgangen till in-
ternationell forskningsexpertis och kliniska data ger pa sikt

ENZYMATICA EFTER FORVARVET AV ZYMETECH

mojlighet till en bredare produktportfolj. Bolaget ser ocksa
en stor férdel att Zymetech har fokuserat sin forskning och
utveckling pa 6vre luftvagsinfektioner, som &r ett prioriterat
omréde fér Enzymatica.

Kontroll dver vardekedjan

Efter samg&endet med Zymetech omfattar bolagets verk-
samhet hela vardekedjan, fran framtagande av enzym till
férsaljning av medicintekniska produkter, med undantag
for fylining och férpackning av produkten. Bolaget kombi-
nerar kompetens inom enzymforskning och utveckling av
medicintekniska produkter med erfarenheter fran global
marknadsetablering och forséljning. Genom forvarvet har
vi méjligheten att erbjuda exklusivitet till det aktiva enzym
som ingér i bolagets produktutveckling. Under aret har vi
etablerat en ny produktionsenhet hos Zymetech och vi har
nu kontroll 6ver alla steg i tillverkningen av vara produkter.

Tillvéxtstrateqi

Det "nya” Enzymatica har betydligt battre férutsattningar
att forverkliga sin tillvaxtstrategi. Bolaget kommer fortsatta
att arbeta med att starka sin marknadsandel pa befintliga
marknader, vilket i férsta hand géaller Sverige, Norge, Dan-
mark och i Storbritannien. Genom férvarvet har vi maojlig-
heter for att erbjuda exklusivitet, vilket medfor forutsatt-
ningar for internationell expansion tillsammans med stora
distributorer, som kan tacka in flera marknader. Marknader
med stor tillvaxtpotential kommer att prioriteras. Slutligen
kommer Enzymatica, med forstarkt forskningskompetens
och utékade resurser fér produktutveckling, kunna utveck-
la produktférbattringar och nya produkter inom i férsta
hand 6vre luftvagsinfektioner och oral hélsa.



Forvarvet har skapat ett starkare bolag

Det nya Enzymatica har ...

»

»

»

»

»

Patentskyddat enzym i EU + tiotal lander

Fordjupad forskningskompetens r
Utdkad FoU-portfdlj g
Kontroll éver tillgangen pa enzymer

Cirka 25 medarbetare

+

ZYMETECH

Enzymproduktion Produktutveckling Registrering

Tillverkning

Marknadsforing
och forsaljning

Efter forvarvet av Zymetech har Enzymatica full kontroll Gver enzymproduktion, produktutveckling och registrering.
Fylining och férpackning av slutprodukter sker genom kontraktstillverkning enligt Enzymaticas specifikation och
kvalitetskrav. Marknadsforing och forsélining sker bade i egen regi och genom samarbetspartners, beroende pa

marknad.

Tillvéxtstrategi 2016 —

) Stéarka positionen pa
Oka marknadsandel 3 befintliga marknader

Geografisk expansion 3 Expansion till nya marknader

tillsammans med partners

Forsatta satsningar inom 6vre
N roglulter 3 luftvagsinfektioner och oral hélsa

med stor tillvaxtpotential

Det ledande varumarket
inom forkylningskategorin
i Skandinavien, for att
pé sikt kunna bli ledande
pé fler marknader
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HALLBARHET

Hallbarnet och ansvarsfullt

foretagande

Vi pa Enzymatica vill vara goda samhéllsmedborgare och ta ansvar fér en hallbar
samhéllsutveckling. Som medicintekniskt bolag fokuserar vi pa ménniskors halsa
och valbefinnande och vill anvanda resurser, oavsett om det &r ravaror, energi eller
manniskor, sa klokt och uthalligt som majligt, samt pa ett satt som inte begransar
framtida generationers formaga att géra sina egna val.

Enzymaticas verksamhet kan till stor del jamféras med
arbete i traditionell kontorsmiljé. Vad géller grundforskning,
tillverkning och forséljning av produkter samarbetar vi till
stor del med partners, varav flertalet arbetar aktivt med
hallbarhetsfragor.

Exempel pa aktiviteter 2016

Under 2016 har Enzymatica utvecklats vidare som bolag
med fokus pa att verka pa internationella marknader och

i noterad miljé. Under 2016 har foretaget fortsatt med ett
omfattande arbete for att stérka kvalitetsledningssyste-
met och det regulatoriska arbetet. Ledningsgruppen har
arbetat med att certifiera bolaget enligt standarden ISO
13485, ett kvalitetsledningssystem for medicintekniska
produkter, samt implementerade bolagets uppférandekod.
Darutdver har aktiviteter som understédjer produkternas
expansion till fler geografiska marknader genomférts.
Arets rekryteringar har gjorts med ambitionen att komplet-
tera organisationen med kompetens samt att bibehalla en
jdmn kdnsférdelning i organisationen.

Kvalitet och sakerhet

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljé
reglerad av direktiv och standarder. Bolagets rutiner och
dokumentation &r uppréttade i enlighet med respektive
myndighetskrav. Dokumenteringskraven &r tillampliga fér
hela produktens livscykel for att garantera att produkten
lever upp till sina prestandapdstdenden. Sammantaget tar
vi ansvar for att vara produkter &r sékra, haller hog kvalitet
och lever upp till sin pastddda prestanda.

HALLBARHET

Milj>
Enzymatica bedriver ingen anmélningspliktig verksamhet
enligt miljébalken. Det enzym som anvénds i produkterna
ar utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och bidrar
inte till utfiskning av torskbestand. Produkternas emballa-
ge och 6vriga foérpackningsmaterial bestar av atervinnings-
bart material. Kontraktstillverkaren i Spanien och flertalet
av vara forsaljningskanaler, det vill sdga apoteks- och hal-
sokedijor, ar certifierad enligt miljstandarden 1ISO 14001.
Samtliga fraktpartners arbetar aktivt med miljéfragor.

Vart dagliga kontorsarbete innebar ingen omfattande péa-
verkan p& miljon, men pa alla omraden dar vi kan, stravar
vi mot milj6férbattrande atgéarder. Var ambition ar att vara
sparsamma med energi och resursférbrukning i vardagen,
exempelvis genom kéllsortering och att undvika onédig
materialférbrukning

Uppférandekod

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker fér
att se till att Enzymatica forblir en palitlig samarbetspart-
ner for sina intressenter. Enzymatica lagger stor vikt vid
att upptréda korrekt i affarsrelaterade situationer. Hur vi
ska upptrédda som afférspartner, arbetsgivare och sam-
héllsaktor tydliggdrs i Enzymaticas uppférandekod (Code
of Conduct). Koden stéder FN:s Global Compact som
innefattar tio principer om méanskliga rattigheter, arbets-
rattsliga fragor, skydd for miljo och motverkan av korrup-
tion. Lagar, bestammelser och normer utgdr miniminivaer
for vart agerande.

Uppférandekoden omfattar alla medarbetare och
styrelseledaméter i Enzymatica, samt andra som
representerar bolaget, till exempel konsulter.



En séker och utvecklande arbetsplats
Enzymaticas foretagskultur ar en viktig faktor bakom
bolagets utveckling. Delaktighet, stort engagemang och
ratt kompetens hos medarbetarna ar viktiga verktyg for att
bolaget ska fortsatta vaxa och utvecklas positivt.

Att arbeta hos Enzymatica ska vara sékert, sunt och ut-
vecklande. Bolagets arbetsséatt och organisation ska vara
sadan att alla medarbetare har mojlighet att paverka sin
egen och foretagets utveckling. Medarbetarna ska fa de
resurser och mdjligheter till den utveckling som krévs for

att uppratthalla en hég kompetens inom sitt arbetsomrade.

Arbetsmiljén ska utmérkas av respekt och fértroende fér
varje enskild medarbetare. Krénkningar och alla former av
diskriminering &r oacceptabla och medarbetarna férvan-
tas bemoéta varandra p4 samma sétt som de sjélva vill bli
bemétta. Fragor géllande arbetsmiljo, halsa och sékerhet
regleras i bolagets uppfdérandekod och hanteras inom
ramen for svensk lagstiftning.

Under aret rekryterades nya medarbetare inom bolagets
alla verksamhetsdelar. Med ambitionen att f& en jamnare
koénsférdelning i organisationen var merparten nyanstallda
kvinnor. En kvinna tillsattes i ledningsgruppen. Vid arets
slut var antalet medarbetare, omréknat till heltidstjanster,
21 varav 10 mén (7) och 11 kvinnor (9). Personalomsatt-
ningen var under aret 12,5 procent och den sammanlagda
sjukfranvaron i relation till totalt antal arbetade timmar var
0,82 procent.

Antal medarbetare per arbetsomrade

Il Administration

B Forskning och utveckling
QRM

Bl Marknad och sélj

HALLBARHET 27



28

ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2016

BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Styrningen av Enzymatica sker via arsstdmman, styrelsen och VD samt bolagsledningen
i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument
och de regler och rekommendationer for bolag vars aktier &r noterade pa Nasdaq First
North. Nagon eller nagra representanter for bolagsledningen ar i sin tur ordférande och

ledamoter | dotterforetagens styrelser.

Bolagstamma

Hoégsta beslutande organ &r bolagsstdmman och det
forum genom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande éver
bolaget. Vid &rsstamman beslutas om hur ett antal cen-
trala &renden ska behandlas, bland annat disposition av
bolagets resultat, faststallande av resultat- och balansrék-
ning, ansvarsfrihet fér styrelse och VD, val av styrelse och
revisor samt arvode till styrelse och revisor. Extra bolag-
stdmma kan hallas om styrelsen anser att behov finns eller
om bolagets revisorer eller &gare till minst 10 procent av
aktierna begéar det.

Med anledning av férvérvet av Zymetech ehf. och nyemis-
sion holls tva extra bolagsstammor under varen 2016, den
15 februari respektive 14 april 2016. Vid den extra bolags-
stdmman den 15 februari antogs en ny bolagsordning.
Enligt den nya bolagsordningen ska aktiekapitalet 1agst
vara 1 500 000 kronor och hdgst 6 000 000 kronor. Antalet
aktier ska l&gst vara 37 500 000 aktier och hégst 150 000
000. Arsstamman hélls den 20 april 2017 pa Ideon i Lund.
Den 15 december hélls en extra bolagsstdmma fér val

av ny styrelse. Mer information om besluten vid de olika
stdammorna kan aterfinnas pa var hemsida:
www.enzymatica.com

Styrelsen

Styrelsen har under 2016 huvudsakligen bestatt av sju le-
damoter som &r valda p4 ett ar av arsstamman. | samband
med arsstdmman lamnade Jonas Forsberg och Anders
Jungbeck sina styrelseuppdrag och i deras stélle valdes
Gudmundur Palmason och Sigurgeir Gudlaugsson till nya
styrelseledamdter. Den 19 december 2016 avhélls en extra
bolagsstdmma dar styrelsen omformerades och numera
bestar av sex ledaméter. Enligt bolagsordningen skall
styrelsen besta av minst tre och maximalt tio ledaméter
med hdgst tio suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv
vid ett mote omedelbart efter drsstdmman. Nedan finns en
férteckning dver ledamdterna med deras respektive aktie-
innehav, métesnarvaro samt deras respektive oberoende
till &gare respektive till bolaget.

Styrelseordféranden

Enzymaticas styrelse leddes fram till den 19 december
2016 av Lennart Nilsson och harefter av Bengt Baron.
Utdver att leda styrelsens méten ansvarar styrelseordfo-

BOLAGSSTYRNING

randen for att fortiépande ha kontakt med VD och félja
bolagets utveckling samt samrdda med denne i strategiska
fragor. Styrelseordféranden skall i samrad med VD svara
for kallelse och dagordning till styrelsens méten samt tillse
att handlaggning av drenden inte sker i strid med bestam-
melserna. En gang per ar utvarderar ordféranden arbetet i
styrelsen med var och en av ledaméterna.

Utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersétt-
ningsutskott. Revisionsutskottet ansvarar for att kvalitets-
sdkra bolagets finansiella rapportering och for arbeten
som ror Enzymaticas interna kontroll. Revisionsutskottet
svarar aven for styrelsens |6pande kommunikation med
revisorer, faststallande av riktlinjer fér vilka tjanster som
skall upphandlas av revisorer utdver revision, utvéarde-
ring av revisionsinsatsen, bitrade till valberedningen vid
framtagande av forslag till revisor samt arvodering av
revisionsinsatsen. Revisionsutskottet bestod fram till den
19 december av styrelseledamdterna Marianne Dicander
Alexandersson, Anders Jungbeck, Lennart Nilsson och
Hans Pihl. Marianne Dicander Alexandersson var utskot-
tets ordférande. Dérefter har revisionsutskottet bestatt av
styrelseledaméterna Marianne Dicander Alexandersson,
Louise Nicolin och Sigurgeir Gudlaugsson. Marianne
Dicander Alexandersson &r alltjamt utskottets ordférande.

Ersattningsutskottet behandlar fragor avseende ledande
befattningshavares erséttningar och formaner, inklusive
VD. Utskottet bestod fram till den 19 december av
samtliga styrelseledaméter och déarefter av Bengt Baron,
Mats Andersson och Gudmundur Palmason. Mats
Andersson &r utskottets ordférande.

Styrelsemdten

Under aret har Enzymaticas styrelse hallit 24 protokoll-
férda méten, varav 10 per telefon och 7 per capsulam.
Fyra av métena hdlls i samband med godkénnandet av
bokslutskommunikén och delérsrapporterna. Viktiga fragor
under aret har bland annat berért strategi, tillvéxtfragor
och faststéllande av budget. Bolagets VD och CFO deltar
regelméssigt i styrelsens sammantraden. Andra befatt-
ningshavare deltar i styrelsesammantraden vid behov. Pa
minst ett av de ordinarie métena under aret deltar bolagets
revisor. Harutéver har den nyvalda styrelsen haft ett konsti-
tuerande mote under december ménad.



Ledamoéternas aktieinnehav, métesnarvaro samt deras respektive oberoende till agare respektive till bolaget.

Nérvaro Oberoende till &gare

Antal aktier respektive till bolaget

styrelseméten

Lennart Nilsson, ordf. (ordférande till den 19 december 2016) - 26/27 Ja
Marianne Dicander Alexandersson 46 400 24/27 Ja
Anders Jungbeck - 13/27* Ja
Hans Pihl - 21/27 Ja
Nils Siegbahn - 25/27 Ja
Jonas Forsberg - 12/27* Ja
Monica Wallter - 24/27 Ja
Gudmundur Palmason 9 428 088 20/27** Nej
Sigurgeir Gudlaugsson 1 680 001 20/27* Nej
Bengt Baron, ordf. (ordférande fran den 19 december 2016) 0 1727 Ja
Mats Andersson 11 346 951 1727+ Nej
Louise Nicolin 0 1727+ Ja

*avbojt omval vid &rsstdmman den 25 maj 2016
*invald i styrelsen vid &rsstdmman den 25 maj 2016
“**invald i styrelsen vid extra bolagsstdmma den 19 december 2016

En narmare presentation av styrelseledaméterna finns pa sidan 67 samt pa bolagets webbplats www.enzymatica.se/investerare.

Aktieinnehav for tidigare styrelseledaméter redovisas inte i tabellen ovan.

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes ar 2012, for tiden intill
ordinarie &rsstdamma 2017 hallits, Ernst & Young AB. For-
utom den arliga revisionen sa granskar revisorn minst en
kvartalsrapport per ar. Huvudansvarig revisor ar auktorise-
rad revisor Géran Neckmar.

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder féretaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststélls av styrelsen. VD
utser en ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestod under
aret, forutom VD, av sex personer. En narmare beskrivning
av VD och ledningsgruppen finns pa sidan 68-69.

Erséattning
Loner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 8.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till verkstéllande direktér och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundién och 6vriga forma-
ner (avser tjanstebil). Bolagets ledande befattningshavare
utgdrs av, férutom verkstallande direktdren, ytterligare fyra
personer.

Beslut om ersattning och férmaner till verkstallande di-
rektdren har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om

ersattningar och formaner till 6vriga ledande befattnings-
havare bereds av verkstéllande direktéren som férelagger
styrelsen ett férslag.

Enligt verkstéllande direktdrens anstéllningsavtal finns en
uppsagningstid fran bolagets sida pa tolv manader under
vilken I6n och 6vriga formaner utgar pa oférandrad niva.
Uppsagningstiden fér VD uppgar till sex manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej. Uppsagningstiden for 6vriga
ledande befattningshavare ar mellan tre och sex manader,
och fran bolagets sida uppgar uppségningstiden till mellan
tre till tolv manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. For
information om riktlinjer fér ledande befattningshavare
2017 hanvisas till bolagets kallelse till &rsstamma 2017.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget foljer de rutiner och prin-
ciper som etablerats i bolaget med hjalp av olika system,
kontroller och I6pande rapportering. Styrelsen ansvarar for
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget féljs upp
och rapporteras enligt en fastlagd frekvens och omfattning.
Genom attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem
och hur beslut tas med avseende pa avtalslangd, kostnad
eller risk fér bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och
dotterféretag samt hantering av likvida medel hanteras av
flera personer for att skapa en god kontroll. Nagon internre-
visonsfunktion finns inte i Enzymatica da det inte motiveras
av bolagets omfattning och riskexponering.

BOLAGSSTYRNING
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Enzymatica noterades pa Nasdaq First North
den 15 juni 2015 efter att tidigare ha varit
noterat pa Aktietorget. Motivet till listningen
pa First North ar Enzymaticas utveckling och
internationella expansion. Erik Penser Bank
agerar Certified Advisor for Enzymatica.

Aktier och aktiekapital

Vid utgéngen av 2016 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica
AB till 3 635 512 SEK och foérdelas pa 90 887 808 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Bolaget har endast
ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pad Enzyma-
ticas bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstdmma résta fér fulla antalet av denne &gda
och foretrddda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av
bolagets tillgdngar och resultat.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet féréndrats enligt
tabellen nedan.

Okning av Totalt antal Férandring av Totalt
Registrerat  Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvérde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000 120 000 100,00
2011 Nyemission 3800 5000 380 000 500 000 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000 0,04
2011 Nyemission 2 220 000 14 720 000 88 800 588 800 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71 353 660 153 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55013 715 166 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35600 750 766 0,04
2014 Nyemission 4 692 287 23 461 438 187 691 938 457 0,04
2014 Nyemission 1500 000 24 961 438 60 000 998 457 0,04
2016 Apportemission 20 905 942 45 867 380 836 238 1834 695 0,04
2016 Nyemission 27 520 428 73 387 808 1100817 2935512 0,04
2016 Nyemission 17 500 000 90 887 808 700 000 3635512 0,04

Belopp ovan anges i SEK

Handel med Enzymatica-aktien pa First North
Enzymaticas aktier &r sedan den 15 juni 2015 upptagna

till handel pa Nasdagq First North. Antalet aktier uppgar

till 90 887 808. Sista betalkurs den 30 december 2016

var 2,68 kronor, motsvarande ett bérsvarde om cirka 244
MSEK. Under 2016 uppgick den genomsnittliga omsétt-
ningen per handelsdag till cirka 94 066 aktier, motsvarande
cirka 286 KSEK.

Agarforhallanden

Antalet aktieagare vid arets slut uppgick till 2 417, en
Okning med 15 procent under aret. Av nedanstéende tabell
framgar information avseende &dgarférhallandena i bolaget
per den 30 december 2016. Foér uppgift om styrelsele-
daméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Enzymatica, se sidorna 63-65.

AKTIER OCH AGARBILDEN

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foresla ndgon utdelning
férrén bolaget genererar vinst och ett positivt kassafléde.
Enzymatica har inte ldmnat utdelning sedan bolaget grun-
dades 2007.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram.



Enzymaticas tio stdrsta agare

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Mats Andersson, privat och genom bolag 11 346 951 12,5%
Gudmundur Palmason, privat och genom bolag 9428 088 10,4%
Agusta Gudmundsdottir, privat och genom bolag 8 904 623 9,8%
Bjoérn Algkvist, genom bolag 5833 334 6,4%
H&kan Roos, genom bolag 5833 333 6,4%
UIf Blom, genom bolag 2 280 047 2,5%
Jorgen Rexd, genom bolag 2 259 202 2,5%
Avanza Pension Férsakring AB 2023 861 2,2%
Sigurgeir Gudlaugsson, genom bolag 1680 001 1,8%
Nordnets Forsakring AB 1508 983 1,7%
Innehav tio storsta agarna 51 098 423 56,2%
Ovriga 39 789 385 43,8%
Totalt 90 887 808 100,0%

Kalla: Euroclear December 31, 2016

Aktiedgarutveckling 2012-2016

Analyser
Under &ret har analyser av Enzymatica gjorts av Remium 2500 i
AB och Erik Penser Bank. 2106 2103
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»  Bjorn Rydell, Remium: bjorn.rydell@remium.com o
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Ekonomisk Oversikt

KSEK 2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomsattning, KSEK 36 482 27 912 19 063 10 489 895
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK 7 625 3 053 3758 4 377 3101
Periodens kassafléde, KSEK 27 189 -29 855 33 682 -5413 7722
Bruttomarginal, % 61 70 74 69 27
Soliditet, % 87 50 86 60 88
Skuldséattningsgrad, ggr 0,1 1,0 0,2 0,7 0,1
Réntetackningsgrad, ggr neg neg neg neg neg
Eget kapital, KSEK 142 041 21985 62 425 15728 14 059
Sysselsatt kapital, KSEK 150 607 32924 62 425 15728 14 059
Arets kassafléde I6pande verksamhet, KSEK -38 434 -37 648 -40 666 -18 429 -7 253
Nettoinvesteringar, KSEK -18 995 -3 146 -3918 -4 600 -3 101
Genomsnittligt antal anstéllda, st 21 16 14 8 7
Antal anstéllda vid arets slut, st, omréknat till heltidsanstallda 22 16 14 8 8
Antal aktier, genomsnittligt 64 821 180 24 961 438 22 897 342 18175818 16 333618
Antal aktier, periodens slut 90 887 808 24 961 438 24 961 438 18 769 151 17 879 151
Resultat per aktie, SEK! -0,69 -1,64 -1,41 -0,89 -0,46
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK? -0,69 -1,64 -1,41 -0,89 -0,46
Eget kapital per aktie, SEK 1,56 0,88 2,50 0,84 0,79

Utdelning per aktie, SEK

1 Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestaende aktier.

2 Utspadningseffekter beaktas endast i det fall de medfér att resultatet per aktie férsamras.

Definitioner

Bruttomarginal
Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och
férnddenheter i forhallande till nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende
aktier.

Resultat per aktie
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt antal utest&ende aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier dkat
med det antal som tillkommer vid full utspadning.

Utspédning uppstar vid optionsprogram da Iésenkursen understiger

aktuell borskurs.

EKONOMISK OVERSIKT

Réntetédckningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Operativt kassafléde
Rérelseresultat efter avskrivningar exklusive ej
kassaflodespaverkande poster och betald skatt.

Forvaltat kapital
Eget kapital plus kortfristiga fordringar minus kortfristiga skulder.

Skuldséttningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke réantebérande skulder



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktdren fér Enzymatica AB (publ), org nr 556719-9244 avger
harmed éarsredovisning jamte koncernredovisning for rakenskapsaret 2016. Bolaget utgor
moderbolag till dotterbolagen Enzymatica Care AB, org. nr. 556701-7495 och Zymetech

ehf. org. nr. 640683-0589.

Verksamheten

Enzymatica AB &r ett publikt aktiebolag med séte i Lund,
Sverige. Huvudkontoret har besdksadress Scheelevagen
19, Delta 5, 223 70 Lund. Bolaget utvecklar och séljer
produkter mot infektionsdrivna sjukdomar baserade pa
ett enzym fran djuphavstorsk. Utvecklingsarbetet omfattar
medicintekniska produkter inom &vre luftvégsinfektioner
och oral halsa. Produkterna baseras pa en patenterad en-
zymteknologi dér det kdldanpassade enzymet anvénds for
att skapa aktiva skyddande barridrer mot patogena virus
och bakterier.

Bolagets lanserade medicintekniska produktportf6lj bestar
av ColdZyme® Munspray mot forkylning i tva olika férpack-
ningsstorlekar. Darutdver befinner sig ett antal produkter i
tidig utvecklingsfas.

Under aret har Enzymatica forvarvat den islandska samar-

betspartnern Zymetech ehf. och darigenom erhallit globala
exklusiva rattigheter samt kontroll 6ver bade produktions-

och tillverkningsprocesserna.

Enzymatica grundades 2007 och ar sedan den 15 juni
2015 noterat p& Nasdaq First North.

Finansiell utveckling

Sasongsvariationer

Férsaljningen av produkter inom férkylningskategorin avtar
under maj-augusti. Férkylningsprodukter har en sdsongs-
topp pa vinterhalvaret och motsvarande utplaning pa
sommaren.

Omséttning, resultat och investeringar
Nettoomséttningen for koncernen blev under aret 36,5
MSEK (27,9), en 6kning med 31 procent jamfért med 2015.

Bruttomarginalen uppgick under aret till 61 procent (70).
Enzymatica har variationer i bruttomarginalerna mellan
enskilda kvartal, vilket beror pa férdelningen av férsaljning
via egen organisation eller distributér, produktmixen samt
valutakurser.

De totala rérelsekostnaderna, exklusive évriga rérelsekost-
nader, uppgick under aret till 69,7 MSEK (60,0), varav 31,1
MSEK (31,2) var inom Marknad och férséljning, 12,3 MSEK
(7,9) inom Forskning och Utveckling och 26,2 MSEK (20,9)
var inom Administration och supportfunktioner. Okningen
av de totala omkostnaderna beror framférallt pa forvarvet
av Zymetech ehf. och dértill hérande omkostnader.

Koncernens rérelseresultat blev -46,2 MSEK (-40,5).

Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick
under aret till 7,6 MSEK (3,1).

Finansiering
Koncernens likvida medel vid arets utgang uppgick till 35,6
MSEK (8,1).

Sedan den 1 oktober 2015 anvander moderbolaget
fakturabelaning (factoring), vilket innebar att bolaget
erhaller likvida medel i samband med fakturering. Denna
kreditmojlighet utnyttjades inte vid arets slut, men behalls
som likviditetsreserv. Dotterbolaget Zymetech ehf. har en
rorelsekredit, checkkredit, pa totalt 1,6 MSEK (20m ISK).

Moderbolaget erholl vidare fran ALMI ett tillvaxtlan om
7 MSEK efter det att avtal om att férvarva det islandska
bolaget Zymetech hade tecknats. Detta 1&n kunde lyftas
den 5 februari 2016.

Arets kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till -38,4 MSEK (-37,6), dar verksamhetens rérelseresultat
ingar med -46,2 MSEK (-40,5). Férandring av rorelsekapi-
talet gav ett positivt kassafléde pa 3,4 MSEK (2,1).

Arets totala kassafldde blev positivt, 27,2 MSEK (-29,9).

Det &r styrelsens och féretagsledningens beddémning att
Enzymatica enligt géllande afférsplan och utveckling har
tillrackligt med finansiella resurser for bolagets befintliga
verksamhet de narmaste 12 manaderna. Detta har moj-
liggjorts d& bolaget under arets tillférts cirka 100 MSEK
(exklusive emissionskostnader) via en féretrddesemission
pa 60 MSEK och en riktad emission pa 40 MSEK.

Moderbolaget

Omséttningen i moderbolaget uppgick under perioden till
33,1 MSEK (27,9). Resultatet fére skatt uppgick till -36,3
MSEK (-40,3).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgangar uppgick under aret till 7,6 MSEK (3,1) och kassa-
flodet var 24,1 MSEK (-24,9).

| dvrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.
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Vasentliga handelser under aret

Viktiga h&ndelser

Q1

Enzymatica ingick avtal om att férvarva det islandska
bolaget Zymetech genom en apportemission. Den 15
februari godkande den extra bolagsstdmman férvarvet av
Zymetech.

Q2
Enzymatica slutférde forvarvet av det islandska bolaget
Zymetech per den 1 april.

En extra bolagsstdmman den 14 april 2016 beslutade om
en féretradesemission om cirka 60 MSEK och ett bemyn-
digande for styrelsen att genomfdra en nyemission om
hdgst 17,5 miljoner aktier.

Enzymatica slutférde nyemissionen och tillférdes 60 MSEK
fére emissionskostnader.

Qs
Enzymatica slutférde en riktad nyemission och tillférdes 40
MSEK fére emissionskostnader.

Q4
Enzymatica tecknade exklusiva distributionsavtal fér Aus-
tralien, Nya Zeeland, Grekland och Cypern.

Enzymatica rapporterade resultat fran en experimentell
studie pa friska frivilliga och en studie som utvarderade
aldrevardspersonal.

Den 19 december 2016 valde en extra bolagsstdmma en
ny styrelse fér bolaget

Viktiga handelser efter utgangen av
rakenskapsaret 2016

Enzymatica ingick i bérjan av februari 2017 ett exklusivt
distributionsavtal med Stada Arzneimittel AG avseende
distribution av ColdZyme pé& den tyska marknaden.

Forskning och utveckling

Enzymatica driver ett flertal enzymbaserade utvecklings-
projekt med malet att stérka sin produktportfolj. Utveck-
lingsarbetet omfattar medicintekniska produkter inom
terapiomradena 6vre luftvagsinfektioner och oral hélsa.
Genom forvarvet av Zymetech har Bolaget &ven fatt till-
gang till en portfolj av dermatologiska produkter, vilka for
narvarande &r foremal for en utvardering.

Under 2014 fardigstélldes och registrerades forkylnings-
produkten ColdZyme® Munspray One Cold hos Lédkeme-
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delsverket, vilket ger forsaljningstillstdnd i Sverige och
Ovriga lander inom EES. Produkten motsvarar behovet vid
en forkylning medan befintlig ColdZyme Munspray 20ml
motsvarar behovet vid tre férkylningar.

Under aret pagick &dven forsknings- och utvecklingsarbete
i syfte att battre férstd och kunna dokumentera effekterna
av ColdZyme, samt kliniska studier inom nya omraden.

Koncernens totala FoU utgifter under 2016 uppgick till
19,9 MSEK, varav 7,6 MSEK har aktiverats i moderbola-
gets balansrékning.

Personal

Vid utgdngen av 2016 hade Enzymatica 22 medarbetare
(16), omraknat till heltidstjanster. Av dessa var 15 (16)
anstallda i moderbolaget, Enzymatica AB.

Risk- och osakerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker,
saval operationella som finansiella. De operationella
riskerna utgérs framst av osékerhet kring produktutveck-
ling, leverantérsavtal, produktansvar och distribution. Fér
ytterligare information hanvisas till not 2.

Aktier och agarférhéallanden

Moderbolaget har totalt 90 887 808 aktier. Alla aktier &r

av samma slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon
inskrankning i aktiernas 6verlatbarhet finns ej pa grund

av bestdmmelse i lag eller bolagsordning. Det finns inte
heller nagra begransningar i frdga om hur manga rés-

ter varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdmma eller
nagra bestdmmelser i bolagsordningen om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter eller om &ndring av
bolagsordningen. Enzymatica hade vid rékenskapsarets
utgang, enligt den offentliga aktieboken fran Euroclear, 2
417 aktiedgare (2 103). De tio storsta aktiedgarna svarade
vid utgéngen av rékenskapsaret for 62,3 % av saval roster
som kapital.

Framtidsutsikter

Enzymatica planerar fér fortsatt marknadsexpansion och
fortsatt produktutveckling under 2017. Efter den positiva
forsaljningsstarten for ColdZyme Munspray mot forkylning
i Sverige ser Enzymatica med tillforsikt p& méjligheterna
att tillvarata den potential som finns for produkten pa fler
geografiska marknader. Parallellt planerar bolaget fortsét-
ta sina satsningar inom forskning och produktutveckling.
Med forséljning pa fler marknader och en forstarkt pro-
duktportfélj har Enzymatica goda férutsattningar att skapa
tillvaxt.



EKONOMISK OVERSIKT

MSEK 2016 2015 2014
Nettoomséttning 36,5 27,9 19,1
Bruttomarginal, % 61 70 74
Rorelseresultat -46,2 -40,5 -32,7
Arets kassafléde I6pande verksamhet -38,4 -37,6 -40,7
Genomsnittligt antal anstéllda 21 16 14

FORSLAG PA VINSTDISPOSITION

KSEK

Till &rsstdmmans férfogande star:

Overskursfond 282 308 086
Balanserat resultat -107 497 463
Avrets resultat -36 275 234
Summa 138 535 389

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar att
vinstmedlen disponeras pa féljande satt:
I ny rakning 6verfors: 138 535 389 kronor.
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Rapport over totalresultat, koncermen

KSEK Not 2016 2015 2014
1
Nettoomsattning 36 482 27 912 19 063
Kostnad fér salda varor -14 253 -8 486 -4 894
Bruttoresultat 3,4,6,13, 26 22 230 19 426 14169
Forsaljningskostnader -31 135 -31 203 -26 968
Administrationskostnader -26 183 -20 906 -14 770
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 345 -7 844 -5 796
Ovriga rérelseintakter 1257 9 698
Rorelseresultat 3,5,7,8,9,26 -46 177 -40 518 -32 667
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 10 779 133 472
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -1434 -445 -198
Resultat efter finansiella poster -46 831 -40 830 -32 393
Skattekostnader 11 1826 - -
Arets resultat -45 006 -40 830 -32 393
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrdkningen
Omrakningsdifferens 1007 - -
Ovrigt totalresultat 1007 - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -43 999 -40 830 -32 393
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -43 999 -40 830 -32 393
Resultat per aktie (kr) -0,69 -1,64 -1,41
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,69 -1,64 -1,41
Antal utestadende aktier (tusental) 90 888 24 961 24 961
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (tusental) 64 821 24 961 22 897
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Rapport Over finansiell stalining, koncernen

2015

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 25130 13 529 11 003
Goodwill 28 63 207 - -
Licenser, patent och liknande réattigheter 14 7 955 46 76
Varumarkesrattigheter 15 3295 201 201
Summa immateriella anlaggningstillgangar 99 586 13776 11 280

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 16 4 375 276 303

Finansiella och 6vriga anléggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 29 2310 - -
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 23 - -
Summa finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 2 333 - -
Summa anléggningstillgangar 106 294 14 052 11 583

Omsattningstillgangar

Varulager 22

Réavarulager 4 354 6643 7 007
Fardiga varor och handelsvaror 2 633 4767 4 880
Summa varulager 6 987 11 410 11 887
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23 9510 9 495 7 598
Ovriga fordringar 30 3456 279 130
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 801 551 3 050
Summa kortfristiga fordringar 13767 10 325 10778
Kassa och bank 32 35 593 8 065 37 920
Summa omséttningstillgangar 56 347 29 800 60 585
SUMMA TILLGANGAR 162 641 43 852 72168

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Aktiekapital 3 636 999 999
Ovrigt tillskjutet kapital 284 861 123 797 123 797
Omré&kningsreserv 1007 - -
Balanserat resultat -102 811 -61 981 -29 978
Arets resultat -45 006 -40 830 -32 393
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 141 687 21 985 62 425
Hanforligt till icke bestdmmande inflytande 355 - -
Summa eget kapital 142 042 21 985 62 425

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 25 7 399 - -
Summa langfristiga skulder 7 399 0 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 - 5939 -
Leverantdrsskulder 23 4 476 5980 6 577
Ovriga skulder 25 2 354 5981 336
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 21 6 370 3967 2 830
Summa kortfristiga skulder 13 201 21 867 9743
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 162 641 43 852 72168
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Rapport dver kassaflbden, koncernen

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -46 177 -40 518 -32 667
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Effekt av optionsprogram - 390 824
Transaktionskostnader férvéarv 1492 - -
Avskrivningar 3 496 677 591
Finansiella inbetalningar 779 133 472
Finansiella utbetalningar -1434 -445 -198
Férandring rorelsekapital

Féréndring lager 5159 477 -6 209
Férandring kortfristiga fordringar -820 453 -2 522
Foérandring kortfristiga skulder -930 1185 -957
Kassafléde I16pande verksamhet -38 434 -37 648 -40 666
Investeringsverksamhet

Rorelseférvary 27 -5108 - -
Aktivering av utvecklingsutgifter -7 625 -3 053 -3 758
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 365 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 898 -93 -160
Kassafléde investeringsverksamhet -18 995 -3 146 -3918
Finansieringsverksamhet

Nyemission 100 245 - 83 596
Emissionskostnader hanférliga till nyemission -8 958 - -5 330
Forandring fakturabeléning -5 939 5939 -
Upptagna lan 7 000 5 000 -
Amortering lan -7 729 - -
Kassafléde finansieringsverksamhet 84 619 10 939 78 266
ARETS KASSAFLODE 27 189 -29 855 33 682
Likvida medel vid periodens bérjan 8 065 37 920 4238
Omrékningsdifferens likvida medel 339 - -
Likvida medel vid periodens slut 35 593 8 065 37 920
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhdlina rantor 116 133 470
Under aret erlagda rantor -1123 -26 -4
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Rapport Over forandringar i eget kapital, koncermen

OVRIGT
AKTIE- TILLSKJUTET ~ OMRAKNINGS- ANSAMLAD  TOTALT EGET

KAPITAL KAPITAL RESERV FORLUST KAPITAL

Utgaende balans 2013-12-31 751 45779 0 -30 802 15728

Arets totalresultat -32 393 -32 393

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 248 83 348 - - 83 596
Kostnader fér emission - -5 330 - - -5 330
Effekt av personaloptionsprogram - - - 824 824
Summa transaktioner med aktiedgare 248 78 018 0 824 79 090
Utgéende balans 2014-12-31 999 123 797 0 -62 371 62 425
Avrets totalresultat -40 830 -40 830

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission - - - - 0
Kostnader f6r emission - - - - 0
Effekt av personaloptionsprogram - - - 390 390
Summa transaktioner med aktiedgare 0 0 0 390 390
UTGAENDE BALANS 2015-12-31 999 123 797 0 -102 811 21 985
Avrets resultat - - - -45 006 -45 006
Ovrigt totalresultat-omrékningsdifferenser

utldndska dotterbolag - - 1007 - 1007
Summa totalresultat for aret 0 0 1007 -45 006 -43 999

Transaktioner med aktiedgare

Nyemissioner 1801 98 444 - - 100 245
Emissionskostnader hénférliga till nyemissioner - -8 888 - - -8 888
Apportemission i samband med forvérv av dotter-

bolag 836 75 152 - - 75988
Emissionskostnader hanférliga till apportemission - -3 644 - - -3 644
Innehav utan bestdammande inflytande - 355 - - 355
Summa transaktioner med aktiedgare 2 637 161 419 0 0 164 056
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 3636 285216 1007 -147 817 142 042
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Resultatrakning, moderbolaget

KSEK Not 2016 2015 2014
1

Nettoomsattning 33 132 27 912 19 063
Kostnad for salda varor -12 038 -8 486 -4 894
Bruttoresultat 3,4,6,13,26 21 094 19 426 14169
Forsaljningskostnader -30 282 -31 203 -26 968
Administrationskostnader -19 352 -20 374 -14 770
Forsknings- och utvecklingskostnader -7 571 -7 844 -5 796
Ovriga rérelseintékter 156 9 698
Rorelseresultat 3,5,7,8,9,26 -35 954 -39 986 -32 667
Resultat fran finansiella poster

Rénteintékter och liknande resultatposter 10 766 117 423
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -1 087 -445 -198
Resultat efter finansiella poster -36 275 -40 314 -32 442
Skattekostnader 11 - - -
ARETS RESULTAT -36 275 -40 314 -32 442
Rapport dver totalresultat, moderbolaget

Arets resultat -36 275 -40 314 -32 442
Ovrigt totalresultat: - - -
Summa &vrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat for aret -36 275 -40 314 -32 442
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Balansrakning, moderbolaget

KSEK Not 2016 2015 2014
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 13 19795 13 529 11 003
Licenser 14 - 46 76
Varumarkesrattigheter 15 3295 201 201
Summa immateriella anlaggningstillgangar 23 090 13776 11 280
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 16 146 276 303
Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 17 78 122 111 111
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 13 - -
Summa finansiella anlaggningstillgangar 78135 111 111
Summa anlaggningstillgangar 101 371 14163 11 694
Omsattningstillgangar 22

Varulager

Ravarulager 8 300 6 643 7 007
Fardiga varor och handelsvaror 2 255 4767 4 880
Summa varulager 10 555 11 410 11 887
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23 8919 9 495 7 598
Fordringar hos koncernféretag 31 13 231 - 5000
Ovriga fordringar 30 424 279 130
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 801 1083 3040
Summa kortfristiga fordringar 23 375 10 857 15768
Kassa och bank 32 32 072 7 988 32 868
Summa omséttningstillgangar 66 002 30 255 60 523
SUMMA TILLGANGAR 167 374 44 418 72 217
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Balansrakning, moderbolaget

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 636 999 999
Fond for utvecklingsutgifter 7 625 - -
Fritt eget kapital

Overkursfond 282 308 121 244 121 244
Balanserat resultat -107 497 -59 559 -27 508
Arets resultat -36 275 -40 314 -32 441
Summa eget kapital 149 795 22 370 62 294

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 25 5833 - -

Summa langfristiga skulder 5833 0 0

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 = 5939 -
Leverantdrsskulder 23 4142 5980 6 577
Skulder till koncernféretag 191 191 191
Ovriga skulder 25 2 042 5981 335
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 21 5371 3957 2 820
Summa kortfristiga skulder 11 745 22 048 9923
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 167 374 44 418 72217
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Kassaflodesanalys, moderbolaget

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -35 954 -39 986 -32 666
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Effekt av optionsprogram - 390 678
Avskrivningar 1 561 677 591
Balanserade transaktionskostnader rérelseférvéarv -532 - -
Finansiella inbetalningar 766 117 423
Finansiella utbetalningar -1 087 -445 -198
Férandring rorelsekapital

Férandring lager 855 477 -6 209
Forandring kortfristiga fordringar -12 518 4911 -7 885
Férandring kortfristiga skulder -501 1186 -439
Kassafléde I6pande verksamhet -47 411 -32 673 -45 705
Investeringsverksamhet

Rérelseforvary 27 -5108 - -
Aktivering av utvecklingsutgifter -7 625 -3 053 -3758
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3 120 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -93 -160
Kassafléde investeringsverksamhet -15 853 -3146 -3918
Finansieringsverksamhet

Nyemission 100 245 - 83 596
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -8 958 - -5 330
Forandring fakturabelaning -5 939 5939 -
Upptagna lan 7 000 5000 -
Amortering lan -5 000 - -
Kassafléde finansieringsverksamhet 87 348 10 939 78 266
ARETS KASSAFLODE 24 084 -24 880 28 643
Likvida medel vid periodens bdérjan 7 988 32 868 4225
Likvida medel vid periodens slut 32 072 7988 32 868
Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under éret erhallna rantor 103 116 422
Under aret erlagda rantor -788 -26 -4
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Rapport Over forandringar | eget kapital, moderiolaget

AKTIE- FOND UTV. OVERKURS- ANSAMLAD  TOTALT EGET

KAPITAL UTGIFTER FOND FORLUST KAPITAL
Utgaende balans 2013-12-31 751 0 43 226 -28 186 15791
Arets totalresultat -32 441 -32 441

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 248 83 348 83 596
Kostnader fér emission -5 330 -5 330
Effekt av personaloptionsprogram 678 678
Utgaende balans 2014-12-31 999 0 121 244 -59 949 62 294
Arets totalresultat -40 314 -40 314

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 0
Kostnader fér emission 0
Effekt av personaloptionsprogram 390 390
Utgaende balans 2015-12-31 999 0 121 244 -99 873 22 370
Arets totalresultat -36 275 -36 275

Transaktioner med aktieagare

Nyemissioner 1801 98 444 100 245
Emissionskostnader hanférliga till nyemissioner -8 888 -8 888
Apportemission i samband med férvérv av dotterbolag 836 75152 75989
Emissionskostnader hanforliga till apportemission -3 644 -3 644
Fond for utvecklingskostnader 7 625 -7 625 0
UTGAENDE BALANS 2016-12-31 3636 7625 282 308 -143 773 149 795
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Noter

K NOT 1 Allméan Information, redovisnings-
och varderingsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allméant

Enzymatica ABs koncernredovisning har uppréttats med tillampning
av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) som har godkéants for tillampning inom EU. Vidare har
RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer for koncerner” tillam-
pats. Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med
ARL samt RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och
arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor (KSEK) och
avser perioden 1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade
poster respektive den 31 december fér balansrékningsrelaterade
poster. Uppstéliningsformen for resultatréakningen har &ndrats till
funktionsindelning from 1 jan 2015. Detta innebér att jamforelseta-
len réknats om till funktionsindelad resultatrékning i koncernen och
moderbolaget. For brygga mellan tidigare och innevarande &rs siffror
hénvisas l&saren till Not 3.

IFRS forutsétter enhetliga redovisningsprinciper inom en koncern.
De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tilldmpas i denna
arsredovisning &r de som har godkants av EU fram till och med 31
december 2016. De nya och andrade IFRS standarder som trétt

i kraft 2016 har inte haft ndgon materiell inverkan p& Enzymatica
koncernens finansiella rapporter. Detta innebar att samma redovis-
ningsprinciper och berdkningsgrunder har tilldampats fr koncern och
moderbolag som vid upprattandet av 2015 &rs arsredovisning.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som annu ej
trétt ikraft

Koncernen har annu inte antagit féljande nya och andrade standar-
der som redan utfardats av IASB. Koncernen kommer att tillampa
dem fran och med ikrafttradandet eller, om detta datum &r ett annat
an den forsta dagen av rékenskapsaret, fran borjan av det féljande
rakenskapsaret.

¢ |FRS 9 Finansiella instrument. Den nya standarden ska tilldmpas
for rakenskapséar som bdrjar den 1 januari 2018 eller senare. IFRS
9 &r &nnu ej godkand av EU. Tilldmpningen av IFRS 9 kommer att
péverka klassificeringen och varderingen av finansiella tillgdngar ef-
tersom den uppréttar tva priméra véarderingskategorier for finansiella
tilg&ngar: upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde. Grunden
for klassificeringen beror pa foretagets affarsmodell och karaktéren
av de finansiella tilgangarnas avtalsenliga kassafléden. Finansiella
skulder vérderas till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde
via resultatet. Det nya nedskrivningskravet i IFRS 9 ar baserade pa
den férvantade kreditférlustmodell som kommer att ersétta den
tidigare anvanda uppstadd forlust -modellen. Foretag &r skyldiga
att redovisa de forvantade kreditforluster baserade pa antingen de
kreditforiuster som forvantas uppsté under de forsta 12 manader
eller under instrumentens I16ptid, beroende p& om det har skett en
betydande 6kning av kreditrisk sedan forsta redovisningen. IFRS

9 kommer ocksé att andra vagledning for sakringsredovisning. Pa
grund av Enzymaticas verksamhet och den begrénsade anvand-
ningen av finansiella instrument, forvantas tillampningen av IFRS 9
inte ha storre effekt pd Enzymaticas resultat och finansiella stallining.

« Ovriga nya, omarbetade eller &ndrade standarder och tolkningar
forvantas inte f& nagon vasentlig effekt pa Enzymaticas koncernre-
dovisning.

¢ [FRS 15 Revenue from Contracts with Customers. Den nya
standarden ska tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2018 eller senare. IFRS 15 ar annu ej godkéand av EU. Den nya
standarden forvéantas inte ha ndgon storre effekt pa Enzymaticas

intéktsredovisning, men den kommer att 6ka den information som
presenteras i noterna.

¢ IFRS 16 Leases ersétter IAS 17 frén och med 1 januari 2019.

Enligt den nya standarden ska de flesta leasade tillgangar redovisas i
balansrakningen. EU har &nnu inte angett nér de férvantas godkanna
standarden. Nagon utvardering av effekterna av standarden har &nnu
inte paborjats.

Omrékning fran utldndsk valuta
Funktionell respektive presentationsvaluta

Poster i den finansiella rapportering for de i koncernen ingédende
bolagen ar varderade i lokal valuta (funktionell valuta). Enzymatica
ABs funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) vilket ocksa utgor
rapporteringsvaluta (presentationsvaluta) fér moderbolaget och kon-
cernen. Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor avrunda-
de till tusental om inget annat anges. Avrundningar till hela tusentals
kronor kan innebdra att beloppen inte stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till respektive bolags
funktionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta omréknas
till den funktionella valutan till balansdagens valutakurs. Uppkomna
valutakursdifferenser redovisas i finansnettot i resultatrakningen.
Ovriga, icke monetara tillg&ngar och skulder redovisas normailt till
historiska anskaffningsvarden omréknade till valutakurs vid transak-
tionstillfallet.

Utlandska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandska dotterbolag omréknas till svenska
kronor till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnader omrak-
nas till svenska kronor till genomsnittkurs for rapporteringsperio-
den. Omrékningsdifferenser som uppstar vid valutaomréakning av
utldndska dotterbolag redovisas som omrakningsdifferens i rapport
Over totalresultat.

Koncernredovisning

Enzymatica &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingar moderforeta-
get Enzymatica AB och dotterbolagen Zymetech ehf, Enzymatica
Care AB och Enzymatica North America Inc. Dotterféretag &r alla
de bolag 6éver vilka koncernen har bestammande inflytande, réatt till
rorlig avkastning och maojlighet att paverka avkastningen genom sitt
inflytande.

Dotterbolagen &r helagda férutom Zymetech ehf dar agarandel &r
99,5%. Resterande del, 0,5%, &gs av aktiedgare utan bestdmmande
inflytande. Innehav utan bestdmmande inflytande véarderas till verkligt
varde vid anskaffningstidpunkten. Koncernredovisning upprattas

i enlighet med forvarvsmetoden. Detta innebér att konsoliderade
dotterforetags identifierbara tillgangar, skulder och eventualforpliktel-
ser redovisas till verkligt vérde vid anskaffningstidpunkten. Overstiger
anskaffningsvardet nettotillgéngarna redovisade enligt ovan, utgérs
skillnaden av goodwill. Koncerninterna transaktioner, balansposter
samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner inom koncer-
nen elimineras i koncernredovisningen.

Intéktsredovisning

Intakterna i Enzymatica genereras fran forsaljning av produkter.
Intakterna redovisas nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt s&tt
och det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
tilifalla féretaget, vilket normalt intréffar nar produkterna levererats,
vilket ocksa stammer Gverens med riskdvergangen. Ranteintékter
redovisas i takt med att de intjanas.
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Segmentredovisning

Fran och med 2013 &r bolaget verksamt i segmentet Medicinteknis-
ka produkter i och med lansering av ColdZyme Munspray. Bolaget
bedriver ingen aktiv férsélining av produkter inom négot annat seg-
ment varfoér redovisningen enbart sker under ett segment.

Utgifter fr forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter for utveckling
av nya produkter kostnadsfors fram till fasen for projektgodkannande.
Utgifter dérefter och fram till kommersialisering aktiveras i den mén
dessa forvantas ge framtida ekonomiska fordelar. Ett antal kriterier ska
vara uppfylida for att ett utvecklingsprojekt ska aktiveras, bland annat
att kostnader gér att méta, att det finns en marknad fér projektet samt
majligheten att slutféra projektet.

Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férménerna som ar forknippade med &gan-
det i allt vasentligt ar dverforda till leastagaren. | annat fall ar det fraga
om operationell leasing. Leasingavtal avseende tjanstebilar utgodrs av
operationell leasing. | operationell leasing ingar &ven lokalhyror.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade. Uppskjuten
skatt berédknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skill-
nader som foreligger mellan redovisade och skatteméssiga varden
pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas
endast om vardet sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar bestar av balanserade utgifter

for externa och interna utvecklingsarbeten, licenser och varumar-
kesréattigheter som redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. En avskrivningsplan som baseras pa en
nyttjandeperiod om fem till tjugo &r pabdrias vid marknadsintroduk-
tionen av utvecklade produkter.

Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgangar &r 5-20 ar.
Tiden fér avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets
giltighetstid, avtalstider med mera vilket skall motsvara den tid
tillgangen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Gooawill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger
det verkliga vardet pa koncernens andel av det forvarvade dotterbo-
lagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa
forvarv av dotterféretag redovisas som immateriella tillgangar. Good-
will testas minst arligen for att identifiera eventuellt nedskrivnings-
behov, och vérderas till anskaffningsvarde minskat med eventuella
nedskrivningar.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, bestédende av inventarier redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgangarnas
anskaffningsvarde och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar
enligt plan:

¢ Immateriella anlaggningstillgéngar 5-20 &r
e Inventarier 5 ar

NOTER

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgangs varde
har minskat faststalls dess &tervinningsvarde. Atervinningsvardet
definieras som det hogsta av tillgéngens nettoférséljningsvarde och
nyttjandevarde. Vid faststallande av nyttjandevardet nuvéardesberak-
nas de framtida kassafléden som tillgangen férvantas ge upphov till
under nyttjandeperioden. Tillgdngen skrivs ned nér det i koncernen
redovisade vardet dverstiger atervinningsvardet och nedskrivningen
belastar arets resultat. Se dven Not 28 avseende impairment test av
Goodwill.

Varulager

Varulager ar véarderat till det l1agsta av anskaffningsvéarde (utgifter
for tilgangens forvarv eller till verkning) och nettoférsaljningsvarde
(forséliningsvarde efter avdrag for beréknad forséljiningskostnad).
Erforderlig avséttning gors for inkurans med hansyn till artiklarnas
&lder och omsattningshastighet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och skul-

der i utlandsk valuta har omréknats efter balansdagskurs, varvid
orealiserade kurseffekter resultatfors. Anlaggningstillgangar och
langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som for-
véntas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat fran
balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen. Kundfordringar, som
vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokférs
till fakturerat belopp efter avdrag foér osékra fordringar. Nedskrivning
gdrs i de fall det finns sakliga bevis for att Enzymatica inte kommer
kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel utgdrs av kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om den latt
kan omvandlas till kassamedel till ett kant belopp och om den ar
utsatt for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Pensioner

Anstallda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensionsplan
enligt féretagets policy. Alla pensionsutféstelser har évertagits av
forsakringsbolag och séledes har samtliga pensionsplaner redovisats
sésom avgiftsbestdmda och pensionspremier kostnadsfors i den
period de anstallda utfért de tjanster avgiften avser.

Avséttningar

Avséattningar redovisas i balansrékningen nar koncernen har en for-
pliktelse pa grund av tidigare handelser, och det &r mer sannolikt att
ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet &n att sa inte
blir fallet. For att avsattning skall goras krévs vidare att beloppet skall
kunna berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar,
likvida medel, leverantorsskulder samt fakturabeldning (factoring).
Fakturabelaning redovisas som skulder till kreditinstitut. Risken for
beldnade kundfordringar kvarstar hos bolaget.

En finansiell tillgéng eller skuld tas upp i balansrékningen nar bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar

tas upp i balansrékningen nér fakturan skickas. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala. Leverant6rsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell
tillgéng tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet reali-
seras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. En finansiell
skuld tas bort frén balansrékningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslécks. Forvarv och avyttring av finansiella



tillgangar redovisas pé affarsdagen, som utgér den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

I enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar och skulder
i olika kategorier, beroende pa avsikten med forvarvet. Foretagsled-
ningen bestdmmer klassificering vid det férsta redovisningstillféllet
och omprdvar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Darefter
redovisas och varderas de finansiella tillgangarna i enlighet med de
principer som géller for respektive kategori.

KATEGORIERNA AR FOLJANDE:

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via arets
resultat

| denna kategori hamnar finanseilla tillgdngar som innehas fér handel
och férvarvas i syfte att séljas pa kort sikt, exempelvis réanteb&rande
vérdepapper, aktier och derivat. Tillgngar i denna kategori vérderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i arets
resultat. Inga tillgdngar av detta slag finns i koncernens balans-
rakning pa balansdagen. Inga skillnader mellan verkligt vérde och
redovisat vérde finns.

Lénefordringar och kundfordringar

| denna kategori hamnar icke-derivata finansiella tillgangar med fast-
stéllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. De ingdr i omsattningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer &n 12 manader efter balansdagen, vilka klassifi-
ceras som anlaggningstillgangar. Lanefordringar och kundfordringar
Klassificeras som Kundfordringar respektive Ovriga fordringar i ba-
lansrakningen. Aven likvida medel ingér i denna kategori. Fér koncer-
nens del aterfinns i denna kategori likvida medel, kundfordringar och
Ovriga fordringar. Finansiella tillgangar i denna kategori varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Karaktdren pé dessa tillgangar ar sddan
att skillnaden mellan upplupet anskaffningsvarde och anskaffnings-
varde &r noll. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas
inflyta och beddms individuellt. Kundfordringars férvantade 16ptid ar
kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| denna kategori hamnar finansiella tillgangar som inte klassificeras i
nagon annan kategori. Dessa tillgangar varderas I6pande till verkligt
varde med vardeforandring mot totalresultatet. Inga tillgéngar av
detta slag finns i koncernens balansrakning pa balansdagen.

Finansiella skulder vérderas till verkligt vérde via érets resultat

Finansiella skulder som innehas fér handel och derivat varderas
I6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i érets
resultat enligt beskrivning under Finansiella tillgéngar varderade till
verkligt varde via &rets resultat. Inga skulder av detta slag finns i
koncernens balansrakning pa balansdagen. Inga skillnader mellan
verkligt varde och redovisat varde finns.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upplupet
anskaffningsvarde, och i denna kategori hamnar leverantérsskulder,
l&neskulder och dvriga skulder. For koncernens del terfinns i denna
kategori leverantdrsskulder och dvriga skulder.

Inga finansiella tillgéngar eller skulder redovisas till ett varde som
vasentligt avviker fran verkligt varde, da optiderna ar korta for bade
tillgéngar och skulder.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida
medel raknas kassa och banktillgodohavande.

Nérstaende transaktioner

For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende héanvisas
till not 8.

Kritiska redovisningsfrdgor och osékerhet i uppskattningar

Vid uppréattande av Enzymaticas koncernredovisning har styrelsen
och verkstallande direktoren gjort ett antal uppskattningar och anta-
ganden om framtiden som definitionsmassigt séllan kommer att in-
frias exakt. Malet med séddana antaganden och uppskattningar ar att
de skall vara balanserade i den mening att de sammantaget varken
Overskattar eller underskattar vasentliga bokslutsposter. De omraden
dér uppskattningar och antaganden har stérst péverkan pa risken for
vasentliga justeringar av redovisade varden for balansposter under
nastkommande rékenskapsar finns redovisade nedan.

Balanserade utgifter f6r utvecklingsarbeten

Enzymaticas ledning beddmer att kompetensen kring forskning och
utveckling och den finansiella styrkan finns for att fardigstélla de
aktiverade immateriella tillgangarna till séljoara produkter. Marknaden
for de framtida produkterna beddms ha stor potential. Bedémningar
gors av vilka kostnader som som kan aktiveras eller ej. Kostnader
héanforliga till utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i
de fall de beddms generera signifikanta framtida ekonomiska forde-
lar. Under 2016 aktiverades 7 625 KSEK (3 054) avseende utveckling
i moderbolaget samt erhdlls 5 767 KSEK i balanserad uveckling via
forvavet av Zymetech ehf avseende identifierade dvervarden. Redan
aktiverade utvecklingsprojekt beddms I6pande och om de kommer-
siella forutsattningarna eller majligheten att slutféra utvecklingspro-
jektet forsémras sker en nedskrivning av tillgangen. Som en folid

av under aret gjorda beddémningar har aktiverad utveckling med ett
anskaffningsvarde pa totalt 824 KSEK skrivits ner.

Vardering av Goodwill

Véardet av forvéarvad goodwill provas minst arligen for att identifiera
eventuella nedskrivningsbehov (se Not 28). Den beddémning som
gdrs av Enzymaticas ledning &r att identifiera och uppskatta framtida
kassafloden som &r hanforliga till den aktuella goodwill posten. Den-
na beddmning sammanfattas i en langtidplan avseende Enzymati-
cas ekonomiska och kommersiella utveckling som sedan ligger till
grund for utford prévning av nedskrivningsbehov. Utfort test vid arets
bokslut pavisar inget nedskrivningsbehov av vardet pa Goodwiill.

Uppskjutna skattefordringar

Enzymatica AB har betydande underskottsavdrag eftersom man his-
toriskt har haft forluster. Nagot varde av underskottsavdrag har inte
upptagits i moderbolagets balansrékning, eftersom det &r svart att
beddma om och nédr underskotten kan kvittas mot dverskott. Avse-
ende forvarvade dotterbolaget Zymetech ehf gors beddmningen att
forvarvade och under aret uppkomna forlustavdrag pa totalt 2 848
KSEK kommer att kunna utnyttjas inom de narmaste aren. Darfor har
dessa forlustavdrag upptagits i koncernens balansrakning.

B NOT 2 Risker

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker

s& som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rénterisk och prisrisk), kreditrisk
och likviditetsrisk. Koncernens dvergripande riskhanteringspolicy ar att
efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och
stalining. Beréknat utifrdn en valutaférandring pa 10 % skulle koncer-
nens resultat paverkas med cirka 1 MSEK. En generell prisforandring
péa omkostnader (exkl personal) med 10% dér Enzymatica justerar

i motsvarande grad pa intéktssidan innebar att koncernens resultat
paverkas med ca. 2,5 MSEK.

MARKNADSRISK
Valutarisk

Enzymatica utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaex-
poneringar, framfor allt avseende inkdp av varor och tjanster. Valu-
tarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade
tillgangar och skulder. Enzymatica har hittills inte terminsékrat utesta-
ende valutafléden med hanvisning till att volymerna i transaktionerna
ej varit vasentliga.
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Rénterisk

Ranterisken ar risken for att vardet pé finansiella instrument varierar
pé grund av forandringar i marknadsrantor. Eftersom koncernen

inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgéngar eller skulder &r
koncernens intakter och kassaflode fran den I6pande verksamheten i
allt vasentligt oberoende av férandringar i marknadsrantor.

KREDITRISK

Kreditrisk hanteras pé& koncernniva. Kreditrisk uppstar genom likvida
medel och tilgodohavanden hos banker samt kreditexponeringar gente-
mot kunder, inklusive utestéende fordringar och avtalade transaktioner.
Enzymatica strévar efter att minimera den finansiella kreditrisken genom
att endast handla med kreditvardiga motparter.

LIKVIDITETSRISK

For att minimera likviditetsrisk analyseras koncernens likviditetssituation
|6pande, och det f6rs en I6pande dialog med banken avseende kon-
cernens kreditfaciliteter. Enzymaticas kassafléde &r ojamnt beroende pé
framgéngen kring lansering av nya produkter. Detta staller hdga krav pa
koncernens likviditetsplanering. Av koncernens totala skulder pa 20 599
KSEK, (21 867) forfaller 13 201 KSEK (21 867) inom ett &r och 6 855
KSEK (0) inom 5 &r och 272 KSEK (0) efter 5 &r.

KAPITALSTRUKTUR

Enzymatica definierar det férvaltade kapitalet som summan av kon-
cernens eget kapital och nettoskuld. Vid utgéngen av 2016 var det
forvaltade kapitalet 135 209 KSEK (10 433).

Koncernens mél avseende kapitalstruktur &r att trygga koncernens
forméaga att fortsatta sin verksamhet for att kunna genererar avkastning
till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen
ar optimal med hansyn till kostnaden f6r kapitalet.

Vid forvaltning av kapitalet folier koncernen upp méatetal sésom
Faktureringstillvaxt och Rorelsemarginal. For att uppratthalla en bra
kapitalstruktur kan koncernen till exempel ta upp nya lan, justera nivan
pa utdelningarna som betalas till aktiedgarna, betala tilloaka kapital till
aktieAgarna, aterkdpa egna aktier, ge ut nya aktier eller sélja anlagg-
ningstillgangar.

OPERATIONELLA RISKFAKTORER
Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och halsofackhan-
del p& den skandinaviska marknadern. | UK samarbetar bolaget med ett
marknads och forsaljiningsbolag. For marknader utanfér Skandinavien
&r strategin att anvanda distributdrer. Detta innebdr att Enzymaticas
framtida expansion &r beroende av framgangsrika samarbeten med
olika partners. Trots att Enzymatica har val fungerande och omfattande
avtalsrelationer med dessa samarbetspartners kan samarbeten ségas
upp. Det finns ingen garanti for att samarbetsparnters tecknar nytt avtal
med Enzymatica. Ett avbrutet samarbete med en stérre partner skulle
ha en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omséttning och resultat.

Leverantorer

Bolagets strategi ar att inga strategiska partnerskap, dar partners

skall hantera delar av produkternas tillverkningsprocess. Enzymaticas
framtida forsdrjning av produkter ar beroende av underleverantdrer som
kan tillverka Bolagets produkter. Bolaget har strategiska avtal med sina
viktigaste underleverantérer. Detta till trots, kan avtal ségas upp. Det

NOTER

finns ingen garanti for att leverantérerna darefter véljer att teckna nytt

avtal med Bolaget. Avbrott i leveranserna pé grund av uppsagda avtal
eller produktions bortfall vid oféurtsdgbara héandelser hos en underle-
verantdr kan inverka negativt p& Enzymaticas omséttning och resulltat.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpraglad hogteknologisk inriktning och ar darfor
beroende av att kunna rekrytera och behalla medarbetare med hdg
kompetens.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och I6sningar &r

av stor betydelse for Enzymatica. Om Bolagets formaga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststéllda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden blir sémre &n
forvantat kan detta medfora negativa effekter p& Enzymaticas forsalj-
nings- och resultatutveckling.

Immateriella réttigheter

Patentskyddet for det enzym som ingér i Enzymaticas produkter
upphor 2021, men &r beroende av att relevanta patent uppratthalls
och fornyas. Om sa inte skulle ske, kan detta leda till 5kad konkurrens
for Enzymaticas produkter, vilket kan inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resuiltat.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer i sam-

band med eget utvecklingsarbete for att sékerstalla avkastning péa de
investeringar som Bolaget gor i produktutveckling, men det ar inte
sékert att Bolagets innovationer kan bli foremal for patentskydd eller att
innovationerna inte gor intrang i andras immateriglla rattigheter. Intrang
och plagiat &r risker som Bolaget kan bli utsatt for. Det finns ven en risk
att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgér eller ersétter
foér Bolagets verksamhet betydelsefulla immateriella rattigheter. Tvist
rérande intrdng kan vara kostsamma och tidskravande och kan darfor
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en stdrre resursbas avseende
kompetens och kapital etablerar sig pa Enzymaticas marknad och
erbjuder battre metoder och effektivare produkter &n Enzymatica. | syfte
att motverka detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig konkurrensbe-
vakning.

Produktansvar

Tester, marknadsféring och férsélining av medicintekniska produkter och
I6sningar medfér en risk for skadestandsansprék och det finns ingen
garanti for att krav pa erséttning kopplat till produktansvar inte kommer
att riktas mot Enzymatica. Bolaget har ett omfattande férsakringsskydd
for tackande av sddana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska pro-
dukter och utrustning sker pa en reglerad marknad dar EU har regler
for klinisk utvardering, godkénnande och kvalitetsprévning. Enzymatica
uppfyller idag géllande krav i Europa. Om Enzymaticas verksamhet
skulle omfattas av restriktioner frdn myndigheter eller om Bolaget inte
erhéller nddvandiga framtida myndighetsgodkannanden kan detta kom-
ma att negativt paverka Enzymatica kommersiellt och finansiellt.



O NOT 3 Foéréndring av redovisningsprincip . 2016 B B
Bolaget &ndrade 2015 fran kostnadsslagsindelad resultatrékning till

Ravaror och férnédenheter -12 636 -7 947 -4 894
funktionsindelad resultatrékning. Nedan redovisas hur omkostnader- o
na skulle redovisats enl kostnadsslagindelad resultatrakning. Ovriga externa kostnader YA ~42 841 -33402
Personalkostnader -26 151 -20 025 -14 269
Avskrivningar/
MODERBOLAGET 2016 2015 2014 Nedskrivningar 3496 677 591
Ravaror och fornédenheter -11 264 -7 947 -4 894 Summa rérelsens
Ovriga externa kostnader -44 635 -42 309 -33 401 kostnader -91 541 -71 490 -53 156
Personalkostnader -19 407 -20 025 -14 269
Avskrivningar/ I och med uppstélining i funktionsindelad resultatrakning ing&r numer
Nedskrivningar -1 561 -677 -591 ) . P N .
- Aktiverat arbete for egen rakning i summan fér Forskning och -
Summa rérelsens utvecklingskostnader, istéllet for att redovisas pa en egen rad under
kostnader -76 867 -70 958 -53 155

rubriken Roérelsens Intakter

O NOT 4 Segmentinformation

4.1 Information om rapporterbara segment Intékter férdelade per geografiskt omrade

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Medi- MODERBOLAG 2016 2015 2014

cintekniska prodgkter.ooh klwlanvvlsarndarfor till rapport Gver Itot.alresul— Sverige 20 550 20 628 14 282

tatet respektive finansiell stalining rérande segmentsredovisningen

Ovrig férsélining sésom tidigare produkter understiger sammantaget Europa 12 081 6944 4706

10 procent av den totala omséattningen. Ovriga véarlden 500 340 75

4.2 Information om stdrre kunder Summa 33132 27 912 19 063

Merparten av produkterna har sélts pa den svenska marknaden via

apotek. Enzymatica har tre svenska kunder som var och en stér Anldggningstillgangar férdelade per geografiskt omrade

fér mer an tio procent av bolagets totala omséttning; den storsta Immateriella anlaggningstillgngar

kunden med en omséttning pa 6,5 MSEK (5,4) och de andra med en

omséttning om 6,1 MSEK (6,4) respektive 5,3 MSEK (5,8). KONCERNEN 2016 2015 2014

4.3 Information om geografiska omraden Sverige 86 297 18776 11280
Island 13 289 - -

Enzymaticas intékter har under aret, till 55 (74) procent, kommit fran
kunder p& den svenska marknaden medan 45 (26) procent kommit Summa 99 586 13776 11 280
frdn kunder pa marknader utanfor Sverige.

Materiella anlaggningstillgangar
Intékter férdelade per geografiskt omrade

KONCERNEN 2016 2015 2014
Sverige 20 136 20 628 14 282 Island 4299 B _
Europa 15 846 6 944 4706 Summa 4375 276 303
Ovriga vérlden 500 340 75
Summa 36 482 27 912 19 063 Av immateriella tillgdngar 2016 i Sverige utgor, 63 207 KSEK,

Goodwill avseende forvarvet av Zymetech ehf.

O NOT 5 Leasingavtal

Hyresavtal av operationell natur har ingétts enligt féljande.

KONCERN 2016 2015 2014
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler Inventarier  Lokaler
Erlagt under aret 150 1530 222 530 195 560
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 59 1879 117 530 206 530
senare an ett a&r men inom fem ar 21 3510 37 265 166 309

senare an fem ar = - - - _ _

MODERBOLAG 2016 2015 2014
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler Inventarier  Lokaler
Erlagt under aret 129 614 222 530 195 560
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 48 621 117 530 206 530
senare an ett &r men inom fem ar 21 1604 37 265 166 309

senare an fem ar > - - _ _ _

NOTER 49
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B NOT 6 Rorelsens intakter och kostnader  /nkdp och forsaljning inom koncernen
Av moderbolagets totala inkdp och forsaljining matt i kronor ar 7 (0)

procent av ink&pen och 1 (0) procent av forsalining hanforlig till andra
koncernféretag.

Koncernens nettoomséttning fér 2016 avser till merparten férsélining
av produkten ColdZyme. Forsaljiningskanalerna har varit via apotek
och hélsofackhandeln samt direkt forséljning till foretag.

Ovriga rorelseintakter avser bidrag for utvecklings- och forsknings-
projekt.

B NOT 7 Anstallda och personalkostnader

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

7.1 Medelantalet anstéllda

Mén 10
Kvinnor 11
Totalt 21 15 16 16 14 14

7.2 Medelantalet anstéllda per land

Sverige 13 15 14
Danmark 2 1 -
Island 6 - -
Totalt 21 16 14

7.3 Kostnadsférda Iéner och
andra erséttningar

Styrelse och verkstallande direktor* 4 963 3140 2712 2712 1956 1956
Ovriga anstallda 13 901 10 101 11 661 11 661 7 602 7 602
Totalt 18 863 13 242 14 373 14 373 9 558 9 558

7.4 Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD 718 552 459 459 170 170
Pensionskostnader dvriga anstallda 2042 1661 1603 1603 992 992
Ovriga sociala kostnader 4 406 3920 4223 4223 3177 3177
Totalt 7 166 6133 6 285 6 285 4 339 4 339

* Kostnad inkluderar &ven reservering for uppsagningsersattning till tidigare VD om 173 KSEK for utbetalning ar 2015 (Ar 2014). For 2016 ar
inkluderat i koncernen totalt 2028 KSEK i ersattning till Zymetechs avgéende VD. VD har inom Zymetech ersatts av en platschefs roll.

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Koénsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel mén i styrelsen 67% 1% 80%
Andel méan bland ledande befattningshavare 86% 83% 83%

Styrelse avser Enzymatica AB (moderbolag) och ledningsgrupp avser koncernledningsgrupp inklusive platschef Zymetech ehf.

Pensionskostnader avser kostnader fér avgiftsbestdmda pensionsplaner.
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K NOT 8 Ersattningar till ledande befattningshavare

GrundIén/ Pension exkl Ovriga

styrelsearvode I6neskatt férmaner
Styrelsens ordférande Bengt Baron (invald dec 2016) 180 180

Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson** 170 170
Gudmundur Palmason (invald feb 2016) 120 120
Sigurgeir Gudlaugsson (invald feb 2016) 120 120
Mats Andersson (invald dec 2016) 120 120
Louise Nicolin (invald dec 2016) 120 120
Fredrik Lindberg, VD **** 1800 552 2 352
Andra ledande befattningshavare* 5316 828 60 6 204
Totalt*** 7 946 1380 60 9 386

* Andra ledande befattningshavare har varit 6 st under aret.
** Innefattar &ven arvode sdsom ordf i revisionsutskott.

*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

*** Pensionsavsattning till VD utgdrs av 30% av bruttolénen.

Grundloén/ Pension exkl Ovriga

styrelsearvode I6neskatt férmaner

Styrelsens ordférande Lennart Nilsson 180 180

Ovriga styrelseledaméter:

Anders Jungbeck 120 120
Hans Pihl 120 120
Jonas E Forsberg. 120 120
Marianne Dicander Alexandersson™* 170 170
Monica Wallter 120 120
Nils Siegbahn 120 120
Fredrik Lindberg, VD (150215-151231) 1800 552 2352
Andra ledande befattningshavare* 4080 684 60 4824
Totalt 6 830 1236 60 8126

* Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.

** Innefattar &ven arvode sdsom ordf i revisionsutskott.

Grundlén/ Pension exkl Ovriga

styrelsearvode I6neskatt férmaner
Styrelsens ordférande Christian W Jansson** 180 - - 180

Ovriga styrelseledaméter:

Fredrik Lindberg 120 - - 120
Marianne Dicander Alexandersson 170 - - 170
Anders Jungbeck 120 - - 120
Michael Edelborg Christensen, VD (140101-140909)* 900 170 - 1070
Andra ledande befattningshavare*** 3370 592 98 4060
Totalt 4 860 762 98 5720

* Michael E Christensen har erhallit 16n under hela 2014. Kostnader for hela uppséagningstiden har reserverats. Se not 7
** Christian W Jansson var tf VD under tiden 140909-141231. Han har ej erhallit ndgon 16n under denna tid, endast styrelsearvode.

*** Jorgen Rex6 har ej erhdllit styrelsearvode dé han varit anstalld i bolaget. Lon ingar bland Andra ledande befattningshavare. Andra
ledande befattningshavare har varit 4 st till storsta delen under aret. Per 141231 var andra ledande befattningshavare 5 st. till antalet.
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K fortsattning, NOT 8 Erséattningar till ledande befattningshavare,

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolag-
stdmmans beslut. Ersattning till verkstéllande direktér och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundldn och dvriga férmaner
(avser tjanstebil). Bolagets ledande befattningshavare utgérs av,
forutom verksstallande direktdren, ytterligare 6 personer varav 1
(platschef Zymetech) tillkommit under aret. Arsstamman 2014, 2015
och 2016 beslutade att arvode skall utga enligt ovan.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om erséttning och férmaner till verkstéllande direktoren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och
formaner till Gvriga ledande befattningshavare bereds av verk-
stéllande direktéren som forelagger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna

Erséttningar vid uppségning

Verkstéllande direktdrens uppsagningstid &r tolv manader vid uppsag-
ning frén bolagets sida och sex ménader fran verkstéllande direkto-
rens sida. Sarskilt avgangsvederlag utgér ej.

Uppséagningstiden for dvriga ledande befattningshavare ar mellan tre
manader och 6 manader, och fran bolagets sida uppgér uppsagnings-
tiden till mellan tre till tolv manader. Sarskilt avgéngsvederlag utgar €j.

Aktierelaterade erséttningar
Ingen i styrelsen eller andra ledande befattningshavare har nagra
aktierelaterade erséattningar (optioner, konvertibler eller motsvarande)

som stéllts ut av bolaget under 2016. Fér 2013 beslutade stamman
att infora ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett personal-
optionsprogram omfattande anstéllda och i Enzymatica verksam-
ma externa styrelseledaméter (se not 19). Detta optionsprogram
avslutades i februari 2016. Samtliga optionsinnehavare valde att i
Februari 2016 att aterlamna optionerna i samband med forvarvet av
Zymetech ehf., varvid programmet forfoll utan paverkan péa antalet
aktier eller aktiekapital.

Rérlig erséttning

Rorlig ersattning har utgatt till VD med 270 KSEK (240). Till évriga
ledande befattningshavare i ledningsgruppen har rérlig erséttning
kostnadsforts om 229 KSEK (200).

Nérstaende transaktioner

Enzymatica har under 2016 haft transaktioner med forre styrelsele-
damoten Anders Jungbeck, som agerat affarsutvecklingsradgivare
pa konsultbasis under tiden 2016-01-01-2016-08-31. Transaktioner-
na &r prissatta pa marknadsmassiga villkor och har inte vasentligen
paverkat foretagets stéllning och resultat. Transaktionerna uppgick till
407 KSEK.

Styrelseledamoten Sigurgeir Gudlaugsson erhdll i sin tidigare roll som
VD for Zymetech ehf. ett 1an fran Zymetech i syfte att utnyttja optio-
ner i Zymetech i samband med Enzymaticas férvarv av Zymetech.
Lanet (inkl upparbetade rantor) uppgick till 35 046 446 ISK (2 809
KSEK) per den 2016-12-31.

K NOT 9 Arvode och erséttning till bolagets revisorer

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Revisionsuppdraget, Ernst&Young 489 300 300 300 335 325
Revisionsverksamhet utdver revisions-
uppdraget, Ernst&Young 75 75 80 80 80 80
Skatteradgivning, Ernst&Young = = 30 30 34 34
Ovriga tjanster, Ernst&Young 510 475 215 215 40 40
Totalt 1074 850 625 625 489 479

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens forvaltning,
Ovriga uppgifter som det ankommer pé foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sédan

granskning eller genomférandet av séddana évriga arbetsuppgifter.

NOTER



B NOT 10 Finansiella poster

RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE A AVl ol
RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ranteintakter 116 103 133 117 471 422
Ovriga finansiella intakter 663 663 - - 1 1
Totalt 779 766 133 117 472 423
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE AU A ol
RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Réntekostnader -1123 -788 -26 -26 -4 -4
Ovriga finansiella kostnader -311 -299 -419 -419 -194 -194
Totalt -1 434 -1 087 -445 -445 -198 -198
Koncernen

Av rénteintakter 2016 avser 100 KSEK "I&n anstélida Zymetech”, se dven Not 30. Ovriga finansiella intakter, 663 KSEK, avser valutakursvinst
péa koncern internt lan fran Enzymatica AB till Zymetech ehf. Posten 6vriga finansiella kostnader avser huvudsakligen kursforluster pa kund
och leverantérstransaktioner.

Moderbolaget
Ranteintakter 2016 pa 103 KSEK och 6vriga finansiella intakter (valutakursvinster) pa 663 KSEK &r relaterade till Ian koncernforetag
(Zymetech ehf.). Posten 6vriga finansiella kostnader avser huvudsakligen kursforluster pa kund och leverantdrstransaktioner.

B NOT 11 Skatt

2016 2015 2014

Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag
Aktuell skatt - - - - - -

Uppskjuten skattefordran pa underskott 857 - - - - -

Ovriga temporara skillnader

Uppskjuten skatt hanférlig till dvervarden

immateriella anlaggningstillgdngar 113 - - - - -
Internvinst pa lager koncerntransaktioner 855 = - - - -
Totalt 1826 0 0 0 0 0

Skillnaden mellan koncernens skattekostnad
och skattekostnad baserad pa gallande

skattesats

Redovisat resultat fore skatt -46 831 -36 275 -40 830 -40 314 -32 393 -32 442
Nominell skatt 22,0% 10 303 7 981 8983 8 869 7126 7137
Skatteeffekt av utlandska skattesatser -84 - - - - -
Skatteeffekt av 6vriga ej skattepliktiga eller

avdragsgilla poster -439 -27 - - - -
Ej uppbokad uppskjuten skatt -7 954 -7 954 -8 983 -8 869 -7 126 -7 137
Skatt pa arets resultat enligt resultatréakningen 1826 0 0 0 0 0
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O fortsattning. NOT 11 Skatt

Koncernen
Nominell skatt for koncernen &r 22%. Aktuell skattesats Zymetech
ehf (Island) ar 20% och Enzymatica AB (Sverige) ar 22%.

Dotterbolaget Zymtech ehf. har underskottsavdrag uppgéende

till totalt 204,9m ISK per den 2016-12-31. Underskottsavdrag

for islandska verksamheter maste utnyttjas inom 10 &r. Av totala
underskottsavdrag, 204,9m ISK méste 4,6m ISK utnyttjas innan
rakenskapsaret 2022, 35,8m ISK innan 2024, 66,8m ISK innan 2025
och 97,7m ISK innan 2026. Beddmningen &r att dessa underskotts-
avdrag kommer att kunna utnyttjas varfor uppskjuten skatt pa totalt
2 848 KSEK (varav 857 KSEK avser érets resultat) har bokats upp i
balansrakningen.

Moderbolaget

Enzymatica AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér
bolaget fér nérvarande inte betalar inkomstskatt. | moderbolaget
finns ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till cirka

139 MSEK (varav 36 MSEK héanférliga till forluster 2016) och har
ingen tidsbegransning. Inga uppskjutna skattefordringar hanforliga
till férlustavdrag eller temporara skillnader har redovisats under
perioden.

K NOT 12 Resultat per aktie

Resultatet per aktie beréknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antal utestdende aktier under &ret.

Uppgifter per aktie har beraknats baserat péa foliande antal aktier.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER (TUSENTAL) 2016 2015 2014
Vagt genomsnitt under aret 64 821 24 961 22 897
Vid arets slut 90 888 24 961 24 961

54

B NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2016

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Moderbolag

2015

Koncernen

2014

Moderbolag Koncernen  Moderbolag

Ingdende anskaffningsvarde 14 692 14 692 11 638 11 638 7 881 7 881
Inkdp 7 625 7 625 3054 3 054 3757 3757
Rérelseforvarv 5767 - - - - -
Avyttringar/utrangeringar -824 -824 - - - -
27 260 21 493 14 692 14 692 11 638 11 638
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -
Ing&ende avskrivning -1 163 -1 163 -635 -635 -134 -134
Arets avskrivning -1057 -624 -528 -528 -501 -501
Aterforing av ack.avskrivningar pa
avyttringar/utrangeringar 89 89
-2131 -1 698 -1 163 -1163 -635 -635
Utgaende planenligt restvarde 25129 19 795 13529 13 529 11 003 11 003
Koncernen Moderbolaget

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser framtagning av nya
produkter.

Internt upparbetade kostnader har aktiverats med totalt 7 625 KSEK
(8 054) vilket motsvarar 21 procent (11 procent) av nettoomsattningen.

Posten rorelseférvary, 5 767 KSEK, avser identifierade dvervarden
relaterade till forvarvet av Zymetech ehf. Se &ven not 27.

NOTER

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser framtagning av nya
produkter.

Internt upparbetade kostnader har aktiverats med totalt 7 625 KSEK
(8 054) vilket motsvarar 23 procent (11 procent) av nettoomsattningen.

Avskrivningstiden fér Immateriella anlaggningstillgangar &r 5-20 ar.
Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel, patentets
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K fortsattning. NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

giltighetstid, avtalstider med mera vilket skall motsvara den tid utgar fran uppskattade framtida kassafléden baserade pa finansiella
tillgangen ger bolaget ekonomiska fordelar. Fran och med 1 januari prognoser som godkants av ledningen och som técker produktlivs-
2015 belastar avskrivningen sélda varors kostnad. cyklerna. Med ovanstéende i beaktande anser foretagsledningen att
Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov: inget nedskrivningsbehov foreligger per 31 dec 2016.

Om indikation finns att redovisade vérden Gverskrider atervin-
ningsvardet belastar skillnaden periodens resultat I6pande nar de
uppkommer.

Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter faststélls ba-
serat pa beréknat ekonomisk livslangd samt volym. Denna berakning

K NOT 14 Licenser, patent och liknande rattigheter

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen  Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 120 120 120 120 120 120
Rorelseférvary 7 874 - - - - -
Avyttringar/utrangeringar -120 -120 - - - -
7 874 0 120 120 120 120
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ing&ende avskrivning -74 -74 -44 -44 -32 -32
Arets avskrivning -1164 - -30 -30 -12 -12
Aterforing av ack.avskrivningar pa
avyttringar/utrangeringar 74 74 -30 -30 -12 -12
-1164 0 -74 -74 -44 -44
Valuta/omrékningsdifferens 1245 = - - - -
Utgéende planenligt restvarde 7 955 0 46 46 76 76
Koncernen Moderbolaget
Med rérelseférvary avses patent, produktionsrattigheter samt befintli- Avyttringar/utrangeringar avser licensrattigheter att sélja ColdZyme
ga kundrelationer som ingick som del av férvarvet av Zymetech ehf. som ersatts av de av Zymetech ehf. férvarvade patentréttigheterna.

Avyttringar/utrangeringar avser licensrattigheter att salja ColdZyme
som ersatts av de av Zymetech ehf. férvarvade patentrattigheterna.

O NOT 15 Varumaérkesrattigheter

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen  Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 201 201 201 201 201 201
Inkép 3120 3120 - - - -
3321 3321 201 201 201 201
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning 0 0
Arets avskrivning -26 -26
-26 -26
Utgaende planenligt restvarde 3 295 3 295 201 201 201 201
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K NOT 16 Inventarier, verktyg och installationer

2016
Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden

Moderbolag

2015

Koncernen

Moderbolag

2014

Koncernen Moderbolag

Ingdende anskaffningsvarde 515 515 422 422 262 262
Inkép 1220 - 93 93 160 160
Rorelseférvarv 2 656 = - - - -
4 391 515 515 515 422 422
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning -239 -239 -119 -119 -42 -42
Arets avskrivning -455 -131 -120 -120 =77 =77
-693 -369 -239 -239 -119 -119
Valuta/omrékningsdifferens 677 - - - - -
Utgaende planenligt restvarde 4 375 146 276 276 303 303
Koncernen

Rérelseforvary avser 2 656 KSEK relaterade till férvarvet av Zymetech och inkdp 1 220 KSEK I8pande investeringar hos Zymetech efter

forvarvets genomfdrande.

K NOT 17 Andelar i koncernforetag
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MODERBOLAGET
2016 2015 2014
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 147 147 147
Inkép 78 011 - -
78 158 147 147
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende nedskrivning -36 -36 -
Arets nedskrivning - - -36
-36 -36 -36
Utgaende bokfort varde 78122 111 111
Namn Sate Org.nr Agarandel  Antal andelar Bokfért varde
Zymetech ehf. Reykjavik 6406830589 99,5% 2142658 78 011
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100,0% 1111 111
Enzymatica North America Inc. Delaware 47-1030502 100,0% 1000 0
B NOT 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen  Moderbolag
Férutbetalda hyror 180 180 165 165 140 140
Férutbetalda advokatkostnader 0 0 - 532 2416 2416
Ovriga poster 622 622 386 386 494 484
Totalt 801 801 551 1083 3050 3040

NOTER



O NOT 19 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2016 av 90 887 808 aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Varje aktie berattigar till en rést och varje
rostberéttigad far vid bolagsstamma résta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i bolagets tillgéngar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjélv.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid arsstamman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av hogst 850 000
personaloptioner till anstallda och nyckelpersoner i Bolaget. Optionerna ska tilldelas samtliga anstéllda i Bolaget samt nyckelpersoner med
uppdrag for Bolaget, varvid tilldelning ska ske med hdgst 100 000 optioner per person. Optionsprogrammet omfattar &ven styrelseledaméter
som inte &ar anstéllda i Bolaget. Varje personaloption berattigar innehavaren att forvérva en ny aktie i Enzymatica till ett 16senpris uppgéende till
30,30 kr under tiden fran och med den 31 juli 2016. For optioner som tilldelats efter den 31 juli 2013 kan utnyttjande av samtliga optioner ske
forst fran och med arsstémman 2017. Sista utnyttjandedag &r den 31 december 2017.

For att sakerstalla Enzymaticas ataganden och kostnader i anledning av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade &rsstamman 2013 att
emittera hdgst 1 117 100 teckningsoptioner till Enzymatica Care AB.

Optionsprogrammet har tagits fram enligt Black & Scholes modellen och féljande faktorer har beaktats:

Optionsratt Varje option ger réatt att férvarva en aktie

Loptid Optionens 16ptid &r tre ar, varav aterstaende 16ptid ar ett och ett halvt &r

Losenpris (Strike price) 30,30 kr

Riskfri ranta 1,25%

Marknadsvérde pé aktie 25 kr — motsvarande lagsta kursen pé aktierna i Enzymatica den 31 juli 2013

Volatilitet 21,30%

Direktavkastning Ingen direktavkastning kan forvantas och ingen direktavkastning har séledes beaktats vid vérdering.

Utestéende optioner &r O st per 2016-12-31.

Samtliga optionsinnehavare valde att i februari 2016 att aterlamna optionerna i samband med forvarvet att Zymetech ehf., varvid programmet forfoll utan
paverkan pa antalet aktier eller aktiekapital.

Utdelning
Styrelsen kommer att foresla att arsstamman den 20 april inte lamnar ndgon utdelning for rakenskapséaret 2016.

B NOT 20 Kreditfaciliteter/Skulder till kreditinstitut

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Beviljad kredit 11 403 9800 9 800 9800 6 000 6 000
Utnyttjad kredit - - -5 939 -5 939 - -
Totalt 11 403 9 800 3861 3861 6 000 6 000
Koncern Moderbolag
Under 2016 tillkom en checkkredit hos Zymetech ehf. om totalt 20m Under 2015 ¢vergick bolaget till fakturabelaning (factoring). | sam-
ISK, 1 603 KSEK till bokslutskurs. Checkkrediten I6per arsvis med band med detta avvecklades den tidigare checkkrediten. Maximal
nésta fornyelse oktober 2017. Réantan &r rorlig med ranteniva 10,5% kredit via fakturabelaning uppgar till 9 800 KSEK. Avtalet avseende
vid utgéngen av 2016. fakturabelaning &r tills vidare med 3 ménaders 6msesidig uppség-

ningstid. Ranta utgér med 2,95% pa utnyttjad kredit. Dartill tillkom-
mer 0,5% limitavgift och 0,1% hanteringsavgift.

K NOT 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Upplupna personalkostnader 4 404 3 569 2810 2810 1945 1945
Styrelsearvode 212 212 518 518 416 416
Ovriga poster 1754 1589 639 629 469 459
Totalt 6 370 5371 3967 3957 2830 2820
NOTER
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O NOT 22 Varulager

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ravarulager 4 353 8 300 6 643 6 643 7 007 7 007
Varor under tillverkning = = - - - -
Fardiga varor och handelsvaror 2633 2 255 4767 4767 4 880 4 880
Totalt 6 987 10 555 11 410 11 410 11 887 11 887

Nedskrivning har gjorts med 1 247 KSEK (439) under éret.
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B NOT 23 Analys av Kundfordringar och Leverantdrsskulder

Koncernen

Kundfordringar

Per den 31 december 2016 var kundfordringar om 54 KSEK (1 909) forfallna inom koncernen utan att nagot nedskrivningsbehov bedéms
foreligga. Dessa kundfordringar &r mot kunder som tidigare inte har haft n&gra betalningssvérigheter. Aldersanalysen fér koncernen avseende
dessa kundfordringar framgéar nedan.

Kundfordringar: 2016 2015 2014
Ej forfallna 9 456 7 586 6 593
Forfallna sedan 1-30 dagar 13 1792 1005
Férfallna sedan 31-60 dagar 0 114 -
Forfallna mer &n 61 dagar 42 3 -
Totalt 9510 9 495 7 598

Per den 31 december 2016 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundforiust pé 704 KSEK (0).
Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 704 KSEK (0) per den 31 december 2016.

Leverantorsskulder

Koncernens leverantdrsskulder var 4 476 KSEK (5 980) per 2016-12-31.
Aldersanalysen for koncernen avseende dessa leverantdrsskulder framgar nedan.

Leverantdrsskulder 2016 2015 2014
Ej forfallna 3200 2704 5026
Forfallna sedan 1-30 dagar 1276 3116 1492
Forfallna sedan 31-60 dagar - 0 5
Forfallna mer @n 61 dagar - 160 54
Totalt 4476 5980 6 577
Moderbolag

Kundfordringar

Per den 31 december 2016 var kundfordringar om 506 KSEK (1 909) férfalina inom moderbolaget utan att nagot nedskrivningsbehov
bedoms foreligga. Huvuddelen, 452 KSEK, av dessa kundfordringar &r gentemot dotterbolaget Zymetech ehf. och aterstoden mot kunder
som tidigare inte har haft nagra betalningssvarigheter. Aldersanalysen for koncernen avseende dessa kundfordringar framgér nedan.

Kundfordringar: 2016 2015 2014
Ej forfallna 8413 7 586 6 593
Foérfallna sedan 1-30 dagar 13 1792 1005
Forfallna sedan 31-60 dagar 0 114 -
Forfallna mer &n 61 dagar 494 3 -
Totalt 8919 9 495 7 598

Per den 31 december 2016 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundforiust pa 704 KSEK (0).
Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 704 KSEK (0) per den 31 december 2016.

Not 23 fortsétter pa sidan 59
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K fortsattning. NOT 23 Analys av Kundfordringar och Leverantorsskulder

Leverantorsskulder

Moderbolagets leverantdrsskulder var 4 142 KSEK (5 980) per 2016-12-31.
Aldersanalysen for moderbolaget avseende dessa leverantdrsskulder framgar nedan.

Leverantdrsskulder 2016 2015 2014
Ej forfallna 2 865 2704 5026
Foérfallna sedan 1-30 dagar 1276 3116 1492
Férfallna sedan 31-60 dagar - - 5
Forfallna mer @n 61 dagar - 160 54
Totalt 4142 5980 6 577
O NOT 24 Stéllda sakerheter
2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

For egna skulder

Foretagsinteckningar 14 603 13 000 6 000 6 000 6 000 6 000

Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga Inga Inga
Moderbolag Koncern

Foretagsinteckningen &r 1amnad fér checkkredit eller factoring kredit
samt ALMI tillvaxtlan och omfattar hela Enzymatica AB’s egendom.
Kreditfaciliteten &r maximerad till 9,8 MSEK och var utnyttjad till O
MSEK i beldnade kundfakturor. Se &ven not 20

Under 2015 6vergick bolaget till en factoringlésning. | samband med
detta avvecklades den tidigare checkkrediten.

For Zymetechs checkkredit pé 1 603 KSEK (20m ISK) har bolaget
lamnat sékerhet i lager och kundfordringar pa upp till 1 603 KSEK
(20M ISK).

O NOT 25 Ovriga skulder

2016 2015 2014
Langfristiga Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
ALMI, tillvaxtlan 5833 5833 - - - -
Ovriga langfristiga skulder 1565 - - - - -
Totalt 7 399 5833 0 0 0 0

2016

Koncernen

Kortfristiga

Moderbolag

2015

Koncernen

2014

Moderbolag Koncernen Moderbolag

ALMI, tillvaxtlan 1167 1167 - - - -
Lan av privat langivare - - 5000 5000 - -
Ovriga kortfristiga skulder 1188 875 981 981 335 335
Totalt 2354 2 042 5981 5981 335 335
Koncern Moderbolag

Zymetech har langfristigt obligationslan pa totalt 23,5m ISK vilket
motsvarar 1 867 KSEK till balansdagskurs. Av totala beloppet 1 867
KSEK avser 301 KSEK kortfristig del.

Under 2016 erhdll bolaget ett tillvaxtidn pa 7 000 KSEK fran ALMI
varav 1 167 KSEK avser kortfristig del.

Not 25 fortsétter pa sidan 60
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B fortsattning. NOT 25 Ovriga skulder

Léangfristiga lan

Enzymatica ABs langfristiga 1&n (tillvaxtlan) p& 7 MSEK fran ALMI, 16per p& 72 manader fr.o.m. mars 2016. Lanet ar amorteringsfritt 12
manader och rantan &r rorlig och uppgar till 5,18% i december 2016. Zymetech ehf.s obligationslan pa 1 867 KSEK &r ett annuitetslan
med 74 ménaders 16ptid med start december 2015. Réntan &r fast med 9,25% arlig ranta.

Forfallotidpunkt for langfristig upplaning

2016 2015 2014
Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag
Forfallotidpunkt 1-2 &r fran balansdagen 1731 1400 - - - -
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen 5 396 4200 - - - -
Forfallotidpunkt mer &n 5 &r fran balansdagen 272 233 - - - -
Totalt 7 399 5833 0 0 0 0

Férvédntade kommande réntebetalningar

2016 2015 2014
Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 400 269 - - - -
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen 561 372 - - - -
Forfallotidpunkt mer &n 5 ar fran balansdagen 2 2 - - - -
Totalt 962 642 0 0 0 0
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K NOT 26 Férdelning avskrivningar/nedskrivningar

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Kostnad sélda varor 1617 774 557 557 513 513
Administrationskostnader 328 81 120 120 77 77
Forsknings- och
utvecklingskostnader 1550 706 - - - -
Totalt 3 496 1 561 677 677 590 590

Koncernen och Moderbolaget

For 2016 ingér nedskrivningar av engangskaraktér pa totalt 706 KSEK under posten Forsknings- och utvecklingskostnader.
Dessa nedskrivningar avser tidigare aktiverade utvecklingskostnader dér arligt nedskrivningstest pavisat nedskrivningsbehov.
Nedskrivningen féranleds av att bolaget inte langre beddmer att sannolikheten att aktiverade projekt kommer att fullfoljas ar
tillréckligt hog.

NOTER



O NOT 27 Forvarv av Zymetech ehf.

Den 1 april 2016 férvarvade koncernen 99,5 procent av aktiekapita-
let i Zymetech ehf. genom apportemission av 20 905 942 nya aktier
och 3 982 084 nya teckningsoptioner i Enzymatica och fick darmed
ett bestdmmande inflytande i Zymetech ehf.

Forvarvet ger Enzymatica internationell ensamratt till ett patentskyd-
dat enzym, en nyckelkomponent i férkylningssprayen ColdZyme®,
kontroll éver tillverkningen av enzym, samt tillgang till internationell
forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forsk-
ningsportfolj. Kapitaltillskottet fran efterfoljande kontantemissioner
ska méjliggdra en mer kraftfull kommersiell satsning och internationell
geografisk expansion. Enzymatica fér séledes efter forvarvet, ensam-
rétt i lander med patentskydd fram till 2020 och flera ars teknologiskt
forsprang i resten av vérlden. Den goodwill p& som uppstar genom
forvarvet hanfor sig till férvarvade kundrelationer (som ej &r separerba-
ra) och synergieffekter som férvantas genom sammanslagningen av
koncernens och Zymetech ehf.s verksamheter

Forvarvet av cirka 99,5 procent av aktierna i Zymetech sker genom
20 905 942 stamaktier och 3 982 084 teckningsoptioner i Enzyma-
tica. Forvarvspriset &r berdknat med utgangspunkt fran Enzymati-
cas stangningskurs pa Nasdaq First North per den 31 mars 2016,
vilket var tidpunkten narmast fore transaktionens genomférande.
Stangningskursen var da 3,45 kr per aktie. Optionerna ar varderade
till 0,97 kr per option med tillampning av Black & Scholes options-
varderingsmodell per den 31 mars 2016. Kopeskillingen fér samtliga
aktier i Zymetech uppgar darmed till 76 343 KSEK, d& innehav utan
bestdmmande inflytande vérderas till verkligt varde. Ldsenpriset &r
5 kr per aktie och teckningsoptionernas I6ptid &r 24 manader efter
slutférande av Enzymaticas férvarv av Zymetech.

Ingen av teckningsoptionerna har utnyttjats under 2016.

En slutlig férvarvsanalys avseende forvarvet av Zymetech har
uppréttats. Skillnaden mellan kdpeskillingen om 76 343 KSEK och
redovisat varde pa Zymetechs nettotillgdngar om 13 137 KSEK efter
justering av Zymetechs rakenskaper till IFRS uppgar till 63 207 KSEK
och har férdelats enligt nedan:

(KSEK)

Kdpeskilling 76 343

Redovisat varde pa férvarvade nettotillgangar

i Zymetech -7 110
69 233

Overvarden hanférligt till immateriella anldgg-

ningstillgangar 7 533

Uppskjuten skatt hanférlig till dvervarden -1 507

Overvirden hanférligt till goodwill 63 207

Verkligt varde innehav utan bestdmmande

inflytande 355

Zymetechs verkliga varde pa forvarvade nettotillgangar, goodwill
samt paverkan pa koncernens kassafldde framgér av nedanstaende
tabell:

(KSEK)

Immateriella tillgangar 13 641
Materiella tillgangar 2 656
Finansiella anlaggningstillgangar 1568
Lager 736
Kundfodringar 411
Ovriga fodringar 2211
Kassa och bank 27
Uppskjuten skatt -1 507
Réntebarande skulder -4 392
Leverantdrsskulder -320
Ovriga skulder -1 896
Forvorvade nettotillgangar 13137
Goodwill 63 207
Total képeskilling 76 343
Apportemission -75 988
Innehav utan bestammande inflytande -355
Kassa och Bank, forvarvat bolag -27
Transaktionskostnader 1491
Emissionskostnader 3644
Forvarvets paverkan pa

koncernens kassafléde 5108

De férvarvade fordringrarna &r varderade till verkligt vérde.

Verkligt varde pé innehavet utan bestammande inflytande i Zymetch
ehf, som ar ett onoterat foretag, berdknades genom att anvanda
kdpeskillingen vid férvarvet av 0,5 % i Zymetech ehf.

Totala transaktionskostnaderna uppgar till 2 023 KSEK. Emissionsrela-
terade utgifter uppgdr till 3 644 KSEK. Av transaktionskostnaderna har
1491 tkr belastat resultatet 2016 (532 KSEK 2015) som del av Admi-
nistrationskostnader fér koncernen och balanserats i moderbolaget.

For perioden april — december 2016 har Zymetech ehf. bidragit med
intakter pa 3 786 tkr och ett resultat pa -7 034 KSEK till koncernens re-
sultatrakning. For perioden januari — december 2016 hade motsvarande
bidrag varit intakter pa 4 796 KSEK och ett resultat pa — 9 004 KSEK.
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B NOT 28 Goodwill

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ingdende ackumulerade
anskaffningsvarden - - - - -
Arets anskaffningar hanforliga
till rorelseforvarv 63 207 - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 63 207 0 0 0 0

Koncernen
Arets anskaffningar avser forvarvet av Zymetech enf., se aven Not 27.

Prévning av nedskrivningsbehov (Impairment test)
Goodwill med obestambar nyttjiandeperiod provas minst arligen for
beddmning om nedskrivningsbehov foreligger.

| nedskrivningstest nuvardesberaknas forvantade framtida kassaflo-
den fér Enzymatica-koncernen. De framtida kassaflddena grundas
pa savél nastkommande &rs budget som faststallts av styrelsen,
samt en prognos for aren darefter. Den antagna budgeten bygger pa
en stor mangd detaljerade antaganden avseende volymtillvaxt, valu-
takurser etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap frén ledningen och
fran Gvriga nyckelpersoner inom organisationen, men ocksa historik
och framatriktad information. Prognos for tidsperioden efterfljande
arets budget och framat baseras pa foretagsledningens langsiktiga
prognosplanering. Denna bygger framst pé& en beddmning avseende
ColdZymes forsaljiningsutveckling pé befintliga och nya markna-

der, men ocksa pa ett antal dvergripande antaganden avseende
konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna
och prognoserna bygger pa saval underlag fran extern forsaljnings-
statistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens
erfarenheter samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har

legat till grund fér beddémningarna. De mest vasentliga antagandena
som legat till grund fér genomfort test ar ColdZymes geografiska
expansion, EBITDA och diskonteringsranta (WACC).

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beréknats sdsom WACC
(Weighted Average Cost of Capital) och uppgér till 10 procent.
Diskonteringsréntan grundas pé en marknadsmassig bedémning av
genomsnittlig kapitalkostnad med héansyn tagen till den bedémda
risknivan som foreligger.

Andra vésentliga antaganden

Berakningarna &r baserade pé en 8 ars plan (inklusive budget for
kommande &r). Marknadstillvaxten har beddmts utifran ett helhets-
perspektiv dér den potential som finns i en geografisk expansion for
ColdZyme vagts in. Efter 8 rs planen beddms tillvéxttakten vara 2
procent per ar. Bolaget har bara en kassagenererande enhet som &ar
liktydig med Enzymatica koncernen.

Kénslighetsanalys

Kénslighetsanalyser har utforts for att analysera hur foérandringar av
WAGCC och beddmd tillvaxttakt paverkar det berdknande nyttjande-
vardet. Utférda kanslighetsanalyser visar att inga rimliga férandringar
i vasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.
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O NOT 29 Uppskjuten skattefordran

2016 2015 2014

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Uppskjuten skattefordran pa
underskott 2 848 - - - -
Ovriga temporara skillnader
Uppskjuten skatt hanférlig
till dvervarden immateriella
anlaggningstillgangar -1 394 - - - -
Internvinst pa lager
koncerntransaktioner 855 - - - -
Totalt 2310 0 0 0 0

Koncernen

Uppskjuten skattefordran underskott avser skatteeffekt (20%) pa ackumulerade underskott Zymetech ehf.

Uppskjuten skatt hanférlig till dvervarden immateriella anlaggningstillgangar avser uppskjuten skatt -1 507 KSEK enligt
Not 27 fran férvarvsanalys Zymetech ehf. minus skatteffekt ackumulerade avskrivning +113 KSEK.

NOTER



B NOT 30 Ovriga fordringar

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Lan anstallda Zymetech 2 828 - - - - -
Ovriga fordringar 627 424 279 279 130 130
Totalt 3 456 424 279 279 130 130

Koncernen

"Lan anstéllda Zymetech” avser huvudsakligen lan till forre VDn Sigurgeir Gudlaugsson fran Zymetech i syfte att utnyttja optioner i Zymetech i

samband med Enzymaticas férvarv.

Lan till anstallda forfaller i sin helhet i april 2017 och ranta utgér enligt marknadsmassiga villkor.

K1 Not 31 Fordringar hos koncernforetag

MODERBOLAGET 2016 2015 2014

Enzymatica Care AB = - 5000

Zymetech ehf. 13 231 - -

Totalt 13 231 0 5000
Moderbolaget

Posten Zymetech ehf. 2016 pa 13 231 KSEK avser koncerninternt lan pa totalt 159m ISK.

Detta I&n I6per med marknadsméssig ranta och forfaller i december 2017.

B Not 32 Likvida medel

2016 2015 2014
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Kassa och bank 35 593 32 072 8 065 7 988 37 920 32 868
Kortfristiga placeringar - - - - - -
Totalt 35 593 32072 8 065 7 988 37 920 32 868

Koncernen och Moderbolaget

| kassaflodesanalyser for koncernen respektive moderbolaget uppgar likvida medel till belopp enligt ovan.

K Not 33 Handelser efter balansdagen

Enzymatica ingick i borjan av februari 2017 ett exklusivt distributionsavtal med Stada Arzneimittel AG

avseende distribution pa den tyska marknaden.

NOTER 63
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B Not 34 Vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star:

SEK

Overkursfond 282 308 086
Balanserat resultat -107 497 463
Arets resultat -36 275 234
Summa 138 535 389

Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedien -107 497 463 SEK och aterstédende
vinstmedel -36 275 234 SEK samt dverkursfonden 282 308 086 SEK balanseras i ny rakning.

Arsstamma
Arsstamman kommer att hallas den 20 april 2017 kl. 14.00 pa Ideon Gateway, Ideon i Lund.

Arsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 2 april 2017. Koncernens rapport 6ver total-
resultat samt rapport 6ver finansiell stéllning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse
pé arsstamman den 20 april 2017.

Styrelsen och verkstillande direktéren intygar harmed att arsredovisningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen
samt RFR 2 och ger en réttvisande bild av féretagets stéllning och resultat och att férvaltningsberéttelsen ger en rattvi-
sande dversikt 6ver utvecklingen av féretagets verksamhet, stalining och resultat samt beskriver vésentliga risker och
osékerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar hdrmed att koncernredovis-
ningen har upprattats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s&som de antagits av EU, Arsredovis-
ningslagen samt RFR 1, och ger en réttvisande bild av koncernens stélining och resultat och att férvaltningsberéttelsen
fér koncernen ger en réttvisande éversikt 6ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallining och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Bengt Baron Marianne Dicander Alexandersson Mats Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gudmundur Palmason Louise Nicolin Sigurgeir Gudlaugsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Lindberg
VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 april 2017
Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

NOTER



Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Enzymatica AB (publ), org.nr 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for Enzymatica AB (publ) for &r 2016. Bolagets arsredovisning och
koncernredovisning ingar pa sidorna 33-64 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réatt-
visande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december
2016 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehéller &ven annan information &n arsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-32
och 67-72. Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det vart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstrackning &r ofér-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhdmtat under
revisionen samt beddmer om informationen i ovrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréattas och

att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, enligt IFRS sédsom de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna
kontroll som de beddmer &r nédvandig for att uppratta en arsredo-
visning och koncernredovisning som inte innehaller nagra véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av rsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren fér beddmningen

av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar

s& &r tillampligt, om forhallanden som kan péaverka forméagan att
fortsatta verksamheten och att anv&nda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tildmpas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om att arsredovis-
ningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara ut-
talanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sdkerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en
sédan finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tilsammans
rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéanda-
re fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter
i 8rsredo-visningen och koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransk-
ningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker och inhamtar
revisionsbevis som éar tillrackliga och &ndamaélsenliga for att
utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka
en vasentlig felaktighet till folid av oegentligheter ar hdgre én for
en vasentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelam-
nanden, felaktig information eller &sidosattande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for vér revision for att utforma granskningsat-
garder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbe-
visen, om det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor som avser
sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om bolagets férméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE
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slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, méaste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna

i &rsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om
sé&dana upplysningar &r otillrdckliga, modifiera uttalandet om &rs-
redovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
berattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden géra
att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i &rsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelser-
na pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och &ndamaélsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen fér enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland
de betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utover Var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning av Enzymatica AB (publ) for &r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamaoter och verk-
stéllande direktoren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och énda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stélining
i 6vrigt.

REVISIONSBERATTELSE

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
férvaltningen och bolagets ekonomiska angeléagenheter i dvrigt
kontrolleras pé ett betryggande sétt. Den verkstallande direktren
ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvéndiga for
att bolagets bokforing ska fullgdras i Gverensstdmmelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren i nagot vasentligt avseende:

»  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummel-
se som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pé nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsre-
dovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget &r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéll-
ning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pé var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pé sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dér avsteg och dvertréadelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhal-
landen som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 3 april 2017

Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor



Styrelse

BENGT BARON
Fodd 1962 Styrelseordférande sedan
december 2016.

Styrelseordférande i MIPS AB samt
styrelseledamot i Thule Group AB (publ) och
5653 Sweden AB. Bengt har tidigare varit
VD for Cloetta AB och V&S AB.

Utbildning: BS och MBA fran University of
California, Berkeley

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: O aktier.

LOUISE NICOLIN
Fodd 1973 Styrelseledamot sedan
december 2016.

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseordférande i Better Business World

Wide, samt styrelseledamot i Volati AB (publ),

VBG Group AB (publ), Dellner Couplers AB
och Uppdragshuset Sverige AB. Louise
driver sedan ar 2000 konsultverksamhet

i Nicolin Consulting AB, med fokus pa
verksamhetsutveckling och kvalitetssakring,
och har tidigare varit affarsomradeschef och
konsultchef pa PlantVision.

Utbildning

Civ. Ing. Molekylar bioteknik fran Uppsala
Universitet. MBA fran Stockholm School of
Economics

Innehav i Enzymatica: O aktier.

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON
Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2014.

VD i det egna bolaget MDA Management
AB. Tidigare befattningar inkluderar VD f&r
Global Health Partners AB, Sjatte AP-
fonden, Kronans Droghandel samt vice VD i
Apoteket AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
férande i Sahlgrenska Science Park, sty-
relseledamot i Praktikertjanst AB, Camurus
AB, Recipharm AB, Addera Care AB samt
ledamot i insynsradet fér myndigheten TLV,
ledamot av International Women Forum
Sweden, partner och styrelseledamot i Xpe-
rentia AB och styrelseordférande i IVA Vast
(Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademin)

Utbildning: Civilingenjor kemiteknik.

Innehav i Enzymatica: 46 400 aktier.

SIGURGEIR GUBLAUGSSON
Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2016.

Tidigare uppdrag innefattar bland annat
VD fér Zymetech ehf., VD fér Novator
Healthcare och Global Head of Mergers &
Acquisitions for Actavis Group ehf.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Zymetech Takanawa Iceland ehf.

Innehav i Enzymatica: 1 680 001 aktier
och 204 230 teckningsoptioner.

MATS ANDERSSON
Fodd 1955 Styrelseledamot sedan
december 2016.

Styrelseordférande i Lomond Invest AB,
Abanico Invest AB och Andersson & Co
AB, samt som styrelseledamot i Volati Parts
AB och Hills Golf AB. Mats har tidigare varit
VD fér Lomond Industrier AB och affars-
omradeschef och VWvd i LICare AB (publ)

Utbildning: Internationell ekonomutbild-
ning fran Lunds Universitet

Innehav i Enzymatica: 11 346 951 aktier.

GUDMUNDUR PALMASON
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.

VD for Strax AB (publ). Lang erfarenhet
inom internationella affarer och
kontraktslag. Tidigare befattningar
inkluderar styrelseledamot i Zymetech ehf.
samt styrelsesuppleant i MP Bank hf.

Ovriga pagaende uppdrag:

VD fér Strax Group GmbH.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Zymetech ehf.
Styrelsesuppleant i MP Bank hf.
Utbildning:

LL.M, MBA-examen och Cand. Jur.

Innehav i Enzymatica: 9 428 088 aktier
och 1409 357 teckningsoptioner.

STYRELSE
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L edande befattningshavare och revisor

FREDRIK LINDBERG
Fédd 1957. Verkstéllande direktor sedan
2015.

Fredrik har lang erfarenhet fran life scien-
ce-industrin samt tillvéxtbolag med inter-
nationell verksamhet. Tidigare positioner
inkluderar grundare och VD pa BoneSup-
port AB, Nordic Medical Director pa Searle
Pharmaceuticals, samt Chefsdverlakare
pa Avd for Klinisk Farmakologi pa Univer-
sitetssjukhuset i Lund. Styrelseledamot i
Enzymatica 2012-feb 2015.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelsele-
damot i Enzymatica Care AB, Fiddevangen
Aktiebolag samt styrelsesuppleant i Bone
Support Incentive AB.

Utbildning: Legitimerad ldkare. Docent i
klinisk farmakologi.

Innehav i Enzymatica: 336 395 aktier.

MATS CLARSUND
Fodd 1967. EVP Research & Development
sedan 2012.

Mats har 20 ars erfarenhet av forskning
rorande enzymer samt lang erfarenhet

frén forskning och affarsutveckling inom
bioteknik- och l&kemedelsindustrin. Kommer
narmast fran Alligator Bio-science AB, dar
han haft befattningar som Vice President
Scientific Business Development och Head
of Discovery.

Utbildning: PhD i enzymteknologi.
Innehav i Enzymatica: 99 979 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

JORGEN REXO
Fodd 1955. EVP Legal & Communication
sedan 2011.

Medgrundare i Enzymatica. Jorgen har
l&ng erfarenhet av startup-bolag som
radgivare inom bolagsréatt och finansiering,
bland annat inom ramen f6r Mobile Heights
Business Center och Lund Life Science
Incubator AB. Har mer &n 25 ars erfarenhet
fran juristverksamhet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
férande i Enzymatica Care AB. Styrelse-
ledamot i Humea AB, Zymetech ehf. och
Advokat Jorgen Rexd AB.

Utbildning: Jur. kand. examen.
Innehav i Enzymatica: 2 259 202 aktier.



ANNA ISAKSSON
Fodd 1973. Anstalld sedan 2015 VP Quali-
ty and Regulatory Management

Anna har i 6ver 15 ar arbetat i internationel-
la medicintekniska bolag, som Gambro och
ArjoHuntleigh. Hon har en bred erfarenhet
fran bade produktutveckling och kvalitets-
ledning, inklusive chefsbefattningar inom
dessa omraden.

Utbildning: Civilingenjtr, industriell ekono-
mi. Chalmers tekniska hégskola.

Innehav i Enzymatica: 8 000 aktier.

ASGEIR ASGEIRSSON

Fodd 1962. Anstalld i Zymetech ehf. 2015.
EVP Operations and Supply Chain i Zyme-
tech ehf.

Asgeir har éver 25 &rs erfarenhet av pro-
duktutveckling och fran ledande befattning-
ar inom livsmedelsindustrin. Tidigare chef

for Innovation p& Marel ehf. Pa Island, med-
lem av det globala Marel ledningsgrupp och

VD fér AEW Delford Ltd i Storbritannien.
Styrelseledamot i Zymetech ehf. fran 2012
- 2016.

Utbildning: M.Sc. Electrical Engineering,
B.Sc. Computer Science.

Innehav i Enzymatica: 1 057 257 aktier
och 128 526 optioner.

ULF BLOM
Fodd 1965. EVP Marketing & Operations
sedan 2011.

Medgrundare i Enzymatica. UIf har &ver

15 ars erfarenhet fran olika chefspositioner
inom marknadsféring och forsaljning frén
lakemedelsindustrin, bland annat fran Novo
Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Har omfat-
tande erfarenhet fran alla strategiska faser i
global kommersialisering av l&kemedel och
medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot och verkstéllande direktér i Medzyme
Invest Oresund AB. Styrelseledamot i Enzy-
matica Care AB och Idogen AB.

Utbildning: Civilekonom.
Innehav i Enzymatica: 2 280 047 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

BENGT JONDELL
Fodd 1960. tf CFO sedan den 4 april 2016

Bengt var senast CFO och adminstrativ
chef pa BTJ Group AB. Dessforinnan har
han bland annat varit Senior Financial
Advisor for det medicintekniska bolaget
BoneSupport, CFO/Adminstrativ chef for
Inpac, affarscontroller fér Pharmacia &
Upjohn Consumer Healthcare, Pharmacia
Consumer Pharma och Kabi Pharmacia
Nicorette.

Ovriga pagaende uppdrag; Styrelseleda-
mot i Jondell Consulting AB

Utbildning: Civilekonom och civilingenjor
Innehav i Enzymatica: 48 357 aktier.

REVISOR

Ernst & Young AB &r Enzymaticas revisor
sedan bildandet 2007. Géran Neckmar ar
huvudansvarig revisor. Géran Neckmar &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR —
branschorganisationen for revisorer och
rédgivare. Revisorn nas via Ernst & Young
AB, Box 4270, 203 14 Malmé.
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Arstamma och kalendarium

Arsstamman kommer att hallas den 20 april 2017 kl. 14.00 pa Ideon
Gateway, Scheelevagen 2 i Lund. Kallelsen i sin helhet finns tillganglig pa
www.enzymatica.se.

Deltagande
Aktieagare som vill delta pa arsstamman ska senast den 12 april 2017 dels vara inford i aktie-
boken som f6rs av Euroclear Sweden, dels anmaéla sig till bolaget under adressen:

»  Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
»  Eller via e-post: IR@enzymatica.se

Vid anmaélan skall anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier samt telefon-
nummer dagtid. | forekommande fall ska dven antal bitridden (h6gst tvd) anges. Om aktiedgare
avser att lata sig foretradas av ombud bor fullmakt och dvriga behdrighetshandlingar bilaggas
anmalan. Fullmaktsformular finns att ladda ned pa bolagets hemsida www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn hos Euroclear Sweden AB for att fa delta i stAmman. Registrering maste vara verkstalld
senast den 12 april 2017. Detta innebar att aktiedgaren i god tid fére denna dag maste medde-
la sin dnskan harom till férvaltaren.

Rapporttillfallen

»  Delarsrapport Q1: 20 april 2017

»  Delarsrapport Q2: 20 juli 2017

»  Delarsrapport Q3: 1 november 2017

»  Bokslutskommuniké 2017: 14 februari 2018

Prenumerera

Ekonomisk information och &vrig relevant bolagsinformation publiceras pa bolagets webbplats.
For att prenumerera och fa tillgang till informationen automatiskt via e-post kan anmalan géras
pa www.enzymatica.se/nyheter/prenumerera.

Aktiedgarkontakt

For IR-relaterad information, kontakta:
»  Bengt Jondell, Tf. CFO: bengt.jondell@enzymatica.se.
»  Jorgen Rexo, VP Legal & Communications: jorgen.rexo@enzymatica.se.

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM






Enzymaticas affarsidé ar att utveckla medicintekniska
produkter, baserade pa barridrteknologi och marina
enzymer, for egenvard inom stérre marknadssegment.

Med framgéngsrik férséljining i Skandinavien som bas,
forstarkt med patent och bevisad funktion genom
patientstudier, ska produkterna vara attraktiva for
distributionspartners i resten av varlden.
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ENZYMATICA AB (PUBL)

IDEON SCIENCE PARK SE-223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5
TEL 046-286 31 00

INFO@ENZYMATICA.SE
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