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p— JANUARI- DECEMBER 2018

Stark forsaljning under fjarde kvartalet, men lagre forsaljning for
helaret 2018 orsakat av restriktioner i Tyskland

Fjarde kvartalet Helaret

= Nettoomsattningen uppgick till 18,9 MSEK (19,1). = Nettoomsattningen uppgick till 52,6 MSEK (59,4).

= Resultat efter skatt uppgick till -7,4 MSEK (-5,6). = Resultat efter skatt uppgick till -42,6 MSEK (-31,4).

. Ess;ilct;akttﬁle-roagges’ IfEb'Kre(_(())Cgeifter utspadning, . ResuItSat pe(r aktie), fore och efter utspadning, uppgick till
’ ) -0,45 SEK (-0,35).

= Likvida medel uppgick till 70,3 MSEK (10,9).

Vasentliga handelser under kvartalet
»= Enzymatica genomfdrde en kontant nyemission med

* Enzymatica tecknade avtal med ett stort japanskt foretradesrétt for bolagets aktiedgare som tillférde
lakemedelsforetag for marknadsféring och bolaget 98,7 MSEK fore emissionskostnader.
forsaljning av CoIdZyme@ pa dgn japanska Kapitaltillskottet ska framst anvandas for
marknaden — en av varldens stérsta health care- genomfdrande av bolagets Kliniska forsknings-
marknader. program och for fortsatt internationell expansion och

aterbetalning av brygglan.

= Enzymatica tecknade avtal med Evergreen Health
for marknadsforing och forsaljning av ColdZyme i Vasentliga handelser efter kvartalet
Hong Kong & Macau.

* Enzymatica presenterade preliminara resultat fran = Enzymatica presenterade de finala resultaten fran
en stor multicenterstudie i Tyskland for utvardering den tyska multicenterstudien fér utvérdering av
av olika forkylningsskalor som visar pa signifikanta ColdZyme under férkylningssasongen 2018. De
positiva effekter med ColdZyme. dvertygande resultaten medfor att ColdZymes

produktpastaenden starks och breddas.

= Interimsresultat fran en brittisk studie vid University

of Kent dar elitidrottare anvande ColdZyme visar pa

en signifikant kortare sjukdomsperiod vid férkylning
jamfort med de elitidrottare som inte behandlades.

= Enzymatica initierade en dubbelblind,
placebokontrollerad studie for att utvardera
effekterna av ColdZyme pa forkylning. Det ar en
omfattande studie med 600 patienter som
genomfors pa tio studiecentra i Tyskland.

Nyckeltal for koncernen

Okt-dec  Okt-dec Helér Helér
(MSEK) 2018 2017 2018 2017
Nettoomsattning 18,9 19,1 52,6 59,4
Bruttomarginal % 75 72 70 61
Rorelseresultat -6,8 -4,7 -40,6 -30,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,8 1,9 -28,8 -22,5
Genomsnittligt antal anstallda 22 21 21 21
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VD-kommentar: 2018 — ett framgangsrikt ar med strategiska distributdrsavtal, starka studieresultat och fortsatt

stark tillvaxt i Sverige

2018 var pa ménga sétt ett framgangsrikt ar fér
Enzymatica. Vi ingick tre viktiga distributérsavtal for
Sydafrika, Hong Kong & Macau och inte minst for den
japanska marknaden. Vi genomférde flera kliniska studier
med ColdZyme med framgangsrika resultat. Dessutom
sdkerstéllde vi var langsiktiga finansiering genom en
nyemission i slutet av aret som gav ett kapitaltillskott pa
98,7 MSEK fére emissionskostnader. Férséljningen blev
lagre &n féregaende ar, 52,6 MSEK jamfért med cirka 59
MSEK, beroende pa férséljningstappet i Tyskland till féljd
av beslut i en regional domstol om restriktioner fér
marknadsféringen och ddrmed férséljningen av ViruProtect
pa den tyska marknaden. Samtidigt var utvecklingen pa
den svenska marknaden fortsatt mycket stark.

Enzymatica har en tydlig tillvaxtstrategi och darfor var det
gladjande att vi kunde teckna tre strategiskt viktiga
distributérsavtal under aret. Sydafrika kommer att bli den
forsta marknaden for att jamna ut ColdZymes nuvarande
sasongsvariation i forsaljning, eftersom forkylnings-
sasongen pa sddra halvklotet infaller under manaderna
april till september. Med avtalet fér Hong Kong & Macau
blir det den forsta asiatiska marknaden dar ColdZyme
kommer att lanseras. Slutligen innebar avtalet med ett av
de ledande health care-féretagen i Japan att vi far tillgang
till en av varldens storsta och viktigaste marknader for
health care-produkter. Var ambition ar att lansera
ColdZyme mot slutet av 2020. Det ar en kvalitetsstampel
att vi uppfyllde var motparts mycket hdga krav pa
samarbetspartner. En narvaro i saval Hong Kong som
Japan bor ocksa 6ppna upp for avtal pa andra asiatiska
marknader, samtidigt som intresset fran ytterligare
marknader i varlden &r stort for Enzymatica och ColdZyme.

Under 2018 genomfdérde vi en multicenterstudie med
ColdZyme i Tyskland, som gav mycket lovande resultat.
Vid sidan av en forkortning av forkylningsperioden visade
studien en tydlig symptomlindring och en pataglig
forbattring av livskvaliteten for de patienter som
behandlades med ColdZyme jamfoért med en kontroligrupp
som inte behandlades. Samtliga utfall hade en starkt
statistisk signifikans. For att folja upp de dvertygande
resultaten startade vi i januari 2019 en dubbelblind
placebokontrollerad studie vid ett tiotal centra i Tyskland
om totalt 600 patienter. Studien forvantas bli klar under
andra halvaret 2019.

Under det fjarde kvartalet genomférde Enzymatica en
nyemission med foretrade for bolagets aktieagare som
tillférde bolaget 98,7 MSEK fore emissionskostnader. Jag
ar nojd over att vi har sakerstallt den langsiktiga
finansieringen sa att vi kan genomfora férdjupade studier
pa effekten av ColdZyme och fortsatta den internationella
expansionen. Den framgangsrika emissionen visar ocksa
att vara huvudaktiedgare har ett langsiktigt perspektiv pa
verksamheten och en stark tilltro pa foretagets framtid.

Efter en god forsaljningsutveckling under det férsta
kvartalet minskade forsaljningen under varen pa grund av
den tyska domstolens restriktioner pa marknadsféring och
forsaljning av ViruProtect® i Tyskland. Men genom ett
mycket starkt sista kvartal hamtade vi igen en del av
forsaljningstappet. Under Q4 uppnadde vi ungefar samma
forsaljning som sista kvartalet 2017, d.v.s. ca 19 MSEK,
trots ett forsaljningsbortfall pa knappt 6 MSEK fran
Tyskland for Q4 2017. Det var framfér allt férsaljningen i
Sverige som 6kade med starka 56 % jamfort med det fjarde
kvartalet 2017, vilket gav den hittills hdgsta marknads-
andelen. Saval en generellt 6kad marknadsféring genom
fler aktorer inom forkylningssegmentet som var egen
omfattande marknadskampanj bidrog till den starka
forsaljningsokningen.

Under aret lade vi ocksa ned omfattande tid och resurser
for uppgradering av produktion och kvalitetslednings-
system, for att méta kraven i EU:s nya regelverk for
medicintekniska produkter (MDR), som borjar tillampas i
maj 2020. Som resultat av detta certifierades var nya
anlaggning for produktion av enzymer pa Island enligt ISO-
9001 i slutet av aret. Anlaggningen arbetar sedan tidigare i
enlighet med Good Manufaturing Practice, GMP. Dessutom
certifierades vart kvalitetsledningssystem enligt EN ISO
13485:2016 under aret.

Under 2018 lade vi fast en langsiktig strategi, som
fokuserar pa forkylning och férkylningsprodukter samt
internationell expansion. Férkylningssegmentet ar ett
omrade med ett stort behov av forbattrad behandling. Med
ColdZymes framgangar, var starka kompetens inom
omradet och ett stort intresse fran internationella
lakemedelsbolag och andra distributdrer har vi alla

ENZYMATICAS DELARSRAPPORT JANUARI-DECEMBER 2018 | 2



£

forutsattningar att etablera en ledande position pa utvalda
marknader.

Vart fokus for 2019 ar att genomféra fordjupade kliniska
studier for ColdZyme, relansera ViruProtect i Tyskland
under forkylningssasongen 2019/2020, lansera ColdZyme i
Sydafrika och Hong Kong & Macau samt sluta ytterligare
distributérsavtal. Vi &r noga med att hitta ratt partners som
har finansiella muskler, en bred distribution, ar ledande pa
sin marknad och som har ett langsiktigt perspektiv och
engagemang for ColdZyme. Jag ser att vi har alla
forutsattningar for att 2019 ska bli annu ett framgéangsrikt ar
for Enzymatica.

Fredrik Lindberg, VD
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Kort om Enzymatica

Enzymatica AB ar ett life science-bolag vars affarsidé ar att
utveckla medicintekniska produkter, baserade pa barriarteknologi
och marina enzymer, fér egenvard inom stérre marknadssegment.
Bolaget har utvecklat ColdZyme, en unik munspray mot férkylning,
lanserat produkten pa ett tiotal marknader och har sedan
lanseringen 2013 natt en position som ett av de mest salda
varumarkena i kronor réknat pa svenska apotek. Forsaljning sker
via egen organisation i Skandinavien och genom samarbete med
en kontraktsorganisation i Storbritannien samt genom distributérer i
Finland, Island, Grekland, Spanien, Tyskland, Osterrike och
Belgien. Fr o m 2019 kommer ColdZyme aven att saljas i Sydafrika
genom partnern ABEX Pharmaceuticals, samt Hong Kong & Macau
genom partnern Evergreen Health.

Utvecklingsarbetet fokuseras for narvarande pa produkter inom
omradet dvre luftvagsinfektioner. Enzym utvunnet fran
djuphavstorsk ar en central delkomponent i produktutvecklingen.

Enzymatica grundades 2007, har sate i Lund och ar sedan
den 15 juni 2015 noterat pa Nasdagq First North.

N ZYMETECH

¢
Lioyds: . }1
 Bd

DA -
-

ESTEVE ’ ,

ColdZyme séljs bade direkt och genom distributérer och partners i
Sverige, Danmark, Norge, Finland, Storbritannien, Grekland och
Spanien och fran hésten 2017 under varumérket ViruProtect® |
Tyskland, Osterrike och Belgien. Motsvarande produkt under
varumérket PreCold® séljs pa Island genom det férvédrvade bolaget
Zymetech. | Spanien séljs produkten under varumérket Cortagrip®.

Utvecklingen under kvartalet — forsaljning fran apotek
till konsument

Under det fjarde kvartalet 6kade den totala férkylningskategorin med
4,6 % i volym, medan ColdZyme (20 och 7ml) volymmadssigt 6kade
forsaljningen pa den svenska marknaden till konsument med 30,1 %.
Vardemassigt kade forsaljningen av ColdZyme till konsument med 35 %,
motsvarande en marknadsandel pd 6,7 %, jamfért med marknadens
okning pa 12,9 % enligt aktuell apoteksstatistik fran Nielsen. Under 2018
Okade forséljningen av ColdZyme i Sverige med 17,1 % i varde, vilket ska
jamforas med tillvaxten for hela forkylningssegmentet som uppgick till
6,6 %. Utifran rullande 12 manaders data har ColdZyme 6kat sin
marknadsandel fran 5,1 % till 5,6 %. Under det fjarde kvartalet
genomforde Enzymatica en stor satsning pa marknadskommunikation
med bland annat TV-reklam, reklam i digitala och sociala medier samt
influencerkampanj till malgrupperna.

Den danska marknaden minskade i férsaljningsvolym under Q4 med

4,6 %, ColdZyme klarade sig battre med minskning pa 2 %. Pa den finska
marknaden 6kade forsaljningen av ColdZyme till apotek med 4 % under

Q4, jamfort med foregdende ar. Forsaljningen utvecklades positivt pa de

belgiska och 6sterrikiska marknaderna. Utvecklingen pa 6vriga marknader
foljer i stort plan.

Omesattning, resultat och investeringar

Fjérde kvartalet

Nettoomsattningen for koncernen under fjarde kvartalet 2018 blev
18,9 MSEK (19,1). | siffran for det fjarde kvartalet 2017 ingick
forsaljning till Tyskland med 5,7 MSEK. Trots bortfallet av
forsaljning till Tyskland under Q4 2018 nadde Enzymatica i stort
samma forsaljningsniva framst genom den mycket starka
forsaljningen pa den svenska marknaden.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 75 % (72). Enzymatica
har variationer i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket
beror pa férdelningen av forsaljning via egen organisation eller
distributor, produktmix samt valutakurser.

De totala rérelsekostnaderna for kvartalet uppgick till 21,4 MSEK
(21,4). Inga utvecklingskostnader aktiverades under kvartalet (0).

Koncernens rérelseresultat blev -6,8 MSEK (-4,7) som en effekt av
lagre 6vriga rorelseintakter.

Sésongsvariationer
Forkylningsprodukter har en sdsongstopp pa vinterhalvaret med
utplaning av forsaljningen under sommarmanaderna.

300 4 Omsattning per kvartal

N
o
=}

N
o
o

=
o
=}

Omsattning, MSEK
=
%
o

o
=}
L

o
=]
s

Q1 Q2 Q3 Q4

m2013 ©2014 ®m2015 m2016 m2017 2018

Omséttning per kvartal och rullande 12 manader
700 4
650
60,0 -
550 4
50,0 -
450 4
400 4
350
30,0 1
250 4
200
150 4
100
50
0,0

MSEK

B Nettoomsittning ~ e===Rullande 12 man

Helaret 2018

Nettoomsattningen for koncernen under 2018 blev 52,6 MSEK
(59,4), en minskning med 11,6 % jamfért med 2017. Minskningen
beror framst pa den uteblivna forsaljningen i Tyskland under det
tredje och fjarde kvartalet.
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Bruttomarginalen uppgick under éret till 70 % (61).

De totala rorelsekostnaderna for perioden blev 78,6 MSEK (71).
Okningen av de totala omkostnaderna beror framst pa ékade
forsknings- och utvecklingskostnader.

Enzymatica hade inga aktiverade utgifter avseende
utvecklingsprojekt under perioden 0 MSEK (0).

Koncernens rorelseresultat blev -40,6 MSEK (-30,2).

Forskning och utveckling

En viktig del i Enzymaticas FoU-arbete ar att stérka den kliniska
dokumentationen av férkylningssprayen ColdZyme. De totala
kostnaderna for forskning och utveckling inom koncernen féljde
plan och uppgick till 20,8 MSEK (14,5) fér 2018.

Barridrteknologi med enzym fran djuphavsfisk

| Enzymaticas produktutveckling ar enzym fran djuphavstorsk en
central delkomponent for att skapa effektiva produkter med barriar
mot virus. Enzymet, ett kdldanpassat trypsin, bildas i torskens
bukspottskdrtel och blir superaktivt nar det kommer i kontakt med
manniskors varma hud och slemhinnor. Tillsammans med glycerol
bildar enzymet en tillfallig barriar pa hud eller slemhinna. Barridren
forsvarar for virus att lokalt binda in pa celler och orsaka sjukdom.

Vasentliga handelser under kvartalet

Enzymatica presenterade preliminara resultat fran en stor
multicenterstudie i Tyskland for utvardering av olika forkylningsskalor
som visar pa signifikanta fordelar med ColdZyme.

Enzymatica tecknade avtal med ett stort japanskt |akemedelsforetag for
marknadsféring och férséljning av ColdZyme pa den japanska marknaden
—en av vdrldens storsta health care-marknader. Planerad lansering ar
2020.

En brittisk studie vid University of Kent dér elitidrottare anvande
Coldzyme visar pa en signifikant kortare sjukdomsperiod vid férkylning
jamfort med de elitidrottare som inte behandlades.

Enzymatica tecknar avtal med Evergreen Health fér marknadsféring och
forséljning av ColdZyme i Hong Kong & Macau, med planerad lansering
under 2019.

Domstolen i Frankfurt (OLG - Oberlandesgericht) avslar 6verklagandet av
en tidigare dom avseende marknadsforingen av forkylningssprayen
ViruProtect i Tyskland.

Vasentliga handelser efter kvartalet

Vid de islandska lakardagarna i Reykjavik presenterade Enzymatica den 24
januari de finala resultaten fran den tyska multicenterstudien for
utvardering av ColdZyme under forkylningssasongen 2018. De statistiskt
signifikanta resultaten fran studien starker ColdZymes avsedda
anvandning att forkorta férkylningsperioden, men breddar ocksa den
kliniska nyttan genom att visa att ColdZyme signifikant minskar de totala
symptomen. Mer specifikt visades att ColdZyme lindrar halsont, nastappa
och huvudvark, forbattrar livskvaliteten samt minskar behovet av
samtidig anvandning av symptomlindrande lakemedel vid forkylning.

Enzymatica initierade i januari en dubbelblind, placebokontrollerad studie
for att utvardera effekterna av ColdZyme pa forkylning. Det ar en
omfattande studie med 600 patienter som genomfors pa tio studiecenter

i Tyskland. De forsta patienterna rekryterades i januari till studien, som
forvantas bli klar under det andra halvaret 2019.

Finansiering

Koncernens disponibla medel vid periodens utgang uppgick till 71,8 MSEK
(11,8), varav 70,3 MSEK (10,9) var i likvida medel och 1,5 MSEK (0,9) i
outnyttjade krediter. Utover ovanstaende disponibla medel finns en
outnyttjad kredit pa maximalt 9,8 MSEK via fakturabelaning i
moderbolaget.

Forstarkningen av Enzymaticas finansiella stéllning skedde genom en
kontant nyemission i slutet av dret med foretradesratt for bolagets
aktiedgare. Emissionen tillférde bolaget 98,7 MSEK fére emissions-
kostnader pa 7,6 MSEK. Kapitaltillskottet ska framst anvandas for
genomforande av bolagets kliniska forskningsprogram och for fortsatt
internationell expansion samt aterbetalning av brygglan pa 30 MSEK fran
tre av bolagets storre dgare. Emissionen genomférdes efter att
arsstamman 2018 bemyndigade styrelsen att besluta om nyemission av
aktier motsvarande hogst 10 % av det totala antalet aktier i bolaget.

Arets kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till
-28,8 MSEK (-22,5). Fjarde kvartalets kassaflode fran den I6pande
verksamheten uppgick till 1,8 MSEK (1,9).

Arets totala kassaflode blev 59,4 MSEK (-24,7), vilket framst beror pa
nyemission med en kassaflodeseffekt pa 91,1 MSEK.

Moderbolaget
Omséttningen i moderbolaget uppgick under helaret till 48,0 MSEK (55,8).
Resultatet fore skatt uppgick till -43,4 MSEK (-95,7).

Moderbolagets omsattning for fjarde kvartalet uppgick till 17,2 MSEK
(19,5). Resultatet fore skatt uppgick till -6,4 MSEK (-72,7).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick under perioden till 0 MSEK (0) och kassaflodet var
58,0 MSEK (-21,3).

| 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen.

Personal
Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var 22 (21) vid
periodens utgang. Av de anstallda var 9 (10) mén och 13 (11) kvinnor.

Narstaendetransaktioner

Under det fjarde kvartalet dterbetalade Enzymatica det brygglan pa 10
MSEK som styrelseledamot Mats Andersson genom sitt bolag Abanico
Invest AB gav Enzymatica under andra och tredje kvartalet. Lanet I6pte
med 6.95 % arsranta och med 1.50 % i uppldggningskostnad, vilket
beddms motsvara marknadsmassiga villkor.

Valberedning utsedd

I enlighet med de principer for valberedning som faststalldes pa
arsstamman 2016 ska valberedningen infér nasta arsstamma utgéras av
representanter for de fyra rostmadssigt storsta dgarregistrerade
aktiedgarna i den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken per den 31
oktober varje ar, jamte styrelsens ordférande som dven ska sammankalla
valberedningen till dess forsta sammantrade.

De fyra storsta dgarna (utsedd representant i valberedningen inom
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parentes) per den 31 oktober 2018 var Mats Andersson genom Danica
Pension m.fl. bolag (Bjérn Algkvist), Protenus Ltd (Gudmundur Palmason),
Gadice ehf. (Agusta Gudmundsdottir) och Roosgruppen AB (Hakan Roos),
som tillsammans med styrelsens ordférande Bengt Baron utgoér
valberedningen infér arsstamman 2019. Hakan Roos har utsetts till
ordférande i valberedningen.

Ovrig information

Koncernen

Enzymatica AB (publ) (org.nr. 556719-9244) med sate i Lund, ar
moderbolag till dotterbolagen, Zymetech ehf (org.nr. 6406830589)
med sate i Reykjavik Island, och Enzymatica Care AB (org.nr.
556701-7495) med sate i Lund.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrap-
portering. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de har
antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen, och
moderbolagets redovisning har upprattats enligt arsredovisnings-
lagen och Radet fér finansiell rapportering RFR2, Redovisning for
juridiska personer. De redovisnings- och varderingsprinciper samt
beddémningsgrunder som tillampades i arsredovisningen 2017 har
anvants aven i denna delarsrapport, med nedan tillagg.

Nya och féréndrade standarder tillampade fran och med 1 januari
2018

Fran och med 1 januari 2018 tillampar Enzymatica IFRS 9
Finansiella instrument och IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.
enlighet med vad som redovisats i arsredovisningen 2017 sa har
varken IFRS 9 eller IFRS 15 haft en vasentlig paverkan for
Enzymatica och ingen omrakning har gjorts av tidigare perioder.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av
finansiella tillgadngar och skulder. Denna standard ersatter IAS 39,
Finansiella instrument som hanterar klassificering och vardering av
finansiella instrument.

IFRS 15 standarden innehaller principbaserad femstegsmodell fér
intaktsredovisning avseende kundkontrakt. Grundprincipen ar att
redovisade intakter ska avspegla férvantad ersattning i samband
med fullgérande av de olika I6ftena i kontraktet med kunden.
Intakten skall sdledes spegla uppfyllandet av kontraktuella
ataganden och motsvara den ersattning som Enzymatica ar
berattigad till vid tidpunkten for verlatelse av kontroll éver varor
och tjanster till motpart.

IFRS 16 Leases ersatter IAS 17 fran och med 1 januari 2019. Enligt
den nya standarden ska de flesta leasade tillgadngar redovisas i
balansrakningen. IFRS 16 godkandes av EU den 31 oktober 2017.
Enzymatica har under ar 2018 utvarderat effekterna den nya
standarden genom att identifiera och analysera de mest vasentliga

leasingkontrakten i koncernen, utifran IFRS16 perspektiv. Utfallet
av analysen ar en 6kning av balansomslutningen med 1,2 MSEK,
vilket innebar en 6kning med 0,6 %. Darmed bedémer Enzymatica
att inférandet av IFRS 16 inte kommer att innebara nagra vasentliga
effekter pa koncernens finansiella rapporter.

Fullstandiga redovisningsprinciper kommer att redovisas i
arsredovisning 2018. | 6vrigt har samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder tillampats som i den senast avgivna
arsredovisningen.

Segmentsredovisning

Enzymaticas verksamhet omfattar for narvarande endast ett
rorelsesegment, Medicintekniska produkter, och hanvisar darfor till
resultat- och balansrakning rérande redovisning av rérelsesegment.

Information om risker och osékerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, saval
operationella som finansiella. De operationella riskerna utgors
framst av osakerhet kring produktutveckling, leverantérsavtal,
regulatoriska tillstand, produktansvar och distribution. De finansiella
riskerna utgors framst av valuta-, rante-, pris-, kredit- och
likviditetsrisker. F6r en narmare beskrivning av de risker och
osakerhetsfaktorer som Enzymatica star infor hanvisas till
Enzymaticas arsredovisning for 2017, sid 59-60.

Arsstdmma 2019

Enzymaticas arsstamma 2019 kommer att hallas i Lund den 7 maj
kl 14.30 pa Elite Hotel Ideon i Lund. Aktiedgare som vill fa ett
arende behandlat vid arsstdmman kan skicka begaran skriftligen
med epost till adressen:

louise.forssell@enzymatica.com eller med vanlig post till adressen:
Styrelsen, Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund.
Begaran maste ha inkommit senast sju veckor fére stdmman for att
kunna tas in i kallelsen och darmed pa arsstammans dagordning.

Granskning
Rapporten har inte varit féremal for granskning av bolagets
revisorer.

Kommande ekonomisk information

Delarsrapport januari-mars 2019 7 maj 2019
Arstamma 2019 7 maj 2019
Delarsrapport januari-juni 2019 17 juli 2019

Delarsrapport januari-september 2019 5 november 2019

Delarsrapporter och arsredovisning finns tillgangliga pa
Enzymaticas webbsida www.enzymatica.se.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolaget och koncernens verksambhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i koncernen star

infor.
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Lund den 19 februari 2019

Bengt Baron

Styrelseordférande Styrelseledamot

Mats Andersson
Styrelseledamot

Sigurgeir Gudlaugsson
Styrelseledamot

Fredrik Lindberg, VD

Fragor kring rapporten besvaras av:
Fredrik Lindberg, VD, Enzymatica AB
Tel: 0708-86 53 70 | E-post: fredrik.lindberg@enzymatica.com

Therese Filmersson, CFO, Enzymatica AB
Tel: 0708-40 72 24 | E-post: therese.filmersson@enzymatica.com

Marianne Dicander Alexandersson

Offentliggérande

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Enzymatica ar
skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
forordning. Informationen Iamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 19 februari 2019
kl. 08.00 CET.

Gudmundur Palmason
Styrelseledamot

Louise Nicolin
Styrelseledamot

Adress

Enzymatica AB (publ)Organisationsnummer: 556719-9244

Post: Ideon Science Park, 223 70 LUND Besok: Scheelevdgen 19, Ideon,
Lund

Telefon: 046-286 31 00 | info@enzymatica.se | www.enzymatica.se

Enzymatica ar listat pa Nasdaq First North. Bolaget handlas under
kortnamnet ENZY och ISIN-koden SE0003943620.

Certified Adviser ar Erik Penser Bank. Telefon: 08-463 83 00
Email: certifiedadviser@penser.se
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Koncernens totalresultat i sammandrag
Alla belopp i KSEK

Oct-Dec 2018

Oct-Dec 2017 Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 18 945 19119 52 560 59 446
Kostnad for salda varor -4819 -5298 -15 756 -23117
Bruttovinst 14 126 13 821 36 805 36 329
Forsaljningskostnader -9563 -10012 -29 236 -29 279
Administrationskostnader -6 686 -7 132 -28 559 -27 345
Forsknings- och utvecklingskostnader -5171 -4249 -20 815 -14 450
Ovriga rorelseintakter 516 2893 1225 4535
Rorelseresultat -6 778 -4 679 -40 580 -30 210
Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 363 391 768 192
Rantekostnader och liknande resultatposter -963 -41 -2337 -851
Resultat efter finansiella poster -7 379 -4 329 -42 150 -30 869
Skattekostnad 17 -1274 -429 -576
Periodens resultat -7 361 -5 603 -42 579 -31445
Ovrigt totalresultat:

Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat:

Omrakningsdifferenser av dotterbolag -465 -77 -309 -140
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt -465 -77 -309 -140
Summa totalresultat for perioden -7 826 -5 680 -42 888 -31 584
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -7 826 -5 680 -42 888 -31584

Data per aktie

Oct-Dec 2018

Oct-Dec 2017 Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Resultat per aktie, sek (fére och efter utspadning) -0,07 -0,06 -0,45 -0,35
Eget kapital per aktie, sek 1,12 1,22 1,12 1,22
Soliditet, % 86% 83% 86% 83%
Antal utestaende aktier 142 823 696 90 887 808 142 823 696 90 887 808
Genomsnittligt antal utestaende aktier 108 199 771 90 887 808 95215 799 90 887 808
Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie. Periodens resultat i forhallande till Soliditet. Eget kapital i férhallande till balansomslutningen.
genomsnittligt vagt antal aktier

Eget kapital per aktie. Eget kaptital i férhallande till antal aktier vid

periodens slut.

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q4 2018 Q3 2018 Q2 2018 Q12018 Q4 2017
Nettoomséttning 18 945 13232 5293 15091 19119
Bruttoresultat 14 126 9253 2718 10708 13821
Bruttomarginal i % 75% 70% 51% 71% 72%
Rorelsekostnader h -21420 -18 627 -18 019 -20 544 -21393
Rorelseresultat -6 778 -9175 -15019 -9 607 -4 679
Periodens resultat -7 361 -9561 -15512 -10 145 -5603
Kassaflode 60 841 6308 -4 882 -2840 1412
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Koncernens finansiella stalining i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30
Tillgangar

Immateriella tillgangar 89383 94 832 90 746
Materiella tillgangar 4538 4872 4816
Finansiella tillgangar 1236 1705 1273
Varulager 5552 2693 5594
Kundfordringar 10443 13509 12 086
Ovriga fordringar 3719 5277 3467
Likvida medel 70301 10932 9524
Summa tillgangar 185172 133819 127 506
Eget kapital och skulder

Eget kapital 159 660 110695 76 190
Langfristiga skulder 3873 5647 4316
Kortfristiga skulder, rantebarande 1749 2375 33355
Leverantorsskulder 10222 6313 4 456
Ovriga skulder 9668 8791 9189
Summa eget kapital och skulder 185172 133819 127 506
Koncernens forandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30
Ingdende balans 110 695 142 041 110695
Nyemission 98 678 - -
Emissionskostnader hanférliga till nyemission -7 569 - -
Effekt av personaloptionsprogram 745 238 557
Totalresultat for perioden -42 888 -31584 -35062
Utgdende balans 159 660 110 695 76 190

Koncernens kassafldodesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK

Oct-Dec 2018

Oct-Dec 2017

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Rorelseresultat -6778 -4 679 -40 580 -30 210
Finansiella poster -600 350 -1568 -659
Justeringar for icke kassaflédespaverkande poster 1517 1327 6 804 5353
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar i

rérelsekapital -5 862 -3002 -35 345 -25516
Forandringar i rorelsekapital 7634 4904 6552 2971
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1772 1902 -28793 -22 545
Aktivering av utvecklingsutgifter - - - -
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgdngar -44 -752 -520 -1265
Kassafléde fran investeringsverksamheten -44 -752 -520 -1265
Nyemission 98 678 98 678 -
Emissionskostnader hanférliga till nyemission -7 569 - -7 569 -
Upptagna/Amortering lan -31995 261 -2368 -846
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 59 114 261 88740 -846
Summa periodens kassafléde 60 841 1412 59 428 -24 656
Likvida medel vid periodens ingang 9524 9479 10932 35593
Omréakningsdifferens likvida medel -65 42 -60 -4
Likvida medel vid periodens utgang 70301 10932 70 301 10932
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Moderbolagets resultatrakning

Alla belopp i KSEK

Oct-Dec 2018

Oct-Dec 2017

Jan-Dec 2018

Jan-Dec 2017

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 17 216 19513 48 028 55 760
Kostnad for salda varor -4954 -11 465 -19128 -27 462
Bruttovinst 12 262 8048 28900 28299
Forséljningskostnader -8 580 -9194 -26 409 -26 728
Administrationskostnader -4 943 -6 046 -21756 -22706
Forsknings- och utvecklingskostnader -4705 -6 087 -22 482 -14 357
Ovriga rérelseintikter 0 0 0 0
Rorelseresultat -5 966 -13 279 -41748 -35492
Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 56 519 97 465
Rantekostnader och liknande resultatposter -525 61 -1710 -640
Resultat fran dotterbolag - -60 000 - -60 000
Resultat efter finansiella poster -6434 -72 699 -43 361 -95 667
Skattekostnad - 1565 - 1565
Periodens resultat -6 434 -71134 -43 361 -94 102
Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2018-09-30
Tillgangar

Immateriella tillgangar 27077 32525 28439
Materiella tillgangar 12 45 13
Finansiella tillgangar 20017 19700 19 688
Lager 3992 2943 4545
Kundfordringar 9847 12 964 11415
Fordringar hos koncernforetag 0 0 0
Ovriga fordringar 2812 1600 2004
Kassa och bank 68 776 10727 9414
Summa tillgangar 132532 80506 75518
Eget kapital och skulder

Eget kapital 103 442 55693 18767
Langfristiga skulder 3033 4433 34317
Kortfristiga skulder, rantebdrande 1400 1400 1400
Skulder till koncernforetag 6508 5603 8492
Leverantorsskulder 9755 5318 4148
Ovriga skulder 8394 8058 8395
Summa eget kapital och skulder 132532 80506 75518
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