Fortsatt stark forsaljningstillvaxt

Forsta kvartalet

* Nettoomséttningen uppgick till 7,0 MSEK (2,5).
* Resultat efter skatt uppgick till -9,0 MSEK (-6,5).
= Resultat per aktie uppgick till -0,36 SEK (-0,34).

= Likvida medel uppgick till 31,8 MSEK (0,1) vid
kvartalets slut.

Vésentliga handelser under kvartalet

Fredrik Lindberg tilltrédde som ny VD
den 16 februari 2015.

Enzymatica meddelade att den mindre férpackningen
ColdZyme® OneCold kommer att lanseras pa svenska
apotek i maj.

Nyckeltal

Jan-mars Jan-mars Helar
(MSEK) 2015 2014 2014
Nettoomsattning 7,0 2,5 19,1
Bruttomarginal, % 72 72 74
Rorelseresultat -9,1 -6,5 -32,7
Kassafltde fran den I6pande verksamheten -4,9 -4,0 -40,7
Genomsnittligt antal anstallda 15 8 13

VD kommenterar: Forsaljningen 6kade med néra tre ganger jamfoért med forra aret

Vi har inlett aret starkt och nar en férsaljning pa 7,0 miljoner
kronor under kvartalet vilket ska jamforas med 2,5 miljoner
kronor under motsvarande period féregdende ar. Den
kraftiga 6kningen &r en foljd av den framgangsrika
direktforséljningen till apotek i Skandinavien. De senaste
tolv manadernas forsaljning uppgar till 23,5 miljoner kronor.
Var starka stéllning p& hemmamarknaden med héga
volymer och en stark bruttomarginal ar viktig fér att kunna
attrahera internationella distributionspartners.

Etableringsfasen kraver emellertid initiala
marknadsinvesteringar och vara satsningar i Storbritannien
har annu inte gett det resultat vi férvantar oss. Med UK
bortrdknat, hade resultatet under kvartalet varit cirka -4,5
miljoner kronor, vilket ar en férbattring med 2 miljoner
jamfort med ifjol.

I linje med var strategi att bredda exponering och
produktkannedom fér ColdZyme® pa befintliga marknader
kommer vi att lansera den mindre férpackningen OneCold
pé svenska apotek under nasta kvartal. Produkten
motsvarar behovet vid en férkylning och gér det mer
attraktivt for forstagdngskonsumenter att prova och
utvardera produkten, exempelvis infor semestern, ett
motionslopp eller en brdllopshelg. Efter att val ha provat
ColdZyme vid ett tillfalle vet vi att aterkdpsfrekvensen ligger
pé 6ver 80 procent. | maj kommer OneCold att finnas
tillganglig pa apotek men vi har redan nu tagit emot en

stdrre initialorder.

Under mina forsta veckor som VD har jag hunnit med
flera aktiedgartraffar, besokt apotek tillsammans med vara
séljare, traffat underleverantérer, banker och folk p& gatan.
Det ar sldende hur positiva alla manniskor &r i rollen som
vanliga anvandare av produkten ColdZyme. Det forsta som
tas upp i moétet ar att ColdZyme vid flera tillféllen har réddat
dem fréan att bli forkylda. Denna iakttagelse gér mig 4nnu
mer 6vertygad om att vi har nagonting riktigt spannande pa
géng med hela ColdZyme-konceptet.

Efter den starka starten pa aret ser jag saledes positivt
pa Enzymaticas fortsatta utveckling under 2015. Var
expansionsstrategi ar tydlig
och ambitionen &r hég.
Bolaget avser att fortsatta
utveckla produktlinjen
ColdZyme, driva férsaljning i
egen regi pa
hemmamarknaden och
expandera internationellt
genom att knyta avtal med
vélrenommerade lokala eller
regionala distributérer.

Fredrik Lindberg VD
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Kort om Enzymatica

Enzymatica &r ett svenskt life science-bolag som utvecklar och
saljer produkter mot infektiésa folksjukdomar. Utvecklingsarbetet
fokuserar pa medicintekniska produkter inom évre
luftvégsinfektioner och oral halsa. Darutéver undersdker bolaget
majligheterna inom veterindrsegmentet. Enzym fran djuphavsfisk ar
en viktig delkomponent i produktutvecklingen.

Bolagets férkylningsprodukt ColdZyme® Munspray reducerar
virusmangden i halsen och kan pa s& satt forhindra en forkylning
fran att bryta ut eller forkorta sjukdomsforloppet i ett tidigt skede.
Produkten finns tillganglig pa apoteks- och halsokedjor i Sverige
sedan 2013 samt i Norge, Danmark och Storbritannien sedan
hosten 2014. Forséljning sker via egen organisation i Skandinavien
och genom samarbete med en kontraktsorganisation i
Storbritannien.

Enzymatica grundades 2007, har séte i Lund och &r sedan 2011
noterat pa Aktietorget.
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ColdZyme sdljs fér ndrvarande i Skandinavien och i Storbritannien.

Utvecklingen under kvartalet

Férsaljningen fortsatte att 6ka i hdg takt under forsta kvartalet 2015.

Branschens uppfattning &r att forkylningsaktiviten under varen
hade sin topp under framfor allt februari manad.

| Skandinavien har Enzymaticas egen forséaljningsorganisation
arbetat vidare med samma hoga intensitet som tidigare. Intresset
frén svenska apotekskunder &r stort och ColdZyme behéll under
perioden sin position som den mest séljande férkylningsartikeln i
pengar réknat. | Danmark breddade bolaget sin marknadstéckning
genom att teckna avtal med ytterligare en av de storsta
apotekskedjorna, A-Apoteket. Fran och med i host finns ColdZyme
tillganglig for danska konsumenter via de tva stérsta
apotekskedjorna samt hélsokedjan Matas.

For att bygga upp kdnnedomen om varumarket i Storbritannien har
Enzymatica investerat i en lanseringskampanj som strackt sig éver
vintermanaderna 2014-2015. | samband med lanseringen pa
apotekskedjan Boots introducerades dven produkten ColdZyme®
OneCold, som &r en mindre férpackningsstorlek motsvarande
behovet vid en férkylning. Produktdifferentieringen ar anpassad
efter marknadssituationen i Storbritannien dar produkter under tio
pund skapar snabbare intresse hos konsumenterna. Under
kvartalet stod ColdZyme OneCold for den storre delen av
férsaljningen i Storbritannien, vilket bekraftar strategin med en
mindre instegsprodukt fér att fi nya kunder att testa produkten. An
sé lange motsvarar dock forsaljningen en mindre del av bolagets
totala omsattning.

Vid sidan av att starka ColdZymes position péa befintliga marknader
har Enzymatica fortsatt forbereda fér expansion till fler 1ander.

Bolaget vill utnyttja den lyckade lanseringen i Sverige som en
sprangbréda till nya marknader och avser att expandera genom att
knyta avtal med vdlrenommerade lokala eller regionala distributorer.
Under kvartalet har tyngdpunkten legat pa férberedande
regulatoriskt arbete samt diskussioner med potentiella
distributionspartners i Europa som kan ansvara fér bade lager,
distribution och marknadsféring. Bolaget har som ambition att na
ytterligare ndgot avtal infor férkylningssdsongen hésten 2015.

Under tredje kvartalet 2014 tog Enzymatica emot en order pa
veterinarprodukter fran sin partner i Nordamerika. Produkterna
dellevererades som planerat under fjarde kvartalet men har annu
inte kunnat faktureras pa grund av pagaende diskussioner
avseende produkternas klassificering mellan bolagets partner och
den amerikanska myndigheten FDA.

Omesattning, resultat och investeringar

Forsta kvartalet

Nettoomsattningen for koncernen under férsta kvartalet 2015 blev
7,0 MSEK (2,5), en 6kning med 180 % jamfort med samma period
2014. Storre delen av omsattningen hanfors till forsaljning pa
svenska apotek, men aven férsaljning i Norge, Danmark och
Storbritannien bidrar.

Bruttomarginalen uppgick under kvartalet till 72 % (72). Enzymatica
har variationer i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket
beror pa fordelningen av forséljning via egen organisation eller
distributdr, produktmixen samt valutakurser.

Koncernens rorelseresultat blev -9,1 MSEK (-6,5).

De totala rorelsekostnaderna for kvartalet uppgick till 14,1 MSEK
(8,3). Okningen av de totala omkostnaderna beror pa bolagets
etablering pa nya marknader samt p4 att organisationen har
férstarkts med fler medarbetare.

Enzymatica aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveckling.
Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick under
kvartalet till 1,2 MSEK (0,4).

Nettoomséttningens utveckling per kvartal 2012-2015
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Sasongsvariationer
Forkylningsprodukter har en sdsongstopp pa vinterhalvaret med
utplaning av férséljningen under sommarmanaderna.

ENZYMATICAS DELARSRAPPORTJANUARI-MARS 2015 | 2



Forskning och utveckling

| Enzymaticas produktutveckling &r enzym fran djuphavsfisk en
viktig delkomponent for att skapa effektiva barridrer mot virus och
bakterier. Enzymet, kallat kdldanpassat trypsin, bildas i bland annat
torskens bukspottskortel och blir superaktivt nar det kommer i
kontakt med manniskors varma hud och slemhinnor. Tillsammans
med glycerol bildar enzymet en tillfallig barriar pa hud eller
slemhinna. Barridren férsvarar for virus och bakterier att lokalt
binda in pa celler och orsaka sjukdom.

Sedan hosten 2014 fokuserar Enzymatica pa dokumentation och
forskning p& produktlinjen runt ColdZyme® och har inlett ett arbete
med att renodla forskningsportfoljen. Malet ar att pa sikt starka
erbjudandet med fler medicintekniska produkter inom
terapiomradena Ovre luftvagsinfektioner och oral héalsa.

Bolaget undersoker dven indikationer inom veterindrsegmentet. Da
djurpatogener och humana patogener &r snarlika kan motsvarande
barridrskapande system som utvecklats fér humana indikationer
aven anvandas for behandling av djur.

Dartill pagar arbete med att certifiera bolaget enligt standarden ISO
13485, ett kvalitetsledningssystem f6r medicintekniska produkter.

Vésentliga handelser under kvartalet

Den 16 februari tilltrdédde Fredrik Lindberg som ny VD for
Enzymatica. Fredrik kommer narmast fran en position som Chief
Scientific Officer pa BoneSupport AB. Tidigare positioner
inkluderar grundare och VD p& BoneSupport AB, Nordic Medical
Director pa Searle Pharmaceuticals samt Chefséverlékare pa Avd
for Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset i Lund. Fredrik
eftertrdder Christian W Jansson, som varit tillférordnad VD sedan
september 2014.

Den 25 mars meddelade Enzymatica att en mindre férpackning av
férkylningssprayen ColdZyme kommer att lanseras pé svenska
apotek i maj. Produkten, ColdZyme OneCold goér det enklare for
forstagangskonsumenter att prova och utvardera produkten.
Lanseringen &r i linje med bolagets strategi att bredda exponering
och produktkdnnedom samt 6ka forsaljningen pa befintliga
marknader.

Finansiering

Koncernens disponibla medel vid kvartalets utgang uppgick till
37,8 MSEK (5,9), varav 31,8 MSEK (0,1) var i likvida medel och 6,0
MSEK (6,0) i outnyttjade krediter.

Kvartalets kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-4,9 MSEK (-4,0).

Kvartalets totala kassafléde blev -6,1 MSEK (-4,2).

Moderbolaget
Omséttningen i moderbolaget uppgick under kvartalet till 7,0
MSEK (2,5). Resultatet fére skatt uppgick till -9,0 MSEK (-6,4).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick under kvartalet till 1,2 MSEK (0,4) och kassaflédet var
-6,1 MSEK (4,2).

| 6vrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.

Personal

Antalet anstéllda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var 15
(9) vid kvartalets utgang. Av de anstéllda var 8 (7) mén och 7 (2)
kvinnor. Under kvartalet forstérktes organisationen med
medarbetare inom F&U.

Vasentliga h&ndelser efter periodens slut
Inga vésentliga handelser finns att rapportera.

Ovrig information

Koncernen

Enzymatica AB (publ) (org.nr. 556719-9244), med séte i Lund, &r
moderbolag till dotterbolagen Enzymatica Care AB (org.nr.
556701-7495), med séate i Lund, och Enzymatica North America Inc,
med séte i Delaware, USA (org.nr. 47-1030502).

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de
har antagits av EU, och den svenska arsredovisningslagen, och
moderbolagets redovisning har uppréttats enligt
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings RFR2,
Redovisning fér juridiska personer. De redovisnings- och
véarderingsprinciper samt bedémningsgrunder som tilldmpades i
arsredovisningen 2014 har anvants dven i denna delarsrapport.
Inga nya eller omarbetade IFRS, som trétt i kraft 2015 har haft
nagon betydande paverkan p& koncernen.

All operativ verksamhet bedrivs fér nérvarande i moderbolaget,
vilket gor att koncern- och moderbolagsrékenskaperna i princip ar
desamma.

Segmentsredovisning

Enzymaticas verksamhet omfattar fér narvarande endast ett
rérelsesegment, Medicintekniska produkter, och hanvisar darfér till
resultat- och balansrakning rérande redovisning av rorelsesegment.

Information om risker och osédkerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, saval
operationella som finansiella. De operationella riskerna utgoérs
framst av osdkerhet kring produktutveckling, leverantdrsavtal,
produktansvar och distribution. For en ndrmare beskrivning av de
risker och osakerhetsfaktorer som Enzymatica star infor hanvisas
till risk- och kénslighetsanalys i arsredovisningen for 2014.

Granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets
revisorer.

Kommande ekonomisk information

Delarsrapport april-juni 21 juli 2015
Delarsrapport juli-okt 20 oktober 2015
Bokslutskommuniké 2015 16 februari 2016

Arsredovisning for 2014 finns tillgénglig pa Enzymaticas webbsida.
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Styrelse och verkstéllande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingér i koncernen star infor.

Lund den 21 april 2015

Christian W Jansson Marianne Dicander Alexandersson Anders Jungbeck
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Jorgen Rexo Fredrik Lindberg

Styrelseledamot VD

Fragor kring rapporten besvaras av:
Fredrik Lindberg, VD, Enzymatica AB
Tel: 0708-86 53 70 | E-post: fredrik.lindberg@enzymatica.com

Johan Wennerholm, CFO, Enzymatica AB
Tel: 0730-42 99 97 | E-post: johan.wennerholm@enzymatica.com

Offentliggbrande

Informationen i denna delarsrapport &r sddan information som Enzymatica AB (publ) ska offentliggora i
enlighet med lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen I&amnades for offentliggérande den 21 april 2015 kl. 08.20.

Adress

Enzymatica AB (publ)

Organisationsnummer: 556719-9244

Ideon Science Park, 223 70 LUND

Telefon: 046-286 31 00 | info@enzymatica.se | www.enzymatica.se

Enzymatica &r listat pa Aktietorget. Bolaget handlas under kortnamnet ENZY och
ISIN-koden SE0003943620.
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Koncernens totalresultat i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2015 Jan- Mar 2014 Jan-Dec 2014
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 6961 2522 19 063
Kostnad for salda varor -1957 -699 -4 894
Summa rorelseintdkter 5004 1823 14169
Forsdljningskostnader -8 465 -3985 -26 968
Administrationskostnader -3948 -2892 -14770
Forsknings- och utvecklingskostnader -2859 -1798 -9554
Ovriga rorelseintakter - - 698
Aktiverade utvecklingsutgifter 1196 366 3758
Rorelseresultat -9072 -6 486 -32667
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 105 14 472
Réntekostnader och liknande resultatposter -41 0 -198
Resultat efter finansiella poster -9008 -6472 -32393
Skattekostnad - - -
Periodens resultat -9 008 -6 472 -32393

Ovrigt totalresultat:

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -9 008 -6 472 -32393
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -9008 -6 472 -32393
Data per aktie Jan-Mar 2015 Jan- Mar 2014 Jan-Dec 2014
Resultat per aktie, sek -0,36 -0,34 -1,41
Eget kapital per aktie, sek 2,14 0,49 2,50
Soliditet, % 88% 48% 86%
Antal utestaende aktier 24961 438 18769 151 24961 438
Genomsnittligt antal utestaende aktier 24961 438 18769 151 22897 342

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet. Eget kapital i forhallande till
balansomslutningen.

Resultat per aktie. Periodens resultati forhallande till
genomsnittligt vagt antal aktier

Eget kapital per aktie. Eget kaptital i forhallande till antal
aktier vid periodens slut.

Kvartalsvis resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Q12015 Q4 2014 Q32014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013
Nettoomsattning 6961 8676 6598 1267 2522 5987
Bruttoresultat 5004 6814 4895 637 1823 4692
Bruttomarginal i % 72% 79% 74% 50% 72% 78%
Omkostnader -14076 -19028 -11107 -9132 -8415 -9635
Rorelseresultat -9072 -12240 -6 267 -7674 -6 486 -4 809
Periodens resultat -9008 -12 287 -6133 -7501 -6472 -4798
Kassaflode -6 082 -14 675 -13 582 66 100 -4 161 -7532
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Koncernens finansiella stallning i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 12344 8362 11280
Materiella tillgangar 317 208 303
Varulager 9988 8046 11 887
Kundfordringar 3716 2337 7598
Ovriga fordringar 2315 394 3180
Likvida medel 31838 77 37920
Summa tillgangar 60518 19424 72168

Eget kapital och skulder

Eget kapital 53417 9256 62425
Kortfristiga skulder, rantebarande - 214 -
Leverantorsskulder 3759 7360 6577
Ovriga skulder 3342 2594 3166
Summa eget kapital och skulder 60518 19424 72168

Koncernens foréandringar i eget kapital i sammandrag

Alla belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Ingédende balans 62 425 15728 15728
Nyemissioner - - 83596
Kostnader fér nyemissioner - - -5330
Effekt av personaloptionsprogram - - 824
Periodens resultat -9008 -6472 -32393
Periodens 6vriga totalresultat - - -
Utgaende balans 53417 9256 62425

Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2015 Jan- Mar 2014 Jan-Dec 2014
Resultat efter finansiella poster -9008 -6472 -32393
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 55 -948 1636

Betald skatt - -
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére

forandringar i rorelsekapital -8953 -7420 -30757
Forandringar i rorelsekapital 4109 3411 -9909
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -4844 -4 009 -40 666
Aktivering av utvecklingsutgifter -1196 -366 -3758
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -42 - -160
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -1238 -366 -3918
Nyemission - - 83596
Transaktionskostnader hanférliga till nyemission - - -5330
Forandring av checkrdkningskredit - 214 -
Amortering av |an - - -
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 214 78 266
Summa periodens kassaflode -6 082 -4 161 33682
Likvida medel vid periodens ingang 37920 4238 4238
Likvida medel vid periodens utgang 31838 77 37920

ENZYMATICAS DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2015 | 6



Moderbolagets resultatutveckling

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2015 Jan- Mar 2014 Jan-Dec 2014
Resultat efter finansiella poster -9008 -6472 -32393
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster 55 -948 1636
Betald skatt - -
Kassafldde fran den |6pande verksamheten fore

foéréndringar i rérelsekapital -8953 -7420 -30757
Forandringar i rorelsekapital 4109 3411 -9909
Kassaflode fran den |6pande verksamheten -4 844 -4009 -40 666
Aktivering av utvecklingsutgifter -119% -366 -3758
Forvarv/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -42 - -160
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1238 -366 -3918
Nyemission - - 83 5%
Transaktionskostnader hanforliga till nyemission - - -5330
Forandring av checkrakningskredit - 214 -
Amortering av lan - - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 0 214 78 266
Summa periodens kassaflGde -6082 -4161 33682
Likvida medel vid periodens ingang 37920 4238 4238
Likvida medel vid periodens utgdng 31838 77 37920

Moderbolagets rapport dver totalresultatet

Alla belopp i KSEK Jan-Mar 2015 Jan-Mar 2013 Jan-Dec 2013
Periodens resultat -9030 -6 406 -32442
Ovrigt totalresultat: - - -
Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt: 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -9030 -6 406 -32442
Moderbolagets balansrakning

Alla belopp i KSEK 2015-03-31 2014-03-31 2014-12-31
Tillgangar

Immateriella tillgangar 12344 8 362 11280
Materiella tillgangar 317 208 303
Finansiella tillgangar 111 147 111
Lager 9988 8 046 11887
Kundfordringar 3716 2337 7598
Fordringar hos koncernforetag 5000 0 5000
Ovriga fordringar 2283 394 3170
Kassa och bank 26 786 64 32 868
Summa tillgangar 60 545 19 558 72217
Eget kapital och skulder

Eget kapital 53264 9385 62294
Kortfristiga skulder, rantebarande - 214 -
Skulder till koncernforetag 191 191 191
Leverantorsskulder 3758 7 360 6577
Ovriga skulder 3332 2 408 3155
Summa eget kapital och skulder 60 545 19 558 72217
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