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Aret | korthet

MSEK 2014 2013 2012
Nettoomsattning 19,1 10,5 0,9
Bruttomarginal, % 74 69 27
Rorelseresultat -32,7 -16,2 -7,7
Arets kassaflode 33,7 -5,4 -7,7
Genomsnittligt antal anstéllda 14 8 7

Viktiga handelser

B ColdZyme® blev histens mest sélda forkylningsprodukt FORSALININGSUTVECKLING 2012-2014 (MSEK)
pé svenska apotek i pengar raknat.

B ColdZyme® borjade séljas i Norge och Danmark via 20,0 19,1
egen organisation.
18,0
B ColdZyme® lanserades pé apotekskedjan Boots
i Storbritannien. 16,0
B Ett antal veterinarprodukter fardigstalldes. 14,0
B | november utsdgs Fredrik Lindberg till VD i Enzymatica. 12,0 105
B Positiva hdlsoekonomiska data fér ColdZyme® 10,0
presenterades.
8,0
B Organisationen forstarktes med viktig och erfaren
nyckelkompetens inom alla verksamhetsdelar. 6,0
B En nyemission genomfordes, vilket tillforde bolaget 4,0
78,3 MSEK efter emissionskostnader. 20
’ 0,9
. . . o 0,0
Vasentliga handelser efter arets slut 2012 2013 2014

B Fredrik Lindberg tilltradde som VD den 16 februari 2015.

B Enzymatica meddelade att den mindre férpackningen
ColdZyme® OneCold kommer att lanseras pa svenska
apotek i maj.
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HOstens mest salda produkt
—OCh det har ar bara borjan

Fran noll till nummer ett pa tva ar — det ar facit for forkylningsprodukten
ColdZyme®. Enzymatica har pa mycket kort tid utvecklat en unik munspray
mot forkylning, lanserat produkten pa fyra marknader och under hdsten
natt en position som den mest salda forkylningsartikeln i kronor réknat pa
svenska apotek. Samtidigt pagar ett viktigt kvalitetsarbete i bolaget for att
forma en solid grund for fortsatt langsiktig tillvaxt. Strategin ar tydlig och
ambitionen ar hdg — vi ska fortsatta utveckla ColdZyme, driva forsaljning
genom att aga kontrollen pa var hemmamarknad och soka intressanta och
kommersiellt hallbara partnerskap for en internationell lansering.

Under det gdngna dret lanserades ColdZyme® pi tre nya
marknader och bolaget nddde en forsiljning pd 19,1 miljoner
kronor, nidra nog en fordubbling mot dret innan. Potentialen
for en fortsatt stark forsiljningstillvixe dr stor — i dagsldget idr
endast fem procent av vér potentiella kundgrupp medvetna
om produktens existens. Och forkylning dr som bekant ett
globalt fenomen.

Framgangarna i Sverige — en sprangbrada till
nya marknader

Vi har en tydlig milbild, men vet att det tar tid och krivs
betydande insatser for att etablera ColdZyme pa den inter-
nationella arenan — i gengild vet vi att den hir typen av pro-
dukter ofta har en ling livscykel och kan generera betydande
intikter under ménga decennier. Enkelt uttrycke giller det
att gora ritt sak i ritt fas, och lata ritt part ta rdtt ansvar i

kedjan.

Enzymatica har en firdigutvecklad och godkind produkt
som tagits emot vil av kunderna pd den lokala marknaden.
Den situationen ska vi ta tillvara pd ett professionellt och
dedikerat sitt. Vi ska utnyttja den lyckade lanseringen i
Sverige som en sprangbrida till nya marknader och avser att
fortsdtta var internationella expansion genom att knyta avtal
med vilrenommerade lokala eller regionala distributérer.
Resultaten fran den lyckade lanseringen av ColdZyme pé vir
hemmamarknad ir ett utmirkt argument i diskussioner med
potentiella distributionspartners pd andra marknader. Men
professionella partners stiller dven hoga krav pa kvalitet,
dokumentation och tillverkningskapacitet. Dirfor dr den
senaste tidens kraftfulla dtgirder inom dessa omrdden s

VD HAR ORDET

viktiga, och de ger oss dessutom bittre mojligheter att hélla
konkurrenterna bakom oss och utveckla nya produkter.

En alternativ strategi dr att teckna ett globalt licensavtal med
ett stort likemedelsforetag, men ett litet bolag som Enzyma-
tica riskerar da att var produkt hamnar i skymundan i storbo-
lagsmiljon. Dessutom ir royaltynivderna i denna typ av avtal
for receptfria produkter ofta liga. Vi stinger dock inte dérren
for ett samarbete med en storre partner om det skulle visa sig
kommersiellt intressant, dven om var huvudstrategi som sagt
dr att sjilva behélla en storre kontroll 6ver produkten och
dirmed en storre andel av de framtida forsiljningsintikterna.

En balanserad approach till forskning och
utveckling

Enzymaticas teknologiplattform ger oss méjlighet att ut-
veckla helt nya produkter, men ocksd bredda anvindningen
av ColdZyme® till nya indikationer. Veterinirprodukterna ir
en intressant mojlighet for oss och vi har dven en ldng rad lo-
vande utvecklingsprojekt i tidig fas. Enzymatica maste dock
vaga fokusera och prioritera. Dirfor ligger tyngdpunkten for
ndrvarande pd att ytterligare 6ka potentialen for ColdZyme
vid behandling av forkylningssjukdomar genom att utveckla
nya och forbittrade varianter av denna produkt. Att utveckla
nya medicintekniska produkter dr 18ngt frén lika tids- och
resurskrivande som att utveckla receptbelagda likemedel,
men jag vill vara tydlig med att vi under den nirmaste

tiden kommer ha en balanserad approach till forskning- och
utvecklingssatsningar for att inte dventyra vart fokus pd den
internationella lanseringen av ColdZyme.



"Enzymatica har en fardigutvecklad
och godkand produkt som tagits
emot val av kundema pa den lokala
marknaden. Den situationen ska vi ta
tillvara pa ett professionellt och affars-
massigt satt.”

Fortsatt vardeskapande

En framgédngsrik marknadsforing och forsiljning av medicin-
tekniska produkter kriver god vetenskaplig dokumentation,
interna kvalitetsrutiner och en produktionsprocess som ér
anpassad till storskalig tillverkning. Sévil likemedelsmyn-
digheter som potentiella distributionspartners forutsitter helt
enkelt att alla dessa pusselbitar ska finnas pé plats. Dirfor
har Enzymatica den senaste tiden arbetat intensivt med att
utveckla foretagets kompetens inom dessa omraden, bland
annat genom att forbittra vdra interna rutiner och rekrytera
nya kunniga medarbetare med relevant specialistkompetens.

Enzymaticas fortsatta virdeskapande mdste baseras pd ling-
siktigt fortroendefulla relationer inte bara med véra kunder,
samarbetspartner och tillstindsmyndigheter utan naturligtvis
dven med vira aktiedgare. Vi tinker inte ta ndgra genvigar
nir vi bygger bolaget vidare — det handlar om ett idogt och
strukturerat arbete for att sikerstilla kvalitet, transparens och
leverans.

Jag dr 6vertygad om att de investeringar vi nu gor i ett
forstarke kvalitetsarbete kommer att ge oss utvixling. En-
zymatica dr pd god vig att etablera en stabil plattform {or

sin verksamhet och vi ska tillvarata den stora mojlighet som
finns for expansion av var teknologi, inte bara geografiskt

utan dven inom nya medicinska segment. ”Strategin ér J[yd“g Och ambmonen
Jag ser fram emot ett 2015 priglat av fortsatt arbete med att ar hOg — vi ska fortsétta utveckla
bygga varumirket ColdZyme, en positiv forsiljningsutveck- CO|dZyme driva forsa“n|ng genom att
ling och leverans av nya kommersiella framsteg. . ' J

aga kontrollen pa var hemma-
marknad och sOka intressanta och
kommersiellt hallbara partnerskap for

Lund i mars 2015 ¢ . . . "
Fredrik Lindberg, verkstallande direktdr en internationell |aﬂserlﬂg.
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Enzymatica pa tva minuter

Enzymatica ar ett svenskt tillvaxtbolag som utvecklar och saljer medicinteknis-
ka produkter mot infektidsa folksjukdomar. Bolagets utveckling fokuserar pa
terapiomrédena ovre luftvagsinfektioner och oral halsa. Darutdver har bolaget
utvecklat veterinarprodukter for anvandning inom oral halsa och dermatologi.
Enzym fran djuphavstorsk &r en viktig delkomponent i produkterna.

Affarsidé

Var affarsidé ar att erbjuda effektiv hjélp mot nagra av vara
vanligaste folksjukdomar dér virus eller bakterier spelar en
avgorande roll. P& sa sétt bidrar vi till forbattrad hélsa och
Okat valbefinnande, vilket i sin tur kan ge positiva halsoeko-
nomiska effekter.

Vision
Bolagets vision &r att erbjuda manniskor ett aktivt liv fritt fran
vanliga folksjukdomar orsakade av virus eller bakterier.

Mal

Enzymaticas mal &r att bli det ledande varumarket inom
forkylningskategorin i Skandinavien, for att pa sikt kunna bli
ledande pa fler marknader.

Affarsmodell

For forkylningsprodukten ColdZyme® arbetar bolaget med
tvd olika affirmodeller anpassade efter mojlighet och risk. I
béda fallen siljs produkten under eget varumirke till konsu-
ment via apoteks- och hilsokedjor.

I Skandinavien siljer Enzymatica i egen regi med en bran-
scherfaren siljkdr. Modellen ger Enzymatica htga marginaler
och kontroll, men ocksd hogre kostnader och risk da bolaget
ansvarar for marknadsinvesteringar.

P4 marknader utanfér Skandinaven har Enzymatica for avsikt
att sdlja via distributorer som bidrar till marknadsinveste-
ringen. Modellen ger ligre marginaler men innebir dven
ligre kostnader och risk.

I Storbritannien tillimpas for nirvarande en hybrid av de
bdda modellerna. Forsiljningen sker till apotekskedjan Boots
via en kontraktsorganisation dir Enzymatica stdr for mark-
nadsinvesteringen. Modellen ger Enzymatica mojlighet att
synas pé en strategiskt viktig marknad tillsammans med

ett starkt varumirke. Avtalet har betydelse for Enzymaticas
fortsatta expansion till fler geografiska marknader.

ENZYMATICA PA TVA MINUTER

For kommande produkter paverkas valet av affirsmodell av

ett antal faktorer, diribland regulatorisk klassificering, pris-
sittningsmodell och om produkten riktar sig till konsument
eller sjukvard.

Enzymatica har for avsikt att silja veterindrprodukter via
distributérer som tar ansvar for marknadsinvesteringen.
Modellen ger mojligheter till goda intdkter och har en lig till
medelhog risk.



VARDEKEDJA FOR ENZYMATICA

Enzymatica kombinerar omfattande kompetens inom medicinteknisk produktutveckling med erfarenheter fran global
marknadsetablering och forsaljning. Bolagets spetskompetens finns inom forkylningssjukdomar.

Medicinteknisk Klinisk Produktregistrering
utveckling utveckling
Enzymatica Partner (tillverkare respektive distributor)

Direktférsaljning
Tillverkning

Férsélining via

distributér

Tillvéxtstrateqi

Enzymaticas tillvixe sker genom kund- och marknadsfokus.
Tillvixtstrategin omfattar tre fundament: att 6ka mark-
nadsandelen pd befintliga marknader, att expandera till fler
geografiska marknader och att utveckla nya produkter.

1. Oka marknadsandelen pa befintliga marknader
Stirkt marknadsposition pé befintliga marknader ska ske
med bibehillen marginal. Under 4ret lanserade Enzymati-
ca ColdZyme® i egen regi i Norge och Danmark samt via
kontraktsorganisation i Storbritannien. Under 2015 ligger
bolagets fokus pd att stirka marknadspositionen i Skandina-
ven och Storbritannien.

2. Geografisk expansion

Expansion till fler marknader med stor tillvixtpotential

ska ske via partner. For att Enzymatica ska f& lonsamhet i
sin affdr dr bade prisniva och volym viktiga parametrar vid
forhandlingar med distributorer. Under 2015 ligger tyngd-
punkten pé forberedande regulatoriskt arbete for 6vriga
marknader och diskussioner med potentiella distributions-
partners som ska ansvara for bdde lager, distribution och
marknadsforing.

3. Unika produkter

Tillvixt av bolagets enzymbaserade produktportflj ska ske
genom egen innovativ forskning och utveckling. Strategin
dr att identifiera medicinska behov for vilket det inte finns
ndgon behandling eller dir behandling inte ger full effeke.
Under 2014 firdigstilldes tva nya produkter: ColdZyme
OneCold och veterinirprodukterna Kalvatin. I strategin
framdt ingdr att stidrka bolagets teknologiplattform med fler
produkter samt att fortsitta forska i barridrteknologi.

Medicinteknisk produktportfolf

B ColdZyme® Munspray mot forkylning
20 ml motsvarande tre férkylningar

B ColdZyme® Munspray OneCold mot forkylning
7 ml motsvarande en férkylning

Veterinérportfol

B Kalvatin™ Dental med avsikt att motverka tandkotts-
inflamsmation och plack hos hund och katt

B Kalvatin™ Dermal med avsikt att motverka eksem och
irriterad hud hos hund och katt

Enzym fran djuphavsfisk

I Enzymaticas produktutveckling ir enzym frén djuphavstorsk
en viktig delkomponent for att skapa effektiva barridrer mot
virus och bakterier. Enzymet, kallat kdldanpassat trypsin,
bildas i bland annat torskens bukspottskortel och blir super-
aktive nir det kommer i kontakt med minniskors varma hud
och slemhinnor.

Tillsammans med glycerol bildar enzymet en tillfillig barriir
pé hud eller slemhinna. Barridren forsvarar for virus och bak-
terier att lokalt binda in pd celler och orsaka sjukdom.

Medarbetare

Under dret har Enzymaticas samtliga verksamhetsdelar for-
stirkts med fler medarbetare. Vid drets slut hade bolaget 14
heltidsanstillda mot dtta foregdende &r.

ENZYMATICA PA TVA MINUTER
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ITrender och potential

Enzymatica ar verksamt med sin férkylningsprodukt ColdZyme® Munspray
pa marknaden for receptfria varor, den sa kallade OTC-marknaden ("Over-
the-Counter”). Produkten &r avsedd for egenvard och finns tillganglig via
svenska apotek och halsofackhandeln sedan 2013. Under 2014 lansera-
des produkten &ven i Norge, Danmark och Storbritannien. Storre delen av
forsaljiningen 2014 hanfors till apotek- och hélsokedjor i Sverige.

R.,{s?fﬁ :
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ColdZyme séljs fér narvarande i Sverige, Norge, Danmark och
Storbritannien

Global trend mot 6kad egenvard

I takt med att minniskor blivit mer medvetna om vikten av
att forebygga och bevara en god hilsa, har marknaden for re-
ceptfria varor och egenvérdsprodukter (OTC) vuxit. En annan
faktor dr den demografiska utvecklingen med en dldrande
befolkning samt att allt fler utvecklingslinder har rad att
kopa hilsoprodukter.!

Hogre tillvaxt for receptfria varor

Marknaden for receptfria likemedel och egenvirdsprodukter
(OTC) vixer snabbare in for receptbelagda likemedel. Bakom
tillvixten finns en global trend mot tkad egenbehandling
men dven myndigheterna bidrar genom att fler likemedel
ombklassificeras frin receptbelagda till receptfria produkter.
2015 forvintas den totala OTC-marknaden uppga till 92,9
miljarder USD. Liksom de senaste ren forvintas utveck-
lingen vara fortsatt starkast i tillvixtekonomier i Asien och
Latinamerika.'

MARKNADSOVERSIKT

OTC-marknaden domineras av globala bolag som investerar
stora summor i forskning, utveckling och marknadsforing for
att 6ka sina marknadsandelar. Starka varumirken och kund-
lojalitet dr viktiga konkurrensmedel. Smirta, dermatologi
(hud) och forkylning dr ndgra av de storre terapiomradena.’

Den globala férkylningsmarknaden

Aven pa konkurrensutsatta marknader dominerade av stora
aktorer kan smaé specialiserade foretag som Enzymatica till-
fora virde. Detta kan ske genom att erbjuda nischprodukter
med unika egenskaper framtagna for en global marknad.

Enzymatica har pabdrjat sin internationella expansion och har
for avsikt att fortsitta nd ut med produkten ColdZyme pé fler
marknader.

Forkylning dr den vanligast forekommande infektionssjuk-
domen globalt och ir en vanlig orsak till frinvaro frin arbete
och skola samt bestk i sjukvarden. Arligen siljer apotek,
hilsofackhandeln och dagligvaruhandeln receptfria forkyl-
ningsvaror for cirka 30 miljarder USD. USA ir den storsta
marknaden f6ljt av Kina och Japan.?

Ovriga
lander 43%

USA 23%

Top fem EU
16%

Kina 9%
Sverige 1%

Geografisk fordelning av receptfria produkter inom
forkylningskategorin, 30 miljarder USD?



Egen forséljning i Skandinavien

I Sverige, Norge och Danmark siljer Enzymatica ColdZyme®
i egen regi med siljare som har kunskap och lang erfarenhet
frdn branschen.

Forsiljningen i Sverige sker sedan 2013 pd samtliga apoteks-
kedjor samt via hilsofackhandeln. Framgdngarna pd hem-
mamarknaden har 6ppnat upp for fler affirsmojligheter och
under hosten 2014 lanserades ColdZyme iven i Norge och
Danmark. I Norge finns produkten tillginglig via tvd storre
apotekskedjor och i Danmark siljs produkten via en apoteks-
kedja samt den rikstidckande hilsobutikkedjan Matas.

For att skapa kinnedom och nyfikenhet kring produkten
genomfor Enzymatica under forkylningssidsongen lanserings-
kampanjer pd apotek och via media. P4 storre arrangemang
inom hilsa, livsstil och idrott medverkar Enzymatica genom
monterutstillningar. Viss sponsring sker dven av elitidrottare
i form av fri tillgang till ColdZyme. I gengild delar idrottar-
na med sig av sina erfarenheter.

ColdZymes marknadsandel pa svenska apotek

I forkylningssegmentet, som huvudsakligen bestér av sym-
tomdidmpande likemedel och naturlikemedel, ir ColdZyme®
unik genom en verkningsmekanism som paverkar forkyl-
ningsvirusets formdga att fastna pd slemhinnan. P4 svenska
apotek utgors segmentet av cirka 170 artiklar ddr en stor del
av de sdlda produkterna dr nisspray i olika forpackningsstor-
lekar och styrka for att lindra forkylningssymptom. I Sverige
sker cirka 60 procent av den totala forsiljningen via apotek,
och 6vriga delen via hilsofack och detaljhandeln®?

Forkylningssisongen 2014 betraktas som mattlig och apote-
kens forsdljning av forkylningsvaror uppgick till 764 miljo-
ner kronor, motsvarande en kning pd 1,7 procent. Baserat
pé virde var ColdZyme den forkylningsartikel som sdlde allra
bist under hostens forkylningsmanader 2014. Under denna
tid hade produkten en ledande position och en marknads-
andel pd 4,5 procent, vilket i virde var hogre dn for kinda
artiklar som Otrivin och Strepsils.*

Baserat pa befolkningsmingd gor Enzymatica bedémningen
att de norska och danska marknaderna tillsammans motsvarar
den svenska marknaden i storlek.

Via partner pa 6vriga geografiska marknader
P4 marknader utanfor Skandinavien har Enzymatica {6r avsikt
att silja ColdZyme® via distributér.

Storbritannien

Under hosten 2014 lanserades ColdZyme pa apotekskedjan
Boots i Storbritannien. Distributionen sker genom en sé kallad
kontraktsforsiljningsstyrka — AHA Sales and Marketing
ansvarar for marknadsforing, forsdljning och lagerhdllning
av ColdZyme. Inledningsvis har produkten introducerats pd
cirka 1200 Boots-apotek runtom i Storbritannien men av-
sikten #r att expandera till fler apotek, inom bdde Boots och
till 6vriga apotekskedjor. Virdet for den totala forkylnings-
marknaden i Storbritannien uppgér till cirka 0,9 miljarder
USD, varav Boots andel av forsiljningen bedéms vara cirka
40 procent.?’

For att bygga upp kinnedomen om varumirket i Storbri-
tannien har Enzymatica investerat i en lanseringskampan;j
som strickt sig over vinterménaderna 2014-2015. I samband
med lanseringen introducerades dven produkten ColdZyme
OneCold, som i4r en mindre forpackningsstorlek motsvarande
behovet vid en forkylning. Produktdifferentieringen dr anpas-
sad efter marknadssituationen i Storbritannien dir produkter
under tio pund skapar snabbare intresse hos konsumenterna.
ColdZyme OneCold stod for den storre delen av forsiljningen
under lanseringen i Storbritannien, vilket bekriftar strategin
med en mindre instegsprodukt for att fa nya kunder att testa
produkten.

Ovriga Europa

En bearbetning av den europeiska marknaden pagér med
ambitionen att fa ytterligare ndgot avtal pd plats i tid infor
hosten 2015 4rs forkylningssidsong. Diskussioner sker 1pan-
de med béde smé och stora aktérer som ser ColdZyme som
en strategisk mojlighet och en passande produkt i befint-
lig OTC-produktportfslj. Som en del i det forberedande
lanseringsarbetet pd nya marknader ingdr att sikerstilla att
produkten f6ljer respektive lands juridiska och regulatoriska
regelverk.

I Europa f6ljer marknadens virde till stor del respektive lands
befolkningsmingd. De fem stérsta marknaderna inom EU

ir Tyskland, Storbritannien, Italien, Frankrike och Spanien,
vars marknader tillsammans motsvarar ett virde av cirka

4,9 miljarder USD.? Hur apoteksmarknaden ir uppbyggd
och reglerad varierar frin land till land, likasd prisnivan for
OTC-produkter. I till exempel Tyskland och Frankrike dr
apotekskedjor inte tillitet medan den brittiska apoteksmark-
naden till stora delar pAminner om strukturen i Skandinavien
med ett antal rikstickande apotekskedjor.

MARKNADSOVERSIKT
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Bra erfarenheter fran
lanseringen | UK

Enzymaticas marknadschef Ulf Blom ber&ttar om lanseringen pa Boots UK, och om
mojligheterna pa dvriga marknader:

i UK som vi kommer att ha nytta av i forhandlingar om nya
marknader. Det ir ett mycket bra showcase for ColdZyme®
pa en internationell arena.

Vi har fitt med oss minga bra erfarenheter frin lanseringen '

Sedan oktober-november har vi lagt mycket kraft pa att in-
troducera och skapa intresse for ColdZyme. Under temat "A
cold is never a good look” har marknadskampanjen snurrat i
TV, tryckta medier och sociala medier med syftet att sprida
kinnedom om varumirket. Lanseringen pabérjades med en
PR-kampanj som fick spridning i ndgra av Englands storsta
dagstidningar, bland annat Daily Mail. Direfter satte den
egentliga kampanjen igdng i TV och "the tube”, tunnelbane-
systemet i London. Marknadslagarna i England kridvde bland
annat anpassningar i reklamfilmen vilket resulterade i en helt

ny film utan ndgon hinvisning till kliniska resultat. Parallellt
med exponeringen i de olika kanalmixerna fick ColdZyme en UIf Blom, Marknadschef Enzymatica: Vi har fatt med oss manga bra
egen engelsk webbsida, facebook-sektion och marknadsma- erfarenheter fran lanseringen i UK som vi kommer att ha nytta av i
terial som anvinds av konsumenter och apotekens egenvards-  forhandingar om nya marknader.
ansvariga.
Samtidigt har siljarna besokt och utbildat apotekspersonal i

?‘:— Sk 7% — hela Storbritannien. Nista steg dr att driva aktiviteter for att

' e oka forsiljningen pd bide Boots och 6vriga kedjor till kom-
mande sidsong. Vi vill att ColdZyme ska finnas i kundernas
medvetanden och vara det sjilvklara alternativet for att slippa
bli forkyld, men samtidigt dr vi medvetna om att penetra-
tionen kommer att ta tid eftersom Enzymaticas resurser for

marknadsforing 4r sma jaimfort med vara huvudkonkurrenter.

Till kommande lanseringar pd nya marknader tar vi dven med
never a e oss de goda erfarenheterna vi fatt frin introduktionen av den
good look 2 _ billigare, mindre forpackningen OneCold, som ir viktig for att
fa sd ménga konsumenter som méjligt att prova produkten. Vil
provat, vet vi att majoriteten gillar och fortsitter att anvinda
ColdZyme!

Colds are

"A cold is never a good look”, kampanj i Londons tunnelbana.

10 MARKNADSOVERSIKT



Med siktet installt mot OS 2018

En grupp anvandare som tidigt sett fordelarna med ColdZyme® Munspray
ar idrottare. Bland elitidrottare som anvander ColdZyme Munspray finns
skidskyttar, langdskidakare, golfspelare, cyklister samt bandy-, hockey-

och handbollslag.

ColdZyme hjalper skidskytten Torstein Ste-

nersen hélla forkylningarna borta

Skidskytten Torstein Stenersen limnar ingenting &t slumpen
ndr han satsar pd en ticplats i OS 2018. Stenhdrd trining gor
immunforsvaret kinsligt, och da hjilper ColdZyme till att
halla infektionerna borta.

— Jag vill nd den absoluta virldstoppen inom skidskytte,
siger Torstein Stenersen, bordig frin Nordnorge men numera
svensk medborgare och Ostersundsbo. Torsteins forsta mal

ir att etablera sig som virldscupdkare. Efter det higrar OS
2018 och VM pa hemmaplan i Ostersund 2019.

Nir Torstein berittar hur dagarna ser ut for honom och hans
triningskamrater later det som ndgot slags asketisk munkorden:
trina, dta, sova i en evig upprepning. Fjirran dr den tiden da
skidskyttar utgjorde lingdskiddkningens b-lag. For att hdvda
sig i toppen krivs fysisk trining pd samma nivé som de
egentliga lingdakarna. I praktiken innebir att varje dag pd
aret kriver hogsta fysiska och psykiska engagemang, oavsett
vilka forutsittningar som livet och vddret bjuder pa.

— Vi ligger hela tiden nira grinsen for vad kroppen klarar av,
siger Torstein. Det ir ldtt att bli sliten, inte bara fysiskt utan
dven psykiskt. Ingen som f6ljer lingd&kning och skidskytte

i medierna ldr ha missat dkarnas stora dngslan for att drabbas
av ovre luftvigsinfektioner.

— Forkylningar dr det virsta for oss eftersom vart immunfor-
svar dr sd lagt, siger Torstein.

Varje enskild forkylning utgér en stor storning i trinings-
programmet. Och sldr den till i samband med ett misterskap
kan flera drs forberedelser gé till spillo. Av den anledningen
blev ColdZyme en vindning i Torsteins idrottsliv.

— Jag var vildigt mycket forkyld tidigare, sidger Torstein och
berittar att det kunde ta tva veckor att bli av med envisa
infektioner. Vindningen kom nir han liste en artikel om
ColdZyme i Runner’s World och tog kontakt med Enzyma-
tica. Nir han bérjade prova produkterna insdg han snabbt att
de skulle utgéra en stor hjilp i hans karriir.

— Nu har jag anvint dem i fyra dr och hela mitt liv har for-
dndrats. Jag fir mycket firre forkylningar, och om jag skulle
fd en sa tar det inte mer 4n tre dygn innan jag kidnner mig
frisk igen.

Vila — med upp till 12 timmars sémn per dygn — och kost dr
andra viktiga faktorer for dterhimtning och infektionsskydd.
Eftersom Torstein vixte upp i en frilufts- och jaktintresserad
familj i Mé&lselv i Troms fylke dr matsedeln nistan helt base-
rad pd vilt och fisk

— Jag tycker om att laga mat. Det ir lite av en hobby — man
har inte tid med sd mycket annat, siger Torstein.

MARKNADSOVERSIKT 11
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ColdZyme® Munspray verkar mot
orsaken — istallet tor symptomen

Med ColdZyme Munspray reducerar man virusmangden i svalget. Detta
innebar att risken for att forkylning ska bryta ut minskar och att man kan
forkorta sjukdomsforloppet om man redan har blivit forkyld. Bast effekt
har produkten nér den anvands forebyggande eller i ett tidigt skede av

infektionen.

Barriar mot virus i svalget

Forkylning dr en infektionssjukdom i de &vre luftvigarna, or-
sakad av virus som tar sig in i slemhinnans celler i munhéla,
svalg och nisa. ColdZyme® utdvar sin effekt genom att skapa
en skyddande barriir mot virus pa slemhinnan i svalget.

Barridren verkar lokalt i munhéla och svalg och bestdr i
huvudsak av glycerol och enzym. Glycerolet drar till sig
virus och enzymet reducerar dess formdaga att binda sig till
slemhinnans celler, vilket hjdlper kroppen att bli av med
virus pd ett naturligt sict. Detta skapar forutsittningar for en
forkortad sjukdomstid, eller i bista fall ingen sjukdom alls.

Bekréaftad verkan

Verkan av ColdZyme® bekriftas i den kliniska pilotstudien
"COLDPREV”, som visar att produkten reducerar bide
virusmingd och antal forkylningsdagar jaimfort med placebo
(verkningsldst preparat).

COLDPREYV var en randomiserad, dubbelblind, placebokon-
trollerad klinisk studie som genomftrdes pd éron-, nds- och
halskliniken p& Skdnes Universitetssjukhus under 2013.

I studien infekterades 46 forsokspersoner, bdde min och
kvinnor i dldern 20—46 &r, med forkylningsvirus via nisan.
Hiilften av deltagarna behandlades med placebospray och
den andra hilften med ColdZyme®. Resultaten baseras pd de
personer som bekriftades ha infekterats av viruset alternativt
uppvisade symtom.

Studiens resultat visade att ColdZyme gav en statistiskt si-
kerstilld 99-procentig minskning av virusmingden i svalget
jimfort med placebo. Resultaten visade dven en statistiskt
sikerstilld skillnad avseende reduktion av antalet forkyl-
ningsdagar med 54 procent, det vill siga mer in en halvering
av forkylningen. Coldzymegruppen rapporterade tre forkyl-
ningsdagar och placebogruppen 6,5 forkylningsdagar.

12 MARKNADSOVERSIKT
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Béttre sdsong for elitidrottare
ColdZymes forebyggande effekt har dven styrkts i observa-

tionsstudier. Den sd kallade ”Skidskyttestudien” genom-
fordes i Ostersund 2012 och omfattande elva skidskyttar

pd elitnivd. Under 90 dagar anvinde idrottarna ColdZyme
forebyggande; fore och efter de utsatts for risk att exponeras
for virus, bland annat vid vistelse i folktita offentliga miljoer
samt fore och efter tivling. I studien jimfordes deltagarnas
idrottsdagsbocker under de 90 dagarna avseende trining, diet
och hilsa med foregdende drs anteckningar. Resultaten visade
att genom att anvinda ColdZyme nira halverades respek-
tive skidskytts antal forkylningsdagar under sisong, fran i
genomsnitt 6,5 till 3,5 dagar.
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ColdZyme® Munspray &r en receptfri medicinteknisk produkt som séljs pa apotek och hélsobutiker.

Produkten finns i tva storlekar. Den storre forpackningen racker mot tre forkylningar och finns tillgénglig i Sverige,
Norge, Danmark och Storbritannien. Den mindre férpackningen racker mot en forkylning och ar lanserad péa den
brittiska marknaden. ColdZyme har en lokal, tillfallig verkan och kan anvandas av vuxna och barn éver 4 ar.

Ho6g kundndjdhet

ColdZyme® fir hoga poing i undersskningar betriffande
produktens kvalitet och effekt. I kundundersskningen som
genomfordes i Sverige under november 2014 svarade 83 pro-
cent av de tillfrdgade att de var néjda med produkten. Under-
sokningen visade dven att produkten fungerar sirskilt bra om
insatt tidigt under sjukdomsforloppet, redan i samband med
de forsta symptomen i halsen. Mitningen av kundnéjdhet
bygger pa en mélgruppsundersokning omfattande dver 1000
anvindare av forkylningsprodukter, varav 110 anvindare av
ColdZyme, som genomfordes online med konsumentpaneler.
Undersokningen utfordes av marknadsundersokningsfore-
taget GFK och omfattade aspekter som mélgruppsanalys av
anvindaren, kundndjdhet, 6nskan att kpa produkten igen
samt uppskattade produktegenskaper.

Samhallsekonomiska vinster

Forkylning dr den enskilt storsta orsaken till sjukfrinvaro, re-
presenterande drygt 30 procent av alla sjukskrivningar enligt
hilsobolaget Previa.

Enligt en undersskning utférd av Nordeg® p& uppdrag av
Enzymatica finns stora samhillsekonomiska vinster att gora
genom att reducera antalet sjukdomsdagar pd grund av f6r-
kylning. Rapporten visar bland annat att det drliga produk-
tionsbortfallet blir nidra 30 miljarder kronor nir svenskarna ir
forkylda. Enbart till f6ljd av en minskad sjukdomsdag skulle
samhillet spara 1,4 miljarder kronor om &ret beriknat pa 10
procent av alla 4,7 miljoner heltidsarbetande personer.

COLDZYME OCH KUNDNOJDHET
83 procent av anvandarna ar nojda eller
mycket néjda med ColdZyme.

90 procent av anvandarna kan tanka sig att
kopa ColdZyme igen inom de narmsta tolv
manaderna.

RLELIELE
RLELIEEL

83%
90%

For killhdnvisningar, se sida 49.
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FOrkylningsvirus

Forkylning ar en infektion i de Ovre luftvagarna och en av de vanligast fore-
kommande infektionssjukdomarna. Den smittar latt, sarskilt under sjukdo-

mens forsta dagar.

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt munhéla, svalg och nisa. D4 en forkyld
person hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till tvd
meter. Forutom direktkontake eller luftburen smitta kan
forkylningsviruset dverforas genom dorrhandtag, bussiten
och andra ytor. En viruspartikel kan 6verleva utanfér kroppen
i upp till sju timmar. Man kan ocksé bira pa viruset en tid
utan att bli sjuk. Ndr immunforsvaret av nidgon anledning
forsvagas, kan forkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer dn tvihundra olika virus forknippade
med forkylningar, varav rhinovirus ir det vanligast forekom-
mande. Efter en forkylning har man ett visst skydd mot en
ny infektion av samma virustyp, men risken dr stor att man
stoter pd nya varianter av forkylningsvirus.

Vuxna drabbas av forkylningar orsakade av virus i medel-

tal tva till tre gdnger per dr, ibland mer. Barn pd dagis och
skola dr den grupp som fr flest forkylningar men frekvensen
sjunker med &ldern i takt med att immunitet mot fler och
fler virus byggs upp och direktkontakten med andra barn
minskar.

Med ColdZyme minskar virusmangden i svalget med upp till 99 procent.

14 MARKNADSOVERSIKT

Forkylningsinfektionen steg for steg

1. Forkylningsvirus deponeras péd framsidan av t.ex. nisging-
arna genom fororenade fingrar eller droppar frén ndgon som
hostar eller nyser. Smé doser av virus ir tillrickliga for att
astadkomma infektion.

2. Viruset transporteras sedan till svalget och binder sedan
till slemhinnans celler, markerat med réd ring i figuren
nedan.

3. Efter bindning till ytproteiner pd slemhinnans celler tas
viruset upp av virdcellen* och infektionen startar. Nya virus-
partiklar produceras och till slut dor cellen och frislipper ny-
producerat virus som kan infektera nya celler. Denna process,
frén forsta infektion tills forsta frislippandet av nyproducerat
virus, tar cirka tio timmar och kallas f6r inkubationstid.

4. Efter ytterligare cirka tio timmar kinner man av forkyl-
ningssymptom som irritation i halsen, trotthet och nysning-
ar. Som en motdtgird svullnar slemhinnorna i nisa och svalg
och avsondrar vitska, det vill siga snuva och slem. Forkyl-
ningen ndr vanligtvis sitt maximum 36-72 timmar efter den
forsta infektionen.

* Virdcell: Cell som hirbirgerar ett virus eller en frimmande

mikroorganism.

Virus #

. .
'\J_"\_r.\_r
. . o

ColdZyme-barriar




Kunderna ar nojda och
kommer tillbaka

Intervju med Silvia Kilian, egenvardsansvarig pa Apoteket Vagen i Bjarred.

Hur vill du beskriva ColdZyme?

— ColdZyme stér for ndgot nytt och ir olik alla andra pro-
duketer i forkylningssortimentet. Tidigare har vi bara kunnat
rekommendera symtomdidmpade medel men i och med Cold-
Zyme finns det nu ett alternativ som verkligen hjilper mot
forkylning. Vi brukar instruera och beritta att sprayen byg-
ger upp en barriir som skyddar mot virus och att produkten
bade kan forebygga och forkorta en forkylning. Nir kunden
hor skillnaden dr valet enkelt!

Finns det en typisk ColdZyme-kdpare?

— De flesta som kommer hit har fitt en forkylning och vill
ha hjilp att bli av med den. Hir i Bjirred dr den typiske ko-
paren en barnfamilj som inte har tid att vara forkyld. De ser
nyttan med produkten. Jag har sjilv alltid en flaska i fickan!

Har kundernas intresse fér ColdZyme éndrats i jdmfo-
relse med i fjol?

— Kunderna dr ndjda och kommer tillbaka. I bérjan triffade
jag ofta kunder som hade hort om ett halssspray men i ar
kinner fler till ColdZyme och tar den sjilv frén hyllan. Fort-
farande far vi frdgan om produkten fungerar men generellt
sett dr kiinnedomen storre och fler har provat den. Intresset
och férsiljningen brukar tka vid apotekskampanjer och tv-re-
klam. Ett tips dr att ta den med i sitt reseapotek.

MARKNADSOVERSIKT 15
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Barriarteknologins maojligheter

Under 2014 fattade bolaget beslut att i nartid fokusera pa dokumentation
och forskning pa produktlinjen runt ColdZyme® och pébdrjade ett arbete

med att renodla bolagets forskningsportfol;.

Produktutveckling

Enzymatica driver ett flertal enzymbaserade utvecklings-
projekt med malet att pa sikt stirka sin produktportfolj. I
nira samarbete med kliniska forskare utvecklar Enzymatica
medicintekniska produkter inom terapiomrddena 6vre lufevigs-
infektioner och oral hilsa, samt undersoker indikationer inom
veterindrsegmentet. Dagens forsknings- och utvecklings-
arbete inkluderar savil fordjupade studier i syfte att bittre
forstd och kunna dokumentera effekterna av ColdZyme, som
kliniska studier inom nya omraden.

Medicinteknisk utveckling omfattas av kliniska och regulato-
riska krav som i regel & mindre tids- och kapitalkrdvande i
jamforelse med l&kemedelsutveckling.
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Virtuell forsknings- och

utvecklingsorganisation

Enzymaticas forsknings- och utvecklingsavdelning arbetar
utifrdn en sd kallad virtuell bolagsorganisation, vilket innebir
att en stor del tjdnster kops in frin externa projektpartners.
Modellen dr kostnadseffektiv och utgér fran stark kirnkom-
petens hos medarbetarna som agerar som projektledare. Den
virtuella FoU-strategin ger Enzymatica tillgdng till specifik
kompetens och utrustning inom flera viktiga omréden samti-
digt som medarbetarstyrkan kan optimera sitt arbete.

Plattformsteknologi med skalférdelar
Forsknings- och utvecklingsarbetet baseras pd samma vali-
derade barridrteknologi som anvinds i forkylningsprodukten
ColdZyme. Genom att utnyttja erfarenheter frn tidigare
utvecklingsprojekt kan bolaget nyttja sina resurser effektivt.
Pdgdende insatser och projekt kopplas ihop s att det skapas
synergieffekter dir olika projekt och medverkande aktorer
stirker varandra. Teknologin ger skalfordelar for savil
produktutvidgning som produkter inom nya indikations-
omraden. Den skapar dessutom forutsittningar for framtida
skalférdelar inom produktion, distribution och logistik.

Barriarteknologi
Barridren i Enzymaticas produkter bestar av ett hypertoniskt
amne, i ColdZymes fall glycerol, och enzym. Den huvudsak-

liga verkningsmekanismen hos barriiren beror pa en osmotisk
effekt som koncentrerar till exempel virus till barridrmatrisen
och enzym som sedan minskar virusets formdga att binda in
till celler i svalget. Hypotesen med barridrfunktionen dr att vid
applicering i munhala/svalg, som i ColdZymes fall, minska
nirvaro av virus och dirmed underlitta en snabbare naturlig
dterhimtning fran en vanlig forkylning.

Enzym fran djuphavsfisk

I Enzymaticas produktutveckling ér enzym frén djuphavstorsk
en viktig delkomponent for att skapa ovan nimnda effektiva
barridrer. Enzym ir ett protein som sitter iging kemiska
reaktioner i kroppen hos djur och minniskor. Det fungerar
som en katalysator, det vill siga det kan tka hastigheten i
kemiska reaktioner.

Enzymet fran djuphavstorsk ir ett kdldanpassat enzym kallat
trypsin, som evolutionirt har anpassat sig till att vara aktive
runt fyra grader. Koldanpassningen har medfért att denna
typ av enzym blir extremt effektivt vid kontakt med hogre
temperaturer som kroppstemperatur och den katalytiska ak-
tiviteten ir over 40 gdnger hogre dn hos motsvarande enzym
hos minniskan. Hog specifik aktivitet och lig substrataffini-
tet vid ldga och mattliga temperaturer i kombination med en
attraktiv stabilitetsprofil gor enzymet vil limpat for anvind-
ning i medicintekniska och veterinira applikationer.”

KATALYTISK AKTIVITET
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Veterindrorodukter — exempel pa plattformens potential
Enzymaticas veterinirprodukter Kalvatin ér ett bra exempel
pé plattformsteknologins méjligheter. D djurpatogener och
humana patogener dr snarlika kan motsvarande barridrskapande
system som utvecklats for humana indikationer dven anvin-
das for behandling av djur.

Under 2014 gick veterinirprodukterna Kalvatin in i slutfas
i utvecklingsarbetet. Produkterna 4r avsedda att motverka
infekterad hud respektive tandkottssjukdomar hos primirt
hund och katt. De forsta studieprotokollen har indikerat
positiva effekter.

Regelverk for medicintekniska produkter
Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i linder med omfattande krav pé registrering och
dokumentation. Funktionen f6r kvalitet (QA) och regulato-
riskt arbete sammanstiller den dokumentation som krivs for
att registrera en produkt pa en speciell marknad. Under 2014
har detta arbete blivit allt viktigare och vid inledningen av
2015 forstirktes organisationen med en EVP Quality Assu-
rance och Regulatory Affairs (QRM).

Enzymaticas QA- och regulatoriska arbete fokuserar

pa tre delar:

B Det l6pande arbetet; att kontinuerligt forstirka
dokumentationen f6r huvudprodukten ColdZyme
Munspray. Denna dokumentation omfattar produktens
kvalitet, sikerhet och kliniska effekter.

B Bygga en hillbar struktur for att underlitta ect langsiktigt,
effektivt och strukturerat arbete. Ju fler linder produkterna
finns i desto viktigare blir detta.

B Ligga upp registreringsstrategier tidigt i utvecklingspro-
jekten. P4 sé sitt sikerstills att ritt dokumentation finns
ndr projektet resulterar i en kommersialiserbar produkt.

Vetenskaplig radgivare

Enzymaticas vetenskapliga rddgivare ir etablerade och
vilkinda forskare inom 6vre luftvigsinfektioner. De bistar
Enzymatica i forskningsrelaterade frigor samt utvirderar och
ger rad till framtida forsknings- och produktméjligheter.
Detta sker frimst genom individuella méten inom respektive
utvecklingsprojekt.

B Sebastian Johnston

Sebastian dr Professor of Respiratory Medicine Head, Airway
Disease Infection Section National Heart and Lung Institute
vid Imperial College i London. Sebastian ir en virldsledande
virusforskare och likare inom Gvre luftvigsinfektioner.

B Corrado Cilio

Corrado ir professor vid enheten for celluldr autoimmunitet
vid Lunds universitet och med forskningsfokus pd de immu-
nologiska mekanismerna bakom autoimmuna sjukdomar.

B Ann Gardulf

Ann Gardulf ir klinisk forskare vid Karolinska Institutet med
fokus pd primira immunbrister. Hon studerar de kliniska
effekterna av patienters behandling som t ex forekomst av
infektioner, patienters behandlings- och livssituation, deras
livskvalitet samt behandlingsalternativens kostnader (hilso-
ekonomi). Hon 4r dven aktiv som forskare inom omradet vard-
kvalitet och sikerhet.
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Historik

Historien Enzymatica bérjar pé Island. Det &r 1970-tal och i de stora fiskrenserierna
passerar tonvis med nyfangad torsk de skickliga rensarnas hander. Hander som
markligt nog &r ovanligt hela och mjuka. Borde de inte istéllet vara uttorkade, spruckna
och sériga med tanke pa all denna fisk direkt fran det kalla ishavet?

Forskare pa Island kom slutligen med forklaringen. Ett enzym i torsken blir superaktivt nar det kommer
i kontakt med manniskors varma hud och slemhinnor. Forskarnas arbete ledde s& sméaningom till ett
patent pa enzymet och 2007 tecknade Enzymatica avtal géllande utveckling och férséljning av
produkter baserade pa enzymet.

Enzymatica har sedan dess utvecklat ett antal produkter dar enzymet &r en viktig delkomponent for
att skapa effektiva barridrer mot virus och bakterier.

B 2014

Norge, Danmark och UK férsta marknaderna
utanfor Sverige. Organisationen véxer och bolaget
forbereds for verksamhet i noterad miljé och pa in-
ternationella marknader. En nyemission genomférs
for att kunna halla en hog tillvaxttakt. Veterinarpro-
dukter fardigstélls.

H 2013

ColdZyme Munspray lanseras mot forkylning pa
apotek i Sverige. Avtal sluts med samtliga apoteks-
kedjor. Den férsta kliniska pilotstudien, COLDPREV,
genomfors och far ett positivt utfall.
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5 i Munsprayet och tuggummit i ColdZyme-serien

e =0 wdoll registreras som medicintekniska produkter, efter att

e [l deras sékerhet och prestanda har styrkts.
Enzymatica knyter vetenskaliga radgivare till sig.
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' m 2011

Enzymatica listas pa AktieTorget. Det globala
avtalet med Zymetech forlangs till 2021.

| 2010

Forsta produktserien registreras som kosmetika-
och hygienprodukter och séljs i halsofackhandeln
under varumarket ColdZyme. Serien innefattade
munspray mot virus och bakterier i munhala/svalg,
tuggummi for battre munhygien och lappbalsam
mot skadade lappar.* | 2007

Enzymatica grundas. Samma &r tecknas ett avtal

med isldndska Zymetech avseende globala réattig-
heter att utveckla och sélja produkter innehallande
det patenterade enzymet.

* 2014 utgick ColdZyme Tuggummi och Lipbalm ur Enzymaticas ordinarie produktsortiment.
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Hallbarhet och ansvarsfullt

foretagande

Vi pd Enzymatica vill vara goda samhéllsmedborgare och ta ansvar for ett
hallbart samhaélle. Som medicintekniskt bolag fokuserar vi pa méanniskors
hélsa och valbefinnande och vill anvanda resurser, oavsett om det ar
ravaror, energi eller manniskor, sé klokt och uthalligt som majligt, samt pa
ett satt som inte begransar framtida generationers férmaga att gora sina

egna val.

Enzymaticas verksamhet kan till stor del kan jaimf6ras med
arbete i traditionell kontorsmiljo. Vad giller grundforsk-
ning, tillverkning och f6rsiljning av produkter samarbetar vi
till stor del med partners, varav flertalet arbetar aktive med
héllbarhetsfragor.

Exempel pé aktiviteter 2014

Under 2014 har Enzymatica utvecklats vidare som bolag
med fokus pé att verka pd internationella marknader och

i borsnoterad miljo. Ledningsgruppen har inlett arbetet
med att certifiera bolaget enligt standarden ISO 13485, ett
kvalitetsledningssystem for medicintekniska produkter, samt
implementerade bolagets uppforandekod. Dirutover har
aktiviteter som understodjer produkternas expansion till fler
geografiska marknader genomforts. Arets rekryteringar har
gjorts med ambitionen att fd en jimnare konsfordelning i
organisationen.

Kvalitet och sakerhet

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljo
reglerad av direktiv och standarder. Bolagets rutiner och
dokumentation ir upprittade i enlighet med respektive myn-
dighetskrav. Dokumenteringskraven ir tillimpliga for hela
produktens livscykel for att garantera att produkten lever
upp till sina prestandapdstdenden. Sammantaget tar vi ansvar
for att vara produketer ir sikra, haller hog kvalitet och lever
upp till sin pastddda prestanda.

Miljes

Enzymatica bedriver ingen anmilningspliktig verksamhet
enligt miljobalken. Det enzym som anvinds i produkterna ir
utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och bidrar inte
till utfiskning av torskbestind. Produkternas emballage och
ovriga forpackningsmaterial bestér av dtervinningsbart ma-
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terial. Kontrakestillverkaren Recipharm AB och flertalet av
vara forsiljningskanaler, det vill siga apoteks- och hilsokedjor,
ir certifierade enligt miljostandarden ISO 14001. Samtliga
fraktpartners arbetar aktivt med miljofrigor.

Virt dagliga kontorsarbete innebir ingen omfattande pa-
verkan pd miljon, men pd alla omrdden dir vi kan, strivar
vi mot miljoforbittrande dtgirder. Var ambition 4r att vara
sparsamma med energi och resursforbrukning i vardagen,
exempelvis genom killsortering och att undvika onddig
materialférbrukning.

Uppférandekod

Ansvarsfullt foretagande handlar om att hantera risker for att
se till att Enzymatica forblir en pdlitlig samarbetspartner for
sina intressenter. Enzymatica ligger stor vikt vid att upptri-
da korrekt i affirsrelaterade situationer. Hur vi ska upptrida
som affirspartner, arbetsgivare och samhillsaktor tydliggors
i Enzymaticas uppfoérandekod (Code of Conduct). Koden
stéder FN:s Global Compact som innefattar tio principer

om minskliga rittigheter, arbetsrittsliga fragor, skydd for
miljé och motverkan av korruption. Lagar, bestimmelser och
normer utgdr miniminivéer for vart agerande.

Uppférandekoden omfattar alla medarbetare och styrelse-
ledaméter i Enzymatica, samt andra som representerar bolaget,
till exempel konsulter.

En séker och utvecklande arbetsplats
Enzymaticas foretagskultur ér en viktig faktor bakom
bolagets utveckling. Delaktighet, stort engagemang och
ritt kompetens hos medarbetarna idr viktiga verktyg for att
bolaget ska fortsitta vixa och utvecklas positivt.



Att arbeta hos Enzymatica ska vara sikert, sunt och utveck-
lande. Bolagets arbetssitt och organisation ska vara sddan

att alla medarbetare har mojlighet att paverka sin egen och
foretagets utveckling. Medarbetarna ska & de resurser och
mojligheter till den utveckling som krivs for att uppritthilla
en hog kompetens inom sitt arbetsomrade.

Arbetsmiljon ska utmirkas av respekt och fortroende for varje
enskild medarbetare. Krinkningar och alla former av diskri-
minering dr oacceptabla och medarbetarna forvintas bemota
varandra pd samma sitt som de sjdlva vill bli bemétta. Frigor
gillande arbetsmiljd, hilsa och sikerhet regleras i bolagets
uppforandekod och hanteras inom ramen for svensk lagstift-
ning.

Under dret rekryterades nya medarbetare inom bolagets alla
verksamhetsdelar. Med ambitionen att f& en jimnare konsfor-
delning i organisationen var merparten nyanstillda kvinnor.
En kvinna tillsattes i ledningsgruppen. Vid 4rets slut var
antalet medarbetare, omriknat till heltidstjinster, 14, varav
8 miin (8) och 6 kvinnor (0). Personalomsittningen var under
aret 28,6 procent och den sammanlagd sjukfrdnvaro i relation
till totalt antal arbetade timmar var 0,43 procent.

QRM 14% Akademisk utbildning

100%

FOU 21%

Andel medarbetare per arbetsomrade Medarbetarnas utbildningsniva
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Bolagsstyming

Styrningen av Enzymatica sker via arsstdmman, styrelsen och VD samt bolagsledningen
i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument
och de regler och rekommendationer for bolag vars aktier &r noterade pa AktieTorget.
Nagon eller nagra representanter for bolagsledningen ar i sin tur ordférande och leda-

moter i dotterfGretagens styrelser.

Bolagstamma

Hogsta beslutande organ ir bolagsstimman och det forum
genom vilket aktieigarna utovar sitt inflytande 6ver bolaget.
Vid drsstimman beslutas om hur ett antal centrala drenden
ska behandlas, bland annat disposition av bolagets resultat,
faststillande av resultat- och balansrikning, ansvarsfrihet {or
styrelse och VD, val av styrelse och revisor samt arvode till
styrelse och revisor. Extra bolagstimma kan héllas om sty-
relsen anser att behov finns eller om bolagets revisorer eller
dgare till minst 10 procent av aktierna begir det.

Arsstimman hélls den 19 maj 2014 pa Ideon i Lund. Extra
bolagsstimma holls den 6 mars 2014 pd Ideon Lund. For mer
information om beslut: www. enzymatica.se.

Styrelsen

Styrelsen har under 2014 bestitt av fem ledaméter som ir
valda pd ett 4r av drsstimman. Enligt bolagsordningen skall
styrelsen bestd av minst tre och maximalt tio ledaméter med
hogst tio suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjilv vid ett
mote omedelbart efter drsstimman. Nedan finns en forteck-
ning over ledaméterna med deras respektive aktieinnehav,
motesndrvaro samt deras respektive oberoende till dgare
respektive till bolaget.

Styrelseordféranden

Enzymaticas styrelse leds sedan 2013 av Christian W Jansson.
Mellan den 9 september 2014 och den 15 februari 2015 var
Christian W Jansson tillférordnad VD i Enzymatica. Under
denna period ersatte ledamot Fredrik Lindberg honom som
styrelsens ordfgrande. Utdver att leda styrelsens moten an-
svarar styrelseordféranden for att fortlépande ha kontakt med
VD och félja bolagets utveckling samt samrdda med denne

i strategiska frigor. Styrelseordféranden skall i samrdd med
VD svara for kallelse och dagordning till styrelsens méten
samt tillse att handliggning av drenden inte sker i strid med
bestimmelserna. En ging per ar utvirderar ordfranden arbe-
tet i styrelsen med var och en av ledamdoterna.
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Utskott

Styrelsen har under 2014 inrittat ett revisionsutskott och

ett ersittningsutskott. Revisionsutskottet ansvarar for att
kvalitetssikra Bolagets finansiella rapportering och for
arbeten som ror Enzymaticas interna kontroll. Revisions-
utskottet svarar dven for styrelsens lopande kommunikation
med revisorer, faststillande av riktlinjer for vilka tjdnster som
skall upphandlas av revisorer utdver revision, utvirdering av
revisionsinsatsen, bitride till valberedningen vid framtagande
av forslag till revisor samt arvodering av revisionsinsatsen.
Revisionsutskottet bestdr av styrelseledaméterna Marianne
Dicander Alexandersson, Christian W. Jansson och Anders
Jungbeck. Marianne Dicander Alexandersson ir utskottets
ordférande.

Ersiteningsutskottet behandlar frigor avseende ledande
befattningshavares ersittningar och férmaner, inklusive VD.
Utskottet har under dret bestdtt av styrelsemedlemmarna
Christian W. Jansson, Fredrik Lindberg och Anders Jung-
beck. Christian W. Jansson dr utskottets ordférande.

Styrelsemdten

Under dret har Enzymaticas styrelse hallit 15 protokollférda
moten, varav tre per telefon. Fyra av métena holls i samband
med godkinnandet av bokslutskommittén och delars-
rapporterna. Viktiga frdgor under &ret har bland annat berort
strategi, tillvixtfrdgor och faststillande av budget. Bolagets
VD och CFO deltar regelmissigt i styrelsens sammantraden.
Andra befattningshavare deltar i styrelsesammantriden vid
behov. P4 minst ett av de ordinarie motena under aret deltar
bolagets revisor.

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes dr 2012, {6r tiden intill or-
dinarie drsstimma 2016 hillits, Ernst & Young AB. Forutom
den drliga revisionen s& granskar revisorn minst en kvartals-
rapport per r. Huvudansvarig revisor dr auktoriserad revisor
Goran Neckmar.



Ledamdternas aktieinnehav, mdétesnérvaro samt deras respektive oberoende till &gare respektive till bolaget.

Antal aktier
per 2015-02-28

Narvaro

Oberoende till &gare

styrelseméten 2014 respektive till bolaget

Christan W Jansson inkl bolag, ordf.* 479 129 15/15 Ja
Marianne Dicander Alexandersson 29 000 8/8** Ja
Anders Jungbeck 7 500 14/15 Ja
Fredrik Lindberg* 152 748 14/15 Ja
Jorgen Rexd inkl bolag 1799 200 15/15 Nej

En néarmare presentation av styrelseledamdterna finns pa sidan 54 samt pa bolagets webbplats www.enzymatica.se/investerare.

* Mellan den 9 september 2014 och den 15 februari 2015 var Christian W Jansson tillférordnad VD i Enzymatica. Under denna
period var Christian W Jansson inte oberoende till bolaget. | samband med tilltradet ersatte Fredrik Lindberg honom som styrel-
sens ordférande. Den 16 februari 2015 tilltrddde Fredrik Lindberg som Enzymaticas VD och lamnade darmed sitt uppdrag som

styrelseledamot.
** Invald vid arsstamman 2014.

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder foretaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststills av styrelsen. VD ut-
ser en ledningsgrupp. I november 2014 utsdgs Fredrik Lind-
berg till VD f6r Enzymatica med tilltridde den 16 februari
2015. Mellan den 9 september 2014 och den 15 februari var
bolagets styrelseordférande Christian W Jansson tillforord-
nad VD efter att Michael Edelborg Christensen valt att limna
bolaget. Ledningsgruppen bestod under stérre delen av éret,
forutom VD, av fyra personer. I december kompletterades
gruppen av en femte medlem. En nidrmare beskrivning av VD
och ledningsgruppen finns pd sidan 55.

Ersattning
Loner, ersdttningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 8.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget féljer de rutiner och prin-
ciper som etablerats i bolaget med hjilp av olika system,
kontroller och 16pande rapportering. Styrelsen ansvarar for
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget f6ljs upp och
rapporteras enligt en fastlagd frekvens och omfattning. Ge-
nom att attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem och
hur beslut tas med avseende pé avtalslingd, kostnad eller risk
for bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och dotter-
foretag samt hantering av likvida medel hanteras av flera
personer for att skapa en god kontroll. Ndgon intern-
revisonsfunktion finns inte i Enzymatica dé det inte motive-
ras av bolagets omfattning och riskexponering.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Vid utgangen av 2014 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica AB till
998 457 SEK och fordelas pa 24 961 438 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,04 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Varje aktie
berattigar till en rost pa Enzymaticas bolagsstamma. Varje rostbe-
réattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av
denne &gda och féretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av
bolagets tillgéngar och resultat.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt tabellen
nedan

Okning av Totalt antal Forandring av Totalt
Registrerat ~ Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000 120 000 100,00
2011 Nyemission 3800 5000 380 000 500 000 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000 0,04
2011 Nyemission 2 220 000 14 720 000 88 800 588 800 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71 353 660 153 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55013 715 166 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35 600 750 766 0,04
2014 Nyemission 4692 287 23 461 438 187 691 938 457 0,04
2014 Nyemission 1500 000 24 961 438 60 000 998 457 0,04

Belopp ovan anges i SEK

Handel med Enzymatica-aktien pa Aktietorget

Enzymaticas aktier &r sedan den 14 juni 2011 upptagna till handel pa
handelsplattformen AktieTorget. Antalet aktier uppgar till 24 961 438.
Sista betalkurs den 30 december 2014 var 11,55 kronor, motsva-
rande ett borsvarde om cirka 288 MSEK. Under 2014 uppgick den
genomsnittliga omsattningen per handelsdag till cirka 44 000 aktier,
motsvarande cirka 0,5 MSEK.

Agarférhéllanden

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgick till 2 106, en 6kning med
49 procent under aret. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarforhallandena i bolaget per den 31 december 2014.
For uppgift om styrelseledamaéters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Enzymatica, se sidorna 46-47.

Utdelningspolicy

Styrelsen har inte for avsikt att foreslé ndgon utdelning forran bolaget
genererar vinst och ett positivt kassafléde. Enzymatica har inte 1am-
nat utdelning sedan bolaget grundades 2007.
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Aktiebaserade incitamentsprogram
Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid &rsstdmman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt
personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av hdgst
850 000 personaloptioner till anstéllda och nyckelpersoner i Bolaget.
Optionerna ska tilldelas samtliga anstéllda i Bolaget samt nyckelper-
soner med uppdrag fér Bolaget, varvid tilldelning ska ske med hogst
100 000 optioner per anstalld. Optionsprogrammet omfattar &ven
styrelseledamdter som inte ar anstéllda i Bolaget, varvid tilldelning
ska ske med hdgst 150 000 optioner per ledamot. Varje personalop-
tion beréattigar innehavaren att férvarva en ny aktie i Enzymatica till
ett I6senpris uppgéende till 30,30 SEK under tiden frdn och med den
31 juli 2016. For optioner som tilldelats efter den 31 juli 2013 kan
utnyttjiande av samtliga optioner ske forst fran och med arsstadmman
2017. Sista utnyttjandedag ar den 31 december 2017.

For att sékerstalla Enzymaticas dtaganden och kostnader i anledning
av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade arsstamman 2013
att emittera hégst 1 117 100 teckningsoptioner till Enzymatica Care
AB. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner dkar antalet
aktier med 1 117 100, motsvarande en 6kning om cirka 4,3 procent.



ENZYMATICAS TIO STORSTA AGARE

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Medzyme AB (UIf Blom) 1821332 7,3%
Humea AB (Jorgen Rexo) 1799 200 7,2%
Nordic Consulting Group (Michael Edelborg Christensen) 1533222 6,1%
Larsson, Ake 1415 000 5,7%
Avanza Pension Forsékring AB 1431226 5,7%
Royal Skandia Life 1076 087 4,3%
GGGB 4100, Victory Life 1003 039 4,0%
Nordnet Pensionsférsakring AB 646 776 2,6%
Swedish Power By Samuelsson AB 584 629 2,3%
Skandinaviska Enskilda Benken S.A., W8IMY 497 515 2,0%
Innehav tio stoérsta agarna 11 808 026 47,3%
Ovriga 13153 412 52,7%
Totalt 24 961 438 100,00%

Kalla: Euroclear

Analyser

Under aret har analyser av Enzymatica gjorts av Remium AB och 2500

Erik Penser Bankaktiebolag.

B Christian Lee, Remium: christian.lee@remium.com

B Johan Ldchen, Penser: johan.lochen@penser.se

ENZY-aktien
Kortnamn: ENZY
ISIN-kod: SE0003943620
Sektor: Health Care

AKTIEAGARUTVECKLING 2011-2014
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Ekonomisk Oversikt

2014 2013 2012 2011
Nettoomséttning, KSEK 19 063 10 489 895 582
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK 3758 4 377 3101 434
Periodens kassaflode, KSEK 33 682 -5413 7722 1929
Bruttomarginal, % 74 69 27 neg
Soliditet,% 86 60 88 71
Skuldsattningsgrad, ggr 0,2 0,7 0,1 0,4
Réntetackningsgrad, ggr neg neg neg neg
Eget kapital, KSEK 62 425 15728 14 059 3314
Sysselsatt kapital, KSEK 62 425 15728 14 059 3506
Operativt kassaflode, KSEK -40 666 -18 429 -7 253 -4 856
Nettoinvesteringar, KSEK -3918 -4 600 -3 101 -464
Genomesnittligt antal anstallda 14 8 7 4
Antal anstallda vid arets slut, omréknat till heltidsanstallda 14 8 8 7
Antal aktier, genomsnittligt 22 897 342 18175818 16 333 618 11 420 000
Antal aktier, periodens slut 24 961 438 18 769 151 17 879 151 14 720 000
Resultat per aktie, SEK? -1,41 -0,89 -0,46 -0,44
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK? -1,41 -0,89 -0,46 -0,44
Eget kapital per aktie, SEK 2,50 0,84 0,79 0,23
Utdelning per aktie, SEK = - - -
1 Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestdende aktier.
2 Utspadningseffekter beaktas endast i det fall de medfor att resultatet per aktie forsédmras.
Definitioner
Bruttomarginal Rénteteckningsgrad

Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och fornod-
enheter i forhallande till nettoomsattningen.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende
aktier.

Resultat per aktie
Avrets resultat i forhallande till genomsnittligt antal utestdende aktier.

Resultat per aktie efter full utspddning
Arets resultat i forhallande til genomsnittligt vagt antal aktier dkat
med det antal som tillkommer vid full utspadning. Utspadning upp-

star vid optionsprogram da I6senkursen understiger aktuell borskurs.
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Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Operativt kassafléde
Rorelseresultat efter avskrivningar exklusive ej kassaflodespéver—
kande poster och betald skatt.

Skuldséttningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke réantebarande skulder



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Enzymatica AB (publ), org nr
556719-9244 avger harmed arsredovisning jamte koncernredovisning for

rakenskapsaret 2014,

Verksamheten

Enzymatica AB &r ett publikt aktiebolag med séte i Lund, Sverige.
Huvudkontoret har bestksadress Scheelevagen 19, Delta 5, 223 70
Lund. Bolaget utvecklar och séljer produkter mot infektionsdrivna
sjukdomar baserade pa ett enzym fran djuphavstorsk. Utvecklings-
arbetet omfattar medicintekniska produkter inom &vre luftvagsinfek-
tioner och oral hélsa, samt veterinarprodukter inom oral hélsa och
dermatologi. Produkterna baseras péa en patenterad enzymteknologi
dar det kdldanpassade enzymet anvands for att skapa aktiva skyd-
dande barriarer mot patogena virus och bakterier.

Bolagets lanserade medicintekniska produktportfolj bestar av
ColdZyme® Munspray mot forkylning i tvé olika forpackningsstor-
lekar. Veterindrportfolien omfattar produkter mot infekterad hud
respektive tandkéttssjukdomar hos primért hund och katt. Darutéver
befinner sig ett antal produkter i tidig utvecklingsfas.

Enzymatica grundades 2007 och &r sedan 2011 noterat pa Aktie-
torget.

Finansiell utveckling
Sasongsvariationer

Foérsaliningen av produkter inom férkylningskategorin avtar under
maj-augusti. Forkylningsprodukter har en sdsongstopp pa vinter-
halvaret och motsvarande utplaning p& sommaren.

Omsaéttning, resultat och investeringar

Nettoomséttningen for koncernen under heléret 2014 blev 19,1
MSEK (10,5), en 6kning med 82 % jamfort med helaret 2013.

Bruttomarginalen uppgick under aret till 74 % (69). Enzymatica har
variationer i bruttomarginalerna mellan enskilda kvartal, vilket beror
pa fordelningen av forsaljining via egen organisation eller distributor,
produktmixen samt valutakurser.

De totala omkostnaderna for rorelsen, exklusive ravaror och avskriv-
ningar, blev under perioden 47,7 MSEK (24,4), varav 27,5 MSEK
var inom Marknad och férséljning, 5,3 MSEK inom Forskning och
Utveckling och 14,9 MSEK var inom Administration och support-
funktioner.

Okningen av de totala omkostnaderna beror framst p& marknads-
kampanijer i Sverige, geografisk expansion till tre nya marknader
samt kostnader relaterade till férberedelser for att byta lista. Okning-
en hanfors aven till hogre kostnader for personal da organisationen
har forstéarkts med flera nya medarbetare. | de totala omkostna-
derna ingér aven reserveringar for optionsprogrammet 2013-2017
pa 0,4 MSEK samt fér avgaende VD:ns uppséagningslon om cirka
0,5 MSEK. Denne valde sjélv att avsluta sin anstélining varfor inget
avgangsvederlag utgar.

Koncernens rorelseresultat blev -32,7 MSEK (-16,2).

Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick under perioden
till 3,8 MSEK (4,4).

Finansiering

Koncernens likvida medel vid 8rets utgang uppgick till 37,9 MSEK
(4,2). Koncernen har aven 6,0 MSEK (6,0) i outnyttjade krediter. Ny-
emissionen i mars-april tillférde bolaget 78,3 MSEK efter emissions-
kostnader.

Arets kassaflode fran den |6pande verksamheten uppgick till -40,7
MSEK (-18,4), dar verksamhetens resultat ingar med -32,4 MSEK

(-16,2). Ovriga poster bestar av lageruppbyggnad och hégre kund-
fordringar.

Arets totala kassaflode blev 33,7 MSEK (-5,4).

Det ar styrelsens och foretagsledningens beddémning att Enzyma-
tica enligt géllande affarsplan och utveckling har tillrackligt med
finansiella resurser for Bolagets befintliga verksamhet de narmaste
12 manaderna. Enzymaticas verksamhet kan dock framéver komma
att behdva finansiella resurser for att bolaget ska kunna skapa forut-
sattningar for expansion i nya tillvéxtomraden.

Moderbolaget

Omséttningen i moderbolaget uppgick under aret till 19,1 MSEK
(10,5). Resultatet fore skatt uppgick till -32,4 MSEK (-15,8).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick under aret till 3,9 MSEK (4,6) och kassaflodet var 33,7
MSEK (5,4).

| dvrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.

Vasentliga handelser under aret
Q1

| februari tecknades avtal med lakemedelsgrossistforetaget
Pharmaxim for forsaljining av ColdZyme® péa svenska flygplatser.
Pharmaxim &r leverantor av alla OTC-lakemedel till the Nuance
Group som svarar for all tax-free forsélining av receptfria produkter

pa svenska flygplatser.

Enzymatica presenterade i mars resultat ifrdn en undersékning om
de samhéallsekonomiska effekterna av férkylningar. Rapporten visade
bland annat att produktionsbortfallet blir ndra 30 miljarder kronor nar
svenskarna ar forkylda. Enligt rapporten skulle samhéllet spara 1,4
miljarder kronor enbart for en dags kortare férkylning.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Q2

Fran april ménad forstarkte bolaget organisationen med Johan Wen-
nerholm, som CFO och Tina Dackemark Lawesson, Senior Com-
munication Officer. Johan kommer narmast fran en position som
CEO for Occlutech International AB och var under aren 2006-2011
CFO for CellaVision AB. Tina kommer narmast fran en position som
Director Investor Relations hos CellaVision AB.

Vid &rsstdmman den 19 maj valdes Marianne Dicander Alexanders-
son som ny styrelseledamot i Enzymatica. Marianne har tidigare
erfarenhet som bland annat VD fér Global Health Partners AB, Sjatte
AP-fonden och Kronans Droghandel Apotek AB. Ovriga styrelse-
uppdrag innefattar Recipharm AB, Castellum AB och MéInlycke
Healthcare AB.

En nyemission genomftrdes i april. Kapitaltillskottet pa cirka 78,3
MSEK efter emissionskostnader bedéms tacka bolagets behov

av finansiering under mer an tolv manader. Kapitaltillskottet ska
anvandas for produktlanseringar p& nya marknader samt fortsatt
verksamhet inom produktutveckling, inklusive évriga forsknings- och
utvecklingsprojekt.

Den 11 juni meddelade Enzymatica att flertalet apotekskedjor i
Norge fattat beslut om att inféra ColdZyme® Munspray i sina pro-
duktsortiment med start i september. P4 liknande satt som i Sverige
bearbetas apoteken av Enzymaticas egen lokala férsaljningsorgani-
sation.

Q3

| bérjan av september introducerades ColdZyme hos apotekskedjan
Boots i Storbritannien genom distributionsavtal med AHA Sales and
Marketing. Avtalet ger AHA ratt att marknadsféra och sélja produkten
pa Boots och pa évriga apotekskedjor pa den brittiska marknaden. |
AHAs ansvar ingér marknadsfoéring och forsélining, samt lagerhalining
och leverans av produkten.

Den 9 september tog Enzymaticas styrelseordférande Christian W
Jansson éver som tillférordnad VD for bolaget till dess att en permanent
eftertradare har rekryterats. Efter fem &r i bolaget valde Michael Edel-
borg Christensen att [amna Enzymatica.

Enzymatica meddelade i juli att man fardigstallt veterinarprodukter for
den nordamerikanska marknaden. Avsikten var att sélja produkterna till
veterinarkliniker i USA och Kanada via partnern Adartis Animal Health.
Senare under kvartalet tog bolaget emot den férsta ordern.

Q4

| mitten av oktober tecknade Enzymatica avtal med apotekskedjan
Pharma+ och halsokedjan Matas géllande forsaljining av ColdZyme
i Danmark. Pa liknande satt som i Sverige och Norge bearbetas
marknaden av Enzymaticas egen lokala férsaljningsorganisation.
Lanseringen inleddes i bérjan av november och fortsatter genom
hela forkylningssasongen.

Den 17 november utsdgs styrelseledamoten Fredrik Lindberg som
ny VD fér Enzymatica. Fredrik har lang erfarenhet fran life science-
industrin samt tillvéxtbolag med internationell verksamhet. Tidigare
positioner inkluderar bland annat grundare och VD pé& BoneSupport
AB, Nordic Medical Director pa Searle Pharmaceuticals, samt Chefs-
Sverlakare pa Avd for Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset i
Lund. Fredrik ar legitimerad l&kare och docent i Klinisk farmakologi.
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Viktiga handelser efter utgangen av raken-
skapséret 2014

Den 16 februari 2015 tilltrédde Fredrik Lindberg som Enzymaticas VD.

Veterindrprodukterna som dellevererades under fjarde kvartalet 2014
har inte fakturerats pa grund av pagéende diskussioner avseende
produkternas klassificering mellan bolagets partner och den amerikan-
ska myndigheten FDA.

Den 25 mars meddelade Enzymatica att en mindre férpackning av
forkylningssprayen ColdZyme® kommer att lanseras pa svenska apotek
i maj. Produkten, ColdZyme OneCold gor det enklare for forstagangs-
konsumenter att prova och utvardera produkten. Lanseringen ar i linje
med bolagets strategi att bredda exponering och produktkanne-
dom samt tka forséliningen pa befintliga marknader.

Forskning och utveckling

Enzymatica driver ett flertal enzymbaserade utvecklingsprojekt med
malet att stérka sin produktportfolj. Utvecklingsarbetet omfattar
medicintekniska produkter inom terapiomradena Gvre luftvagsin-
fektioner och oral hdlsa, samt veterinarprodukter inom oral halsa
och dermatologi. Under hosten beslutades att i nartid fokusera pa
dokumentation och forskning pa produktlinjen runt ColdZyme® och
ett arbete att renodlada forskningsportfélien paborjades.

Under 2014 fardigstalldes och registrerades forkylningsprodukten
ColdZyme OneCold hos Lakemedelsverket, vilket ger férsaljnings-
tillstdnd i Sverige och ¢vriga lander inom EES. Produkten motsvarar
behovet vid en forkylning medan befintlig ColdZyme-produkt mot-
svarar behovet vid tre forkylningar.

Darutover fardigstalldes bolagets veterinarprodukter Kalvatin™ mot
infekterad hud respektive tandkdttssjukdomar hos priméart hund
och katt. D& djurpatogener och humana patogener &r snarlika kan
motsvarande barridrskapande system som utvecklats fér humana
indikationer dven anvandas for behandling av djur. Utvecklingen
har skett pa samma teknologiplattform som forkylningsprodukten
ColdZyme.

Avseende PeriZyme Munskolj har Enzymatica beslutat att driva
ytterligare studier for att forstérka dokumentation om produkten.
Med bidrag fran KK-stiftelsen kommer bolaget tillsammans med
Malmé Hbgskola att driva ett gemensamt forskningsprojekt inom
oral biologi. Malmd Hégskola har tilldelats 4,8 miljoner for att driva
projektet under fyra ar.

Dartill har bolaget under hosten inlett arbetet med att certifiera
bolaget enligt standarden ISO 13485, ett kvalitetsledningssystem for
medicintekniska produkter.

Under aret uppgick kostnaderna for forskning och utveckling till 5,3
MSEK. Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt uppgick till
3,8 MSEK.

Personal

Vid utgéngen av 2014 hade Enzymatica 14 medarbetare (8), omrék-
nat till heltidstjanster. Samtliga anstéllda arbetar pa bolagets kontor
vid Ideon Science Park i Lund.



Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare 2014

Ersattning till verkstéllande direktdr och andra ledande befattnings-
havare utgdrs av grundién och Gvriga férmaner (avser tjanstebil).
Bolagets ledande befattningshavare utgérs av, férutom verkstallande
direktoren, ytterligare fem personer.

Beslut om ersattning och férmaner till verkstallande direktéren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och for-
maner till vriga ledande befattningshavare bereds av verkstallande
direktéren som férelagger styrelsen ett forslag.

Enligt verkstéllande direktérens anstéliningsavtal finns en uppsag-
ningstid fran bolagets sida pa tolv ménader under vilken 16n och
Ovriga formaner utgar pa ofdrandrad niva. Uppségningstiden for VD
uppgar till sex manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. Uppség-
ningstiden for évriga ledande befattningshavare ar mellan tre och sex
méanader, och fran bolagets sida uppgar uppsagningstiden till mellan
tre till tolv manader. Sarskilt avgédngsvederlag utgar gj.

Risk- och osakerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet &r exponerad for ett flertal risker, sévéal ope-
rationella som finansiella. De operationella riskerna utgdrs framst av
osakerhet kring produktutveckling, leverantérsavtal, produktansvar
och distribution. For ytterligare information hanvisas till not 2.

Aktier och agarférhallanden

Moderbolaget har totalt 24 691 438 aktier. Alla aktier &r av samma
slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon inskrankning i aktiernas
Overlatbarhet finns e pa grund av bestammelse i lag eller bolagsord-
ning. Det finns heller inte nagra begransningar i fraga om hur méanga
roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma eller nagra
bestdmmelser i bolagsordningen om tillsattande och entledigande av
styrelseledaméter eller om andring av bolagsordningen. Enzymatica
hade vid rékenskapsarets utgang, enligt den offentliga aktieboken
fran Euroclear, 2 106 aktiedgare (1 413). De tio storsta aktiedgarna
svarade vid utgangen av rakenskapsaret for 47,3 % av saval roster
som kapital.

Framtidsutsikter

Efter forsaliningsframgangarna i Sverige ser Enzymatica med tillfor-
sikt p& majligheterna att tillvarata den potential som finns fér Cold-
Zyme® pa fler geografiska marknader. Med en forstérkt organisation
avser Enzymatica att fortsatta utveckla ColdZyme, driva forsaljining i
egen regi pa sin hemmamarknad och expandera internationellt ge-
nom att knyta avtal med lokala eller regionala distributdrer. Parallellt
planerar bolaget fortsatta sina satsningar inom forskning och pro-
duktutveckling med fokus pa forkylning och narliggande indikationer.

EKONOMISK OVERSIKT

MSEK 2014 2013 2012
Netooomséttning 19,1 10,5 0,9
Bruttomarginal, % 74 69 27
Rorelseresultat -32,7 -16,2 -7,7
Arets kassaflode 33,7 -5,4 7,7
Genomsnittligt antal

anstallda 14 8 7

FORSLAG PA VINSTDISPOSITION

KSEK

Till &rsstammans forfogande star:

Overskursfond 121 244 396
Balanserat resultat 27 507 827
Avrets resultat -32 440 955

61295614

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande sétt:
I ny rakning Overfors: 61 295 614 kronor.
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Rapport Over totalresultat, koncernen

KSEK Not 2014 2013 2012

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 3,4,6 19 063 10 489 895
Aktiverat arbete for egen rakning 13 728 894 -
Ovriga rérelseintakter 6 698 199 493
Summa rérelseintékter 20 489 11 582 1388

Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter 3 -4 894 -3 228 -651
Ovriga externa kostnader 3,59 -33 402 -15 505 -3 326
Personalkostnader 7,8 -14 269 -8 893 -5 062
Avskrivningar -591 -165 -20
Rérelseresultat -32 667 -16 209 -7 671
Resultat fran finasiella poster 10

Rénteintakter och liknande resultatposter 472 31 135
Réntekostnader och liknande resultatposter -198 -30 -32
Resultat efter finansiella poster -32 393 -16 208 -7 568
Skattekostnader 11 - - -
Avrets resultat -32 393 -16 208 -7 568

Ovrigt totalresultat: - _ _

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt - - —

SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -32 393 -16 208 -7 568
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -32 393 -16 208 -7 568
Resultat per aktie (kr) -1,41 -0,89 -0,46
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -1,41 -0,89 -0,46
Antal utestadende aktier (tusental) 24 961 18 769 17 879
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (tusental) 22 897 18176 16 334
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Rapport over finansiell stalining, koncernen

KSEK Not

2014 2013 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 13 11 003 7747 3 504
Licenser 14 76 88 100
Varumarkesrattigheter 15 201 201 201
Summa immateriella anldggningstillgangar 11 280 8 036 3 805
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 16 303 220 17
Summa anlaggningstillgangar 11 583 8 256 3822
Omséttningstillgangar
Varulager 22
Ravarulager 7 007 5436 990
Fardiga varor och handelsvaror 4 880 242 843
Summa varulager 11 887 5678 1833
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 23 7 598 4673 395
Ovriga fordringar 130 1261 199
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 3 050 1912 122
Summa kortfristiga fordringar 10778 7 846 716
Kassa och bank 37 920 4238 9 651
Summa omsattningstillgangar 60 585 17 762 12 200
SUMMA TILLGANGAR 72168 26 018 16 022
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19
Aktiekapital 999 751 715
Ovrigt tillskjutet kapital 123 797 45779 28 199
Balanserat resultat -29 978 -14 594 -7 287
Arets resultat -32 393 -16 208 -7 568
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 62 425 15728 14 059
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - -
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 20 - - -
Leverantdrsskulder 23 6 577 7169 555
Ovriga skulder 336 151 238
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 2 830 2970 1170
Summa kortfristiga skulder 9743 10 290 1963
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72168 26 018 16 022
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Rapport Over kassafloden, koncermen

KSEK Not 2014 2013 2012
Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -32 667 -16 209 -7 671
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Effekt av optionsprogram 824 261 -
Avskrivningar 591 165 20
Finansiella inbetalningar 472 31 135
Finansiella utbetalningar -198 -30 -32

Foréandring rérelsekapital

Forandring lager -6 209 -3 845 -333
Férandring kortfristiga fordringar -2 522 -7 130 -197
Férandring kortfristiga skulder -957 8 328 825
Kassafléde I16pande verksamhet -40 666 -18 429 -7 253

Investeringsverksamhet

Aktivering av utvecklingsutgifter -3 758 -4 377 -3 101
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -160 -223 -
Kassafléde investeringsverksamhet -3918 -4 600 -3101

Finansieringsverksamhet

Nyemission 83 596 18 690 19 847
Transaktionskostnader hanférliga till nyemission -5 330 -1074 -1 601
Optionspremie - - 22
Foérandring av checkrékningskredit = - -67
Amortering av lan - - -125
Kassafléde finansieringsverksamhet 78 266 17 616 18 076
ARETS KASSAFLODE 33 682 -5413 7722
Likvida medel vid periodens bérjan 4238 9 651 1929
Likvida medel vid periodens slut 37 920 4238 9 651

Tillaggsupplysning till kassaflodesanalysen

Under aret erhallna rantor 470 31 135

Under aret erlagda rantor -4 -30 -32
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OVRIGT
AKTIE- TILLSKJUTET ANSAMLAD  TOTALT EGET
KAPITAL KAPITAL FORLUST KAPITAL

Ingaende balans 2012-01-01 589 10012 -7 287 3314
Arets totalresultat -7 568 -7 568
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 126 19 721 - 19 847
Kostnader fér nyemission -1 601 - -1 601
Optionspremie 67 - 67
Summa transaktioner med aktiedgare 126 18 187 0 18 313
Utgaende balans 2012-12-31 715 28199 -14 855 14 059
Avrets totalresultat -16 208 -16 208
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 36 18 654 - 18 690
Kostnader fér emission -1 074 - -1 074
Effekt av personaloptionsprogram - 261 261
Summa transaktioner med aktiedgare 36 17 580 261 17 877
Utgéende balans 2013-12-31 751 45779 -30 802 15728
Avrets totalresultat -32 393 -32 393
Transaktioner med aktieagare

Nyemission 248 83 348 83 596
Kostnader fér emission -5 330 -5 330
Effekt av personaloptionsprogram 824 824
Summa transaktioner med aktiedgare 248 78018 824 79 090
UTGAENDE BALANS 2014-12-31 999 123797 -62 371 62 425

Eget kapital ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktieagare.
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Resultatrakning, moderbolag

KSEK 2013

Roérelsens intakter

Nettoomsattning 3,4,6 19 063 10 489 895
Aktiverat arbete for egen rakning 13 728 894 -
Ovriga rérelseintakter 6 698 199 493
Summa rérelseintéakter 20 489 11 582 1388

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter 3 -4 894 -3 228 -617
Ovriga externa kostnader 3,59 -33 401 -15 504 -3 313
Personalkostnader 7,8 -14 269 -8 522 -5 061
Avskrivningar -591 -165 -20
Rérelseresultat -32 666 -15 837 -7 623
Resultat fran finansiella poster 10

Rénteintékter och liknande resultatposter 423 31 135
Rantekostnader och liknande resultatposter -198 -30 -32
Resultat efter finansiella poster -32 441 -15 836 -7 520
Skattekostnader 11 - - -
ARETS RESULTAT -32 441 -15 836 -7 520

Rapport over totalresultat

KSEK Not 2014 2013 2012

Avrets resultat -32 441 -15 836 -7 520
Ovrigt totalresultat: - - -
Summa &vrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat for aret -32 441 -15 836 -7 520
Resultat per aktie (kr) -1,42 -0,87 -0,46
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -1,42 -0,87 -0,46
Antal utestadende aktier (tusental) 24 961 18 769 17 879
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (tusental) 22 897 18176 16 334
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Balansrakning, moderbolag

KSEK Not

2014 2013 2012
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 11 003 7747 3504
Licenser 14 76 88 100
Varumarkesréattigheter 15 201 201 201
Summa immateriella anlaggningstillgangar 11 280 8 036 3 805
Materiella anldggningstillgadngar
Inventarier, verktyg och installationer 16 303 220 17
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 17 111 147 147
Summa anlaggningstillgangar 11 694 8 403 3969
Omsattningstillgangar
Varulager
Ravarulager 7 007 5436 989
Fardiga varor och handelsvaror 4 880 242 843
Summa varulager 11 887 5678 1832
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 23 7 598 4673 395
Fordringar hos koncernforetag 5000 - -
Ovriga fordringar 130 1261 192
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 3 040 1912 122
Summa kortfristiga fordringar 15768 7 846 709
Kassa och bank 32 868 4225 9 631
Summa omsattningstillgangar 60 523 17 749 12172
SUMMA TILLGANGAR 72217 26 152 16 141
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Balansrakning, moderbolag

KSEK Not 2014

2013 2012
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 19
Bundet eget kapital
Aktiekapital 999 751 715
Fritt eget kapital
Overkursfond 121 244 43 226 25 646
Balanserat resultat -27 508 -12 351 -4 830
Avrets resultat -32 441 -15 836 -7 520
Summa eget kapital 62 294 15790 14 011
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut = - -
Summa langfristiga skulder 0 0 0
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 20 - - -
Leverantdrsskulder 23 6577 7169 541
Skulder till koncernféretag 191 192 192
Ovriga skulder 335 151 238
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 21 2 820 2 850 1159
Summa kortfristiga skulder 9923 10 362 2130
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 72217 26 152 16 141
Stéllda sakerheter 24 6 000 6 000 1500
Eventualférpliktelser 24 inga inga inga
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Kassaflodesanalys, moderbolag

Lépande verksamhet

Rérelseresultat efter avskrivningar -32 666 -15 837 -7 623
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet

Effekt av optionsprogram 678 - -
Avskrivningar 591 165 20
Finansiella inbetalningar 423 31 135
Finansiella utbetalningar -198 -30 -32

Férandring rérelsekapital

Férandring lager -6 209 -3 845 -366
Féréndring Kortfristiga fordringar -7 885 -7 137 -212
Forandring kortfristiga skulder -439 8 231 805
Kassafléde I16pande verksamhet -45 705 -18 422 -7 273

Investeringsverksamhet

Aktivering av utvecklingsutgifter -3 758 -4 377 -3 101
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -160 -223 -
Kassafléde investeringsverksamhet -3918 -4 600 -3101

Finansieringsverksamhet

Nyemission 83 596 18 690 19 847
Transaktionskostnader hanférliga till nyemission -5 330 -1074 -1 601
Erhélina aktiedgartillskott - - -
Optionspremie = - 22
Férandring av checkrakningskredit - - -67
Amortering av l&n - - -125
Kassafléde finansieringsverksamhet 78 266 17 616 18 076
ARETS KASSAFLODE 28 643 -5 406 7702
Likvida medel vid periodens bérjan 4225 9 631 1929
Likvida medel vid periodens slut 32 868 4225 9 631

Tillaggsupplysningar till kassaflddesanalysen
Under aret erhallna rantor 422 31 135
Under aret erlagda réantor -4 -30 -32
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Rapport Over forandringar | eget kapital, moderolag

AKTIE- OVERKURS- ANSAMLAD TOTALT EGET
KAPITAL FOND FORLUST KAPITAL

Ingédende balans 2012-01-01 589 7 459 -4 830 3218
Arets totalresultat -7520 -7520

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 126 19 721 19 847
Kostnader fér emission -1 601 -1 601
Optionspremie 67 67
Utgaende balans 2012-12-31 715 25 646 -12 350 14 011
Arets totalresultat -15 836 -15 836

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 36 18 654 18 690
Kostnader for emission -1074 -1 074
Utgaende balans 2013-12-31 751 43 226 -28 186 15791
Arets totalresultat -32 441 -32 441

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 248 83 348 83 596
Kostnader fér emission -5 330 -5 330
Kostnader fér personaloptionsprogram 678 678
UTGAENDE BALANS 2014-12-31 999 121 244 -59 949 62 294
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Noter

K NOT 1 Almén Information, redovisnings-
och varderingsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmént

Enzymatica ABs koncernredovisning har uppréttats med tillamp-
ning av /&rsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) som har godkants for tilldmpning inom
EU. Vidare har RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer for
koncerner” tilldmpats. Moderforetagets arsredovisning har upp-
rattats i enlighet med ARL samt RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer”. Koncern- och arsredovisningarna &r avgivna i tusentals
svenska kronor (KSEK) och avser perioden 1 januari-31 december
for resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansrékningsrelaterade poster.

Nya och éndrade standarder och tolkningar fr o m 2014

¢ [FRS 10 Koncernredovisning. Standarden reviderade och fortydli-
gade definitionen av kontroll. Den nya standarden hade ingen effekt
p& Enzymatica.

¢ IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag. Standarden
Okade kraven pa upplysningar av alla former av andelar i andra
enheter, inklusive dotterféretag, samarbetsarrangemang, intressefo-
retag och strukturerade foretag som inte star under bestammande
inflytande av féretaget. Den nya standarden hade ingen effekt pa
upplysningarna i Enzymaticas koncernredovisning.

o Andringar av IAS 32 Finansiella instrument: Klassificering. And-
ringarna klargjorde en del av de krav som hanfor sig till kvittning av
finansiella tillgangar och finansiella skulder i rapporten over finansiell
stéllning. Den andrade standarden hade ingen effekt pa Enzymatica.

o Andringar av IAS 36 Nedskrivningar. Andringen klargjorde kraven
pé upplysningar om atervinningsvardet som baseras pé verkligt
varde efter avdrag for kostnader vid férséljning eller utrangering. Den
andrade standarden hade ingen effekt pa Enzymatica.

e Andringar av IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. Andringarna ger ett undantag fran kravet att upphtra med
sékringsredovisning i vissa fall dar det finns en féréandring av motpar-
ten till ett sakringsinstrument for att uppna avrékning for instrumentet.
Den andrade standarden har ingen effekt p& Enzymatica.

o Ovriga nya, omarbetade eller &ndrade standarder och tolkningar
hade ingen effekt eller inte ndgon vésentlig effekt pa Enzymaticas
koncernredovisning.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som annu ej
trétt ikraft

Koncernen har annu inte antagit féljiande nya och &ndrade standar-
der som redan utférdats av IASB. Koncernen kommer att tillampa
dem frén och med ikrafttradandet eller, om detta datum &r ett annat
an den forsta dagen av rékenskapsaéret, fran borjan av det féljande
rakenskapsaret.

¢ |FRS 15 Revenue from Contracts with Customers. Den nya
standarden ska tillampas for rakenskapsar som borjar den 1 januari
2017 eller senare. IFRS 15 ar annu ej godkand av EU. Den nya
standarden forvéntas inte ha nagon storre effekt pa Enzymaticas
int&ktsredovisning, men den kommer att dka den information som
presenteras i noterna.

¢ |FRS 9 Finansiella instrument. Den nya standarden ska tillampas for
rékenskapsar som borjar den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 ar
annu ej godkand av EU. Tillampningen av IFRS 9 kommer att paverka
klassificeringen och vérderingen av finansiella tillgangar eftersom den
uppréttar tva priméara varderingskategorier for finansiella tillgangar:
upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde. Grunden for klassifice-
ringen beror pa foretagets affarsmodell och karaktéren av de finansiella
tilgéngarnas avtalsenliga kassafléden. Finansiella skulder vérderas

till upplupet anskaffningsvarde eller till verkligt varde via resultatet.

Det nya nedskrivningskravet i IFRS 9 &r baserade pa den forvantade
kreditforlustmodell som kommer att ersétta den tidigare anvanda upp-
stadd forlustmodellen. Foretag ar skyldiga att redovisa de forvéantade
kreditforluster baserade pé antingen de kreditforluster som forvantas
uppsta under de forsta 12 manader eller under instrumentens I6ptid,
beroende pa om det har skett en betydande dkning av kreditrisk se-
dan forsta redovisningen. IFRS 9 kommer ocksa att andra vagledning
for sékringsredovisning. P& grund av Enzymaticas verksamhet och
den begransade anvandningen av finansiella instrument, férvantas
tillampningen av IFRS 9 inte ha storre effekt pa Enzymaticas resultat
och finansiella stallning.

« Ovriga nya, omarbetade eller &ndrade standarder och tolkningar
har ingen effekt eller inte nagon vasentlig effekt pa Enzymaticas
koncernredovisning.

KONCERNREDOVISNINGSPRINCIPER
Koncernredovisning

Enzymatica &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingér moderforetaget
Enzymatica AB och de helédgda dotterbolagen Enzymatica Care AB
och Enzymatica North America Inc. Koncernredovisning upprattas

i enlighet med forvéarvsmetoden. Detta innebér att konsoliderade
dotterféretags identifierbara tillgngar, skulder och eventualforpliktel-
ser redovisas till verkligt varde vid anskaffningstidounkten. Overstiger
anskaffningsvardet nettotillgngarna redovisade enligt ovan, utgérs
skillnaden av goodwill. Internfakturering samt interna finansiella mel-
lanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Intéktsredovisning

Intakterna i Enzymatica genereras frén forsaljning av produkter.
Intakterna redovisas nér dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt s&tt
och det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
tilifalla foretaget, vilket normalt intréffar nar produkterna levererats,
vilket ocksé stammer Gverens med riskdvergangen. Ranteintakter
redovisas i takt med att de intjanas.

Segmentredovisning

Enzymatica har till och med 2012-12-31 operativt varit organiserad i
ett segment, Kosmetik- och hygienprodukter. Fran och med 2013 &r
bolaget verksamt i segmentet Medicintekniska produkter i och med
lansering av ColdZyme Munspray. Bolaget har utvecklat veterinarpro-
dukter under aret, men da ingen forsalining har skett redovisas det ej
som segment.

Utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter for utveckling
av nya produkter kostnadsfors fram till fasen fér projektgodk&nnande.
Utgifter darefter och fram till kommersialisering aktiveras i den man
dessa forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.

NOTER

39



ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2014

Ett antal kriterier ska vara uppfyllda for att ett utvecklingsprojekt ska
aktiveras, bland annat att kostnader gér att mata, att det finns en
marknad for projektet samt mdjligheten att slutféra projektet. Utgifter
for vidareutveckling av redan existerande produkter kostnadsfors nar
de uppkommer.

Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férménerna som ar forknippade med &gan-
det i allt vasentligt ar dverforda till leastagaren. | annat fall &r det fraga
om operationell leasing. Leasingavtal avseende tjanstebilar redovisas
som operationell leasing. | operationell leasing ingér &ven lokalhyror.
Nagra 6vriga leasingavtal finns inte.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhallas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gérs
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade. Uppskjuten
skatt beréknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skill-
nader som foreligger mellan redovisade och skatteméssiga varden
pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas
endast om véardet sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgéngar bestér av balanserade utgifter

for externa och interna utvecklingsarbeten, licenser och varumar-
kesrattigheter som redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar. En avskrivningsplan som baseras pé en
nyttjiandeperiod om fem till tjugo &r pabdrjas vid marknadsintroduk-
tionen av utvecklade produkter. Avskrivningstiden for Immateriella
anlaggningstillgangar &r 5-20 ar. Tiden for avskrivning &r beroende av
produktlivscykel, patentets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall
motsvara den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Materiella anléggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar, bestdende av inventarier redovisas
till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgdngarnas anskaffningsvarde
och beraknade nyttjandeperioder. Avskrivningar enligt plan:

¢ Immateriella anlaggningstillgéngar 5-20 ar

¢ Inventarier 5 ar

Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation péa att en tillgangs

varde har minskat faststalls dess &tervinningsvarde. Atervinningsvar-
det definieras som det hogsta av tillgdngens nettofdrsaljningsvéarde
och nyttjandevéarde. Vid faststéllande av nyttjandevéardet nuvardesbe-
raknas de framtida kassafléden som tillgangen forvéantas ge upphov
till under nyttiandeperioden. Tillgangen skrivs ned nar det i koncer-
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nen redovisade vardet Gverstiger atervinningsvardet och nedskriv-
ningen belastar arets resultat.

Varulager

Varulager ar vérderat till det lagsta av anskaffningsvéarde (utgifter
for tilgangens forvarv eller till verkning) och nettoférsalningsvarde
(forséliningsvarde efter avdrag for beraknad forséljiningskostnad).
Erforderlig avsattning gérs fér inkurans med hansyn till artiklarnas
alder och omsattningshastighet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och skul-

der i utlandsk valuta har omréknats efter balansdagskurs, varvid
orealiserade kurseffekter resultatfors. Anlaggningstillgangar och
langfristiga skulder bestar i allt vasentligt enbart av belopp som for-
véntas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv ménader réknat fran
balansdagen. Omsattningstillgdngar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fran balansdagen. Kundfordringar, som
vanligtvis férfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokférs
till fakturerat belopp efter avdrag fér osakra fordringar. Nedskrivning
gors i de fall det finns sakliga bevis for att Enzymatica inte kommer
kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel utgors av kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om den Iatt
kan omvandlas till kassamedel till ett ként belopp och om den &r
utsatt for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Pensioner

Anstallda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensionsplan
enligt foretagets policy. Forsékringsgivare ar SEB Trygg Liv. Alla
pensionsutfastelser har Gvertagits av forsakringsbolag och séledes
har samtliga pensionsplaner redovisats sdsom avgiftsbestdmda och
pensionspremier kostnadsfors i den period de anstéllda utfort de
tjanster avgiften avser.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar,
likvida medel samt leverantdrsskulder samt skulder till kreditinstitut.

En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget
blir part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Kundfordringar
tas upp i balansrékningen nér fakturan skickas. Skuld tas upp nér
motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala. Leveranttrsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell
tillgéng tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet reali-
seras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Forvarv och avyttring av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag dé bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen.



I enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar och skulder
i olika kategorier, beroende pa avsikten med forvarvet. Foretagsled-
ningen bestammer klassificering vid det forsta redovisningstilifallet
och omprévar detta beslut vid varje rapporteringstillfalle. Darefter
redovisas och varderas de finansiella tillgadngarna i enlighet med de
principer som géller for respektive kategori.

KATEGORIERNA AR FOLJANDE:

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt vérde via arets
resultat

| denna kategori hamnar finanseilla tillgéngar som innehas for handel
och férvarvas i syfte att séljas pa kort sikt, exempelvis réanteb&rande
vardepapper, aktier och derivat. Tillgdngar i denna kategori varderas
I6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i arets
resultat. Inga tillgéngar av detta slag finns i koncernens balans-
rakning pa balansdagen. Inga skillnader mellan verkligt vérde och
redovisat varde finns.

Lanefordringar och kundfordringar

| denna kategori hamnar icke-derivata finansiella tillgangar med fast-
stéllda eller faststéllbara betalningar som inte &r noterade pa en aktiv
marknad. De ingér i omséttningstillgdngar med undantag for poster
med forfallodag mer &n 12 méanader efter balansdagen, vilka klassifi-
ceras som anlaggningstillgéngar. Lanefordringar och kundfordringar
klassificeras som Kundfordringar respektive Ovriga fordringar i ba-
lansrékningen. Aven likvida medel ingér i denna kategori. Fér koncer-
nens del aterfinns i denna kategori likvida medel, kundfordringar och
Ovriga fordringar. Finansiella tillgangar i denna kategori varderas till
upplupet anskaffningsvarde. Karaktéren pa dessa tillgangar ar sddan
att skillnaden mellan upplupet anskaffningsvérde och anskaffnings-
varde &r noll. Kundfordringar redovisas till det belopp som férvantas
inflyta och beddms individuellt. Kundfordringars férvantade 16ptid ar
kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Finansiella tillgangar som kan séljas

| denna kategori hamnar finansiella tilgdngar som inte klassificeras i
nagon annan kategori. Dessa tillgangar varderas I6pande till verkligt
vérde med vardeforéandring mot totalresultatet. Inga tillgangar av
detta slag finns i koncernens balansrakning péa balansdagen.

Finansiella skulder vérderas till verkligt vérde via arets resultat

Finansiella skulder som innehas fér handel och derivat varderas
|6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i érets
resultat enligt beskrivning under Finansiella tilgangar varderade till
verkligt varde via arets resultat. Inga skulder av detta slag finns i
koncernens balansrakning pé balansdagen. Inga skillnader mellan
verkligt varde och redovisat varde finns.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas fér handel varderas till upp-
lupet anskaffningsvarde, och i denna kategori hamnar leverantdrs-
skulder, l&neskulder och évriga skulder. For koncernens del aterfinns
i denna kategori leverantorsskulder och 6vriga skulder.

Inga finansiella tillgangar eller skulder redovisas till ett varde som
vésentligt avviker fran verkligt varde, da Ioptiderna ar korta for bade
tillgangar och skulder.

Kassaflddesanalys

Kassafloddesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida
medel raknas kassa och banktillgodohavande.

Nérstaende transaktioner

For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende hénvisas
till not 8.

Kritiska redovisningsfrdgor och osékerhet i uppskattningar

Vid uppréttande av Enzymaticas koncernredovisning har styrelsen
och verkstallande direktdren, utdver gjorda uppskattningar, gjort ett
antal beddémningar av kritiska redovisningsfragor som har stor bety-
delse for redovisade belopp. Detta géller féljiande omrade:

Vérdering av immateriella tillgangar

Enzymaticas ledning beddmer att kompetensen kring forskning och
utveckling och den finansiella styrkan finns fér att fardigstalla de akti-
verade immateriella tilgangarna till séljoara produkter. Marknaden for
de framtida produkterna beddms ha stor potential. | de fall det visar
sig att produktens kommersiella mdjlighet har missbeddmts, sker en
nedskrivning av tillgangen.

B NOT 2 Risker

FINANSIELLA RISKFAKTORER

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finansiella risker
s& som marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk och prisrisk), kredi-
trisk och likviditetsrisk. Koncernens 6vergripande riskhanteringspo-
licy &r att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt
resultat och stalining. Beréknat utifran en valuta- eller prisférandring
pa 10% skulle koncernens resultat paverkas med c:a 1 000 KSEK.

MARKNADSRISK
Valutarisk

Enzymatica utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valuta-
exponeringar, framfdr allt avseende inkdp av varor och tjanster. Va-
lutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redovisade
tillgéngar och skulder. Enzymatica har hittills inte terminsékrat utesta-
ende valutafldden med hanvisning till att volymerna i transaktionerna
gj varit vasentliga.

Rénterisk

Ranterisken ar risken for att vardet pa finansiella instrument varierar
pa grund av férandringar i marknadsrantor. Eftersom koncernen

inte innehar nagra vasentliga réantebarande tillgangar eller skulder ar
koncernens intakter och kassaflode frén den I6pande verksamheten i
allt vasentligt oberoende av féréndringar i marknadsrantor.

Prisrisk

Prisrisk uppkommer framst da koncernens kostnader okar till foljd av
att leverantorer for bade varuproduktion och forskning och utveckling
hojer sina priser.
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KREDITRISK

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstér genom likvida
medel och tilgodohavanden hos banker samt kreditexponeringar gente-
mot kunder, inklusive utestdende fordringar och avtalade transaktioner.
Enzymatica ska minimera finansiell kreditrisk genom att endast handla
med kreditvardiga motparter.

LIKVIDITETSRISK

For att minimera likviditetsrisk analyseras koncernens likviditetssituation
|6pande, och det f6rs en I6pande dialog med banken avseende kon-
cernens kreditfaciliteter. Enzymaticas kassafléde &r ojamnt beroende pa
framgangen kring lansering av nya produkter. Detta stéller hdga krav pa
koncernens likviditetsplanering. Av koncernens totala skulder pa 9 743
KSEK, forfaller 8 842 KSEK om 3 man och &vrigt inom ett &r.

KAPITALSTRUKTUR

Enzymatica definierar det forvaltade kapitalet som summan av kon-
cernens eget kapital och nettoskuld. Vid utgéngen av 2014 var det
forvaltade kapitalet 63 460 KSEK (13 284).

Koncernens mél avseende kapitalstruktur &r att trygga koncernens
formaga att fortsétta sin verksamhet for att kunna genererar avkastning
till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att kapitalstrukturen
ar optimal med hansyn till kostnaden f6r kapitalet.

Vid forvaltning av kapitalet foljer koncernen upp matetal sésom
Faktureringstillvaxt och Rorelsemarginal. For att uppratthalla en bra
kapitalstruktur kan koncernen till exempel ta upp nya l&n, justera nivan
pa utdelningarna som betalas till aktiedgarna, betala tillbaka kapital till
aktiedgarna, aterkOpa egna aktier, ge ut nya aktier eller sélja anlagg-
ningstillgangar.

OPERATIONELLA RISKFAKTORER
Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och halsofackhan-
del pa den skandinaviska marknadern. Fér marknader utanfor Skandi-
navien &r strategin att anvanda distributorer. Detta innebér att Enzymati-
cas framtida expansion &r beroende av framgéngsrika samarbeten med
olika partners. Trots att Enzymatica har val fungerande och omfattande
avtalsrelationer med dessa samarbetspartners kan samarbeten sagas
upp. Det finns ingen garanti for att samarbetsparnters tecknar nytt avtal
med Enzymatica. Ett avbrutet samarbete med en stdrre partner skulle
ha en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omséattning och resultat.

Tillverkare och leverantér

Det enzym som ingér i Enzymaticas produkter levereras av en leverantor
som &r ensam tillverkare av enzymet. Det finns en risk for att Enzyma-
ticas nuvarande eller framtida leverantérer och tillverkare inte till fullo
uppfyller de krav som Bolaget stéller eller till fullo uppfyller sina tag-
anden gentemot Bolaget. Vidare kan Bolagets leverantdrer drabbas av
leveransproblem, som kan ligga utanfér Bolagets kontroll, eller av andra
orsaker inte leverera, vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Bolaget sOker begransa denna

risk genom att uppréatthélla substantiella lager av enzymet. Vasentliga
leveransproblem kan innebéra att ersattningssubstans behdéver utveck-
las och tillverkas, vilket kan antas vara tidskrévande och kostsamt och
begréansa Bolagets mgjlighet att kommersialisera produkter.
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Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpréaglad hégteknologisk inriktning och &r darfor
beroende av att kunna rekrytera och behdlla medarbetare med hog
kompetens.

Produktutveckiing

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och Iésningar &r

av stor betydelse for Enzymatica. Om Bolagets férmaga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststéllda tidsplaner eller om mottagandet p& marknaden blir sémre &n
forvantat kan detta medfora negativa effekter pa Enzymaticas forsal-
nings- och resultatutveckling.

Immateriella réttigheter

Det enzym som ingér i Enzymaticas produkter omfattas av patent som
innehas av tredje man. Enzymatica har genom avtal med licenstagaren
till patentet, tillférsakrats ratten att utveckla, marknadsféra och sélja
vissa produkter baserat pa enzymet. Patentskyddet upphor 2021, men
ar beroende av att relevanta patent upprétthalls och fornyas av patent-
innehavaren. Om sé inte skulle ske, kan detta leda till ©kad konkurrens
for Enzymaticas produkter, vilket kan inverka negativt p& Bolagets
verksamhet, finansiella stalining och resultat. Enzymatica strévar efter

att skydda sina egna innovationer i samband med eget utvecklingsar-
bete for att sakerstélla avkastning pa de investeringar som Bolaget gor

i produktutveckling, men det &r inte sakert att Bolagets innovationer

kan bli foremal for patentskydd eller att innovationerna inte gor intrang i
andras immateriella réttigheter. Intrdng och plagiat ar risker som Bolaget
kan bli utsatt fr. Det finns &ven en risk att nya teknologier och produkter
utvecklas som kringgdr eller ersétter for Bolagets verksamhet betydelse-
fulla immateriella rattigheter. Tvist rérande intrang kan vara kostsamma
och tidskrévande och kan dérfor paverka Bolagets verksamhet negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas avseende
kompetens och kapital etablerar sig pa Enzymaticas marknad och
erbjuder battre metoder och effektivare produkter an Enzymatica. | syfte
att motverka detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig konkurrensbe-
vakning.

Produktansvar

Tester, marknadsféring och férsélining av medicintekniska produkter och
[6sningar medfor en risk for skadesténdsansprak och det finns ingen
garanti for att krav pa erséttning kopplat till produktansvar inte kommer
att riktas mot Enzymatica. Bolaget har ett omfattande férsakringsskydd
for thckande av sddana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska pro-
dukter och utrustning sker pa en reglerad marknad dar EU har regler
for klinisk utvardering, godk&nnande och kvalitetsprévning. Enzymatica
uppfyller idag gallande krav i Europa. Om Enzymaticas verksamhet
skulle omfattas av restriktioner fran myndigheter eller om Bolaget inte
erhdller nddvandiga framtida myndighetsgodkénnanden kan detta kom-
ma att negativt paverka Enzymatica kommersiellt och finansiellt.



B NOT 3 Inkdp och férsélining

inom koncernen

Av moderbolagets totala inkdp och forsélining métt i kronor avser
0 (0) procent av inkdpen och 0 (0) procent av forsaljning fran andra

koncernforetag.
n NOT 4 Segmentinformation Intékter férdelade per geografiskt omréde
4.1 Information om rapporterbara segment

KONCERN 2014 2013 2012
Enzymaticas verksamhet omfattar fr.o.m. 2013-01-01 endast ett Sveri A 10 438 895
roérelsesegment, Medicintekniska produkter och hanvisar darfor till "Ver'ge
rapport Gver totalresultatet respektive finansiell stalining rérande Ovriga vérlden 4781 51 -
segmentsredovisningen. Ovrig férsaljining sdsom tidigare produkter Summa 19 063 10 489 895
understiger sammantaget 10 procent av den totala omsattningen.
4.2 Information om stdrre kunder
Merparten av produkterna har sélts pa den svenska marknaden via MODERBOLAG 2014 2013 2012
apotek och halsofackhandeln. Enzymatica har tre kunder som stéar Sverige 14 282 10 438 895
fér mer an tio procent av bolagets totala omséttning; den storsta o x

O Id 4781 51 -
kunden med en omséttning pé 4,3 MSEK (3,4) och de andra med en vriga veriden
omséattning om 3,9 MSEK (2,4) respektive 3,1 MSEK (1,7). Summa 19 063 10 489 895

4.3 Information om geografiska omréaden

Enzymaticas inté&kter har fram till och med 2014-12-31, till 74,8 pro-
cent, kommit fran kunder pa den svenska marknaden medan 25,2
procent kommit fran kunder p& marknader utanfor Sverige.

4.4 Anldggningstillgangar fordelat per geografiskt omrade
Samtliga anlaggningstillgangar har en fysisk placering i Sverige.

O NOT 5 Leasingavtal

Hyresavtal av operationell natur har ingatts enligt féljande

KONCERNEN 2014 2013 2012
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler
Erlagt under aret 195 560 163 474 109 296
Avgifter som férfaller:
inom ett ar 206 530 127 474 206 296
senare an ett &r men inom fem ar 166 309 96 751 412 321

senare an fem ar = S - - - -

Moderbolagets siffror dverensstdmmer med koncernens siffror.

B NOT 6 Rérelsens intakter

Koncernens nettoomsattning for 2014 avser till merparten forséljning
av produkten ColdZyme. Forsaljningskanalerna har varit via apotek
och halsofackhandeln samt direkt forsaljning till foretag.

Merparten av 6vriga rérelseintakter avser bidrag for utvecklingspro-
jekt samt stod for nystartsjobb.
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B NOT 7 Anstéllda och personalkostnader

2014 2013 2012
7.1 Medelantalet anstallda
Mén 8 7 7
Kvinnor 6 1 -
Totalt 14 8 7
7.2 Kostnadsforda I6ner och andra erséattningar
Styrelse och verkstallande direktor* 1956 979 720
Ovriga anstéllda*™ 7 602 5072 3134
Totalt 9 558 6 051 3854
7.3 Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 170 5 -
Pensionskostnader dvriga anstallda 992 332 -
Ovriga sociala kostnader 3177 2 050 1164
Totalt 4 339 2387 1164

Samtliga belopp ovan avser moderbolaget. Det finns ingen anstélld personal i dotterbolagen.
* Kostnad inkluderar &ven reservering for uppsagningserséttning till tidigare VD om 173 KSEK for utbetalning &r 2015 (Ar2014).
** Kostnad inkluderar &ven uppsagningsersattning till tidigare CFO om 495 KSEK (Ar 2013).

2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31

Konsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel man i styrelsen 80 % 100 % 100 %
Andel mén bland ledande befattningshavare 83 % 100 % 100 %

K NOT 8 Ersattningar till ledande befattningshavare

Grundlén/ Pension exkl Ovriga
styrelsearvode I6neskatt férmander
2014
Styrelsens ordférande, Christian W Jansson** 180 - - 180
Ovriga styrelseledaméter
Fredrik Lindberg 120 - - 120
Marianne Dicander Alexandersson 170 - - 170
Anders Jungbeck 120 - - 120
Michael Edelborg Christensen, VD (140101-140909)* 900 170 - 1070
Andra ledande befattningshavare*** 3370 592 98 4 060
Totalt 4 860 762 98 5720

* Michael E Christensen har erhallit I6n under hela 2014. Kostnader for hela uppsagningstiden har reserverats.
Se not 7.
** Christian W Jansson var tf VD under tiden 140909-141231. Han har ej erhallit ndgon 16n under denna tid,
endast styrelsearvode.
*** Jorgen Rexo har ej erhdllit styrelsearvode da han varit anstalld i bolaget. Lon ingar bland Andra ledande
befattningshavare. Andra ledande befattningshavare har varit 4 st till stérsta delen under aret. Per 141231 var
andra ledande befattningshavare 5 till antalet.
Not 8 fortsatter pa nasta sida
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K NOT 8 Ersattningar till ledande befattningshavare, forts.

Grundlén/ Pension exkl Ovriga
styrelsearvode I6neskatt féormander
2013
Michael Edelborg Christensen, VD 875 5 - 880
Andra ledande befattningshavare* 3 085 294 62 3 441
Totalt 3960 299 62 4 321
* Jorgen Rexd har ej erhallit styrelsearvode da han varit anstélld i bolaget. L6n ingér bland Andra ledande
befattningshavare. Andra ledande befattningshavare har varit 4 st under aret.
2012
Styrelsens ordférande Ake Larsson - - - 0
Ovriga styrelseledaméter:
Ulf Blom 600 - - 600
Staffan Bergqvist, (120101-121004) 375 - - 375
Fredrik Lindblad 60 - - 60
Fredrik Lindberg 60 - - 60
Jorgen Rexd 300 - - 300
Michael Edelborg Christensen, VD 600 - - 600
Andra ledande befattningshavare 770 - 34 804
Totalt 2765 0 34 2799
Principer géngsvederlag utgar ej. Uppségningstiden fér 6vriga ledande befatt-

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolag-
stdmmans beslut. Erséttning till verkstéllande direktér och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon och 6vriga férmaner
(avser tjanstebil). Bolagets ledande befattningshavare utgérs av,
forutom verksstallande direktéren, ytterligare 4 personer. Under 2012
var tre av de totalt fem ledande befattningshavarna aven styrelsele-
daméter. Arsstamman 2013 beslutade att arvode inte skall utga till
styrelsen 2013. Arsstamman 2014 beslutade att arvode skall utga
enligt ovan.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om erséttning och férmaner till verkstéllande direktren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och
formaner till Gvriga ledande befattningshavare bereds av verk-
stéllande direktéren som forelagger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna
Pensioner

Under 2012 har bolaget inte haft nagra pensionskostnader eller
nagra pensionsforpliktelser.

Erséttningar vid uppségning

Enligt verkstallande direktérens anstéllningsavtal finns en uppsag-
ningstid fran bolagets sida pa sex manader under vilken 16n och
Ovriga formaner utgar pa ofdréandrad niva. Uppségningstiden for
Michael Edelborg Christensen uppgar till sex manader. Sarskilt av-

ningshavare &r mellan tre manader och 6 manader, och fran bolagets
sida uppgér uppségningstiden till mellan tre till tolv ménader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej.

Aktierelaterade erséttningar

Ingen i styrelsen eller andra ledande befattningshavare har nagra
aktierelaterade ersattningar (optioner, konvertibler eller motsvarande)
som stéllts ut av bolaget under 2012. Fér 2013 beslutade stam-
man att infora ett l&ngsiktigt incitamentsprogram i form av

ett personaloptionsprogram omfattande anstéllda och i Enzymatica
verksamma externa styrelseledaméter (se not 19). Kostnad for detta
program avseende ledande befattningshavare och styrelse har
belastat resultatet med 417 KSEK, se not 7.2.

Rérlig erséttning

Rorlig ersattning har utgatt till VD med 0 KSEK (0). Till dvriga ledande
befattningshavare i ledningsgruppen har rérlig ersattning kostnads-
forts om 270 KSEK (0).

Narstaende transaktioner

Enzymatica har under 2014 haft transaktioner med styrelseledamot
Fredrik Lindberg, som agerat medicinsk radgivare pa konsultbasis
under tiden 2014-06-01--2014-08-31. Transaktionerna &r prissatta
pa marknadsmassiga villkor och har inte vasentligen paverkat foreta-
gets stélining och resultat. Transaktionerna uppgick till 29 KSEK. Nar
det géller bolagets 6vriga styrelseledamdter finns inga transaktioner
utéver de som redovisas ovan.
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K NOT 9 Arvode och ersattning till bolagets revisorer

2014 2013 2012

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Revisionsuppdraget, Ernst&Young 335 325 200 190 97 90
Revisionsverksamhet utdver revisions-
uppdraget, Ernst&Young 80 80 174 177 246 246
Skatteradgivning, Ernst&Young 34 34 - - 10 10
Ovriga tjanster, Ernst&Young 40 - 20 20 20 -
Revisionsuppdrag,
HLB revisorgruppen i Malmo AB* - - - - 20 20
Totalt 489 479 394 387 393 366

* Bolagets revisor fram tom arsstamma 2012

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning, dvriga uppgifter som det ankommer pé foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sédana évriga arbetsuppgifter.

B NOT 10 Ranteintakter och rantekostnader

2014 2013 2012
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Rénteintakter 471 422 31 31 135 135
Réntekostnad -4 -4 -30 -30 -69 -32
Totalt 467 418 1 1 -68 103

B NOT 11 Skatt

Enzymatica redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér bolaget for narvarande inte betalar inkomstskatt.
| koncernen finns ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till c:a 63 MSEK och har ingen tidsbegransning.
Inga uppskjutna skattefordringar hanférliga till forlustavdrag eller temporara skillnader har redovisats under perioden.

O NOT 12 Resultat per aktie

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnitt av antal utestédende aktier under aret.
Uppgifter per aktie har berdknats baserat pa foljande antal aktier.

ANTAL UTESTAENDE AKTIER (TUSENTAL)
Vagt genomsnitt under aret 22 897 18 176 16 334

Vid arets slut 24 961 18 769 17 879

Bolaget har &ven ett langsiktigt optionsprogram, se not 19.
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K NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2014 2013 2012

Moderbo-
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen lag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 7 881 7 881 3 504 3 504 511 511
Inkép 3757 3757 4377 4377 2993 2993
11 638 11 638 7 881 7 881 3504 3504

Ackumulerade avskrivningar enligt plan -
Ing&ende avskrivning -134 -134 - - - -
Arets avskrivning -501 -501 -134 -134 - -
-635 -635 -134 -134 0 0
Utgaende planenligt restvarde 11 003 11 003 7747 7747 3504 3 504

Aktiverade utgifter for forskning och utveckling har under aret uppgatt till 3 757 KSEK (4 377) vilket motsvarar 20 procent (42 procent) av
nettoomséttningen.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser framtagning av nya produkter. Internt upparbetade kostnader har aktiverats med 728 KSEK (894).

Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgangar ar 5-20 ar. Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel,patentets giltighets-
tid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov

Om indikation finns att redovisade varden Gverskrider atervinningsvéardet belastar skillnaden periodens resultat I6pande nér de uppkommer.
Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter faststélls baserat pé beréknat ekonomisk livslangd samt volym. Denna berakning utgér
frén uppskattade framtida kassafléden baserade pé finansiella prognoser som godkants av ledningen och som tacker produktlivscyklerna. Med
ovanstaende i beaktande anser foretagsledningen att inget nedskrivningsbehov foreligger per 31 dec 2014.

B NOT 14 Licenser

2014 2013 2012

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen  Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 120 120 120 120 120 120

Inkdp - - - - - -
120 120 120 120 120 120

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingdende avskrivning -32 -32 -20 -20 -8 -8

Arets avskrivning -12 -12 -12 -12 -12 -12
-44 -44 -32 -32 -20 -20

Utgéende planenligt restvarde 76 76 88 88 100 100
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O NOT 15 Varumarkesrattigheter

2014 2013 2012

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen  Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 201 201 201 201 94 94
Ink6ép = = - - 107 107
201 201 201 201 201 201

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivning - = - - -

Arets avskrivning = - - - - _

Utgaende planenligt restvarde 201 201 201 201 201 201

K NOT 16 Inventarier, verktyg och installationer

2014 2013 2012

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 262 262 39 39 39 39
Inkép 160 160 223 223 0 0
422 422 262 262 39 39

Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ing&ende avskrivning -42 -42 -22 -22 -14 -14
Arets avskrivning -7 -7 -20 -20 -8 -8
-119 -119 -42 -42 -22 -22
Utgaende planenligt restvarde 303 303 220 220 17 17
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O NOT 17 Andelar i koncernforetag

Ackumulerade anskaffningsvarden

MODERBOLAGET

2013

Ingéende anskaffningsvérde 147 147 147

Inkép 0 - -
147 147 147

Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende nedskrivning 0 0 0

Arets nedskrivning -36 - -
-36 - -

Utgaende bokfért varde 111 147 147

Namn Sate Org.nr Agarandel  Antalet andelar Bokfort varde

Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100% 1111 111

Enzymatica North America Inc. Delaware 47-1030502 100% 1000 0

K NOT 18 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2014

Koncernen

Moderbolag

2013 2012

Koncernen Moderbolag

Koncernen  Moderbolag

Forutbetalda hyror 140 120 120 74 74
Férutbetald annonsering 2416 1672 1672 - -
Ovriga poster 494 120 120 48 48
Totalt 3050 1912 1912 122 122

O NOT 19 Eget kapital

Aktiekapitalet bestér per den 31 december 2014 av 24 961 438 aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Under 2014 genomfordes en foretrades-
emission som resulterade i 6 192 287 nya aktier och en 6kning av eget kapital om cirka 78,3 MSEK efter transaktionskostnader.

Varje aktie berattigar till en rést och varje rostberéttigad far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av honom/henne agda och foretradda akti-
er utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i bolagets tillgéngar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjalv.

Optionsprogram 2012/2014

Det fanns ett mindre pagaende optionsprogram riktat till nyckelpersoner i bolaget om 150 000 teckningsoptioner, vilket skulle berattiga till
teckning av hogst 150 000 aktier. Lésenperioden var 1 mars 2014 - 30 juni 2014. Lésenpriset var faststallt till 12 kr. Ingen av optionsinneha-
varna valde att genomféra ndgon transaktion, varvid programet forfoll utan paverkan pa antalet aktier eller aktiekapital.

Not 19 fortsatter pa nasta sida
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O NOT 19 Eget kapital, forts.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid arsstamman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av
hoégst 850 000 personaloptioner till anstallda och nyckelpersoner i Bolaget. Optionerna ska tilldelas samtliga anstallda i Bolaget
samt nyckelpersoner med uppdrag fér Bolaget, varvid tilldelning ska ske med hégst 100 000 optioner per anstalld. Optionspro-
grammet omfattar &ven styrelseledaméter som inte &r anstéllda i Bolaget, varvid tilldelning ska ske med hdgst 150 000 optioner
per ledamot. Varje personaloption beréttigar innehavaren att forvarva en ny aktie i Enzymatica till ett Idsenpris uppgaende till
30,30 SEK under tiden frdn och med den 31 juli 2016. For optioner som tilldelats efter den 31 juli 2013 kan utnyttjande av samt-
liga optioner ske forst fran och med arsstamman 2017. Sista utnyttjandedag &r den 31 december 2017.

For att sakerstalla Enzymaticas taganden och kostnader i anledning av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade ars-
stdmman 2013 att emittera hdgst 1 117 100 teckningsoptioner till Enzymatica Care AB.

Optionsprogrammet har tagits fram enligt Black & Scholes modellen och féljande faktorer har beaktats:

Optionsratt Varje option ger ratt att férvarva en aktie.

Loptid Optionens 16ptid &r tre ar, varav aterstédende 10ptid ar ett och ett halvt &r.

Losenpris (Strike price) 30,30 kr

Riskfri ranta 1,25%

Marknadsvarde pé aktie 25 SEK — motsvarande lagsta kursen pé aktierna i Enzymatica den 31 juli 2013.

Volatilitet 21,30%

Direktavkastning Ingen direktavkastning kan forvantas och ingen direktavkastning har séledes beaktats vid vardering.

Antalet optioner har minskat under &ret med 200 000 i samband med att optionsinnehavare har slutat pa bolaget. Utestdende optioner &r 650 000 st
per 2014-12-31.

Utdelning
Styrelsen kommer att foresla att &rsstdmman den 21 april inte Iamnar ndgon utdelning for rakenskapsaret 2014.

O NOT 20 Checkrékning

2014 2013 2012
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Beviljad kredit 6 000 6 000 6 000 6 000 1000 1000
Utnyttjad kredit = = - - - -
Totalt 6 000 6 000 6 000 6 000 1000 1000

B NOT 21 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2014 2013 2012
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Upplupna personalkostnader 1945 1945 2210 2100 711 711
Ovriga poster 885 875 760 750 459 448
Totalt 2830 2820 2970 2850 1170 1159
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O NOT 22 Varulager

2014 2013 2012
Ravarulager 7 007 5436 990
Varor under tillverkning - - -
Féardiga varor och handelsvaror 4 880 242 843
Totalt 11 887 5678 1833

Nedskrivning har gjorts med 0 (295) KSEK under &ret.

K NOT 23 Analys av Kundfordringar och Leverantdrsskulder

Kundfordringar
Per den 31 december 2014 var kundfordringar om 1 005 KSEK (539) forfallna inom koncernen utan att nagot

nedskrivningsbehov bedéms foreligga. Dessa kundfordringar &r mot kunder som tidigare inte har haft nagra
betalningssvérigheter. Aldersanalysen for koncernen avseende dessa kundfordringar framgar nedan.

Férfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

Forfallna sedan 1-30 dagar 1005 529 5
Férfallna sedan 31-60 dagar - 7 63
Forfallna mer @an 61 dagar - 3 6
Totalt 1 005 539 74

Per den 31 december 2014 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundforiust pa
1 KSEK (0). Reserven for osakra kundfordringar uppgick till 0 KSEK (0) per den 31 december 2014.

Leverant6rsskulder
Koncernens leverantorsskulder var 6 577 KSEK (7 169) per 2014-12-31.
Aldersanalysen for koncernen avseende dessa leverantérsskulder framgér nedan.

Leverantérsskulder 2014 2013 2012
Ej férfalina 5026 6 484 340
Forfallna sedan 1-30 dagar 1492 685 215
Foérfallna sedan 31-60 dagar 5 - -
Foérfallna mer &n 61 dagar 54 - -
Totalt 6 577 7169 555

B NOT 24 Stéllda sakerheter

2014 2013 2012
For egna skulder
Foéretagsinteckningar 6 000 6 000 1 500
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga

Foretagsinteckningen ar 1amnad fér checkkredit och omfattar hela Enzymatica AB’s egendom.
Checkkrediten ar pa 6 MSEK och var outnyttjad per den 31 december 2014.
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Arsredovisningens undertecknande

Undertecknade forsékrar att koncern- och &rsredovisningen har upprattats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, s&dana de antagits av EU, respektive god redovis-
ningssed och ger en réattvisande bild av koncernens och moderbolagets stélining och resultat,
samt att forvaltningsberattelsen ger en réattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens
och moderbolagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Lund den 26 mars 2015

Christian W Jansson Marianne Dicander Alexandersson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Anders Jungbeck Jorgen Rexd
Styrelseledamot Styrelseledamot
Fredrik Lindberg
VD

i\rsredovisningen och koncernredovisningen har godkéants av styrelsen den 26 mars 2015. Kon-
cernens rapport dver totalresultat samt rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resultat-
och balansrékning blir féremal for faststallelse pa arsstdmman den 21 april 2015.

Var revisionsberattelse har ldmnats den 26 mars 2015
Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE



Revisionsberattelse

Till arsstamman i Enzymatica AB (publ), org.nr 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Enzymatica AB (publ), for &r 2014. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 27-51.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppratta en arsredovisning som ger en réattvisande bild enligt arsre-
dovisningslagen och koncernredovisning som ger en rattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen, och fér den interna kontroll som
styrelsen och verkstéllande direktdren beddémer ar nédvandig for

att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller péa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen och koncernredo-
visningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att &rsredovisning-
en och koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhadmta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder som ska utforas,
bland annat genom att bed®ma riskerna fér vasentliga felaktigheter

i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur
bolaget upprattar arsredovisningen och koncernredovisningen for att
ge en réattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En
revision innefattar ocksé en utvardering av andamalsenligheten i de
redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens
och verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom
en utvardering av den 6vergripande presentationen i arsredovisning-
en och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvi-
sande bild av moderbolagets finansiella stalining per den 31 decem-
ber 2014 och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret
enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga av-
seenden rattvisande bild av koncernens finansiella stélining per den
31 december 204 och av dess finansiella resultat och kassafléden

for aret enligt International Financial Reporting Standards, sésom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen. Férvaltningsberéttelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vésentliga beslut, atgérder och férhéllanden i bolaget for att kunna
beddma om néagon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om négon sty-
relseledamot eller verkstallande direktoren pa annat satt har handlat
i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och anda-

maélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i for-
valtningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Malmé den 26 mars 2015
Ernst & Young AB,

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor

REVISIONSBERATTELSE
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Styrelse och revisorer

CHRISTIAN W JANSSON
Styrelseordférande sedan 2013.*
F&dd: 1949.

Tidigare befattningar inkluderar VD och kon-
cernchef for KappAhl AB och Ellos AB.

Ovriga uppdrag 2014: Styrelseordférande

Apoteket AB (publ) och Vivoline Medical AB.

Styrelseledamot KappAhl AB (publ), Euro-
pris AS, Jager & Jansson Galleri AB, Carl
Westin AB, Blue Water Systems AB, och
Fata Morgana AB. Styrelsesuppleant Slow
or Hasty Opinions S.0.H.O AB.

Utbildning: Ekon. Dr. h.c och civilekonom.
Innehav: 479 129 aktier och 150 000
personaloptioner.

* Mellan den 9 september 2014 och den 15
februari 2015 var Christian W Jansson till-

férordnad VD i Enzymatica. | samband med
tiltradet ersatte davarande ledamot Fredrik

Lindberg honom som styrelsens ordférande.

Med innehav avses bade eget innehav och innehav via bolag av aktier per den 28 februari 2015.
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MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON
Styrelseledamot sedan maj 2014.
Fodd 1959.

Verkstéllande direktér MDA Management
AB. Tidigare befattningar inkluderar VD f&r
Global Health Partners AB, Sjatte AP-fon-
den, Kronans Droghandel samt vice VD i
Apoteket AB.

Ovriga uppdrag 2014: Styrelseledamot
och verkstéllande direktér MDA Mana-
gement AB. Styrelseledamot i MoInlycke
Healthcare AB och andra bolag inom M&In-
lycke-koncernen, Castellum AB, Recipharm
AB samt ledamot av Kungliga Ingenjorsve-
tenskapsakademin.

Utbildning: Civilingenjér kemiteknik.
Innehav: 29 000 aktier.

ANDERS JUNGBECK
Styrelseledamot sedan 2013.
Fodd: 1955.

Interim Managing Director for Silom Medical.
Tidigare befattningar inkluderar Vice Presi-
dent Northern Europe fér Actavis, Managing
Director for Ratiopharm AB samt ledande
befattningar pa AstraZeneca.

Utbildning: Sjukskoterska.
Innehav: 7 500 aktier och 100 000 perso-
naloptioner.

JORGEN REXO
Styrelseledamot sedan 2007.
Fodd 1955.

EVP Legal i Enzymatica AB.

Ovriga uppdrag 2014: Styrelseordférande
Enzymatica Care AB. Styrelseledamot Hu-
mea AB, Navexa Securities AB och Advokat
Jorgen Rexd AB. Likvidator Softplace AB.

Utbildning: Jur kand examen.
Innehav: 1 799 200 aktier och 100 000
personaloptioner.

Revisorer
ERNST & YOUNG AKTIEBOLAG
Torggatan 4, 211 40 Maim&

Bolagets revisor sedan 2012

Mandattid om fyra &r och med Géran Neck-
mar som huvudansvarig revisor sedan 2012.
Godran Neckmar &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisation for
revisorer i Sverige.
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FREDRIK LINDBERG - VD
Tilltrédde februari 2015.* Fédd: 1957.

Tidigare erfarenhet. Fredrik har lang
erfarenhet fran life science-industrin samt
tillvaxtbolag med internationell verksamhet.
Tidigare positioner inkluderar bland annat
grundare och VD péa BoneSupport AB,
Nordic Medical Director pé Searle Pharma-
ceuticals, samt Chefstverlakare pa Avd for
Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset
i Lund. Kommer narmast fran en position
som Chief Scientific Officer pa BoneSupport
AB. Styrelseledamot i Enzymatica 2012-
2014,

Utbildning: Legitimerad l&kare.
Innehav: 152 748 aktier och 100 000
personaloptioner.

*| februari 2015 tilltrédde Fredrik Lindberg

som Enzymaticas VD och ldmnade darmed
sitt uppdrag som styrelseledamot.

JOHAN WENNERHOLM - CEO
Anstélld: 2014. F6dd: 1968.

Tidigare erfarenhet. Johan har flera ars
erfarenhet av tillvaxtbolag och relationer till
kapitalmarknaden. Har haft ledande eko-
nomi- och finanspositioner inom NextLink
AB, Doro-korncernen och CellaVision AB.
Kommer nérmast frén en position som VD
pa Occlutech International AB.

Utbildning: Civilekonom.
Innehav: 12 000 aktier.

ULF BLOM

« EVP MARKETING & OPERATIONS
Anstalld: 2011. Fédd 1965.

Tidigare erfarenhet. Medgrundare i Enzy-
matica. UIf har Gver 15 ars erfarenhet fran
olika chefspositioner inom marknadsféring
och forsalining fran lakemedelsindustrin,
bland annat fran Novo Nordisk, Astra Zene-
ca och ALK. Har omfattande erfarenhet fran
alla strategiska faser i global kommersialise-
ring av lakemedel.

Utbildning: Civilekonom.
Innehav: 1 821 332 aktier och 100 000
personaloptioner.

MATS CLARSUND
- EVP RESEARCH & DEVELOPMENT
Anstélld: 2012. F6dd 1967.

Tidigare erfarenhet. Mats har 20 ars
erfarenhet av forskning rérande enzymer
samt lang erfarenhet fran forskning och
affarsutveckling inom bioteknik- och lakeme-
delsindustrin. Kommer narmast fran Alligator
Bioscience AB, dar han haft befattningar
som Vice President Scientific Business
Development och Head of Discovery.

Utbildning: Doktor i enzymteknologi.
Innehav: 14 313 aktier och 100 000 perso-
naloptioner.

JORGEN REXO « EVP LEGAL
Anstélld: 2011. Foédd 1955.

Tidigare erfarenhet. Medgrundare i
Enzymatica. Jorgen har lang erfarenhet av
startup-bolag som radgivare inom bolagsrétt
och finansiering, bland annat inom ramen for
Mobile Heights Business Center och Lund
Life Science Incubator AB. Har mer &n 25
ars erfarenhet fran juristverksamhet.

Utbildning: Jur kand examen.
Innehav: 1 799 200 aktier och 100 000
personaloptioner.

GUN RYDHOG - DIRECTOR
QUALITY AND REGULATORY
MANAGEMENT

Tilltrddde december 2014. F6dd: 1950.

Tidigare erfarenhet.Gun har mer an 30 ars
erfarenhet fran kvalitetssékring och regulato-
riskt arbete pa medicintekniska bolag med
internationell verksamhet. Har haft ledande
befattningar inom bland annat Gambro och
Hemocue. Bedriver egen konsultverksamhet
inom QA och regulatoriska fragor.

Utbildning: Bachelor of Applied Science
(BASc), Pharmacy.
Innehav: 1 000.
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Arstamma och kalendarium

Arsstamman kommer att hallas den 21 april 2015 kl. 16.00 p& Ideon
Gateway, Scheelevagen 2 i Lund. Kallelsen i sin helhet finns tillganglig pa
www.enzymatica.se.

Deltagande
Aktiedgare som vill delta pd drsstimman ska senast den 15 april 2015 dels vara inford i aktieboken
som fors av Euroclear Sweden, dels anmila sig till bolaget under adressen

B Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
B FEller via e-post: IR@enzymatica.se

Vid anmilan skall anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier samt telefonnum-
mer dagtid. I férekommande fall ska dven antal bitriden (hégt tvd) anges. Om aktiedgare avser
att lta sig foretrddas av ombud bor fullmake och 6vriga behérighetshandlingar biliggas anmilan.
fullmaktsformulir finns att ladda ned pa bolagets hemsida www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste tillfilligt inregistrera aktierna i eget
namn hos Euroclear Sweden AB for att fd delta i stimman. Registrering maste vara verkstilld
senast den 15 april 2015. Detta innebir att aktiedgaren i god tid fore denna dag méaste meddela sin
onskan hirom till forvaltaren.

Rapporttillfallen

B Delarsrapport Q1: 21 april

B Delarsrapport Q2: 21 juli

B Delarsrapport Q3: 20 oktober

B Bokslutskommuniké 2015:16 februari 2016

Prenumerera

Ekonomisk information och 6vrig relevant bolagsinformation publiceras pd bolagets webbplats.
For att prenumerera och fa tillgdng till informationen automatiskt via e-post kan anmilan goras pa
www.enzymatica.se/nyheter/prenumerera.

Aktiedgarkontakt

For IR-relaterad information, kontakta:
B Johan Wennerholm, CFO: johan.wennerholm@enzymatica.se.
B Tina Dackemark Lawesson, Senior Communications Officer: tina.lawesson@enzymatica.se.

Produktion: Enzymatica och Bergholm Marketing
Foto: Lasse Strandberg m fl.
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World OTC Pharmaceutical Market 2015-2025: Prospects for
Leading Companies , Visiongain 2014. The Rising Tide of OTC
in Europe, IMS Health 2010.

Consumer Health, Keeping pace with the burgeoning
Asia-Pacific OTC Market, IMS Health 2012.

EuroMonitor 2012.

Nielsen ScanTrack, v52, 2012,

Nielsen ScanTrack, v52, 2014.

Boots UK:s egen bedémning2014.

Studie av den samhillsekonomiska effekten for den svenska
befolkningen vid anvindning av ColdZyme Munspray, Nordic
Evaluation Group AB (Nordeg) pd uppdrag av Enzymatica
2013-2014.

Stefansson, Bjarki. "Potential Use of Atlantic Cod Trypsin in
Biomedicine.” BioMed Research International 2013 (2013).

Fornbacke, Marcus, and Mats Clarsund. "Cold-Adapted Proteases as
an Emerging Class of Therapeutics.” Infectious Diseases and Therapy:

1-12. 2013.

Killor till materialet om forkylningsvirus:

e heep://sv.wikipedia.org/w/index.php?title=F%C3%B6rkylning&ol-
did=27366039

e Likemedelsverket, Behandling av rinosinuit (fétkylning, inflammation

i nisa och bihélor).

o Mallia, Patrick, et al. ”An experimental model of rhinovirus induced
chronic obstructive pulmonary disease exacerbations: a pilot study.”
Respiratory research 7.1 (2006): 116.

¢ Heikkinen, Terho, and Asko Jirvinen. "The common cold.” The Lancet
361.9351 (2003): 51-59.

* Greve, Jeffrey M., et al. "The major human rhinovirus receptor is ICAM-
1.” Cell 56.5 (1989): 839-847. Harris 11, J. Mitchell, and Jack M. Gwaltney
Jr. "Incubation periods of experimental rhinovirus infection and illness.”
Clinical infectious diseases 23.6 (1996): 1287-1290. www.ne.se.
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Var affarsidé &r att erbjuda effektiv
hjalp mot nagra av véra vanligaste
folksjukdomar dar virus eller bakterier
spelar en avgdrande roll. P4 s& satt
bidrar vi till forbattrad halsa och okat
valbefinnande, vilket i sin tur kan ge
positiva halsoekonomiska effekter.

ENZYMATICA AB (PUBL)

IDEON SCIENCE PARK SE-223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5
TEL 046-286 31 00

INFO@ENZYMATICA.SE

WWW.ENZYMATICA.SE




