ARSREDOVISNING 2013




Innehall

2013 i korthet
VD har ordet
Enzymatica i korthet
Marknadsoéversikt

Férkylning

Munhygien

Veterinér
Produktutveckling
Historik
Aktien, aktiekapital och agarbild
Flerarsoversikt
Férvaltningsberattelse
Finansiella rapporter
Noter
Revisionsberéttelse
Styrelse, ledning och revisorer
Vetenskapliga radgivare
Arsstamma och kalendairum

Kontaktinfo

12

12

13

17

18

21

22

25

35

49

50

52

53

54

ENZYMTEKNOLOGI

MEDICINTEKNISK
PORTFOLJ

COLDZYME - SA
FUNGERAR DET

I3

14



T ———

ColdZyme
MUNSPRAY
Mot forkylning

och forkortar sjukdomsperioden i et tidigt |

] = .
P~ | korthet
Z

m Nettoomséttningen uppgick till KSEK 10 489 (895)
m Rorelseresultatet uppgick till KSEK -16 209 (-7 671)

m Resultat fore skatt uppgick till KSEK -16 208 (-7 568)
]
[ ]

Resultatet per aktie uppgick till SEK -0,89 (-0,46)
Kassaflodet uppgick till -5 413 (7 722)

| september lanserade Enzymatica ColdZyme Munspray
mot férkylning pa den svenska marknaden. Produkten
fick stort gensvar frdn marknaden och en positiv séljstart.
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B Avtal tecknas med Apotek
Hjartat.

B Enzymatica inleder klinisk
marknadsuppféljiningsstudie

B Christian W. Jansson och
Anders Jungbeck valjs till

styrelsen vid arsstamman.

B Enzymatica paborjar
process for notering pa

Enzymatica sluter avtal med
Apoteket AB. Forsaljnings-
start f6r ColdZyme Munspray
under september.

En riktad emission genom-

for prevention och férkortande

av férkylining. Stockholmsbdrsen. fors. Kapitaltillskottet ska
anvandas for lanseringen av
ColdZyme Munspray, forsk-

ning och produktutveckling.

B Resultatet av COLDPREV-
studien presenteras. Utfallet
visar positiva resultat — bade
virusmangd och antal férkyl-
ningsdagar reduceras.

Vasentliga handelser efter arets slut

B Organisationen arks med Johan Wennerholm, CFO och

Tina Dackemark Lawesson, Senior Communication Officer.

B Lanseringsplan for en egenutvecklad munskolisprodukt mot
tandkéttsinflammation offentliggors.

B Avtal med Pharmaxim for forséljning av ColdZyme pa svenska
flygplatser.

Overenskommelse med apo-
tekskedjan Medstop om att
ColdZyme Munspray skall inga
i det ordinarie sortimentet.
Séljstart i oktober manad.

Enzymatica startar en produkt-
portfélj med veterinarmedicin-
ska produkter @&mnad for den
nordamerikanska marknaden.

Enzymatica sluter grossistavtal
med Tamro for distribution av
ColdZyme Munspray pa den
svenska marknaden. Genom
avtalet tilkommer ytterligare
cirka 130 apotek genom Cura
och Lloyds.

Enzymatica beslutar att sjélv
svara for forsaljningen av Cold-
Zyme pa de Skandinaviska
marknaderna. For resten av
Europa och andra marknader
kommer foretaget att arbeta
med distributionsavtal.

B Enzymatica presenterar rapportresultat som visar att anvandning

av ColdZyme Munspray kan ge stora samhallsekonomiska vinster.

B En nyemission genomférs. Kapitaltillskottet pa cirka 83,6 MSEK
fore emissionskostnader ska anvandas for produktlanseringar pa
nya marknader samt fortsatt verksamhet inom produktutveckling,
inklusive ovriga forsknings- och utvecklingsprojekt.
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VD har ordet

Fortsatt produktutveckling

och forberedelser

for internationalisering

"Vi ser fram emot att ta tillvara pa
den stora potential som finns for
produkten pa flertalet marknader
utanfor Sverige.”

2013 var ett framgéangsrikt ar fér Enzymatica och vi tog flera viktiga steg
i utvecklingen av bolaget. Vi lanserade en ny produkt pa den svenska
marknaden, slét flera viktiga forséljningsavtal och bdrjade férbereda
for internationalisering. Dérutdver har flera av vara utvecklingsprojekt
kommit ndrmare lanseringsfas och var organisation har forstérkts infor

kommande expansion.

Positiv forsaljningsstart fér

ColdZyme® Munspray mot férkylning

Ett av de viktigaste framstegen under aret var den po-
sitiva introduktionen av ColdZyme Munspray p& den
svenska marknaden. Vi slét avtal med alla de stora
apotekskedjorna i landet och lanserade ColdZyme pa
bred front. Hostens marknadskampan;j resulterade i en
stark forséljningsutveckling. For helaret tkade vi om-
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séattningen till 10,5 miljoner kronor, vilket var klart hogre
an vart finansiella mal pa 7 miljoner kronor.

En annan viktig héandelse var genomférandet av var for-
sta patientstudie, Coldprev, som visade pé statistiskt
signifikanta resultat med ColdZyme for reduktion av
virusmangden i halsen och férkortning av antal forkyl-
ningsdagar. Aven om det dr en mindre studie &r resul-



taten mycket intressanta och ligger till grund fér kom-
mande st6rre studier.

Internationella marknadssatsningar:

Nésta steg i Enzymaticas utveckling blir internationa-
liseringen av ColdZyme. | slutet av 2013 tog vi beslut
om att sjalva svara for forsaljningen av produkten pa de
skandinaviska marknaderna. Malsattningen ar att kun-
na oppna marknaderna i Norge och Danmark under
2014. Harefter avser vi att etablera forséljning aven ut-
anfoér Skandinavien och da via distributorer. Vi ser fram
emot att ta tillvara pa den stora potential som finns for
produkten pa flertalet marknader utanfér Sverige.

Fortsatta investeringar i produktutveckling
Genom att fortsatta utveckla unika produkter med be-
tydande marknadspotential vilkka kan leda till dkad livs-
kvalité for manniskor, skapar Enzymatica forutsattning-
ar for en langsiktig tillvaxt.

For narvarande bedrivs vart utvecklingsarbete med fo-
kus pa terapiomradena Gvre luftvagsinfektioner, orala
infektioner och inflammationer samt dermatologiska in-
dikationer. Parallellt fortgar arbetet med att stérka vart
immaterialrattsliga skydd.

Viharidag sju produkter i var medicintekniska portfolj va-
rav ColdZyme Munspray &r lanserad och évriga sex un-
der utveckling eller registrering. Under aret pagick bland
annat arbete med en munskdljsprodukt mot tandkotts-
inflammationer, PeriZzyme® Munskélj. Produkten &runder
registrering och vi beraknar att lanseringen kan &ga rum
under senare delen av 2014.

Under éret startade vi &ven en ny portfolj bestédende
av veterindrmedicinska produkter, samt pabdrjade eta-
bleringen av ett amerikanskt dotterbolag fér bearbet-
ning av den nordamerikanska marknaden. Utveckling-
en av produkter inom dental hdlsa och dermatologi fér
séllskapsdjur pagar och den forsta lanseringen under
2014 &r beraknad till andra halvaret.

Kraftfulla forstarkningar

For att kunna ta Enzymatica vidare mot fortsatt expan-
sion har vi forstarkt var organisation genom rekryte-
ringar av flera nyckelpersoner — bade for den operativa
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verksamheten och styrelsen. Rekryteringarna har fort-
satt under 2014 och sedan arsskiftet har vi expanderat
fran atta till femton medarbetare. Under hosten 2013
och varen 2014 genomférde bolaget tva nyemissioner
som gett oss Okat kapitaltillskott pa sammanlagt cirka
100 miljoner kronor fére emissionskostnader, vilket ger
oss mer kraft i vara aktiviteter och méjligheten att bibe-
hélla ett hogt arbetstempo. Som ett led i expansionen
tog styrelsen dven beslut om att pabdrja processen om
notering pd NASDAQ OMX Stockholm.

Goda framtidsutsikter

Med de viktiga steg som togs under 2013 har Enzy-
matica goda férutsattningar att fortsatta utvecklas po-
sitivt. Vart mal &r att skapa ett bolag med internationell
forséljining av egenutvecklade produkter baserade pa
enzymteknologi inom flera terapiomraden.

Med ett bredare produkterbjudande, forséljining pa ut-
valda internationella marknader och en forstarkt organi-
sation kommer vi att lyfta bolaget till en ny niva. Jag ser
med tillférsikt pa utvecklingen under 2014 och ser fram
emot att leda bolaget under denna spannande fas.

Lund i maj 2014

Michael Edelborg Christensen
VD
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Enzymatica i korthet

ColdZyme reducerar
risken for att en forkylning
utvecklas och forkortar
Sjukdomen om du ger en
tidig behandling, genom
att ColdZyme skapar en
Skyddande barriar for virus
i munhala och svalg.

Enzymatica i korthet

Inledning

Enzymatica &r ett snabbvaxande bioteknikbolag med fokus pa att
utveckla och sdlja innovativa enzymbaserade produkter. Enzyma-
ticas produkter baseras huvudsakligen péa ett kdldanpassat enzym
som kan anvandas for att skapa aktiva skyddande barridrer mot
patogener. | ndra samarbete med kliniska forskare utvecklar Bola-
get nya produkter inom &vre luftvagsinfektioner, orala infektioner
och inflammationer samt inom dermatologiomradet. Enzymatica
utvecklar produkter inom olika marknadssegment for att skapa
battre kundnytta, bred igenk&nning och narvaro pa marknaden.

Afféarside

Enzymaticas affarsidé ar att 6ka livskvaliteten
samt forbattra halsa och véalbefinnande genom
att satta kunden i centrum och erbjuda unika
enzymbaserade produkter.

Vision

Bolagets vision ar att bli ett ledande globalt
féretag inom enzymbaserade registrerade
produkter genom att erbjuda:

m Helt nya och innovativa produkter som ar
attraktiva och svarar mot globala medicinska
behov

Prisdverkomliga och lattillgangliga produkter
som pa ett effektivt sétt bidrar till férbattrad
hélsa och dkat valbefinnande

En bade stimulerande och utmanande
arbetsplats som inbjuder vara medarbetare
till engagemang och utveckling i en positiv
arbetsmiljo

En stor mojlighet till Iangsiktig avkastning for
vara investerare, i en av varldens snabbast
vaxande branscher

Strategi

Enzymaticas strategi ar att utveckla, registrera och sélja produkter
baserade pa enzymteknologi, dels genom egen organisation, dels
genom strategiska avtal pa ett antal prioriterade marknader.



Affarsmodell

Enzymaticas affarsmodell ar utvecklad for att ge basta férutsatt-
ningarna for Bolagets produktportfdlj via marknadstillganglighet till
EU/ESS landerna och pé andra marknader globalt. Enzymatica har
sjalv byggt upp en distributionsmodell for ColdZyme Munspray pa
den svenska marknaden. Produkten saljs via apotek och héalso-
fackhandeln. Malet ar att expandera till resten av Skandinavien
under 2014, och dérefter successivt genom distributionsavtal
expandera i Europa, Asien och senare Nordamerika.

Affarsmodellen syftar till att vardet av Enzymaticas produktportfolj
skall kunna optimeras, darfér &r marknadsexpansionen viktig

for att fa tillgang till alla de marknader som produkterna ar regi-
strerade pa. Malet &r i férsta hand finna partners (co-marketing/
distribution) dar det foreligger en synergi genom att Enzymatica
tillhandahaller registrerade produkter for en viss geografisk mark-
nad och dar partnern genom sin storlek och narvaro kan sta for
distribution, marknadsféring och férsaljning inom terapiomradet for
produkterna ifrdga. Pa enskilda marknader kan Bolaget vélja att
sjalv bygga distributions- och férséljiningskanaler.

Affarsmodellen bygger pa att Enzymatica fokuserar pa produkt-
konceptualisering samt via egen forskning och IP, fortsétter att
globalt utveckla, dokumentera, registrera, producera och varumar-
kesskydda medicintekniska produkter baserade péa enzymteknologi.

Bolaget ska arbeta tillsammans med partners som kan erbjuda
en bred introduktion inom 6verenskommen marknad. Produktion

0 Stefansson, Bjarki. "Potential Use of Atlantic Cod Trypsin in Biomedicine.”
BioMed Research International 2013 (2013). Fornbacke, Marcus, and
Mats Clarsund. "Cold-Adapted Proteases as an Emerging Class of
Therapeutics." Infectious Diseases and Therapy: 1-12. 2013.

Enzymatica i korthet

sker tillsammans med partners som uppfyller kvalitetskraven fran
medicinteknikdirektivet.

Enzymteknologi

Enzymatica anvander sig av ett unikt marint enzym, ett koldan-
passat trypsin, som bildas i torskens bukspottskértel. Enzymet ar
utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning) och lamnar darfor
inget negativt ekologiskt avtryck. Enzymet har unika egenskaper
som gor det superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37 °C, och
det har 6ver 40 ganger hogre katalytisk aktivitet &n motsvarande
enzym hos daggdjur'®. Dessa egenskaper gor enzymet mycket
effektivt i att motverka sjukdomsrelaterade mikroorganismer sésom
virus, bakterier och svamp samt framja sarlakningsprocesser.

Produkter

Den medicintekniska portféljen omfattar tre produkter som ar
registrerade eller under registrering. Darutdver befinner sig fyra
produkter i projektfas.

W ColdZyme® Munspray. Registrerad aug 2012.
Introducerad i Sverige sep 2018.

W PeriZyme® Tuggummi. Registrerad maj 2012.

W PeriZyme® Munskolj. Under registrering.

ColdZyme Munspray ar en CE-markt medicinteknikprodukt, med
avsedd anvéandning att reducera risken for att fa en forkylning eller
forkorta sjukdomsperioden vid tidiga sjukdomssymptom genom
att skapa en skyddande barriér i munhala och svalg. Under 2013
genomfdrde Enzymatica en klinisk pilotstudie med 46 personer
pé Skanes Universitetssjukhus i Lund. | september 2013 rappor-
terades resultaten fran studien som visade att hos de personer
som blev infekterade av forkylningsviruset reducerade ColdZyme
Munspray bade virusmangd och antal forkylningsdagar jamfort
med placebo. ColdZyme Munspray lanserades under 2013 hos
majoriteten av de svenska apoteken och vid slutet av 2013 fanns
ColdZyme Munspray tillgangligt pa cirka 1 150 av Sveriges 1 280
apotek.

Under hdsten 2013 startade bolaget en ny portfélj for veterinar-
medicinska produkter med planerad forsaljning pa den nord-
amerikanska marknaden.

Produktion

For att mdta den planerade 6kande tillvaxttakten har Enzymatica
traffat ett ramavtal med en storre producent som har majlighet att
producera i stora volymer och leverera till olika marknader. Genom
avtalet har Enzymatica séakerstallt leveranser av produkter till en
vaxande marknad.

ARSREDOVISNING 2013 ENZYMATICA AB (PUBL)



Verksamhetsoversikt

Organisation och medarbetare

Enzymatica har byggt en matrisorganisation som stédjer stark
tillvaxt. Den operativa organisationen é&r indelad i affirsomraden
utifrén regulatorisk kategori snarare an varumarke, vilkket mojliggor
att medarbetare med ratt kompetens och bakgrund kan optimera
sitt arbete och skapa snabb tillvaxt.

Enzymaticas féretagskultur praglas av handlingskraft under ansvar.
Medarbetarna drivs av att kdnna delaktighet och bidra till bolagets
utveckling. Den samlade kompetensen driver verksamheten
framat.

Antalet medarbetare pa Enzymatica var vid arets utgang atta hel-
tidsanstéllda samt tva halvtidsanstéllda. Darutéver har bolaget ett
natverk av erfarna radgivare och konsulter.

Marknadsoversikt

Marknadspotential 0TC - receptfri egenvard

Den globala marknadspotentialen fér Enzymaticas produkter bérjar
med hur vanliga de sjukdomar ar som skall behandlas, samt hur
val de medicinska behoven uppfylls med nuvarande behand-
lingar. Enzymaticas mal ar att positionera och dokumentera pro-
dukterna mot de otillfredsstallda medicinska behov som finns, for
att optimera majligheterna for tillvaxt och expansion. Enzymatica
konkurrerar for narvarande med sina produkter pa den receptfria
OTC (over-the-counter) marknaden.

Enzymatica har i dagslaget en produktportfolj som bestar av tva
medicintekniska produkter och en under registrering:

m ColdZyme® Munspray CE mot forkylning, som reducerar risken
for att fa en forkylning och forkortar sjukdomsférloppet i ett
tidigt stadium av forkylningsinfektionen. ColdZyme Munspray
lanserades nationellt fran september 2013 och finns i princip pa
alla apotekskedijor i Sverige.

M PeriZyme® Tuggummi CE — som reducerar risken for parodontal
sjukdom (tandkéttsinflammation och tandlossning), genom att
bilda en skyddande hinna som férsvarar for bakterier att binda
sig till tandytan. Som tidigare ndmnts &r denna produkt annu
inte lanserad pa marknaden.

W PeriZyme® Munskdlj, som reducerar gingivit och férebygger
parodontit genom att skapa en skyddande barriar mot pato-
gena bakterier som orsakar gingivit. PeriZyme Munskalj frhin-
drar ocksa nybildandet av plack samt reducerar existerande
plack. Malsattningen &r att lansera PeriZyme Munskolj under
senare delen av 2014.
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Global trend mot dkad egenvard och 0TC

Det finns en pagaende trend for produkter att véxla fran recept-
belagda lakemedel (Rx) till receptfri egenvard (OTC), genom aktiv
produktlivscykelhantering, (sk Rx-till-OTC vaxling). Det totala
globala vardet for den receptfria OTC forséljningen beréknas
uppga till 80.7 miljarder USD ar 2014*. Produktdifferentiering och
produktliveykelhantering ar en del av férklaringsbakgrunden
bakom denna trend. Trenden ar global och kommer att vara —
sarskilt tydlig i Asien och Latinamerika — vilket kommer att generera
hog forséljningstillvaxt och stora intakter. Denna trend kommer att
gynna bade samhallet, industrin och konsumenterna.

Fler och fler sjukdomar behandlas idag genom egenvard med
receptfri OTC behandling. Egenvéardsbehandlingar hjalper konsu-
menter och samhaélle att minska medicinkostnaderna. De stérsta
aktorerna globalt inom OTC/egenvard éar:

m Johnson & Johnson W Boehringer Ingelheim

B Sanofi W Perrigo

B GlaxoSmithKline m Merck & Co.

M Novartis B Reckitt Benckiser
W Bayer | Procter & Gamble.
| Pfizer

4 World OTC Pharmaceutical Market 2012-2022, Visiongain



Storbritannien

Forkylning

Marknadspotential terapiomrade forkylning

Forkylning tillhdr de vanligaste sjukdomarna globalt och &r en
mycket vanlig orsak till besok i sjukvarden, samt franvaro fran
arbete och skola. Vuxna har vanligen 2-3 och barn 6-10 forkyl-
ningar per ar.

Det globala vardet fér produkter som séljs receptfritt inom forkyl-
ningskategorin uppgér till ca 30 miljarder USD per ar°. Vardet for
férkylningskategorin for de fem storsta marknaderna inom

EU (Top-5) uppgar till 4,9 miljarder USD per ar:

Férséljning Férkylning OTC
Miljoner USD, 2012, Euromonitor

T
Sverige .

Spanien

Frankrike

Italien

Tyskland

0 500 1000 1500 2000

Figur 1: Férsélining forkylning OTC i Sverige jamfdrt med nyckel-
marknader i Europa.

Den svenska marknaden (Apotek, DVH och Hélsofack) uppgick
2012 till cirka 196 MUSD, motsvarande cirka 1,2 miljarder SEK.
Den svenska apoteksmarknaden i forkylningskategorin utgérs av
cirka 150 artiklar och vardet 2013 uppgick till cirka 736 MSEK.
Marknadsledande produkten i segmentet svarar fér omkring

4,5 procent av marknaden®.

De fem stdrsta varuméarkena inom foérkylningskategorin
pa apoteken ar:

| Otrivin, Nasspray, (Novartis)

| Strepsils, Sugtablett, (Reckitt Benckiser Healthcare)

W Nezeril, Nasspray, (GlaxoSmithKline Consumer Healthcare)
B Nasoferm, Néasspray (Nordic Drugs)

W Nasin, Nésspray, (GlaxoSmithKline Consumer Healthcare)

Marknad och forsiljning

Enzymatica har fran september 2013 lanserat ColdZyme Munspray
nationellt i forkylningskategorin genom en bred media satsning

5 EuroMonitor 2012
6 Nielsen ScanTrack, v52, 2013
7 Nielsen ScanTrack, v52, 2013

8 \Wi ; ing: ” i ® " o
Wiborg Biotech Consulting: "Valuation of ColdZyme® Munspray European Markets” (2013) ARSREDOVISNING 2013

Verksamhetsoversikt

for att tillférsékra en tydlig positionering av ColdZyme Munspray
inom forkylningskategorin. Bolaget har ockséa byggt upp en egen
férsaljningsorganisation med lakemedelskonsulenter som arbetat
med apoteken under introduktionen. Ett antal kampanjer har
genomfdrts med apotekskedjorna under 2013 for att maximera
exponeringen och positioneringen av ColdZyme Munspray.

ColdZyme Munspray ligger for andra halvarets forséljning 2013 pa
topp 10 listan 6ver mest sélda produkter inom forkylningskategorin
med en marknadsandel pa 2,7 procent av apoteksmarknadens
vérde. Lanseringen har varit framgéngsrik och forsaljningen till
konsument har ¢kat for varje ménad sedan lanseringen startade

i september. Under 2013 séldes 115 000 enheter till konsument
genom apotekskedjorna, halsofack- och internethandeln.

ColdZyme Munspray har pa kort tid etablerat sig p& marknaden
och stér sig vél i forhallande till dvriga produkter inom férkylnings-
sortimenet. Det kan konstateras att det i Sverige arligen séljs cirka
12,5 miljoner produkter inom forkylningssegmentet varav mer an

7 miljoner ar nasspray. Bolaget planerar att fortsatta sin marknads-
foring i Sverige’ liksom att snabbt expandera ut till nya marknader
i Skandinavien och 6vriga Europa. Det ar Bolagets beddmning

att marknadsandelen fér ColdZyme Munspray kommer att 6ka i
betydande omfattning, bade i varde och volym®. Exploateringen av
marknadspotentialen kraver dock en mycket stor forséljnings- och
marknadsfoéringsinsats séval fran Bolaget som fran distributions-
partners i hela Europa.

Enzymatica har under 2013 slutit avtal med samtliga apoteks-
kedjor for ColdZyme Munspray for att fa full marknadstackning
och med grossister for att sakra logistiken under lanseringen av
ColdZyme Munspray.

ENZYMATICA AB (PUBL)



Verksamhetsoversikt
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ColdZyme’
MUNSPRAY )
Mot forkylning
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De konkurrerande produkterna innefattar symptomatiska lake-
medel, (avsvéllande, slemlésande, hostdampande, smartstil-
lande lakemedel) samt naturlakemedel (immunpaverkande

och symptomlindrande). ColdZyme Munspray har bade vunnit
marknadsandelar fran de symptomatiska lakemedlen och fran
naturlakemedlen, men har huvudsakligen expanderat sjélva
férkylningsmarknaden genom de unika fordelar som ColdZyme
Munspray kan erbjuda.

ColdZyme Munspray breddar forkylningskategorin

Lanseringen av ColdZyme Munspray pa apoteksmarknaden har
inneburit en betydande nyhet inom kategorin férkylning, istallet
for "lindrande av forkylningsbesvar”, sé kan ColdZyme Munspray
erbjuda - férbyggande och fdrkortande av férkylningen.

Alla kan anvénda det

ColdZyme Munspray har enbart en lokal, tillfallig verkan som enzym-
barriér. Enzymet verkar inte systemiskt, och har ingen paverkan pa
immunforsvar eller interaktion systemiskt med andra mediciner.
Darfor kan produkten anvandas av alla vuxna och barn &ver fyra

"V/D:n héller oss anstéllda med ColdZyme.
Resultatet har blivit att han oftast har full

styrka pa plats och vi slipper onddiga sjuk-
avdrag. Det funkar kanon!”

Anvandare via produktens facebooksida

ENZYMATICA AB (PUBL)

&r. Aven om férkylning &r en av de vanligaste sjukdomarna, s &r
vissa personer som genom sitt beteende, exponering eller andra
underliggande sjukdomar extra benéagna for att drabbas.

W Personer med tidsproblem: Barnfamiljer, resande,
peak-performers

B Personer som ar exponerade: Barnfamiljer, resande,
servicendring, skola, idrott

M Personer som idrottar: Elitidrottare, peak-performers,
motionsidrottare

® Personer som ar immunnedsatta: Aldre, kroniskt sjuka,
de med autoimmuna sjukdomar (MS, RA m.fl.).

TIDSPROBLEM
Familjer
Topp-presterare
Resenérer

EXPONERING
Resenarer

Dagis/Skola
Servicenaring

Motionarer
Topp-presterare




Eliten gor det redan

En grupp anvéndare som tidigt sett férdelarna med ColdZyme
Munspray ér elitidrottare. Det hanger samman med att elitidrot-
tare &r mer infektionskansliga men ocksé mer exponerade
genom den hérda tréning de utsatter sig for. Bland elitidrottare
som anvander ColdZyme Munspray finns bl.a. skidskyttar, langd-
skidékare, golfspelare, cyklister, handbollslag och ishockeylag.

Europamastarinnans knep mot forkylningarna

Stenhard tréning och tavling pa BMX-cykel i skiftande
terrang och vader. Det kan innebara manga forkylnings-
dagar. Men europamastarinnan i mountainbike, Jenny
Rissveds, har hittat ett satt att satta stopp for det.

— Jag ldste pa nétet om ColdZyme och beslét mig for
att testa produkten. Jag tar sprayen direkt nér jag fatt
symptom, men &ven i férebyggande syfte under viktiga
traningsperioder, sdger hon.

Verksamhetsoversikt

Vilka nyheter tillfér ColdZyme Munspray till
forkylningskategorin

ColdZyme Munspray tillfor helt nya kunder och
expanderar kategorin

W Unika férdelar: Direkt forebyggande genom enzymbarriar som
reducerar virusmangden — &r ensam om denna indikation, denna
egenskap attraherar dven kundgrupper som traditionellt gér
utanfér apotek

B Dubbel effekt: — Okar i sig produktens varde genom att den
dubbla effekten (forebyggande och foérkortande av sjukdom),
Okar vardet for slutkunden — det &r inte forsent att paborja
behandlingen...

B Bred malgrupp: — dvs alla personer aven immunnedsatta,
kronisk eller autoimmun sjukdom, inga interaktioner med andra
lakemedel, gravida, ammande, barn dver 4 ar.

B Attraherar nya kunder: Eftersom man behandlar orsaken
istéllet for bara forkylningsbesvaren, attraheras &ven kunder
utanfor traditionella apotekssfaren

B Kostnadseffektiv: Produkten racker mot 3 forkylningar,
(genomsnittligt antal per ar), hallbarheten for dppnad
forpackning &r ett ar.

ColdZyme Munspray tar marknadsandelar inom kategorin

- alla vuxna och barn 6ver 4 ar kan anvanda produkten, lindrar
flera olika symptom, om insatt tidigt i forkylningen.

Kommersiell Strategi — ”tapping into the potential”

Bolaget har genomfért ett omfattande analysarbete med syfte att
fa det basta underlaget for att prioritera vilka marknader vi bor
expandera till, i vilken sekvens det skall géras och slutligen med
vilken modell det skall genomdrivas. Ett antal nyckelmarknader har
djupanalyserats med hjélp av Business Sweden med avseende pa:

® Marknadspotential
M Intradesbarriarer

M| Storlek och potential

Utifrén resultaten har Enzymatica lagt sin affarsutvecklings-
strategi for den egna organisationen, fér partnerskap samt for
ovriga marknader.

Succén med ColdZyme Munspray i Sverige ar viktig for den
fortsatta kommersiella expansionen dé den dels tjanar som ett
show-case for grossister och apotekskedjor i Skandinavien infor
lanseringen i Norge och Danmark under hdsten 2014.

9 http://www.americanpetproducts.org/press_industrytrends.asp, (Supplies/OTC medicine estimated 2013).
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Verksamhetsoversikt

Munhygien

Marknadspotential terapiomrade

munhygien (munskélj)

Enzymatica avser att lansera PeriZyme Munskdlj som ar en andra
generationens produkt mot tandkéttsinflammation (gingivit) och
tandlossning (parodontit). PeriZyme Munskdlj ar en vidareutveck-
ling av den tidigare registrerade medicinteknikprodukten PeriZyme
Tuggummi.

Perizyme Munskdlj, reducerar gingivit och férebygger parodontit
genom att skapa en skyddande barri&r mot patogena bakterier

som orsakar gingivit. PeriZyme Munskdlj forhindrar ocksa nybil-

dandet av plack samt reducerar existerande plack.

Marknaden foér produkten &r betydande. | USA berédknas omkring
47 procent av befolkningen ha en periodontal sjukdom. Studier i
Australien, Sverige, England och Schweiz har rapporterat att
cirka 48-85 procent av barn i &ldern 3-6 ar har gingivit och i
tonaren ar motsvarande siffra cirka 70-90 procent. | Sverige utgor
andelen som lider av plack cirka 20-30 procent av befolkningen,
och det &r 6kande med alder (PLI 2-3). Bolaget uppskattar poten-
tialen i Sverige till cirka 2 miljoner patienter med svarare plack.

e

-_

B

Den svenska marknaden uppgick 2012 till 306 MSEK. Av denna
andel kommer cirka 206 MSEK fran egenvardshandeln och cirka
100 MSEK fran dagligvaruhandeln (DVH).

Malsattningen &r att introducera PeriZyme Munskolj pa den
svenska marknaden under andra halvaret 2014 med fokus pa
apoteksmarknaden och svensk tandvard. Genom att fler produkter
tilliférs portfolien i den egna forséljningsorganisationen s& uppnas
en kostnadsfordel i marknadsbearbetningen

Veterinar

Marknadspotential terapiomrade
Veterindrmedicinska produkter

Som ett led i bolagets satsning pa en veterindrmedicinsk portfolj,
etablerade Enzymatica under 2013 ett dotterbolag i USA, Enzyma-
tica North America Inc. Enzymatica North America Inc kommer

att ansvara for produktion och forséljning av Bolagets veterinar-
medicinska produkter i USA och Kanada.

Den veterinarmedicinska portfoljen omfattar produkter inom omréa-
dena dental hélsa och dermatologi fér djur. Produkterna ska anvan-
das mot tandkéttsinflammation och plack hos smadjur samt mot
eksem och irriterad hud hos exempelvis hundar, katter och hastar.
Produkterna beraknas introduceras pa marknaden i mitten av 2014.

Malgruppen &r i forsta hand djurdgare med distribution genom
veterinarkliniker. Enbart i USA finns det totalt cirka 44 000
veterinarkliniker. Den totala marknaden for husdjur i USA

ENZYMATICA AB (PUBL)

beraknas for 2013 vara vérd cirka 55,5 miljarder USD och har
en arlig tillvaxttakt pa cirka fem procent. Vardet av veterinar-
medicinska produkter berdknas fér den amerikanska marknaden
2013 uppga till 13,2 miljarder USD?.



Produktutveckling

Inledning

Bolaget kombinerar erfarenheter fran medicinteknik och lakeme-
delsutveckling for att vasentligt minska tid till marknad samt att
minimera utvecklingskostnader och risk. Ambitionen &r att pa
ett innovativt satt dra férdel av den kunskap som Bolaget har
genererat inom tidigare och existerande produktkategorier for ny
produktutveckling inom 6vre luftvagsinfektioner, orala infektioner
och inflammationer, samt dermatologiska indikationer. Bolaget
avser att bygga en attraktiv produktportfolj baserat pa egen
forskning och utveckling samt in-licensiering av kompletterande
teknologier, projekt och produkter.

Bolagets produkter genomgar klinisk utveckling vars syfte ar att
generera effekt och sékerhetsdata pa produkterna. Genom att
fokusera pa patogendrivna sjukdomar i munhala, svalg samt inom
dermatologiska indikationer kan flera synergieffekter med existe-
rande produkter och/eller pagaende projekt avseende kompetens,
natverk och klinik uppnéas. Bolagets kliniska strategier for respektive
projekt utformas i nara samarbete med Bolagets vetenskapliga rad
och projektanknutna forskare och lakare.

Barridr mot patogener

Den aktiva barriaren i flera av Bolagets produkter bestar primart
av ett hypertoniskt amne (t.ex. glycerol) och enzym. Den huvud-
sakliga verkningsmekanismen hos barridren beror p& en osmotisk
effekt som koncentrerar patogener till barridrmatrisen och enzym
som sedan reagerar med patogenerna och minskar dess férmaga
att binda in till celler. Hypotesen med barriarfunktionen ar att vid
applicering i t.ex. munhala/svalg omedelbara minska narvaro av
patogener och darmed underlatta en snabbare naturlig aterhamt-
ning fran exempelvis en vanlig forkylning.

Tabell 1. Medicinteknisk portfélj

Produktportfolj

ColdZyme® Munspray Forkylning

Indikation/ Forskning/
terapeutiskt omrade Formulering Klinisk fas Registrering

PeriZyme® Tuggummi Gingivit/oral hélsa

Produkt

PeriZyme® Munskolj Gingivit/oral hdlsa

ENZ-902 Dermatologisk indikation
ENZ-006 Orala infektioner
ENZ-901 Ovre luftvagsinfektion
ENZ-908 Infektion

" Stefansson, Bjarki. "Potential Use of Atlantic Cod Trypsin in Biomedicine.”
BioMed Research International 2013 (2013). Fornbacke, Marcus, and
Mats Clarsund. "Cold-Adapted Proteases as an Emerging Class of
Therapeutics." Infectious Diseases and Therapy: 1-12. 2013.

Produktutveckling

Barridren har visat pa god effekt avseende reduktion av virus-
méangd bade i in vitro och in vivo-studier. | en klinisk studie pa
ColdZyme Munspray minskade virusmangden i svalget med
99 procent.

Enzymet i barridren i ColdZyme Munspray ér ett kdldanpassat
trypsin frén djuphavstorsk som &r ca 40 ganger mer effektivare
an trypsin fran fran daggdjur''. Kéldanpassade proteaser har hog
specifik aktivitet och 1&g substrataffinitet vid l1aga och mattliga
temperaturer. Dessa egenskaper i kombination med en attraktiv
stabilitetsprofil gér de synnerligen véal Iampade inom medicin-
tekniska applikationer™®.

Bolaget utvarderar och optimerar ett flertal olika enzymsystem for
att fa fram effektiva barriérer mot patogena virus, bakterier och
svampar.

ARSREDOVISNING 2013
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Produktutveckling

Medicinteknisk portfolj
Produkter
ColdZyme Munspray

ColdZyme Munspray ar en CE-markt medicinteknikprodukt, med
avsedd anvandning att reducera risken for att fa en forkylning och
forkorta sjukdomsperioden vid tidiga sjukdomssymptom genom
att skapa en skyddande barriédr i munhéla och svalg.

Forkylning &r en av de vanligast férekommande infektions-
sjukdomarna. Den orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt ndsan och svalget. Det vanligaste forkylnings-
viruset &r rhinovirus. | familjen finns cirka 100 olika rhinovirus
som stér for uppskattningsvis hélften alla forkylningar hos vuxna.
Antalet forkylningsdagar hos Sveriges vuxna befolkning (18 &r
och uppat) utgér 60-120 miljioner dagar, definierade fran tydliga
symptom till lindriga™.

ColdZyme Munspray har en valdokumenterad effekt pa att fore-
bygga och férkorta férkylningar. En marknadsuppféljande rando-
miserad, dubbelblindad, placebokontrollerad klinisk pilotstudie,
"COLDPREV”, genomférdes under varen 2013 pa Oron-Nasa-Hals
kliniken pa Skanes Universitetssjukhus. | studien inokulerades

46 forsokspersoner, bade méan och kvinnor (20-46 ar), med forkyl-
ningsvirus via ndsan. Resultaten fran studien visade pa en statis-
tiskt signifikant skillnad mellan ColdZyme Munspray och Placebo
avseende reduktion av virusmangden i halsen med 99 procent och
en reduktion av antalet forkylningsdagar med 54 procent.

14 ARSREDOVISNING 2013 ENZYMATICA AB (PUBL)

Forebyggande effekt av ColdZyme Munspray pa forkylning:

M | en studie pa skidskyttar rapporterades antalet forkylnings-
dager under en sasong minska med 55 procent.

M In en webbaserad eftermarknadsstudie rapporterade
83 procent av respondenterna en férebyggande effekt.

Forkortande av pagaende forkylningsinfektion

m | COLDPREV-studien reducerades antalet forkylningsdagar med
54 procent hos den grupp som fick ColdZyme Munspray.

ColdZyme - sa fungerar det

En forkylning orsakas av virus som deponeras pa framsidan av
nasgangarna genom férorenade fingrar eller droppar fran nagon
som hostar eller nyser. Sma doser av virus &r tillracklig for att
astadkomma infektion. Kortfattat sé bestar forkylningen av tva
steg: 1. Virusinfektion av celler; 2. Aktivering av inflammatoriska
mediatorer som manifesterar forkylningssymptomen. De finns idag
inga lakemedel mot steg 1 utan bara mot steg 2.

ColdZyme Munspray &r en unik medicinteknisk produkt som
innehaller en I6sning som nér den sprayas i munhalan pa svalgets
slemhinna bildar en tillféllig barridr som skyddar mot infektion som
kan forhindra att viruset tas upp av individens celler och paverkar
darmed steg 1 och indirekt steg 2 ovan, (se Figur 2).

ACTIVE BARRIER

\ s |

h J ".!]!f’;.';rm.' '

Figur 2: Verkningsmekanism fér ColdZyme Munspray

Pa grund av verkningsmekanism for ColdZyme Munspray sé
definieras produkten inte priméart som symptomlindrare (t.ex.
febernedsattare, slemavsvallare), eftersom den inte paverkar
symptomorganet (t.ex. rinnande nésa eller feber) och inte paverkar
cytokinfrisattningen (jamfor nasdroppar, paracetamol). ColdZyme
Munspray verkar istéllet primért mot orsaken till sjukdomen, d.v.s.
viruset. Genom en minskad virusmangd kommer symptom och
sjukdomsbild sekundart att paverkas (om forkylningen éverhuvud
taget bryter ut).

2 Bjorn Anders Larsson, Nordic Evaluation Group AB, 2014,



PeriZyme Tuggummi

Perizyme Tuggummi &r en CE-mérkt medicinteknikprodukt, med
avsedd anvandning att minska oral bakteriell biofilm for att for-
hindra parodontala sjukdomar, t.ex. gingivit, och dalig andedrakt.
Bakterier finns normalt i munnen men kan ge upphov till infektioner
om ténderna inte rengors tillrackligt varvid tandkdttskanten
(gingivan) luckras upp och bakterierna kan lattare fa faste.
Bakterier som véxer till sig utséndrar adhersiva amnen som bildar
en biofilm (plack) pa tandens yta och i kanten mot tandkottet.
Nybildat plack &r mjukt men om placken far ligga kvar mer an
nagon dag borjar bakterierna tillverka mineraliserande amnen som
skyddar dem &nnu battre och som kan ge upphov till tandsten.
Efter ett tag blir koloniseringen av bakterier allt mer omfattande
och aggressivare och deras inflammatoriska aktivitet kan orsaka
djup tandkéttsinflammation (gingivit) som slutligen &ven kan
utvecklas till tandlossning (parodontit).

PeriZyme Tuggumi innehaller enzym som frisatts vid tuggning och
som da blandas med saliv och bildar en skyddande hinna som
forsvarar for bakterier att binda sig till tandytan. Det blir saledes
svarare for bakterierna att ateruppbygga plack. Dessutom verkar
enzymet mot redan etablerad plack genom att luckra upp den
bakteriella biofilmen. | kombination med mekanisk rengéring
(tugga tuggummi) minskar mangden plack och risken for att
utveckla gingivit eller parodontit minskas.

PeriZyme Tuggummi &r annu inte lanserad pa marknaden och &r
for narvarande féremal for vidareutveckling.

PeriZyme Munskolj

Perizyme Munskdlj &r en andra generationens produkt mot tand-
kottsinflammation (gingivit) och ar en vidareutveckling av PeriZzyme
Tuggummi. Formuleringen ar optimerad for att uppna bast mojliga
effekt. PeriZzyme Munskolj avser reducera gingivit och férebygga
parodontit genom att skapa en skyddande barridr mot patogena
bakterier som orsakar gingivit. PeriZyme Munskdlj avser &ven for-
hindra nybildandet av plack och hjélpa till att reducera existerande
plack

| Australien, Sverige, England och Schweiz rapporterar studier
att cirka 48-85 procent av barn i aldern 3-6 ar har gingivit och i
tonéren ar motsvarande siffra cirka 70-90 procent'®.

Parodontit (tandlossning) &r nagot som tar manader och ar att
utvecklas men utvecklas vanligtvis fran goda bakterier i munnen
som féaster sig pa téander och tandkétt (gingivan) och bildar biofilm
(plack). Biofilmer &r komplexa strukturer med unika egenskaper
och vid obalans mellan angrepps- och immunférsvarsfaktorer

Produktutveckling

resulterar detta i de vanligaste orala sjukdomarna, sa som karies,
gingivit och parodontit. Daglig tandborstning ar idag accepterat for
att motverka effekterna av biofilmer. Enbart tandborstning kan inte
astadkomma adekvat interdental rengéring och studier har visat
att de flesta vuxna far bara bort cirka 50 procent av bakterie-
beldggningen pa tandytor'.

Kemiska substanser kan anvandas i bland annat munskdlj och
tandkram for att paverka biofilmens kvantitet och kvalitet. De
kemiska substanserna kan klassificeras som antiadhesiva, anti-
mikrobiella, plack borttagande eller antipatogena &mne. | nulaget
finns det ett visst vetenskapligt stéd for att kemiska substanser
kan reducera gingivit med ca 14-36 procent.

Perizyme Munskdlj ar till skillnad fran de flesta andra munskolj-
produkter inte baserat pa ett antimikrobiellt kemiskt &mne utan
ar baserat pa ett naturligt forekommande enzym och dér produk-
tens primara syfte &r att forstarka munhalans naturliga forsvars-
mekanism.

PeriZzyme Munskdlj &r en innovativ munskolj med méjlig unik
positionering som effektiv mot gingivit och som dessutom ar
baserad pa ofarliga naturliga komponenter. PeriZyme Munskolj
bildar en barriar som reducerar mikrobiell inbindning, minskar
bildning av plack, och paverkar kolonisering pa ytan. Genom att
paverka bakteriers formaga att binda till ytor paverkas efterféljande
inflammation.

Perizyme Munskdlj dodar inte bakterier utan paverkar uppbyggnad
av patogendriven biofilm och minskar kolonisationen av sekundara
patogena bakterier. Dessa sekundéra patogena bakterier ar
orsaken till periodontala sjukdomar En normal bakterieflora ar
associerad med friska tdnder och tandkatt.

Bolaget har aven omfattande preklinisk data bl.a fran studie pa
hundar som visar pa signifikant effekt mot gingivit.

Projekt

Bolaget arbetar for ndrvarande med fyra projekt inom &vre luft-
véagsinfektioner, orala infektioner och dermatologiska indikationer
(Tabell 1). Flera av projekten ar en vidareutveckling av ColdZyme
Munspray och bolagets tidigare konsument- och hygienprodukt
LipBalm.

8 James M Stephen, MD, Tufts University School of Medicine, Tufts Medical Center, Medscape, Gingivitis.
4 Gingivitis Control | INTechOpen, Published on: 2011-09-22. Authors: Kirsten J Wade and Alison M Meldrum.
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Produktutveckling

Veterindrmedicinsk portfolj

Bolaget utvecklar veterindrmedicinska produkter (Tabell 2) som
skall anvandas for behandling av tandkéttsinflammation och plack
hos smadjur samt mot eksem och irriterad hud hos framférallt
hundar, katter och hastar. Produkterna &r baserade pa olika
barridrskapande substanser och kdldanpassade enzym motsva-
rande de som anvands i bland annat ColdZyme Munspray. D&
djurpatogener och humana patogener &r snarlika kan motsvarande
barridrskapande system som utvecklas fér humana indikationer
aven anvandas for behandling av djur.

Periodontal sjukdom &r den vanligaste infektionssjukdomen
hos vuxna hundar (> 3 &r) och cirka 87 procent av hundar och
70 procent av katter anses vara drabbade. Bolaget har nyligen

/.

Tabell 2. Veterindrmedicinsk portfolj

Indikation/
terapeutiskt omrade

Projekt
ENZ-802
ENZ-803
ENZ-804
ENZ-805

Gingivit/plack

Gingivit/plack
Akut dermatit

Inflammationer/eksem

ENZYMATICA AB (PUBL)

Forskning
Formulering

avslutat en pilotstudie déar hundar har behandlats med Bolagets
produkter for behandling av plack och tandkéttsinflammation pa
en veterinarklinik i Washington. | studien deltog 33 hundar som
under atta veckor behandlades med ENZ-802. Efter behandlingen
uppvisade hundarna en signifikant minskning av saval tandkotts-
inflammation som plack.

Akut dermatit (Hot spots) ar en mycket vanlig form av akut
hudinflammation hos bl a hund. Den ses vanligen som sma till
handflatestora omraden dar pélsen &r kladdig och hoptovad éver
Odmmande, vatskande och ilsket réd hud. En akut dermatit kan
manifestera och sprida sig snabbt pa nagra timmar orsakad av
en sekundér Staphylococcus-driven infektion. Bolaget produkt,
ENZ805, har visat sig vara effektiv vid utlékning av akut dermatit.

==
AP

-

Registrering/
Klinisk fas (djur) | dokumentation




Historik

2012

ColdZyme Munspray och
PeriZzyme Tuggummi registreras
som medicintekniska produkter

hos Lékemedelsverket i Sverige.

Bolaget inrattar ett vetenskapligt rad, ett

sa kallat Advisory Board, bestaende av fyra
etablerade och valkanda forskare inom framforallt
enzymteknologi och terapiomradet infektion.

..........................................................................

2011

Avtalet med Zymetech omférhandlas
att galla fram till och med 2021.

Bolaget listas pa AktieTorget
efter en Overtecknad nyemission.

2008

Forsta egna enzymbaserade
formuleringarna.

Historik

2013

Lansering och forsaljningsstart i
Sverige for ColdZyme Munspray

mot férkylning. Placering pa Top
10-listan 6ver de mest sélda produk-
terna inom forkylningskategorin under hésten/vintern
2013/14. Forséliningen sker via samtliga 7 svenska
apotekskedjor, daribland Apotek Hjartat, Kronans
Apotek och Apoteket AB. Forstarkt marknadsteckning
genom avtal med lakemedelsgrossistforetaget

Tamro och Oriola om distribution och forsaljning.

En Kklinisk dubbelblind placebokontrollerad studie,
COLDPREY, genomférs pa 46 personer. Studien visar
pa unika resultat, en statistisk signifikant skillnad
mellan ColdZyme Munspray och Placebo avseende
reduktion av virusmangden i halsen (-99 %) och for-
kortning av antalet férkylningsdagar (-54 %).

Bolaget informerar om satsningarna pa ett nytt
produktomrade, Veterinarmedicinska produkter, for
den nordamerikanska marknaden.

..........................................................................

2007

Enzymatica grundades 2007 av

en grupp svenska entreprendrer.
Grundarna har en mangarig
erfarenhet fran lakemedelsindustrin
och internationell handel, samt ett stort intresse

for kdldanpassade enzymer. Samma ar tecknas ett
avtal med islandska Zymetech vilket ger Enzymatica
global ratt att registrera, tillverka och marknadsféra
produkter mot bland annat férkylning och influensa.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Vid utgangen av aret uppgick Enzymaticas aktiekapital till

750 766,28 kronor och fordelades pa 18 769 151 aktier. Kvot-
vardet per aktie ar 0,04 kronor. Samtliga aktier berattigar till en
rost och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet &gda och foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i bolagets tillgangar och resultat.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt tabellen
nedan.

Okning av Totalt antal  Férandring av Totalt
Registrerat Transaktion antalet aktier' aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000,00 120 000,00 100,00
2011 Nyemission 3800 5 000 380 000,00 500 000,00 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000,00 0,04
2011 Nyemission 2220000 14 720 000 88 800,00 588 800,00 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71 358,28 660 153,28 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55 013,00 715 166,28 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35 600,00 750 766,28 0,04

Belopp ovan anges i SEK

' | mars-april 2014 genomférde bolaget en Féretradesemissionen som fulltecknades. Styrelsen valde att utnyttja Overtilldelningsoptionen fullt ut.
Emissionen tillférde bolaget cirka 83,6 MSEK fére emissionskostnader. Detta innebér att antalet aktier kommer att 6ka med 6 192 287 till 24 961 438.
Kvotvardet &r 0,04 kr. Om optionsprogrammet 2012/2014 nyttjas for nyteckning kommer antalet aktier ka med ytterligare 150 000 aktier.

Bemyndigande

Vid &rsstamman den 6 maj 2013 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till n&st-
kommande arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt, besluta om nyemission av hégst 2 000 000 aktier
mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning. En del av bemyndigandet utnyttjades under det
fiarde kvartalet 2013 da 890 000 aktier placerades i en riktad
nyemission.

ENZYMATICA AB (PUBL)

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 1 500 per den
30 december 2013. Av nedanstaende tabell framgér information
avseende &garforhallandena i Bolaget per den 31 december 2013
med dérefter kAnda forandringar. For uppgift om styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget,

se sidorna 48-49. Savitt styrelsen har kdnnedom finns inget direkt
eller indirekt &gande eller kontroll ver Bolaget. Inte heller foreligger
Overenskommelser om att inte avyttra aktier under viss tid

(sa kallade lock up-avtal).



Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Humea AB (Jorgen Rexd) 1799 200 9,59%
Medzyme AB (Ulf Blom) 1783832 9,50%
Royal Skandia Life 1441 832 7,68%
Cove Neck Invest AB 1403 857 7,48%
Ake Larsson 1 400 000 7,46%
GGGB 4100, Victory Life 1260 676 6,72%
Nordic Consulting Group (Michael Edelborg Christensen) 893 275 4,76%
Swedish Power By Samuelsson AB 554 629 2,96%
Bo R Johansson 363 096 1,93%
SEB S.A. W8IMY 312 957 1,67%
Ovriga 7 555 797 40,26%
Totalt 18 769 151 100,00%

Kélla: Euroclear

Utdelningspolitik

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning forran bola-
get genererar vinst och ett positivt kassaflode. Enzymatica har inte

lamnat utdelning sedan bolaget grundades 2007.

Handel med Enzymatica-aktien pa Aktietorget

Enzymaticas aktier ar sedan den 14 juni 2011 upptagna till

Aktiekursens utveckling under 2013

40

handel pa handelsplattformen AktieTorget. Aktien har ISIN-kod
SE0003943620 och kortnamnet ENZY. Antalet aktier uppgar

till 18 769 151. Sista betalkurs den 30 december 2013 var
20,20 kronor, motsvarande ett borsvarde om cirka 379 MSEK.
Under 2013 uppgick den genomsnittliga omséattningen per
handelsdag till cirka 24 000 aktier, motsvarande cirka 0,6 MSEK.
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Aktier, aktiekapital och agarforhallanden

Arbete med ansdkan om listbyte till Nasdaq OMX

| Enzymatica pagar ett arbete med att forbereda verksamheten for
en ansdkan om notering pa Nasdag OMX. Regelverk och rekom-
mendationer f6ljs med fokus pé styrning och kontroll. Noteringen
skulle 6ka mojligheterna for institutionella investerare att investera
i Enzymaticas aktie och skapa forutsattningar for béattre likviditet

i aktien. Styrelsen beddmer att noteringen kan dga rum senast
under det tredje kvartalet 2014.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har for narvarande tva langsiktiga incitamentsprogram for
anstallda omfattande Optionsprogram 2012/2014 innefattande
emission av nya aktier samt Personaloptionsprogram 2013/2017
omfattande personaloptioner samt sékringsatgarder genom
emission och godkénnande av Gverlatelse av teckningsoptioner.

Optionsprogram 2012/2014

Vid extra bolagsstdmma den 24 januari 2012 beslutades att inratta
ett optionsprogram fér nyckelpersoner i Bolaget omfattande 150
000 optioner. Varje option beréattigar innehavaren att teckna en ny
aktie i Enzymatica till en teckningskurs uppgéende till 12,0 kronor
under perioden 12 mars 2014 till och med 30 juni 2014. Deltagarna
bestdr av tva tidigare anstallda och en nuvarande anstalld i
Bolaget.

For att sakerstélla Enzymaticas ataganden i anledning av Options-
program 2012/2014 beslutade extra bolagsstamma den 6 mars
2014 att emittera hogst 150 000 aktier till deltagarna i Options-
program 2012/2014.

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid &rsstdmman 2013 beslutades att inrétta ett nytt, langsiktigt
personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av
hdgst 850 000 personaloptioner till anstallda och nyckelpersoner i
Bolaget. Optionerna ska tilldelas samtliga anstéllda i Bolaget samt
nyckelpersoner med uppdrag fér Bolaget, varvid tilldelning ska ske
med hogst 100 000 optioner per anstalld. Optionsprogrammet
omfattar aven styrelseledamoter som inte ar anstéllda i Bolaget.
Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie
i Enzymatica till ett 16senpris uppgéende till 30,30 SEK under tiden
frdn och med den 31 juli 2016. For optioner som tilldelats efter den
31 juli 2013 kan utnyttjande av samtliga optioner ske forst fran och
med arsstdmman 2017. Sista utnyttjandedag ar den 31 december
2017.14

For att sakerstalla Enzymaticas ataganden och kostnader i anled-
ning av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade arsstam-
man 2013 att emittera hégst 1 117 100 teckningsoptioner till
Enzymatica Care AB.

Sammanlagt belopp

| tabellen nedan visas sammanlagd 6kning av antalet aktier och
aktiekapitalet samt utspadning vid fullt utnyttjande av optioner
under Optionsprogram 2012/2014 samt utestdende tecknings-
optioner under Personaloptionsprogram 2013/2017 (fére omrak-
ning till f8ljd av nyemission).

Okning Utspadningseffekt,
Program Antal nya aktier aktiekapitalet, SEK antal aktier och roster, %
Optionsprogram 2012/2014 150 000 6 000,00 0,79
Personaloptionsprogram 2013/2017 1117 100 44 684,01 5,62
Totalt 1267 100 50 684,01 6,32

4 Enligt villkoren for personal- och teckningsoptionerna kommer det antal aktier som varje option
beréttigar till samt 16senpriset respektive teckningskursen att omraknas till féljd av nyemission.
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Flerarsoversikt

Flerarsoversikt

NYCKELTAL 2013 2012 2011
Nettoomsattning 10 489 895 582
Aktiverade utvecklingskostnader 4377 3101 434
Avrets kassaflode -5 413 7722 1929
Soliditet (%) 60,5 87,7 71,4
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,7 0,1 0,4
Réantetackningsgrad (ggr) neg neg neg
Eget kapital 16728 14 059 3314
Sysselsatt kapital 156728 14 059 3 506
Operativt kassafldde -18 429 -7 253 -4 856
Nettoinvesteringar -4 600 -3 101 -464
Genomsnittligt antal anstéllda 8 7 4
Antal anstallda vid &rets slut 8 8 7
NYCKELTAL PER AKTIE

Antal aktier, genomsnittligt 18 175 818 16 333 618 11 420 000
Antal aktier, periodens slut 18 769 151 17 879 151 14 720 000
Resultat per aktie, SEK! -0,89 -0,46 -0,44
Resultat per aktie efter full utspadning? -0,89 -0,46 -0,44
Eget kapital per aktie (SEK)2 0,84 0,79 0,23

Utdelning per aktie

' baserat pa vdgt genomsnitt av antalet utestaende aktie

2 Utspadningseffekter beaktas endast i det fall de medfdr att resultatet per aktie férsdmras

Nyckeltal for tidigare ar redovisas ej pa grund av att bolagets verksamhet var begransad géllande transaktioner och bedéms gj tillfora

nagot varde for att spegla arsredovisningens resultat och stélining for tidigare perioder.

Definitioner

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestédende
aktier.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.

Resultat per aktie efter full utspddning

Arets resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier 6kat
med det antal som tillkommer vid full utspadning. Utsp&dning
uppstar vid optionsprogram da Iésenkursen understiger aktuell
bdrskurs.

Réntetédckningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat
med finansiella kostnader.

Rérelsemarginal
Rdrelseresultat i procent av nettoomsattning.

Skuldséttningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

ARSREDOVISNING 2013

ENZYMATICA AB (PUBL)

21



22 ARSREDOVISNING 2013

Forvaltningsberattelse

FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Enzymatica AB (publ), org nr 556719-9244 avger hdrmed arsredovisning jémte koncern-
redovisning for rakenskapsaret 2013. Bolaget utgér moderbolag till heldgda dotterbolaget Enzymatica Care AB, org nr 556701-7495.

Verksamheten

Enzymatica AB ar ett publikt aktiebolag med sate i Lund, Sverige.
Huvudkontoret har bestksadress Scheelevagen 19, Delta 5,

223 70 Lund. Bolaget ar ett bioteknikbolag med fokus pa forsk-
ning, utveckling och férséljining av medicintekniska produkter
baserat pa en patenterad enzymteknologi. Enzymatica har idag tva
registrerade medicintekniska produkter, PeriZyme® Tuggummi mot
munhalans sjukdomar samt ColdZyme® Munspray mot forkylning,
som nyligen lanserats pa apotek i hela landet. En tredje produkt,
PeriZyme® Munskolj mot munhélans sjukdomar, &r under registre-
ring. Enzymatica grundades 2007 och ar sedan 2011 noterat pa
Aktietorget.

Visentliga hiindelser under aret
at

Enzymatica sl6t avtal med Apotek Hjartat, Sveriges nast storsta
apotekskedja. Under perioden pabdrjades leverans av Enzy-
maticas medicintekniska produkt ColdZyme Munspray ut till de
enskilda apoteken.

Enzymaticas kliniska marknadsuppféljiningsstudie "COLDPREV”
inleddes enligt plan. Studien &r en randomiserad, dubbelblind,
placebokontrollerad studie f6r den CE-markta medicinteknik-
produkten ColdZyme Munspray. Syftet med studien ar att férdjupa
kunskapen kring prevention och forkortande av sjukdomsforloppet
vid ovre luftvagsinfektioner.

Q2

Vid arsstamman valdes KappAhls tidigare VD och koncernchef
Christian W. Jansson till ny ordférande. Anders Jungbeck, Norden
Chef for det internationella lakemedelsforetaget Actavis valdes
som ny styrelseledamot.

Styrelsen for Enzymatica beslutade pé styrelsemotet den 10 april
att pabdrja en process for notering p& NASDAQ OMX Stockholms
small Cap-lista. Styrelsen bedémer att noteringen kan ske under
det forsta halvaret 2014. Noteringen forvantas Oka intresset hos
institutionella investerare och skapa férutsattningar for 6kad
likviditet i aktien.

Q3

Enzymatica sluter avtal med Apoteket AB, Sveriges storsta
apotekskedja. Enzymaticas produkt mot forkylning, ColdZyme
Munspray, borjar séljas under september manad pa Apoteket AB.

ENZYMATICA AB (PUBL)

En riktad emission pé cirka 19 MSEK fore avdrag for emissions-
kostnader genomfors med stod av bemyndigande fran arsstam-
man den 6 maj 2013. Kapitaltillskottet ska framst anvandas fér
lanseringen av forkylningsprodukten ColdZyme Munspray pa den
svenska marknaden samt fortsatt arbete med foretagets forskning
och produktutveckling.

Resultatet av COLDPREV studien presenterades. Utfallet visar
positiva resultat fran en klinisk pilotstudie pa 46 personer som
genomférdes pa Oron-Nasa-Hals kliniken pa Skénes Universitets-
sjukhus i Lund. Hos de personer som blev infekterade av forkyl-
ningsviruset reducerade ColdZyme Munspray bade virusmangd
och antal férkylningsdagar jamfért med placebo.

04

Overenskommelse med apotekskedjan Medstop om att ColdZyme
Munspray skall inga i det ordinarie sortimentet i kedjans 67 olika
butiker. Produkten borjade séljas under oktober méanad.

Enzymatica startar ett nytt produktomrade, veterinarmedicinska
produkter, och planerar for forséljining pa den nordamerikanska
marknaden. De forsta produkterna kommer troligtvis att lanseras i
mitten av 2014 och berdknas generera forsaljning for Enzymatica
under det andra halvéret.

Overenskommelse med lakemedelsgrossistféretaget Tamro

om distribution och férséljning av ColdZyme Munspray for den
svenska marknaden. Avtalet innebér att konsumenterna &ven far
mojlighet att kdpa produkten via bland andra Cura- och Lloyds-
apoteken.

Enzymatica beslutar att sjélv svara for forséljningen av ColdZyme
pa de Skandinaviska marknaderna. For resten av Europa och andra
marknader kommer foretaget att arbeta med distributionsavtal.
For dessa marknader fortsétter Enzymatica att férhandla med det
internationella lakemedelsforetaget Actavis men férhandlingar fors
aven med andra aktorer.



Viktiga hindelser efter utgangen av
rikenskapsaret 2013

Fran april manad forstérkte bolaget organisationen med Johan
Wennerholm, som CFO och Tina Dackemark Lawesson, Senior
Communication Officer. Johan kommer narmast fran en position
som CEO for Occlutech International AB och var under aren
2006-2011 CFO for CellaVision AB. Tina kommer narmast fran
en position som Director Investor Relations hos CellaVision AB.

Lanseringsplanen fér en egenutvecklad munskoljsprodukt mot
tandkéttsinflammation offentliggérs i februari. PeriZzyme Munskolj
ar en andra generationens produkt mot tandkéttsinflammation
(gingivit) och ar en vidareutveckling av féretagets tuggummi
PeriZyme. Enzymatica planerar att lansera PeriZzyme Munskdlj
pé den svenska marknaden under andra halvaret 2014,

| februari tecknas avtal med lékemedelsgrossistforetaget Pharmaxim
for forséljning av ColdZyme pa svenska flygplatser. Pharmaxim

ar leverantor av alla OTC-lakemedel till the Nuance Group som
svarar for all tax-free forsaljning av receptfria produkter pa svenska
flygplatser.

Enzymatica presenterar rapportresultat i mars som visar att
anvandning av ColdZyme Munspray kan ge stora samhalls-
ekonomiska vinster. Rapporten visar bland annat att produktions-
bortfallet blir nara 30 miljarder kronor nar svenskarna ar férkylda.
Till detta kommer ytterligare kostnader som exempelvis for sjuk-
vard pa 5-7 miljarder kronor. Enligt rapporten skulle samhallet
spara 1,4 miljarder kronor enbart for en dags kortare forkylning.

En nyemission genomfors i mars—april. Kapitaltiliskottet pa cirka
83,6 MSEK fére emissionskostnader beddms tacka bolagets
behov av finansiering under mer an tolv manader. Kapitaltillskottet
ska anvéndas for produktlanseringar pa nya marknader samt fort-
satt verksamhet inom produktutveckling, inklusive dvriga forsk-
nings- och utvecklingsprojekt.

Forskning och utveckling

De totala kostnaderna for forskning och utveckling uppgick under
aret till 7,0 MSEK. Utgifter for utvecklingsarbetet har under aret ak-
tiverats med 4,4 MSEK (3,0). Aktiveringsprincipen beskrivs vidare
under redovisningsprinciper.

Personal

Vid utgangen av 2013 hade Enzymatica atta medarbetare (atta).
Samtliga anstallda arbetar pa bolagets kontor vid Ideon Science
Park i Lund.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

Erséattning till verkstallande direktdr och andra ledande befattnings-
havare utgors av grundldn och Gvriga férmaner (avser tjénstebil).

Forvaltningsberattelse

Bolagets ledande befattningshavare utgoérs av, férutom verkstal-
lande direktoren, ytterligare fyra personer.

Beslut om ersattning och formaner till verkstéllande direktoren
har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och
formaner till Gvriga ledande befattningshavare bereds av verkstal-
lande direktéren som férelagger styrelsen ett forslag.

Enligt verkstéllande direktdrens anstéllningsavtal finns en uppsag-
ningstid fran Bolagets sida pa sex manader under vilken 16n och
ovriga formaner utgar pa oférandrad niva. Uppsagningstiden for
Michael Edelborg Christensen uppgar till sex méanader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej. Uppségningstiden for dvriga ledande
befattningshavare ar tre manader, och fran Bolagets sida uppgar
uppséagningstiden till mellan tre till sex manader. Séarskilt avgangs-
vederlag utgar ej.

For information om riktlinjer fr ledande befattningshavare 2014
hanvisas till bolagets kallelse till &rsstamma 2014.

Finansiell stéllning, investeringar och kassaflode

Koncernen hade totalt 10,2 MSEK (10,7 MSEK) i likvida medel och
outnyttjade krediter per den 31 december 2013, varav 4,2 MSEK
(9,7 MSEK) avsag likvida medel. Soliditeten uppgick till 60,5 %
(87,7 %). Investeringar i anlaggningstillgangar under perioden
uppgick till 4,6 Mkr (8,1 MSEK). Koncernen genererade under
perioden ett kassaflode fran den I6pande verksamheten med
-18,4 MSEK (-7,3 MSEK) och det totala kassaflédet uppgick till
-5,4 Mkr (7,7 MSEK).

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker, saval
operationella som finansiella. De operationella riskerna utgors
framst av osékerhet kring produktutveckling, leverantdrsavtal,
produktansvar och distribution. For ytterligare information
hanvisas till not 2.

Aktier och dgarforhallanden

Moderbolaget har totalt 18 769 151 aktier. Alla aktier ar av samma
slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon inskrankning i
aktiernas dverlatbarhet finns ej pa grund av bestammelse i lag eller
bolagsordning. Det finns heller inte nagra begransningar i fraga om
hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma
eller nagra bestammelser i bolagsordningen om tillsattande och
entledigande av styrelseledamdter eller om &ndring av bolagsord-
ningen. Enzymatica hade vid rakenskapsarets utgang, enligt den
offentliga aktieboken fran Euroclear, cirka 1 500 aktiedgare (132).
De fem stdrsta aktiedgarna svarade vid utgangen av rékenskaps-
aret for 41,71 % av saval roster som kapital.
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Framtidsutsikter

Enzymatica planerar for fortsatt marknadsexpansion och fortsatt
produktutveckling under 2014. Efter den positiva forsaljnings-
starten for ColdZyme Munspray mot forkylning i Sverige ser Enzy-
matica med tillforsikt pd mojligheterna att tillvarata den potential
som finns for produkten pa fler geografiska marknader. Parallellt
planerar bolaget att lansera flera nya produkter samt att fortsatta
sina satsningar inom forskning och utveckling. Med forséljning pa
fler marknader och en forstarkt produktportfolj har Enzymatica
goda férutsattningar att skapa tillvaxt.

Ekonomisk dversikt

KSEK 2013 2012 2011
Nettoomsattning 10 489 895 582
Resultat efter finansiella

poster -16 208 -7 568 -4 987
Rorelsemarginal (%) neg neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg
Balansomslutning 26 018 16 022 4 644
Soliditet (%) 60,5 87,7 71,4
Genomsnittligt antal anstéllda 8 7 4

Forslag till vinstdisposition

KSEK

Till arsstammans férfogande stér:

Overskursfond 43 225 849
Balanserat resultat -12 350 675
Arets resultat -15 835 008

15 040 166

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
| ny rékning dverférs: 15 040 166 kronor.
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Finansiella rapporter

Rapport Over totalresultat, koncernen

KSEK Not 2013 2012 2011

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 34,6 10 489 895 582
Aktiverat arbete for egen rakning 13 894 - -
Ovriga rorelseintakter 6 199 493 604
Summa rérelseintékter 11 582 1388 1186

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 3 -3 228 -651 -611
Ovriga externa kostnader 35 9 -15'505 -3 326 -2 585
Personalkostnader 7,8 -8 893 -5 062 -2 891
Avskrivningar -165 -20 -18
Réresleresultat -16 209 -7 671 -4 919
Resultat fran finasiella poster 10

Ranteintakter och liknande resultatposter 31 135 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -30 -32 -69
Resultat efter finasiella poster -16 208 -7 568 -4 987
Skattekostnader = - -
Arets resultat -16 208 -7 568 -4 987

Ovrigt totalresultat: - _ _

Summa 6vrigt totalresultat, netto efter skatt - - -

SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -16 208 -7 568 -4 987
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -16 208 -7 568 -4 987
Resultat per aktie (kr) -0,89 -0,46 -0,44
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,89 -0,46 -0,44
Antal utestédende aktier (tusental) 18 769 17 879 14 720
Genomsnittligt antal utestaende aktier fore utspadning (tusental) 18176 16 334 11 420
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Finansiella rapporter

Rapport over finansiell stalining, koncernen

KSEK Not 2013 2012 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 7747 3504 511
Licenser 14 88 100 112
Varumarkesrattigheter 15 201 201 94
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 8 036 3805 717

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 16 220 17 25

Summa anlaggningstillgangar 8 256 3 822 742

Omséttningstillgdngar

Varulager 22

Ravarulager 5 436 990 34
Varor under tillverkning - - 309
Fardiga varor och handelsvaror 242 843 1157
Summa varulager 5678 1833 1500
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23 4673 395 26
Ovriga fordringar 1261 199 298
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 1912 122 149
Summa kortfristiga fordringar 7 846 716 473
Kassa och bank 4238 9 651 1929
Summa omsiéttningstillgangar 17 762 12 200 3902
SUMMA TILLGANGAR 26 018 16 022 4 644
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Finansiella rapporter

Rapport over finansiell stalining, koncernen

KSEK Not 2013 2012 2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Aktiekapital 751 715 589
Ovrigt tillskjutet kapital 45779 28 199 10012
Balanserat resultat -14 594 -7 287 -2 300
Avrets resultat -16 208 -7 568 -4 987
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 15728 14 059 3314

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 125
Summa langfristiga skulder 0 0 125
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 20 - - 67
Leveranttrsskulder 7 169 555 274
Ovriga skulder 353 238 408
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 2768 1170 456
Summa kortfristiga skulder 10 290 1963 1205
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 018 16 022 4 644
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Finansiella rapporter

Rapport over kassafloden, koncernen

KSEK Not 2013 2012 2011

Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -16 209 -7 671 -4 919
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Effekt av optionsprogram 261 - -
Avskrivningar 165 20 18
Finansiella inbetalningar 31 135 1
Finansiella utbetalningar -30 -32 -69

Forandring rérelsekapital

Férandring lager -3 845 -333 256
Forandring Kortfristiga fordringar -7 130 -197 -79
Férandring kortfristiga skulder 8 328 825 -64
Kassafléde I6pande verksamhet -18 429 -7 253 -4 856

Investeringsverksamhet

Aktivering av utvecklingsutgifter -4 377 -3 101 -434
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -223 - -30
Kassaflode investeringsverksamhet -4 600 -3 101 -464

Finansieringsverksamhet

Nyemission 18 690 19 847 7928
Transaktionskostnader hanférliga till nyemission -1 074 -1 601 -
Erhalina aktieagartillskott - - 853
Optionspremie - 22 -
Foéréandring av checkrakningskredit - -67 -1 011
Amortering av lan - -125 -521
Kassafléde finansieringsverksamhet 17 616 18 076 7 249
ARETS KASSAFLODE -5 413 7722 1929
Likvida medel vid periodens bdrjan 9651 1929 0
Likvida medel vid periodens slut 4238 9651 1929

Tillaggsupplysning till kassaflddesanalysen
Under éret erhalina rantor 31 135 1

Under éret erlagda rantor -30 -32 -69
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Finansiella rapporter

Rapport over forandringar i eget kapital, koncernen

AKTIE-

KAPITAL

OVRIGT
TILLSKJUTET
KAPITAL

ANSAMLAD TOTALT EGET
FORLUST KAPITAL

Ingaende balans 2011-01-01 120 1700 -2 300 -480
Arets totalresultat -4.987 -4 987
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 469 7 459 - 7928
Aktiedgartillskott 853 - 853
Summa transaktioner med aktieagare 469 8312 0 8781
Utgéende balans 2011-12-31 589 10012 -7 287 3314
Arets totalresultat -7 568 -7 568
Transaktioner med aktieagare

Nyemission 126 19 721 - 19 847
Kostnader fér emission -1 601 - -1 601
Optionspremie 67 - 67
Summa transaktioner med aktiedgare 126 18187 0 18 313
Utgaende balans 2012-12-31 715 28 199 -14 855 14 059
Arets totalresultat -16 208 -16 208
Transaktioner med aktiedagare

Nyemission 36 18 654 - 18 690
Kostnader fér emission -1 074 - -1 074
Optionspremie 0
Effekt av personaloptionsprogram 261 261
Summa transaktioner med aktieagare 36 17 580 261 17 877
UTGAENDE BALANS 2013-12-31 751 45 779 -30 802 15728
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Finansiella rapporter

Resultatrakning, moderbolag

KSEK Not 2013 2012 2011

Rorelsens intakter

Nettoomsattning 34,6 10 489 895 582
Aktiverat arbete for egen rakning 13 894 - -
Ovriga rorelseintakter 6 199 493 604
Summa rérelseintékter 11 582 1388 1186

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter 3 -3 228 -617 -609
Ovriga externa kostnader 35 9 -15 504 -3 313 -2 558
Personalkostnader 7,8 -8 522 -5 061 -2 891
Avskrivningar -165 -20 -18
Réresleresultat -15 837 -7 623 -4 890
Resultat fran finasiella poster 10

Ranteintakter och liknande resultatposter 31 135 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -30 -32 -69
Resultat efter finasiella poster -15 836 -7 520 -4 958
Skattekostnader 11 0 0 0
ARETS RESULTAT -15 836 -7 520 -4 958

Rapport Over totalresultat

KSEK Not 2013 2012 2011
Arets resultat -15 836 -7 520 -4 958
Ovrigt totalresultat: _ _ _
Summa &vrigt totalresultat 0 0 0
Summa totalresultat fér aret -15 836 -7 520 -4 958
Resultat per aktie (kr) -0,87 -0,46 -0,43
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,87 -0,46 -0,43
Antal utestédende aktier (tusental) 18 769 17 879 14720
Genomsnittligt antal utestdende aktier fore utspadning (tusental) 18176 16 334 11 420
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Finansiella rapporter

Balansrakning, moderbolag

KSEK Not 2013 2012 2011
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anléggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 7747 3504 511
Licenser 14 88 100 112
Varumarkesrattigheter 15 201 201 94
Summa immateriella anlaggningstillgadngar 8 036 3805 717

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 16 220 17 25

Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 17 147 147 147

Summa anlaggningstillgangar 8 403 3969 889

Omsattningstillgadngar

Varulager

Ravarulager 5 436 989 -
Varor under tillverkning = - 309
Fardiga varor och handelsvaror 242 843 1157
Summa varulager 5678 1832 1466
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 23 4673 395 26
Ovriga fordringar 1261 192 276
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 18 1912 122 149
Summa kortfristiga fordringar 7 846 709 451
Kassa och bank 4 225 9631 1929
Summa omsaéttningstillgangar 17 749 12172 3 846
SUMMA TILLGANGAR 26 152 16 141 4735
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Finansiella rapporter

Balansrakning, moderbolag

KSEK Not 2013 2012 2011
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 19

Bundet eget kapital

Aktiekapital 751 715 589
Fritt eget kapital

Overkursfond 43 226 25 646 7 459
Balanserat resultat -12 351 -4 830 128
Arets resultat -15 836 -7 520 -4 958
Summa eget kapital 15 790 14 011 3218
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut = - 125
Summa langfristiga skulder 0 0 125
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 20 - - 67
Leverantorsskulder 7 169 541 274
Skuld dotterbolag 192 192 205
Ovriga skulder 353 238 408
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21 2 648 1159 438
Summa kortfristiga skulder 10 362 2130 1392
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26 152 16 141 4 735
Stéllda sakerheter 24 6 000 1500 1500
Eventualférpliktelser 24 inga inga inga
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Finansiella rapporter

Kassaflodesanalys, moderbolag

KSEK Not 2013 2012 2011

Lopande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -156 837 -7 623 -4 890
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 165 20 18
Finansiella inbetalningar 31 135 1
Finansiella utbetalningar -30 -32 -69

Forandring rérelsekapital

Férandring lager -3 845 -366 256
Forandring kortfristiga fordringar 711317 -212 -167
Férandring kortfristiga skulder 8 231 805 -15
Kassafléde I6pande verksamhet -18 422 -7 273 -4 856

Investeringsverksamhet

Aktivering av utvecklingsutgifter -4 377 -3 101 -434
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -223 - -30
Kassaflode investeringsverksamhet -4 600 -3 101 -464

Finansieringsverksamhet

Nyemission 18 690 19 847 7 928
Transaktionskostnader hanférliga till nyemission -1 074 -1 601 -
Erhélina aktieagartillskott - - 853
Optionspremie - 22 -
Férandring av checkrakningskredit - -67 -1 011
Amortering av lan - -125 -521
Kassaflode finansieringsverksamhet 17 616 18 076 7 249
ARETS KASSAFLODE -5 406 7 702 1929
Likvida medel vid periodens boérjan 9 631 1929 -
Likvida medel vid periodens slut 4 225 9631 1929
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Finansiella rapporter

Rapport Over forandringar i eget kapital, moderbolag

AKTIE- OVERKURS- ANSAMLAD TOTALT EGET

KAPITAL FOND FORLUST KAPITAL
Ingdende balans 2011-01-01 120 - -725 -605
Arets totalresultat -4 958 -4 958

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 469 7 459 7928
Aktiedgartillskott 853 853
Optionspremie 0
Utgéende balans 2011-12-31 589 7 459 -4 830 3218
Arets totalresultat -7 520

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 126 19721 19 847
Kostnader for emission -1 601 -1 601
Optionspremie 67 67
Utgaende balans 2012-12-31 715 25 646 -12 350 14 011
Arets totalresultat -15 836 -15 836

Transaktioner med aktieagare

Nyemission 36 18 654 18 690
Kostnader for emission -1 074 -1 074
Optionspremie 0
UTGAENDE BALANS 2013-12-31 751 43 226 -28 186 15791
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NOT 1 Allmén Information, redovisnings- och varderingsprinciper

Redovisningsprinciper
Allméant

Enzymatica ABs koncernredovisning har upprattats med tillamp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) som har godkants for tillampning inom
EU. Vidare har RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer for
koncerner” tillampats. Moderforetagets arsredovisning har upp-
rattats i enlighet med ARL samt RFR 2 “Redovisning for juridiska
personer”. Koncern- och arsredovisningarna &r avgivna i tusentals
svenska kronor (KSEK) och avser perioden 1 januari-31 december
fér resultatrakningsrelaterade poster respektive den 31 december
for balansrékningsrelaterade poster. Tillgédngar och skulder ar
redovisade i enlighet med anskaffningsvardemetoden.

Nya och éndrade standarder och tolkningar 2013

Andringarna i IAS 1 Utformning av finansiella rapporter kréver
ytterligare upplysningar i Ovrigt totalresultat sa att poster i dvrigt
totalresultat grupperas i tva kategorier: a) poster som inte kommer
omfdras till resultatet och b) poster som kommer omféras till
resultatet om vissa kriterier ar uppfyllda. Enzymaticas tillampning
av de inférda andringarna i IAS 1 framgar av koncernens total-
resultatrakning. Den nya standarden IFRS 13 Véardering till verkligt
véarde &r tillamplig vid vardering till verkligt varde av bade finansiella
och icke-finansiella poster och ersatter tidigare vagledning som
funnits i respektive standard vad galler vardering till verkligt varde.
IFRS 13 definierar verkligt varde som det pris som skulle erhallas
vid en forsélining av en tillgang eller den erséttning som skulle
erlaggas for att dverféra en skuld i en normal transaktion mellan
marknadsaktorer vid varderingstidpunkten (s.k. "exit price”). IFRS
13 har tillampats framatriktat fran och med den 1 januari 2013.
Tillampningen av IFRS 13 har inte inneburit nagra effekter pa
koncernens resultat och finansiella stéllning avseende varderingen
av koncernens finansiella instrument. IFRS 13 kraver att flera
kvantitativa och kvalitativa upplysningar ska presenteras i ars-
redovisningen avseende vardering till verkligt varde. Ovriga nya
och &ndrade standarder samt forbattringar har inte haft nagon
inverkan pa koncernens finansiella rapporter 2013. Det har ockséa
utkommit ett antal nya tolkningar och andringar fran IFRIC. Dessa
andringar och tolkningar har inte haft nagon inverkan pa koncer-
nens finansiella rapporter 2013.

Nya och éndrade standarder och tolkningar
som dnnu ej trétt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut ett

antal nya och andrade standarder vilka &nnu ej tratt ikraft. Ingen
av dessa har tillampats i fortid. Féretagsledningen beddmer att nya
och &ndrade standarder och tolkningar inte kommer att f& nagon
vésentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter den period
de tillampas forsta gangen. Dock &r vasentliga delar av IFRS 9
Finansiella instrument, som kommer att ersétta IAS 39, faststallda,
men kommer inte att trada ikraft forran tidigast 2015. Den paver-
kan som detta kan ge péa den finansiella rapporteringen &r darfor
annu inte fullt ut kanda.

Koncernedovisningsprinciper
Koncernredovisning

Enzymatica &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingar moderforetaget
Enzymatica AB och det helagda dotterbolaget Enzymatica Care
AB. Enzymatica har i moderbolagets balansrakning per
2013-12-31 inte tagit upp nagot varde under "Andelar i koncern-
féretaget”, gallande Enzymatica North America Inc, eftersom
etableringen av bolaget ej var helt slutfort per periodens utgang.
Koncernredovisning upprattas i enlighet med férvarvsmetoden.
Detta innebéar att konsoliderade dotterféretags identifierbara
tillgangar, skulder och eventualforpliktelser redovisas till verkligt
véarde vid anskaffningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvardet
nettotillgdngarna redovisade enligt ovan, utgors skillnaden av
goodwill. Internfakturering samt interna finansiella mellanhavanden
inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Intédktsredovisning

Intékterna i Enzymatica genereras fran forsaljning av produkter.
Intékterna redovisas nar dess belopp kan méatas pa ett tillforlitligt
satt och det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kom-
mer att tillfalla féretaget, vilket normalt intraffar nér produkterna
levererats, vilket ocksa stammer Gverrens med riskévergangen.
Réanteintakter redovisas i takt med att de intjanas.

Segmentredovisning

Enzymatica har till och med 2012-12-31 operativt varit organise-
rad i ett segment, Kosmetik- och hygienprodukter. Fran och med
2013 éar bolaget verksamt i segmentet Medicintekniska produkter i
och med lansering av ColdZyme Munspray.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter for utveck-
ling av nya produkter kostnadsfors fram till fasen fér projektgod-
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kannande. Utgifter darefter och fram till kommersialisering balan-
seras, i den man dessa forvantas ge framtida ekonomiska fordelar.
Ett antal kriterier ska vara uppfyllda for att ett utvecklingsprojekt
ska aktiveras, bland annat att kostnader gér att méta, att det finns
en marknad for projektet samt mojligheten att slutféra projektet.
Utgifter for vidareutveckling av redan existerande produkter kost-
nadsférs néar de uppkommer.

Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da
de ekonomiska riskerna och férméanerna som éar férknippade med
agandet i allt vasentligt &r dverforda till leastagaren. | annat fall ar
det frdga om operationell leasing. Leasingavtal avseende tjanste-
bilar redovisas som operationell leasing. | operationell leasing ingar
aven lokalhyror. Nagra ovriga leasingavtal finns inte.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt.
Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmeto-
den pa alla temporéra skillnader som foreligger mellan redovisade
och skatteméssiga varden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemassiga avdrag redovisas endast om vardet sannolikt kan
komma att utnyttjas.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar bestar av balanserade utgifter
for externa och interna utvecklingsarbeten, licenser och varuméar-
kesrattigheter som redovisas till anskaffningsvarde med avdrag
foér ackumulerade avskrivningar. En avskrivningsplan som baseras
pé en nyttjandeperiod om fem till tjugo ar pabdrjas vid marknads-
introduktionen av utvecklade produkter. Tiden for avskrivning ar
beroende av produktlivscykel, patentets giltighetstid, avtalstider
m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen ger bolaget ekonomis-
ka fordelar.

Materiella anldaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgéngar, bestdende av inventarier redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.

AvsKrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan baseras pa tillgangarnas anskaffningsvar-
de och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar enligt plan:

e Immateriella anlaggningstillgangar 5-20 &ar

e Inventarier 5 ar
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Nedskrivningar av ickefinansiella tillgangar

Om det inom koncernen finns en indikation pa att en tillgangs
vérde har minskat faststalls dess &tervinningsvarde. Atervinnings-
vardet definieras som det hogsta av tillgadngens nettoforsaljnings-
varde och nyttjandevarde. Vid faststallande av nyttjandevardet
nuvardesberéknas de framtida kassafloéden som tillgdngen
forvantas ge upphov till under nyttjiandeperioden. Tillgangen skrivs
ned nér det i koncernen redovisade vardet dverstiger atervinnings-
vardet och nedskrivningen belastar arets resultat.

Varulager

Varulager &r varderat till det lagsta av anskaffningsvarde (utgifter
for tillgangens forvéarv eller till verkning) och nettoforsaljningsvarde
(férsaljningsvarde efter avdrag for beraknad forsaljningskostnad).
Erforderlig avsattning gors for inkurans med hansyn till artiklarnas
alder och omséattningshastighet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och skulder
i utlandsk valuta har omraknats efter balansdagskurs, varvid
orealiserade kurseffekter resultatfors. Anlaggningstillgangar och
langfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp som
forvantas atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat
frén balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt enbart av belopp som forvantas atervinnas
eller betalas inom tolv manader réknat fran balansdagen. Kund-
fordringar, som vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar,
redovisas och bokfors till fakturerat belopp efter avdrag for osékra
fordringar. Nedskrivning gors i de fall det finns sakliga bevis for att
Enzymatica inte kommer kunna driva in sina fordringar.

Likvida medel

Likvida medel utgdrs av kassa och bank samt kortfristiga place-
ringar. En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om
den latt kan omvandlas till kassamedel till ett ként belopp och om
den &r utsatt for endast en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Pensioner

Anstéllda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensions-
plan enligt féretagets policy. Férsékringsgivare &r SEB Trygg Liv.
Alla pensionsutfastelser har évertagits av forsékringsbolag och
séledes har samtliga pensionsplaner redovisats sasom avgifts-
bestdmda och pensionspremier kostnadsférs i den period de
anstallda utfort de tjanster avgiften avser.

Finansiella instrument

Koncernens finansiella instrument omfattar framst kundfordringar,
likvida medel samt leverantdrsskulder samt skulder till kreditinstitut.



En finansiell tillgang eller skuld tas upp i balansrakningen nar
bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kund-
fordringar tas upp i balansrékningen nar fakturan skickas. Skuld
tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
féreligger att betala. Leverantdrsskulder tas upp nér faktura mot-
tagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nér rattig-
heterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen
over dem. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sétt utslacks. Forvéary
och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas péa affarsdagen,
som utgoér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller
avyttra tillgangen.

I enlighet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgadngar och skulder
i olika kategorier, beroende pé avsikten med forvarvet. Foretags-
ledningen bestammer klassificering vid det forsta redovisningstill-
fallet och omprdévar detta beslut vid varje rapporteringstillfélle.
Déarefter redovisas och véarderas de finansiella tillgangarna i
enlighet med de principer som galler for respektive kategori.

Kategorierna ar foljande:

Finansiella tillgadngar varderade till verkligt viarde
via arets resultat

| denna kategori hamnar finanseilla tillgdngar som innehas for
handel och férvérvas i syfte att séljas pa kort sikt, exempelvis
rantebarande vardepapper, aktier och derivat. Tillgangar i denna
kategori varderas I6pande till verkligt varde med vardeférandring-
ar redovisade i arets resultat. Inga tillgdngar av detta slag finns i
koncernens balansrékning pa balansdagen.

Lanefordringar och kundfordringar

| denna kategori hamnar icke-derivata finansiella tillgangar med
faststallda eller faststallbara betalningar som inte &r noterade pa
en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgdngar med undantag
for poster med forfallodag mer &n 12 méanader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Lanefordringar och
kundfordringar klassificeras som Kundfordringar respektive Ovriga
fordringar i balansrakningen. Aven likvida medel ingér i denna
kategori. For koncernens del aterfinns i denna kategori likvida
medel, kundfordringar och 6vriga fordringar. Finansiella tillgangar i
denna kategori varderas till upplupet anskaffningsvarde. Karak-
taren pa dessa tillgdngar &r sadan att skillnaden mellan upplupet
anskaffningsvarde och anskaffningsvarde ar noll. Kundfordringar
redovisas till det belopp som férvantas inflyta och beddms indi-
viduellt. Kundfordringars forvantade 16ptid ar kort, varfér vardet
redovisas till nominellt belopp utan diskontering.

Finansiella tillgdngar som kan séljas

| denna kategori hamnar finansiella tillgangar som inte klassificeras
i ndgon annan kategori. Dessa tillgangar varderas lépande till verk-
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ligt varde med véardeférandring mot totalresultatet. Inga tillgangar
av detta slag finns i koncernens balansrékning pé balansdagen.

Finansiella skulder varderas till verkligt varde
via arets resultat

Finansiella skulder som innehas fér handel och derivat vérderas
I6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i arets
resultat enligt beskrivning under Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via arets resultat. Inga skulder av detta slag finns i
koncernens balansrékning pa balansdagen.

Ovriga finansiella skulder

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upp-
lupet anskaffningsvéarde, och i denna kategori hamnar leveran-

torsskulder, laneskulder och évriga skulder. For koncernens del
aterfinns i denna kategori leverantdrsskulder och 6vriga skulder.

Inga finansiella tillgangar eller skulder redovisas till ett varde som
vasentligt avviker fran verkligt varde, da loptiderna ar korta for
béade tillgdngar och skulder.

Kassaflddesanalys

Kassaflddesanalys har uppréttats enligt indirekt metod. Som
likvida medel réknas kassa och banktillgodohavande.

Nérstaende transaktioner

Enzymatica har under 2013 inte haft nagra narstaende transak-
tioner utéver de som redovisas i not 7.

Kritiska redovisningsfragor och osékerhet

i uppskattningar

Vid uppréattande av Enzymaticas koncernredovisning har styrelsen
och verkstallande direktoren, utdver gjorda uppskattningar,

gjort ett antal bedémningar av kritiska redovisningsfragor som har
stor betydelse for redovisade belopp. Detta géller féljande omrade:

Vardering av immateriella tillgdngar

Enzymaticas ledning beddémer att kompetensen kring forskning
och utveckling och den finansiella styrkan finns for att fardigstalla
de aktiverade immateriella tillgangarna till saljpara produkter.
Marknaden for de framtida produkterna bedéms ha stor potential.
| de fall det visar sig att produktens kommersiella méjlighet har
missbeddmts, sker en nedskrivning av tillgangen.
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Noter

NOT 2 Risker

Finansiella Riskfaktorer

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker
s& som marknadsrisk (inkl. valutarisk, rantersik och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens évergripande riskhan-
teringspolicy ar att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa
finansiellt resultat och stallning. Beraknat utifran en valuta- eller
prisforandrig pé fem procent, skulle koncernens resultat paverkas
med cirka 150 KSEK.

Marknadsrisk
Valutarisk

Enzymatica utséatts for valutarisker som uppstér fran olika valuta-
exponeringar, framfor allt avseende inkdp av varor och tjanster.
Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner samt redo-
visade tillgangar och skulder. Enzymatica har hittills inte termin-
sakrat utestédende valutafldden med hanvisning till att volymerna i
transaktionerna ej varit vasentliga.

Rénterisk

Ranterisken ar risken for att vardet pa finansiella instrument
varierar pa grund av forandringar i marknadsrantor. Eftersom
koncernen inte innehar nagra vasentliga rantebarande tillgangar
eller skulder &r koncernens intékter och kassaflode fran den I6pan-
de verksamheten i allt vasentligt oberoende av forandringar

i marknadsrantor.

Prisrisk

Prisrisk uppkommer framst da koncernens kostnader tkar till foljd
av att leverantorer for bade varuproduktion och forskning och
utveckling hojer sina priser.

Kreditrisk

Kreditrisk hanteras pa koncernniva. Kreditrisk uppstar genom
likvida medel och tillgodohavanden hos banker samt kreditexpo-
neringar gentemot kunder, inklusive utestédende fordringar och
avtalade transaktioner. Enzymatica ska minimera finansiell kredit-
risk genom att endast handla med kreditvardiga motparter.

Likviditetsrisk

For att minimera likviditetsrisk analyseras ko ncernens likviditets-
situation I6pande, och det fors en Idpande dialog med banken
avseende koncernens kreditfaciliteter. Enzymaticas kassafléde ar
ojamnt beroende pa framgangen kring lansering av nya produkter.
Detta staller hoga krav pa koncernens likviditetsplanering.

Kapitalstruktur

Enzymatica definierar det férvaltade kapitalet som summan av
koncernens eget kapital och nettoskuld. Vid utgdngen av 2013 var
det forvaltade kapitalet 11 490 KSEK (4 408).
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Koncernens mal avseende kapitalstruktur ar att trygga koncer-
nens forméga att fortsatta sin verksamhet for att kunna genererar
avkastning till aktiedgarna och nytta till andra intressenter samt att
kapitalstrukturen &r optimal med hansyn till kostnaden fér kapitalet.

Vid forvaltning av kapitalet féljer koncernen upp méatetal sdsom
Faktureringstillvaxt och Roérelsemarginal.

For att uppratthalla en bra kapitalstruktur kan koncernen till exem-
pel ta upp nya lan, justera nivadn pa utdelningarna som betalas till
aktiedgarna, betala tillbaka kapital till aktiedgarna, aterkdpa egna
aktier, ge ut nya aktier eller sélja anlaggningstillgangar.

Operationella riskfaktorer
Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och hélso-
fackhandel p& den skandinaviska marknadern. Foér marknader
utanfér Skandinavien &r strategin att anvanda distributorer. Detta
innebar att Enzymaticas framtida expansion ar beroende av fram-
gangsrika samarbeten med olika partners. Trots att Enzymatica
har val fungerande och omfattande avtalsrelationer med dessa
samarbetspartners kan samarbeten ségas upp. Det finns ingen
garanti for att samarbetsparnters tecknar nytt avtal med Enzyma-
tica. Ett avbrutet samarbete med en stérre partner skulle ha en
negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omséttning och resultat.

Tillverkare och leverantor

Det enzym som ingar i Enzymaticas produkter levereras av en le-
verantor som ar ensam tillverkare av enzymet. Det finns en risk for
att Enzymaticas nuvarande eller framtida leverantdrer och tillver-
kare inte till fullo uppfyller de krav som Bolaget stéller eller till fullo
uppfyller sina ataganden gentemot Bolaget. Vidare kan Bolagets
leverantdrer drabbas av leveransproblem, som kan ligga utanfor
Bolagets kontroll, eller av andra orsaker inte leverera, vilket kan
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och
resultat. Bolaget soker begransa denna risk genom att uppréatthal-
la substantiella lager av enzymet. Vasentliga leveransproblem kan
innebéra att ersattningssubstans behdver utvecklas och tillverkas,
vilket kan antas vara tidskravande och kostsamt och begransa
Bolagets majlighet att kommersialisera produkter.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpraglad hogteknologisk inriktning och &r
darfor beroende av att kunna rekrytera och behalla medarbetare
med hoég kompetens.

Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och I6sningar
ar av stor betydelse for Enzymatica. Om Bolagets forméaga att
utveckla produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i
enlighet med faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa mark-



naden blir samre an forvantat kan detta medféra negativa effekter
pé Enzymaticas forsaljnings- och resultatutveckling.

Immateriella rattigheter

Det enzym som ingér i Enzymaticas produkter omfattas av patent
som innehas av tredje man. Enzymatica har genom avtal med
licenstagaren till patentet, tillférsékrats ratten att utveckla, mark-
nadsféra och sélja vissa produkter baserat pa enzymet. Patent-
skyddet upphoér 2021, men &r beroende av att relevanta patent
uppratthalls och férnyas av patentinnehavaren. Om sa inte skulle
ske, kan detta leda till 6kad konkurrens fér Enzymaticas produk-
ter, vilket kan inverka negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat. Enzymatica stravar efter att skydda sina
egna innovationer i samband med eget utvecklingsarbete for

att sakerstalla avkastning pa de investeringar som Bolaget gor i
produktutveckling, men det ar inte sékert att Bolagets innovatio-
ner kan bli foremal for patentskydd eller att innovationerna inte
gbr intréng i andras immateriella rattigheter. Intrdng och plagiat ar
risker som Bolaget kan bli utsatt for. Det finns aven en risk att nya
teknologier och produkter utvecklas som kringgér eller ersatter for
Bolagets verksamhet betydelsefulla immateriella rattigheter. Tvist
rérande intrang kan vara kostsamma och tidskravande och kan
darfor paverka Bolagets verksamhet negativt.

NOT 3 Inkop och forsaljning inom koncernen

Noter

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en stoérre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Enzymaticas
marknad och erbjuder béattre metoder och effektivare produkter
an Enzymatica. | syfte att motverka detta arbetar Bolaget med en
kontinuerlig konkurrensbevakning.

Produktansvar

Tester, marknadsféring och férséljining av medicintekniska produk-
ter och l6sningar medfor en risk for skadestandsansprak och det
finns ingen garanti for att krav pa ersattning kopplat till produkt-
ansvar inte kommer att riktas mot Enzymatica. Bolaget har ett
omfattande forsakringsskydd for tédckande av sédana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska
produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad dar EU har
regler for klinisk utvardering, godkénnande och kvalitetsprévning.
Enzymatica uppfyller idag géllande krav i Europa. Om Enzymaticas
verksamhet skulle omfattas av restriktioner fran myndigheter eller
om Bolaget inte erhaller nddvandiga framtida myndighetsgod-
k&nnanden kan detta komma att negativt paverka Enzymatica
kommersiellt och finansiellt.

Av moderbolagets totala inkdp och férséljning matt i kronor avser
0 (0) procent av inképen och 0 (0) procent av forsaljning fran andra
koncernforetag.

NOT 4 Segmentinformation

4.1 Information om rapporterbara segment

Enzymaticas verksamhet omfattar fr.o.m. 2013-01-01 endast ett
rorelsesegment, Medicintekniska produkter, och hanvisar darfor till
rapport dver totalresultatet respektive finansiell stallning rérande
segmentsredovisningen Ovrig férsalining s&som tidigare produkter
understiger sammantaget 10 % av den totala omséttningen.

4.2 Information om storre kunder

Merparten av produkterna har sélts pa den svenska marknaden
via apotek- och héalsokostkedjor. Enzymatica har fyra kunder
som star for mer &n tio procent av bolagets totala omséttning,

Intékter fordelade per geografiskt omrade

den storsta kunden med en omséttning pa 3,4 MSEK (0,3) och
de andra med en omsattning om 2,4 MSEK (0,2), 1,7 MSEK (0,1)
respektive 1,1 MSEK (0,0).

4.3 Information om geografiska omraden

Enzymaticas intékter har fram till och med 2013-12-31, till

99,5 %, kommit fran kunder pa den svenska marknaden medan
0,5 % kommit fran kunder p& marknader utanfor Sverige.

4.4 Anlédggningstillgangar férdelat per geografiskt omrade

Samtliga anlaggningstillgangar har en fysisk placering i Sverige.

KONCERN 2013 2012 2011 MODERBOLAG 2013 2012 2011
Sverige 10 438 895 582 Sverige 10 438 895 582
Ovriga varlden 51 - - Ovriga vérlden 51 - -
Summa 10 489 895 582 Summa 10 489 895 582
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NOT 5 Leasingavtal

Hyresavtal av operationell natur har ingéatts enligt foljande.

KONCERNEN 2013 2012 2011
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler
Erlagt under aret 163 474 109 296 29 117
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 127 474 206 296 - -
senare an ett &r men inom fem &r 96 751 412 321 - -

senare an fem ar = _ _ _ _ _

Moderbolagets siffror dverensstdmmer med koncernens siffror.

NOT 6 Rorelsens intakter

Koncernens nettoomséttning fér 2013 avser till merparten forsalj- Merparten av dvriga rorelseintékter avser stdd fér nystartsjobb.
ning av produkten ColdZyme. Forsaljningskanalerna har varit via
apotek och hélsofackhandeln samt direkt férsaljning till féretag.

NOT 7 Anstillda och personalkostnader

7.1 Medelantalet anstallda

Man 7 7 4
Kvinnor 1 - -
Totalt 8 7 4

7.2 Loner och andra ersattningar

Styrelse och verkstéllande direktdr 979 720 319
Ovriga anstallda 5072 3134 1807
Totalt 6 051 3 854 2126

Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD 5 - -
Pensionskostnader dvriga anstéllda 263 - -
Ovriga sociala kostnader 2 050 1164 659
Totalt 2318 1164 659

Samtliga belopp ovan avser moderbolaget. Det finns ingen anstélld personal i dotterbolaget.

2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31

Konsférdelning bland ledande befattningshavare
Andel méan i styrelsen 100 % 100 % 100 %
Andel méan bland 6vriga ledande befattningshavare 100 % 100 % 100 %
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NOT 8 Ersittningar till ledande befattningshavare

Noter

Grundlon/ Pension exkl Ovriga
styrelsearvode Ioneskatt formander
2013
Michael Edelborg Christensen, VD 875 - 5 - 880
Andra ledande befattningshavare* 3409 - 294 62 3765
Totalt 4284 0 299 62 4 645
2012
Styrelsens ordférande Ake Larsson - - - - 0
Ovriga styrelseledaméter:
Ulf Blom 593 - - - 593
Staffan Bergqvist, (120101-121004) 375 - - - 375
Fredrik Lindblad 60 - - - 60
Fredrik Lindberg 60 - - - 60
Jorgen Rexd 298 - - - 298
Michael Edelborg Christensen, VD 579 - - - 579
Andra ledande befattningshavare 879 - - 34 913
Totalt 2844 0 0 34 2878
2011
Styrelsens ordférande Ake Larsson - - - - 0
Ovriga styrelseledaméter:
Ulf Blom 244 - - - 244
Staffan Bergqvist - - - - 0
Jorgen Rexd 70 - - - 70
Michael Edelborg Christensen, VD 319 - - - 319
Andra ledande befattningshavare 685 - - - 685
Totalt 1318 0 0 0 1318

* Jérgen Rexé har ej erhdllit styrelsearvode dé han varit anstalld i bolaget. L.6n ingar bland Andra ledande befattningshavare. Andra ledande
befattningshavare har varit 4 st under aret. Kostnad inkluderar &ven uppségningsersattning till tidigare CFO om 495 KSEK.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolag-
stammans beslut. Arsstamman 2013 beslutade att arvode inte ska
utga till styrelsen under 2013. Erséttning till verkstallande direktor
och andra ledande befattningshavare utgérs av grundién och
ovriga formaner (avser tjanstebil). Bolagets ledande befattnings-
havare utgors av, férutom verksstéllande direktéren, ytterligare

4 personer. Under 2011-2012 var tre av de totalt fem ledande befatt-
ningshavarna aven styrelseledamater.

Berednings- och beslutsprocess Beslut om ersattning och
formaner till verkstéllande direktoren har beslutats av Enzymaticas
styrelse. Beslut om ersattningar och forméaner till dvriga ledande
befattningshavare bereds av verkstéllande direktéren som forelag-
ger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna
Bonus Bonusavtal fér 2012 eller 2013 har ej funnits.

Pensioner Under 2011 och 2012 har bolaget inte haft nagra
pensionskostnader eller nagra pensionsforpliktelser.

Erséttningar vid uppsédgning Enligt verkstallande direktorens
anstéliningsavtal finns en uppsagningstid fran bolagets sida pa sex
manader under vilken 16n och évriga formaner utgar pa oférandrad
niva. Uppsagningstiden for Michael Edelborg Christensen uppgér
till sex manader. Sarskilt avgangsvederlag utgér ej. Uppsagnings-
tiden for 6vriga ledande befattningshavare ar tre manader, och
fran bolagets sida uppgar uppséaggningstiden till mellan tre till sex
manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.

Aktierelaterade erséttningar Ingen i styrelsen eller andra
ledande befattningshavare har nagra aktierelaterade ersattningar
(optioner, konvertibler eller motsvarande) som stéllts ut av bolaget
under 2011 och 2012. Fér 2013 beslutade stamman att inféra ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett personaloptionspro-
gram omfattande anstéllda och i Enzymatica verksamma externa
styrelseledamoéter (se not 19). Kostnad for detta program avseen-
de ledande befattningshavare och styrelse har belastat resultatet
med 371 KSEK, varav 110 KSEK ar sociala avgifter.
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NOT 9 Arvode och ersattning till bolagets revisorer

2013 2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Revisionsuppdraget, Ernst&Young 100 93 97 90 - -
Revisionsverksamhet utover revisions-
uppdraget, Ernst&Young 274 274 246 246 - -
Skatteradgivning, Ernst&Young - - 10 10 - -
Ovriga tjanster, Ernst&Young 20 20 20 - - -
Revisionsuppdrag,
HLB revisorgruppen i Malmé AB - - 20 20 72 72
Totalt 394 387 393 366 72 72
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och att utféra samt rddgivning eller annat bitradde som foranleds av
bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvalt- iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sédana

ning, 6vriga uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor ovriga arbetsuppgifter.

NOT 10 Rénteintidkter och rintekostnader

2013 2012 2011
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ranteintakter 31 31 135 135 1 1
Rantekostnad -30 -30 -32 -32 -69 -69
Totalt 1 1 103 103 -68 -68
NOT 11 Skatt
Enzymatica redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor och har ingen tidsbegrénsning. Inga uppskjutna skattefordringar
bolaget for narvarande inte betalar inkomstskatt. | koncernen finns hanforliga till férlustavdrag eller temporéra skillnader har redovi-
ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till 28,8 MSEK sats under perioden.
NOT 12 Resultat per aktie
Resultatet per aktie berédknas som resultat for aret i relation till vagt aktie har berdknats baserat pé foljande antal aktier.
genomsnitt av antal utestdende aktier under aret. Uppgifter per
ANTAL UTESTAENDE AKTIER (TUSENTAL) 2013 2012 2011
Vagt genomsnitt under aret 18 176 16 334 11420
18 769 17 879 14720

Vid arets slut

Bolaget har tva langsiktiga optionsprogram. Tabellen nedan visar sammanlagt belopp. Se &ven not 19.

Okning Utspadningseffekt,
Program Antal nya aktier aktiekapitalet, SEK antal aktier och roster, %
Optionsprogram 2012/2014 150 000 6 000,00 0,79
Personaloptionsprogram 2013/2017 1117 100 44 684,01 5,62
Totalt 1267 100 50 684,01 6,32
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NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2013 2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 3504 3504 511 511 170 170
Inkop 4377 4377 2 993 2 993 341 341
7 881 7 881 3504 3504 511 511

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivning - = - - - _

Arets avskrivning -134 -134 - - - -
-134 -134 - - - -
Utgéende planenligt restvarde 7 747 7 747 3 504 3504 511 511
Aktiverade utgifter for forskning och utveckling har under aret Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov:
uppgatt till 4 377 KSEK (2 993) vilket motsvarar 42 procent Om indikation finns att redovisade varden dverskrider atervin-
(334 procent) av nettoomsattningen. ningsvérdet belastar skillnaden periodens resultat [bpande nar de
uppkommer. Atervinningsvérdet for balanserade utvecklingsutgifter
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avser framtagning av faststalls baserat pa beraknat ekonomisk livslangd samt volym.
nya produkter. Internt upparbetade kostnader har aktiverats med Denna berakning utgér fran uppskattade framtida kassafloden
894 KSEK (0). baserade pa finansiella prognoser som godkants av ledningen och

som tacker produktlivscyklerna.
Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgangar ar 5-20 ar.
Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets Med ovanstaende i beaktande anser foretagsledningen att inget
giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen nedskrivningsbehov foreligger per 31 december 2013.
ger bolaget ekonomiska fordelar.

NOT 14 Licenser

2013 2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvéarde 120 120 120 120 120 120

Inkép - - - - - -
120 120 120 120 120 120

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivning -20 -20 -8 -8 - -

Arets avskrivning -12 -12 -12 -12 -8 -8
-32 -32 -20 -20 -8 -8

Utgaende planenligt restvirde 88 88 100 100 112 112
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NOT 15 Varumarkesrattigheter

2013 2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende anskaffningsvarde 201 201 94 94 - -
Inkdp 0 0 107 107 94 94
201 201 201 201 94 94

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivning - — - - - _

Arets avskrivning - - - - - —

Utgéende planenligt restvarde 201 201 201 201 94 94

NOT 16 Inventarier, verktyg och installationer

2013 2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvarde 39 39 39 39 9 9

Inkdp 223 223 0 0 30 30
262 262 39 39 39 39

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ingéende avskrivning -22 -22 -14 -14 -4 -4

Arets avskrivning -20 -20 -8 -8 -10 -10
-42 -42 -22 -22 -14 -14

Utgéende planenligt restvarde 220 220 17 17 25 25

NOT 17 Andelar i koncernfiretag

MODERBOLAGET

2012
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingéende anskaffningsvérde 147 147 147

Inkép - - -
147 147 147

Ackumulerade nedskrivningar

Arets avskrivning = - —

Utgaende bokfért viarde 147 147 147

Tabellen fortsétter pa nésta sida

ENZYMATICA AB (PUBL)




Noter

Fortséttning
Namn Sate Org.nr Agarandel Antal andelar Bokfort varde
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100 % 1111 147
Enzymatica North America Inc. Delaware Under etablering 100 % - -

ENZYMATICA CARE AB

2013 2012
Eget kapital 195 196 243
Arets resultat =il -47 -29

NOT 18 Firutbetalda kostnader och upplupna intidkter

2013

Koncernen

Moderbolag

2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Forutbetalda hyror 120 120 74 74 0 0
Forutbetald annonsering 1672 1672 - - - -
Ovriga poster 120 120 48 48 149 149
Totalt 1912 1912 122 122 149 149

NOT 19 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2013 av 18 769 151
aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Under 2013 genomgfordes en
riktad nyemission som resulterade i 890 000 nya aktier och en dkning
av eget kapital om cirka 17,6 MSEK efter transaktionskostnader.
I'april 2014 genomfdrdes en féretrddesemission som tillférde
Bolaget cirka 83,6 MSEK fore emissionskostnader. Antalet aktier
Okade med 6 192 287 till 24 961 438. Kvotvardet ar 0,04 kr.

Varje aktie beréttigar till en rost och varje rostberéttigad far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av honom/henne &gda och

foretrddda aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier
innehas av foretaget sjalv.

Optionsprogram 2012/2014

Det finns ett mindre pagéende optionsprogram riktat till nyckel-
personer i bolaget om 150 000 teckningsoptioner, vilka skall berat-
tiga till teckning av hogst 150 000 aktier. Losenperioden ar 1 mars
2014 - 30 juni 2014. Optionsprogrammet har tagits fram enligt
Black & Scholes modellen och féljande faktorer har beaktats:

Optionsratt Varje option ger ratt att férvarva en aktie.
Loptid Optionens 16ptid &r tva ar.

Losenpris (Strikeprice) 12 kr.

Riskfri rénta 0,79 %.

Marknadsvarde pa aktie 6,00 — motsvarande marknadsvardet pa

en aktie i Enzymatica AB den 15 december 2011.

Volatilitet 47 %.

Direktavkastning

Ingen direktavkastning kan forvantas och ingen direktavkastning har séledes beaktats vid vardering.
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Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid &rsstdmman 2013 beslutades att inrétta ett nytt, langsiktigt
personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av
hdgst 850 000 personaloptioner till anstallda och nyckelpersoner i
Bolaget. Optionerna ska tilldelas samtliga anstéllda i Bolaget samt
nyckelpersoner med uppdrag for Bolaget, varvid tilldelning ska ske
med hdgst 100 000 optioner per anstalld. Optionsprogrammet om-
fattar aven styrelseledaméter som inte ar anstéllda i Bolaget. Varje
personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie i
Enzymatica till ett I6senpris uppgéende till 30,30 SEK under tiden
fr.o.m. den 31 juli 2016. For optioner som tilldelats efter den 31 juli

2013 kan utnyttjiande av samtliga optioner ske forst fran och med
arsstamman 2017. Sista utnyttjandedag ar den 31 december 2017.

For att sakerstalla Enzymaticas ataganden och kostnader i anled-
ning av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade arsstam-
man 2013 att emittera hdgst 1 117 100 teckningsoptioner till
Enzymatica Care AB.

Optionsprogrammet har tagits fram enligt Black & Scholes model-
len och féljande faktorer har beaktats:

Optionsratt Varje option ger ratt att férvarva en aktie.

Léptid Optionens 16ptid &r tre ar, varav aterstdende 10ptid &r tva och ett halvt ar.
Losenpris (Strikeprice) 30,30 kr.

Riskfri rénta 1,25 %.

Marknadsvirde pa aktie

25 SEK — motsvarande lagsta kursen pa aktierna i Enzymatica den 31 juli 2013.

Volatilitet 21,3 %.

Direktavkastning

Ingen direktavkastning kan forvantas och ingen direktavkastning har séledes beaktats vid vardering.

Ingen forandring av antalet optioner har skett under aret.

NOT 20 Checkrikning

Utdelning

Styrelsen kommer att foresla att &rsstdmman den 19:e maj inte
l&mnar n&dgon utdelning for rakenskapsaret 2013.

2013

Moderbolag

Koncernen

2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Beviljad kredit 6 000 6 000 1000 1000 250 250
Utnyttjad kredit = = - = -67 -67
Totalt 6 000 6 000 1000 1000 183 183

NOT 21 Upplupna kostnader och forutbhetalda intakter

2013

Moderbolag

Koncernen

2012 2011

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Upplupna Iéner 708 708 - - - -
Upplupna semesterléner 773 773 346 346 236 236
Upplupna sociala avgifter 525 405 223 223 160 160
Ovriga poster 762 762 601 590 60 42
Totalt 2768 2648 1170 1159 456 438
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Noter

NOT 22 Varulager

5 436 990 34

Ravarulager

Varor under tillverkning = - 309

Féardiga varor och handelsvaror 249 843 1157
5678 1833 1500

Totalt

Nedskrivning har gjorts med 295 (274) KSEK under aret.

NOT 23 Analys av Kundfordringar och Leverantorsskulder

beddms foreligga. Dessa kundfordringar & mot kunder som tidi-
gare inte har haft nagra betalningssvarigheter. ,&Idersanalysen for
koncernen avseende dessa kundfordringar framgéar nedan.

Kundfordringar

Per den 31 december 2013 var kundfordringar om 539 ksek
(74) forfallna inom koncernen utan att nagot nedskrivningsbehov

Forfallna men ej nedskrivna kundfordringar:

Foérfallna sedan 1-30 dagar 529 5 -
Forfallna sedan 31-60 dagar 7 63 23
Forfallna mer &n 61 dagar 3 6 3

539 74 26

Totalt

Per den 31 december 2013 har koncernen redovisat en forlust ven for osakra kundfordringar uppgick till O ksek (0) per den 31

avseende reservering for befarad kundférlust pa 0 ksek (0). Reser- december 2013.

Leverantorsskulder Aldersanalysen for koncernen avseende dessa leverantorsskulder

Koncernens leverantdrsskulder var 7 169 ksek (555) per 2013-12-31. framgér nedan.

Leverantorskulder 2013 2012 2011
Ej forfallna 6 484 340 134
Forfallna sedan 1-30 dagar 685 215 100
Forfallna sedan 31-60 dagar - 3
Forfallna mer &n 61 dagar - 37

7169 555 274

Totalt

NOT 24 Stallda sakerheter

6 000 1500 1500

For egna skulder
Féretagsinteckningar 6 000 1500 1500
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga

Féretagsinteckningen ar lamnad for checkkredit och omfattar hela
Enzymatica AB’s egendom. Checkkrediten &r pa 6 MSEK och var
outnyttjad per den 31 december 2013.
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Arsstamma

Arsstamman kommer att héllas den 19 maj 2014 kl. 13.00 pa Ideon Gateway, Ideon i Lund.

ixrsredovisningens undertecknande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts av styrelsen den 2 maj 2014. Koncernens
rapport dver totalresultat samt rapport dver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och
balansréakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman den 19 maj 2014.

Styrelsen och verkstallande direktéren intygar harmed att arsredovisningen har uppréttats enligt
Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rattvisande bild av féretagets stéllning och resultat och
att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av féretagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som foretaget star infor.
Styrelsen och verkstallande direktéren intygar hdrmed att koncernredovisningen har upprattats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovisningslagen
samt RFR 1, och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att férvaltnings-
beréttelsen fér koncernen ger en rattvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver véasentliga risker och osékerhetsfaktorer som de féretag som ingéar
i koncernen star infor.

Christian Westin Jansson Anders Jungbeck
Styrelseordférande Styrelseledamot
Fredrik Lindberg Jorgen Rexé

Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 5 maj 2014

Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstamman i Enzymatica AB (publ), org.nr 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Enzymatica AB (publ) for &r 2013. Bolagets arsredovis-
ning och koncernredovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pé sidorna 22-47.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt rsredovisningslagen och koncernredovisning som ger en
rattvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktéren bedo-
mer &r nddvandig for att uppréatta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta for hur bolaget upprattar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningséatgarder som &r andamalsenliga med hansyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av &ndamalsenligheten i de redovisningsprin-
ciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verk-
stallande direktdrens uppskattningar i redovisningen, liksom en
utvardering av den dvergripande presentationen i arsredovisningen
och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stalining per den

31 december 2013 och av dess finansiella resultat och kassaflo-
den for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stélining per den 31 december 2013 och av dess finansiella resul-
tat och kassafléden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrdkningen och
balansrékningen f6r moderbolaget och koncernen.

Ovriga upplysningar

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2011-05-01 - 2011-12-31
reviderades av en annan revisor som i sin revisionsberattelse
daterad 30 mars 2012 uttalade sig enligt standardutformningen
om denna &rsredovisning.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi aven utfort en revision av férslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Enzymatica AB (publ) for &r 2013.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen péa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat styrel-
sens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for detta for
att kunna bedéma om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for véart uttalande om ansvarsfrinet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren
ar ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pé& annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledam&ter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Malmé den 5 maj 2014
Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad revisor
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Styrelse, ledning och revisorer

Styrelse

Christian Westin Jansson Styrelseordférande sedan maj 2013.

Foédd 1949. Utbildning: Ekon. Dr. h.c och civilekonom.
Innehav: 25 000 aktier och 150 000 personaloptioner.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Svensk Handel AB, Vivoline Medical AB och
Apoteket AB (publ). Styrelseledamot Europris AS, Bong AB, Jager & Jansson Galleri AB,
Ideella foreningen Svenskt Naringsliv med firma Svenskt Naringsliv, Carl Westin AB,

Blue Water Systems AB, Fata Morgana AB och KappAhl AB (publ). Styrelsesuppleant
Slow or Hasty Opinions S.0.H.O AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och verkstéllande direktor
KappAhl Sverige AB, Klévern Hilda AB och Fastighets AB Betesangen. Styrelseledamot
Vastsvenska Handelskammaren Service AB, AnSa Protection Aktiebolag, Carl Westin
Associates AB, Silverbergs Clan AB och Kontanten AB.

Anders Jungbeck Styrelseledamot sedan maj 2013.

Fo6dd 1955. Utbildning: Sjukskoterska.
Innehav: 6 000 aktier och 100 000 personaloptioner.

6vriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande direktdr Actavis AB, Actavis
Holding AB och Recept Pharma RP AB. Styrelseledamot Arrow Lékemedel Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och verkstéllande direktor
Arrow Scandinavia AB och Mrahpoitar AB.

Fredrik Lindberg Styrelseledamot sedan februari 2012.

F6édd 1957. Utbildning: Legitimerad lakare.
Innehav: 4 000 aktier och 100 000 personaloptioner.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Fiddevangen Aktiebolag och Bone Support Incentive AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och verkstéllande direktor
Ultrazonix DNT AB, Ultrazonix Holding AB, Bone Support AB och Bonesupport Holding AB.
Styrelseledamot i MedArt A/S. Verkstéllande direktér GMF Fastighetsaktiebolag.

Jorgen Rexod Styrelseledamot sedan april 2007.

Foédd 1955. Utbildning: Jur kand examen. Lunds universitet.
Innehav: 1 799 200 aktier och 100 000 personaloptioner.

Ovriga uppdrag: Advokat (medlem av Sveriges Advokatsamfund). Styrelseordférande
Enzymatica Care AB. Styrelseledamot Humea AB, Navexa Securities AB och

Advokat Jérgen Rexd AB. Likvidator Softplace AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Forskarpatent i Syd AB, Colloidal
Resource AB, CR Development AB och Vardboendefonden Management AB. Styrelse-
suppleant Rex6 Brands AB. Likvidator Plastkonstruktioner Curt Christopherson Aktiebolag,
Larsson & Larsson Consulting i Lund AB, Aditech Pharma AB, Added Power Invest i Sverige
AB, Lundalogik Holding AB, Fastighets AB Sjukhuskvarteret 12 i Landskrona, Fastighets AB
A-mannen 34, Tingvar Fastighetsutveckling AB, Fastighetsaktiebolaget Tona 2, Vasterport 15
AB, Fastighets AB Fers 9, Evolution & Development Rickard Carlsson AB, Avendum i Lund
AB, Paulssons Landsdomare 14 nr 2 AB, PeCal.u Holding AB, Fastighets AB PeCal.u och
Bergsg. 28 i Malmd Ekonomisk férening.
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Michael Edelborg Christensen

VD

Fo6dd 1970. Anstélld sedan 2009.
Utbildning: Executive MBA,
Lunds universitet.

Medgrundare i Enzymatica. Michael
har mangarig erfarenhet av att
utveckla bolag med fokus pa verk-
samhets-och affarsresultat. Har haft
ledande positioner i globala koncerner
och tillvaxtbolag i Europa och Asien,
daribland Philips, Empire AB och
Saeco International.

Mats Clarsund

EVP Research & Development

Fodd 1967. Anstélld sedan 2012.
Utbildning: Doktor i enzymteknologi,
Lunds universitet.

Mats har 20 ars erfarenhet av forskning
rorande enzymer samt lang erfarenhet
frén forskning och affarsutveckling inom
bioteknik- och ldkemedelsindustrin.
Kommer narmast fran Alligator Bio-
science AB, dar han haft befattningar
som Vice President Scientific Business
Development och Head of Discovery.

r /g

Johan Wennerholm

CFo

Fo6dd 1968. Tilltradde 1 april 2014.
Utbildning: Civilekonom,
Lunds universitet.

Johan har flera ars erfarenhet av
tillvéxtbolag och relationer till kapital-
marknaden. Har haft ledande
ekonomi- och finanspositioner inom
NextLink AB, Doro-korncernen och
CellaVision AB. Kommer narmast fran
en position som VD pa Occlutech
International AB.

™)
Jorgen Rexd

EVP Legal

Fo6dd 1955. Anstélld sedan 2011.
Utbildning: Jur kand examen,
Lunds universitet

Medgrundare i Enzymatica. Jérgen
har lang erfarenhet av startup-bolag
som radgivare inom bolagsréatt och
finansiering, bland annat inom ramen
fér Mobile Heights Business Center
och Lund Life Science Incubator AB.
Har mer &n 25 ars erfarenhet fran
juristverksamhet.

Styrelse, ledning och revisorer

Ledning

Ulf Blom

EVP Marketing & Operations

Fodd 1965. Anstélld sedan 2011.
Utbildning: Civilekonom,
Lunds universitet.

Medgrundare i Enzymatica. UIf har
over 15 ars erfarenhet fran olika chefs-
positioner inom marknadsféring och
forséalining fran lakemedelsindustrin,
bland annat frdn Novo Nordisk, Astra
Zeneca och ALK. Har omfattande
erfarenhet fran alla strategiska faser i
global kommersialisering av lékemedel.

Revisorer

Revisorer

Ernst & Young Aktiebolag
Torggatan 4, 211 40 Malmo,
Bolagets revisor sedan 2012

Mandattid om fyra &r och med
Goéran Neckmar som huvud-
ansvarig revisor sedan 2012.
Goran Neckmar ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for
revisorer i Sverige.
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Vetenskapliga radgivare

Vetenskapliga radgivare

Enzymaticas vetenskapliga radgivare utgors av etablerade och vélkénda forskare inom terapiomrédet infektion och enzymteknologi.

Syftet med Enzymaticas vetenskapliga radgivare &r att bista Bolaget i forskningsrelaterade fragor samt utvérdera och ge rad till framtida

forsknings- och produktmdjligheter.

Goran Jonsson

Goran ar 6verlékare vid infektionskliniken i Lund med erfarenhet

av utredning och behandling av infektionssjukdomar sedan 15 ar
tillbaka. Géran innehar medicine doktorsgrad i &mnet infektions-
immunologi. Aktuell forskning sker i samarbete med bland annat
Klinisk Immunologi och Reumatologen i Lund.

Sebastian Johnston

Sebastian &r Professor of Respiratory Medicine Head, Airway
Disease Infection Section National Heart and Lung Institute vid
Imperial College i London. Sebastian ar en varldsledande virus-
forskare och lakare inom 6vre luftvagsinfektioner.

Corrado Cilio

Corrado ar professor vid enheten for cellular autoimmunitet vid
Lunds universitet och med forskningsfokus pa de immunologiska
mekanismerna bakom autoimmuna sjukdomar.
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Jan Faergeman

Jan ar professor och 6verlakare vid hudkliniken pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och ar specialist inom dermatologi och
venerologi med mangarig erfarenhet fran bade klinik och forskning.

Patrick Adlercreutz

Patrick ar professor i bioteknik vid Lunds universitet med mangarig
erfarenhet fran enzymteknologi.

Lena Uller

Lena &r docent i immunofarmakologi vid Lunds universitet och
sedan 2008 forskargruppschef vid BMC i Lund och fokuserar pa
mekanismer och lakemedelsutveckling vid luftvagsinflammation
och férkylningsorsakad astma och KOL.



Arstamma

Arsstamman halls mandagen den 19 maj 2014
kl. 13.00 pa Ideon Gateway, Ideon,
Scheelevdgen 27, Lund.

Rétt till deltagande

Rétt att delta i stdmman har den som, dels upptagits som aktie-
agare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende
forhallandena den 13 maj 2014, dels senast den 13 maj 2014
kl. 16.00 till bolaget anmaler sin avsikt att delta i stamman.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste tillfal-
ligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB for
att fa delta i stamman. Sadan registrering méaste vara verkstalld
senast den 13 maj 2014. Detta innebér att aktiedgaren i god tid
fore denna dag maste meddela sin énskan harom till forvaltaren.

Anmalan om deltagande:
Anméalan om deltagande i stdmman gors antingen

Skriftligen under adress: Enzymatica AB, Ideon Science Park,
223 70 Lund

Via e-post till: johan.wennerholm@enzymatica.se

Arsstimma och kalendarium

Vid anmilan skall féljande anges:
Namn

Adress

Person- eller organisationsnummer
Antal aktier

Telefon dagtid

| forekommande fall, det antal bitraden (hogt tva) som avses
medféras vid stdmman

Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud bor fullmakt
och 6vriga behorighetshandlingar bilaggas anmalan. Namn pa
ombud maste uppges.

Fullmaktsformulér finns att ladda ned pa bolagets hemsida
www.enzymatica.se.

Kalendarium 2014

Kvartalsrapport, Q1, januari-mars 2014-05-19
Kvartalsrapport, Q2, januari-juni 2014-07-22
Kvartalsrapport, Q3, januari-september 2014-10-21
Bokslutskommuniké, 2014 2015-02-17
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Enzymatica AB (publ)
Ideon Science Park SE-223 70 Lund, Sweden
Bestksadress: Scheelevagen 19, Delta 5

Tel 046-286 31 00
rg info@enzymatica.se

www.enzymatica.com



