


Innenall

INNENAIISTOECKNING . ..ve vttt 2
ArEt I KOMNEE ...ttt 3
Enzymatica pa 2 MINULET ..........oooiviiiiiieiiiie e 4
VD DA OFGBT e 6
Interviu med Bengt Baron, Enzymaticas ordférande..................... 8
Enzymaticas strategi.........ccouvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 10
Marknadsoversikt och vara internationella partners.................. 12
ProduktbeskrivNing ......ooovoviiiiiii 18

- ColdZyme verkar mot orsaken istéllet fér symptomen
- ColdZyme Strawberry lanserades pa den
svenska och danska marknaden
- Férkylning - en av de vanligaste infektionssjukdomarna

Forskning & Utveckling .....cooovvvvviiiiiiiee e 22
(070110 VA 0 1 1STS] (o |1 PRSP 24
RV = 0 (51 (10 = P 28
Hallbarhet

Bolagsstyrning

AKTIEIN e
Ekonomisk 6versikt

FOrvaltningsberattelSe. ......oovvvvvvviiiiiee e 39
Rapport dver totalresultat, KonCernen ..............eveeevveiiiiiiiieeeeeenn. 44
Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen ..........ccccccceeeeeeeenn. 45

Rapport 6ver kassafldden, koncernen ..........cccceeeeeeeeeieiiiiiiiinnnnn. 46

SEYIEISE .ttt 75
Ledande befattningshavare och revisor.............vevevviiiiiiiiiiiinnann. 76
Arsstamma 0ch KaleNdarium ...........ovveeeeeriereseeeseeesererenenenees 78
Kontaktinformation ...........cccocoiieiiiiinneenn. se omslagets baksida

Enzymaticas forkyiningsspray, ColdZyme®, vander sig till olika mal-
grupper. En av dessa &r elitidrottare dér ett flertal studier i Sverige
och Storbritannien har genomfdrts med positiva resultat. Den
senaste &r en brittisk studie fran University of Kent. Den férsta
delen av studien blev klar 2018 och visade att de elitidrottare
som anvande ColdZyme hade en signifikant kortare sjukdoms-
period j@mfort med de elitidrottare som inte behandlades. Den
avslutande delen av studien férvéantas bli klar under 2020.

VD har ordet, sid 6. "Stark utveckling 2019 - Breddad kommersiell
bas for fortsatt expansion.”
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Sid 22. Forskning & Utveckling - fokus pa EU:s nya regelverk och
utveckling av nya produktpastaenden och produkter

Sid 24. Signifikanta fordelar med ColdZyme starker och breddar
ColdZymes produktpastaenden




Aret i korthet

Forsta kvartalet

»

Januari: Resultat frdn den tyska multicenterstudien om
totalt 400 personer starker och breddar ColdZymes
produktpastéenden. De statistiskt signifikanta
resultaten fran studien visade att ColdZyme lindrar
halsont, ndstdppa och huvudvark, forbattrar
livskvaliteten samt minskar behovet av samtidig
anvandning av symptomlindrande lakemedel vid
forkylning, jamfért med om ColdZyme inte anvands.

Andra kvartalet

»

April: Vid Oron-Nasa-Halsdagarna i Malmé
presenterar Enzymatica for forsta gadngen for svenska
lakare slutrapporten fran den tyska multicenterstudien
for utvardering av ColdZyme vid behandling av
férkylning.

Juni: Enzymatica tecknar avtal om leverans av
enzymformulering till ett varde av 120 MSEK &ver tre
ar med det tyska kosmetikabolaget Maren.

Tredje kvartalet

»

Augusti: Enzymatica lanserar Strawberry som
ny smak for sin forkylningsspray ColdZyme
samt introducerar tva nya produktpastaenden
fér produkten — lindring av halsont och
férkylningssymptom.

September: Preliminéra resultat frdn Enzymaticas
prospektiva, dubbelblinda, randomiserade studie
visar att behandling med ColdZyme jamfért med
placebo inte uppnadde det primara malet att
signifikant férbéttra livskvaliteten vid forkylning.

Fjarde kvartalet

»

November: Enzymatica och den tyska
samarbetspartnern STADA ingér avtal om
marknadsféring och férsaljning av en ny munspray fér
den tyska marknaden.

December: Enzymaticas dotterbolag Zymetech

ingar ett icke-exklusivt avtal med Dr Bragi Company
Ltd for férsaljning och leverans av tre olika
enzymformuleringar, vilka kommer att inga i Dr Bragi
Companys hudvardsprodukter. Avtalet géller Kina och
delar av Asien.
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December: Enzymaticas VD Fredrik Lindberg
meddelar att han kommer att avga efter att ha
accepterat ett erbjudande fran ett icke-konkurrerande
privat lakemedelsbolag. Fredrik Lindberg kommer

att kvarstd som VD fram till sommaren och kommer
vid arsstamman i maj 2020 foreslas bli invald i
Enzymaticas styrelse.

Viktiga handelser efter utgangen av
rakenskapsaret 2019

»

Januari 2020: Enzymatica kommunicerar att dess
partner Evergreen Health lanserade ColdZyme

i samband med Brands and Products-méassan i
Hong Kong i slutet av december 2019. Genom
apotekskedjan Watson kommer Evergreen att
marknadsféra och salja ColdZyme i fler &n 240
butiker i Hong Kong & Macau.

Januari 2020: Enzymatica sluter ett 7-arigt exklusivt
avtal med Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Products
Trade Co. Ltd, ett dotterbolag till Kinas nast

storsta lakemedelsbolag, Shanghai Pharma, for
marknadsféring och férsaljning av forkylningssprayen
ColdZyme i Kina. Enligt avtalet har Keyuan Trade
garanterat order om 92 MSEK for de forsta fem aren
frén lansering.

Europeiska patentverket ger ett positivt férhands-
besked om att de avser att bevilja ett patent for det
torskenzym som utgdr en av nyckelkomponenterna
i Enzymaticas foérkylningsspray ColdZyme. Det
férvéntade patentet kommer att gélla fram till 2035.

Med anledning av coronautbrottet (Covid19) i bérjan
av 2020 ser Enzymatica en stark efterfrdgan pé
forkylningssprayen ColdZyme under mars manad
och den véntas fortsatta under de kommande
manaderna. Aktuell orderbok och férsaljning for det
forsta kvartalet indikerar en férdubblad omséttning
for Q1 2020 jamfort med Q1 2019 som da uppgick till
18,3 MSEK. Nér det géller produktionen av ColdZyme
foljer vara kontraktstillverkare i Europa uppgjorda
produktionsplaner, hittills utan stérningar. Det rader
dock stor osékerhet kring den fortsatta utvecklingen
av efterfrdgan och dess effekt p& produktion och
logistik, vilket kan komma att paverka bolagets
orderingang och férsaljning.

KONCERNEN
MSEK 2019 2018
Nettoomsattning 61,3 52,6
Bruttomarginal, % 73 70
Rorelseresultat -41,7 -40,6
Arets kassafldde I6pande verksamhet -37,6 -28,8
Genomsnittligt antal anstéllda 19 21

ARET | KORTHET



ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2019

VAR VISION

» A world without the
common cold”

Enzymatica pa tva minuter

Enzymatica AB &r ett life science-bolag som &r listat pa& Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget utvecklar och séljer produkter mot framst sjukdomar och symptom i 6ron-nésa-hals-
regionen. Produkterna ar baserade pa en barriarteknologi, som inkluderar marina enzymer.
Bolagets forsta produkt &r medicinteknikprodukten ColdZyme® — en munspray mot forkylning.
Produkten har lanserats pa ett tiotal marknader. Under 2019 tog Enzymatica viktiga steg i

sin internationella expansion. Bolaget ingick avtal med sin tyska samarbetspartner STADA

om marknadsféring och férsalining av en ny munspray pa den tyska marknaden. Dessutom
tecknade Enzymatica ett avtal om leverans av enzymformulering till ett varde av 120 MSEK
dver tre &r med det tyska kosmetikabolaget Maren samt ett avtal om enzymformuleringar med
Dr Bragi Company fér den kinesiska hudvardsmarknaden.

Affarsidé

Vi utnyttjar marina kéldanpassade enzymer fran nordatlan-
tisk torsk for att skapa en kliniskt bevisad barriérlésning
som fangar in och deaktiverar forkylningsvirus, vilken kan
hjélpa konsumenter éver hela varlden att skydda sig mot
férkylningar.

Mal

Enzymaticas mal ar att etablera ColdZyme som ett av de
ledande varumérkena inom férkylningskategorin och att
utnyttja bolagets plattformsteknologi till att ta fram nya
produkter for ytterligare applikationer.

Affarsmodell

For férkylningsprodukten ColdZyme arbetar bolaget med
tva olika affarsmodeller, anpassade efter mojlighet och
risk. | bada fallen séljs produkten till konsument via apo-
teks- och halsokedjor under eget varumérke eller kombi-
nerat varumarke, sa kallat co-branding.

| Sverige, Danmark och Norge séljer Enzymatica i egen
regi med en branscherfaren séljkar. Modellen ger Enzyma-
tica hogre marginaler och béttre kontroll, men ocksé hogre
risk da bolaget bar de fasta kostnaderna for forsaljnings-
organisationen och ansvarar for marknadsinvesteringar.
P& marknader utanfér Sverige, Danmark och Norge séljer
Enzymatica via distributérer som bidrar till marknadsin-
vesteringen. Modellen ger lagre marginaler men innebar
aven lagre kostnader och risk. | Storbritannien tilldmpas
for narvarande en kombination av de badda modellerna dar
Enzymatica star for marknadsinvesteringen men férsalj-
ningen sker via distributérer.

ENZYMATICA PA TVA MINUTER

P& en del marknader séljs ColdZyme under kombinerade
varumarken, s kallad co-branding. Bland annat PreCold®
(Island), Cortagrip® (Spanien), ViruProtect® (Osterrike och
Belgien) och ColdGuard® (Sydafrika).

Tillvaxtstrategi

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament: att starka
positionen pa befintliga marknader, att expandera till fler
geografiska marknader och att utveckla fler unika produkter.

Under aret tog vi ett strategiskt beslut om att bredda
anvandningen av var enzymteknologi for att ddrmed battre
kunna utnyttja de kommersiella méjligheterna. Vi har valt
tre modeller for férsaljning av vara produkter: Munspray
som medicinteknisk produkt, munspray som kosmetisk
produkt och enzymformulering som ingér i vara kunders
hudvéardsprodukter. Darmed har vi gatt fran att vara ett
enproduktbolag till ett bolag med en bredare produktport-
f6lj. Det innebar att vi kan anpassa vart produkterbjudande
efter de olika regulatoriska férutsattningar som rader pa
respektive marknad.

Distributorsnatverk

Under de senaste aren har Enzymatica byggt upp ett nat-
verk av internationella distributérer. Samarbetet med namn-
kunniga partners &r grunden for att kunna genomféra En-
zymaticas tillvaxtstrategi. Under 2019 tecknade bolaget ett
nytt avtal med sin tyska partner STADA fér en ny munspray
fér den tyska marknaden. Dessutom tecknade Enzymatica
ett avtal om leverans av enzymformulering till ett varde av
120 MSEK 6ver tre &r med det tyska kosmetikabolaget
Maren samt ett avtal om enzymformuleringar med Dr Bragi
Company for den kinesiska hudvardsmarknaden. | bérjan
av 2020 ingickl Enzymatica ett avtal med Keyuan Trade om
marknadsféring och férsaljning av ColdZyme i Kina.
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Enzymatica har avtal fér foljande marknader: Storbritannien,
Finland, Island, Spanien, Australien/Nya Zeeland, Tyskland,
Osterrike, Belgien, Grekland & Cypern, Sydafrika, Hong
Kong & Macau, Japan och Kina.

Enzymbaserad plattformsteknologi

Enzymatica anvander sig av ett marint enzym, kdldan-
passat trypsin, som bildas i torskens bukspottskortel.
Enzymet ar utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning
(fran fiskrens) och lamnar darfor inget negativt ekologiskt
avtryck. Enzymet har unika egenskaper som gor det
superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C, och det har
cirka 40 ganger hogre enzymatisk aktivitet 4n motsvaran-
de enzym hos déggdjur. Dessa egenskaper gér enzymet
mycket effektivt for att skydda mot sjukdomsrelaterade
mikroorganismer sdsom virus.

ColdZyme munspray verkar mot orsaken —

istallet for symptomen

ColdZyme 4r, enligt var bedémning, unikt pd marknaden
da den verkar mot orsaken till férkylningen, sjélva
forkylningsviruset. De flesta férkylningsprodukter pa
marknaden ar framst inriktade mot symptomen, d.v.s.
att lindra effekterna av férkylningen. ColdZyme &r latt
att anvanda och verkar omedelbart genom att bilda en
skyddande barriar i munhéla och svalg.

ColdZyme fangar in och deaktiverar forkylningsvirus och
skyddar darmed svalget. Detta innebéar att risken for att
férkylning ska bryta ut minskar och att man kan férkorta
sjukdomsférloppet om man redan har blivit férkyld. Bast
effekt har produkten nér den anvénds férebyggande eller
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i ett tidigt skede av infektionen. ColdZyme kan ocksa
mildra forkylningssymptomen samt forbattra livskvaliteten.
ColdZyme ar aven effektivt vid halsbesvar i samband med
férkylning.

Produktportfdl]

Medicintekniska produkter

»  ColdZyme® En munspray mot forkylning - 20 ml.
ColdZyme reducerar risken for férkylning, kan
férkorta forkylning samt lindra forkylningssymptom
och halsont.

»  ColdZyme® En munspray mot férkylning - 7 ml.
Récker till en forkylningsepisod.

»  ColdZyme® Strawberry 20 ml — pd sensommaren 2019
utdkades vart produktsortiment med en jordgubbs-
smak for ColdZyme — ndgot som &r attraktivt for bade
yngre och &ldre konsumenter.

Kosmetiska produkter

»  STADAProtect — en ny munspray mot besvar i
munhala, som lanserades av var partner STADA pa
den tyska marknaden i bérjan av 2020.

Enzymformuleringar

»  Enzymatica levererar enzymformuleringar fér andra
bolags produkter. Under 2019 ingick vi ett avtal med
det tyska bolaget Maren att sélja enzymformulering
till deras kosmetiska produkter samt ett motsvarande
avtal med Dr Bragi Company for den kinesiska hud-
vardsmarknaden.

ENZYMATICA PA TVA MINUTER
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Stark utveckling 2019 - Breddad
kommersiell bas for fortsatt expansion

Enzymatica hade en stark utveckling under 2019. Vi hade en god forsaljningstillvaxt,
ColdZyme blev det tredje storsta forkylningsvarumarket i Sverige, vi modifierade var
tillvaxtstrategi genom att introducera en bredare produktportfolj, vi slot flera strategiska
distributdrsavtal och vi stéarkte dokumentationen for ColdZyme med fler produktpastaenden
samt introducerade den nya smaken Strawberry. | det hdr sammanhanget vill jag passa pa
att tacka medarbetarna pa Enzymatica — utan deras hangivna och hérda arbete hade vi

inte uppnatt de goda resultaten fér 2019.

Under 2019 6kade var omsattning med 17 %, fran 52,6
MSEK till 61,3 MSEK. Det var framst forsaljningen pa den
svenska och danska marknaden som utvecklades mycket
starkt. | slutet av aret passerade vi Nipaxon i Sverige och
ar nu det tredje bést séljande varumarket inom férkylnings-
segmentet i kronor raknat.

Strategiskt beslut om var enzymteknologi
Under aret tog vi ett strategiskt beslut om att bredda
anvandningen av var enzymteknologi for att darmed battre
kunna utnyttja de kommersiella méjligheterna. Vi har valt tre
modeller for férséljning av vara produkter: Munspray som
medicinteknisk produkt, munspray som kosmetisk produkt
och enzymformulering som ingdr i vara kunders hudvards-
produkter. Darmed har vi gatt fran att vara ett enproduktsbo-
lag till ett bolag som stér pa flera ben. Det innebéar att vi kan
anpassa vart produkterbjudande efter de olika regulatoriska
forutsattningar och efterfrdgan som rader pa respektive
marknad.

Ett flertal viktiga distributérsavtal

I linje med var tillvéxtstrategi ingick Enzymatica flera strate-
giska distributdrsavtal under 2019. Vi slét ett avtal med var
tyska samarbetspartner, STADA, om marknadsféring och
férséljning av en ny munspray fér den tyska marknaden. Den
nya produkten &r baserad pa samma barriérteknologi som
tidigare produkter fran Enzymatica, och &r en kosmetisk pro-
dukt som féljer de krav som finns fér kosmetiska produkter i
EU. Vi ingick ocksd avtal med det tyska kosmetikaf6retaget
Maren om leverans av en enzymformulering baserad var
patenterade barridrteknologi for Marens kosmetiska hud-

VD HAR ORDET

vardsprodukter. Vardet av avtalet uppgar till 120 MSEK Over
en tredrsperiod. Vi slot ocksa ett icke-exklusivt avtal for Kina
med Dr Bragi Company Ltd for férsaljning och leverans av
tre olika enzymformuleringar, vilkka kommer att inga i Dr Bragi
Companys hudvardsprodukter.

Stor potential i Kina

Slutligen ingick vi i bérjan av 2020 avtal med Keyuan Xinhai
(Beijing) Medical Products Trade Co. Ltd., ett dotterbolag
till Kinas nast storsta I1akemedelsbolag, Shanghai Pharma,
fér marknadsfdring och férséljning av férkylningssprayen
ColdZyme i Kina. Enligt avtalet har Keyuan Trade garanterat
order om 92 MSEK for de forsta fem aren fran lansering.
Avtalet ger Enzymatica tillgang till en av vérldens storsta
health care-marknader, med en befolkning pa 1,3 miljarder
manniskor och en férkylningsmarknad som omsatter cirka
37 miljarder kronor, med en arlig tillvaxttakt pa cirka 8 %.
Produkten foérvantas att lanseras pa den kinesiska markna-
den 2022.

Blandade resultat fran de tva tyska studierna

| bérjan av 2019 publicerade vi de finala resultaten fran den
tyska multicenterstudien for utvardering av ColdZyme vid
férkylning. De dvertygande resultaten medférde att vi kunde
bredda och stérka ColdZymes produktpastdenden

med lindring av férkylningssymptom och halsont. En efterfdl-
jande dubbelblind, placebokontrollerad studie fran Tyskland
under 2019 nadde inte det primara malet om signifikant
forbattrad livskvalitet. En slutrapport fran den senare studien
férvéntas under andra kvartalet 2020.



Hong Kong — forsta marknaden i Asien

| slutet av aret lanserades ColdZyme av var partner Ever-
green i Hong Kong & Macau. Det ar den foérsta marknaden

i Asien dar vi nu séljer produkten. Under 2018 slét vi avtal
med ett av Japans stdrsta life science-bolag. Japan ar en av
véarldens stérsta health care-marknader, vilket gor att vi ser
en betydande potential p4 denna marknad. Registrerings-
processen har dock dragit ut pa tiden, vilket medfor att vi
planerar for en lansering under slutet av 2021.

En avsevard forstarkning av var patentportfolj
| bérjan av februari kommunicerade vi att det Europeiska
patentverket har givit oss ett férhandsbesked att de avser
att bevilja ett patent for det torskenzym som utgér en av
nyckelkomponenterna i ColdZyme. Det forvantade patentet
forlanger skyddet for ColdZyme och andra Enzymatica-
produkter baserade pa samma teknologiplattform fram: till
2035. Detta ar en avsevérd forstérkning av Enzymaticas
patentportfdlj och dkar chanserna fér att sluta nya distri-
butionsavtal med stora life science-féretag globalt och att
utveckla spin off-produkter fér andra applikationer.

Efter att ha gjort ett terintrade pa den tyska marknaden
genom avtalet med STADA om den nya munsprayen, skrivit
avtal for Kina, ingatt flera nya avtal fér enzymformuleringar,
breddat produktpastédenden fér ColdZyme, introducerat en
ny smak, fatt ett positivt férhandsbesked for vart patent samt
ha uppnatt en tvasiffrig tillvaxt pa befintliga marknader, har vi
lagt en mycket god grund for fortsatt tillvaxt och internationell
expansion under 2020.

iy

Lund i mars 2020
Fredrik Lindberg, verkstéllande direktor

VD HAR ORDET
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INTERVJU MED BENGT BARON, ENZYMATICAS STYRELSEORDFORANDE:

Fortsatta framngangar

Jnder 2019

Hur vill du summera 2019 for Enzymatica”?
Highlights?

2019 var ett mycket bra ar for Enzymatica. Vi hade en
fortsatt stark utveckling pa den svenska marknaden
med bade befintliga, lojala och nya konsumenter som
upptacker fordelarna med ColdZyme. Vi ingick ocksa
nya distributérsavtal med STADA i Tyskland och,

strax efter arsskiftet, med Keyuan Trade i Kina samt
lanserade ColdZyme i bade Sydafrika och Hong Kong &
Macau. Vi fick ocksé bekraftelse pa enzymteknologins
potential genom avtal angdende enzymformuleringar fér
hudvéardsprodukter till leverantérer i Tyskland och Kina.

Under 2019 kommunicerade ni bade
framgangsrika resultat fran metodstudien
med ColdZyme och preliminara resultat
fran placebostudien som inte uppnadde sitt

priméra mal — hur ska man tolka detta?

Det ar alltid svart och komplicerat med kliniska studier.
Det var naturligtvis en besvikelse att den tyska placebo-
studien med ColdZyme inte uppnadde positiva resultat
for det primara maélet om livskvalitet, vilket ocksé var
férvanande efter de starka resultaten fran metodstudien

i Tyskland 2018. S& det &r klart att man kanner en
frustration, speciellt d& vi f&r ménga bevis for att
ColdZyme é&r en effektiv produkt, som exempelvis fran
den starka férsaljningsutvecklingen i Sverige med manga
lojala konsumenter. Vi avvaktar nu ytterligare analys och
slutrapport av placebostudien for att se vilka lardomar den
kan ge oss.

INTERVJU MED ORDFORANDE

Vilken betydelse har avtalet med STADA for

den nya munsprayen?

Det &r ett otroligt spannande avtal med en ny munspray
som lyder under EU:s kosmetiska regelverk. Vi vet att

de tyska konsumenterna uppskattade var férra produkt.
Tyskland &r en stor marknad och produkten har ddrmed en
god potential. Avtalet visar ocksd pa STADAs fortroende
for Enzymatica och vara produkter.

Ni slot ocksa ett avtal med det kinesiska
bolaget Keyuan Trade for Kina — vilken

betydelse har det for Enzymaticas framtid?
Det ar en fantastisk 6ppning pa en av varldens stérsta
health care-marknader — och 4nnu en bekréftelse pa vara
produkter, var kompetens och var organisation. Att komma
in pa de stora marknaderna &r nyckeln till Enzymaticas till-
vaxt — det har &r ett verkligt genombrott. Vi har nu partners
bade i Japan och Kina, vilket ger oss mojlighet att bygga
en framtida stark position i Asien.

Hur ser du pa foretagets ekonomiska

utveckling och finansiella stélining?

Jag ar fortsatt optimist nar det galler Enzymaticas ekono-
miska utveckling och finansiella stéllning. Det ar mycket
positivt att vi har fortsatt fértroende hos aktiedgarna, och
inte minst hos vara huvudégare. | borjan av 2020 séker-
stallde vi en kortfristig kredit om 10 MSEK, vilket styrelse
och ledning beddémer vara tillrackligt for att finansiera det
rérelsekapitalbehov och likviditetsunderskott som berék-
nas uppsta under aret.



Under 2019 ingick Enzymatica ett avtal med
Maren Cosmetics som har ett ordervarde pa
120 MSEK over tre ar. Vilken betydelse har

den fér verksamheten?

Finansiellt &r det har avtalet valdigt positivt for Enzymatica
och stérker var finansiella stéllning. Det ar ocksa en span-
nande bekraftelse pa var enzymteknologi, men vart fokus

pé férkylningar och relaterade symptom kvarstar.

Vilka fragor har ni fokuserat pa i styrelsen
under 20197 Vilka fragor ar viktigast for er nar

det galler bolagsstyrning?

En huvudfraga har varit Enzymaticas strategiska inriktning
med fokus pa internationell expansion samtidigt som det
ar otroligt viktigt att fortsatta véxa i mer mogna markna-
der, som Sverige. En annan frdga som vi har arbetat med
ar organisatorisk utveckling - d.v.s. sakerstélla att vi har
resurser och kompetens att kunna hantera den internatio-
nella expansionen, inte minst inga avtal med stora aktérer,
som Keyuan Trade i Kina. Registreringsfragor har ockséa
statt i fokus nar det géller att 6ka kunskapen om de nya
regelverken och géra nddvandiga anpassningar till dessa.
Andra fragor har varit att sékerstalla var finansiering samt
fragor om styrning och kontroll som bérsnoterat bolag.

Hur vill du kommentera Enzymaticas
tillvaxtstrategi? Vilken typ av partners sdker

ni? Vilkka nya marknader tittar ni pa?

Forkylning ar globalt forekommande, vilket goér att vi tittar
pé alla stora marknader. Det viktigaste for oss &r att hitta
ratt partner, d.v.s. féretag som har organisatoriska och
finansiella muskler. De ska ocksé ha ett starkt engage-
mang for var produkt och vér produkt ska passa in i deras
produktportfdl].

Vilka &r Enzymaticas framgangsfaktorer?

Vi har en unik produkt som fungerar. Atta ars kontinuerlig
tillvaxt i Sverige visar att vi har lojala konsumenter och
attraherar nya kunder. Det visar att produkten fungerar
alldeles utmaérkt. En annan framgangsfaktor ar att ha ratt
kompetens pa rétt plats. Slutligen vill jag framhalla vikten
av att ha langsiktiga aktiedgare som stéttar bolagets
utveckling — speciellt da tillvaxtbolag alltid har en nagot
ryckig, ojamn utveckling.

Vilka erfarenheter fran konsumentvaru-

marknaden bidrar du med?

Fokus och uthallighet frén min tidigare erfarenhet fran
globala varumarken som Absolut, MIPS (tillvaxtbolag inom
hjalmbaserad sakerhet) och Cloetta. Att bygga bolag tar
tid, kraver héart arbete och att man &r konsekvent och
uthallig. Det tar tid att bygga relationer, hitta natverk och
bygga varumarken. Centralt &r att alltid ligga fore i plane-
ringen av verksamheten sa att nar tillvaxten val tar fart ar
man redo att hantera den.

Vilka forvantningar ska man ha pa Enzymatica

framover — 2020 och framéat?

Jag ser framfor mig ett bolag som har en fortsatt positiv
utveckling. Vi ska bade véxa dar vi & samt addera nya
partners och marknader. Att férbereda lanseringar pa stora
marknader som Japan och Kina blir spdnnande, samtidigt
som vi ska hitta nya marknader att etablera oss pa. Slut-
ligen vill jag framhalla att ingen organisation ar battre &n
sina manniskor. Jag k&nner mig stolt och mycket tacksam
6ver hur mycket sa fA méanniskor utrattar varje dag pa
Enzymatica.

Lund i mars 2020
Bengt Baron, ordférande

INTERVJU MED ORDFORANDE
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ENZYMATICAS STRATEGI

En tydlig strategi for
internationell expansion

Enzymaticas tillvéxtstrategi omfattar tre fundament: att starka positionen pa
befintliga marknader, att expandera till fler geografiska marknader och att utveckla
fler unika produkter. Under 2019 uppdaterade bolaget strategin genom att bredda
anvandningen av sin enzymteknologi for att darmed battre kunna utnyttja de

kommersiella mojligheterna.

STARKA POSITIONEN PA
BEFINTLIGA MARKNADER

| Skandinavien, dar bolaget har
egen forsaljningsorganisation, ska
marknadspositionen starkas med
bibehallen marginal.

ColdZyme éar idag en etablerad produkt
pa den svenska marknaden och ar
bland de bést saljande forkylnings-
artiklarna pa svenska apotek. Den
danska marknaden foljer den svenska
utvecklingskurvan.

ENZYMATICAS STRATEGI

TILLVAXTSTRATEGI

Tillvaxtstrategin omfattar tre fundament

2 GEOGRAFISK EXPANSION

Bolaget har idag avtal med etablerade
partners avseende distribution pa
féljande marknader:

Spanien

Storbritannien

Finland

Island

Tyskland, Belgien och Osterrike

Australien och Nya Zeeland

Sydafrika

Japan

Hong Kong & Macau

Kina

ColdZyme lanserades i Sydafrika och
Hong Kong & Macau under 2019. For
Japan, Australien och Nya Zeeland
samt Kina inom de narmaste aren
darefter.

Enzymatica har for avsikt att na ut med
produkten ColdZyme pa fler marknader
och fortsatta med sin internationella
expansion. Produktens CE-méarkning
gor att den kan séljas i lander inom
EES och bolaget anser sig val forberett
avseende den nya EU-lagstiftningen for
medicintekniska produkter, som méaste
bdrja tillampas i maj 2020.

3 FLER UNIKA PRODUKTER

Tillvéxt av bolagets enzymbaserade
produktportfélj ska ske genom egen
forskning och utveckling. Strategin
ar att identifiera medicinska behov
inom i forsta hand 6vre luftvagarna,
dér det inte finns ndgon medicinsk
behandling eller dér behandling inte
ger full effekt.

| strategin framat ingar att starka
bolagets teknologiplattform med fler
produkter samt att fortsatta forska
inom barriarteknologi.




ENZYMATICAS STRATEGI

Var plattform for tillvéxt &r nu global
med ett bredare produkterbjudande

Enzymatica har valt tre modeller for férsalining av sina produkter: Munspray mot forkylning

som medicinteknisk produkt, munspray som kosmetisk produkt och enzymformulering som
ingar i vara kunders hudvardsprodukter. Varje modell bygger pa partnersamarbeten pa olika
konsumentmarknader runt om i varlden. Det innebar att vi kan anpassa vart produkterbjudande
efter de olika regulatoriska forutséttningar som rader pa respektive marknad.

Enzymaticas tre modeller

Medicinteknisk produkt mot férkylning

Fortsatta kommersialisera enzymteknologin som
medicinskteknisk produkt under eget varumarke.
Produkten och varumarkets pastdenden baseras pa
Enzymticas barridrteknologi med stéd av kliniska resultat.

Munspray som kosmetisk produkt

Parallellt kommer Enzymatica att genomféra en snabb
kommersialisering p& marknader dar det finns méjligheter
att sélja produkter som lyder under kosmetiska regler.
Denna modell kommer att dra nytta av férdelarna med
Enzymaticas enzymteknologi och konsumenternas
intresse av 6kad livskvalitet som paverkas av den luft
man andas och den miljé som man lever i. | den har typen
av marknader, som exempelvis Tyskland dar STADA
lanserade en ny munspray i bérjan av 2020, och potentiellt
USA, kommer produktens dragningskraft med sin fysiska
barriar att testas genom utvecklingen pa marknaden eller
genom konsumentundersékningar.

Enzymformuleringar for hudvardsprodukter

Genom den tredje modellen kommer Enzymatica

ha méjligheter till globala samarbeten f6r ytterligare
anvandningsomraden av foretagets patenterade enzym-
teknologi, drivet av den framgangsrika respons som
Enzymatica har fatt frdn kosmetikféretag genom avtal
angdende leverans av enzymformuleringar. Sddana
exempel fran 2019 &r avtalen med Maren Cosmetics och
Dr Bragi Company.

dddiddada..

Diversifierad tillvaxtstrategi for framgang
Sammanfattningsvis, genom att kunna arbeta bade med
de medicintekniska och kosmetiska produkterna, vid sidan
av bulkleveranser av enzymformuleringar, kan Enzymatica
till fullo dra nytta av affarsméjligheter pa bade kort och
lang sikt, med stdd av bekraftade konsumentbehov och
efterfrdgan. Denna diversifierade strategi skapar de bésta
férutsattningarna for att snabbt och pa global basis lyckas
med att komma in p& marknader, penetrera dem och ta
marknadsandelar.

En héllbar majlighet for tillvaxt

Négot som stddjer Enzymaticas tillvaxtstrategi &r de
aterkommande undersdkningarna som tydligt visar att
nér konsumenten har bérjat anvdnda produkten skapas
en hog aterkopsfrekvens och lojalitet som bidrar till
produktens volymtillvaxt — ndgot som ger forutsattningar
for en langsiktigt framgangsrik tillvéxt och I6nsamhet.

ENZYMATICAS STRATEGI
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MARKNADSOVERSIKT OCH VARA INTERNATIONELLA PARTNERS

Internationella lanseringar
pa en vaxande marknao

Den globala OTC-marknaden' (Over-the-Counter) for receptfria lakemedel och egenvards-
produkter uppskattades 2018 att ha ett varde pa 163 miljarder USD vid forséljning fran
tilverkare. Marknaden forvantas att dka med 6,5 % om éaret de kommande 10 aren. Marknaden
for receptfria forkylningsprodukter &r ocksad omfattande med en forsélining pa 21,5 miljarder
USD?. Pa den svenska marknaden starkte ColdZyme® sin position inom férkylningssegmentet
och ar nu det tredje stdrsta forkylningsvarumarket med en marknadsandel pa 6,5 %?¢. Under
2019 lanserades ColdZyme pa den sydafrikanska marknaden och i slutet av aret i Hong Kong
& Macau. Under aret slét Enzymatica dessutom ett avtal med STADA om marknadsféring och
forsalining av en ny munspray for den tyska marknaden, samt tecknade avtal om leverans

av enzymformuleringar for hudvardsprodukter i Tyskland och Kina. | bdrjan av 2020 ingick
Enzymatica ett 7-arigt exklusivt avtal med Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Products Trade Co.,
Ltd f6r marknadsforing och férsaljning av ColdZyme i Kina.

Receptfria forkylningspreparat Forsaljning av receptfria produkter
— en omfattande marknad inom forkylning och influensa
Enzymatica &r verksamt med ColdZyme p& marknaden for Miljarder US$

receptfria férkylningspreparat. 0 1 5 3 4 5

Forkylning &r en av de vanligast férekommande infektions- Kina 21 %
sjukdomarna globalt och en vanlig orsak till franvaro fran

arbete och skola samt besok i sjukvarden. Arligen séljer UsA 18 %
industrin receptfria forkylningsvaror for cirka 21,5 miljarder Ryssland 6 %
USD i varlden. Kina ar den enskilt stdrsta marknaden foljt Japan 5 %

av USA, Ryssland och Japan, darefter kommer de storsta
EU-marknaderna fér férkylningsprodukter, d.v.s. Tyskland,
Italien, Storbritannien, Italien, Frankrike och Spanien.

Tyskland 4 %

Italien 3 %
Brasilien 3 %
Medan apoteksledet fortsatter att konsolideras star leve- Frankrike 3 %
rantdrerna infér dkad prispress, och sdker nya innovativa Indien 2 %
produkter for att starka sin tillvaxt. | det hdr sammanhang-
et kan mindre féretag som Enzymatica tillféra varde genom
att erbjuda innovativa produkter med unika egenskaper for Storbritannien 2 %
en global marknad.

Spanien 2 %

Kalla: Nicholas Hall, 2017 Database — ex-factory
(tillverkarnas férsalining)

1) https://www.visiongain.com/report/global-otc-pharmaceutical-market-forecast-2019-2029/
2) Nicholas Hall, 2017 Database — ex factory (tillverkarnas forséljning)
3) IQVIA Analysis Manager, MAT w.52/2019

MARKNADSOVERSIKT OCH VARA INTERNATIONELLA PARTNERS



Hogre tillvaxt for receptfria varor

Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsproduk-
ter (OTC) véxer snabbare &n marknaden for receptbelagda
lakemedel. Den globala OTC-marknaden uppskattas ha ett
varde pa 163 miljarder USD vid forséljning fran tillverkarna.
Okningen uppskattas till 6,5%, (CAGR - Compound Annu-
al Growth Rate) fér de kommande 10 aren.

OTC-marknaden ar fortfarande mycket fragmenterad dér
de tio storsta foretagen stér for drygt 34 %* av den totala
marknaden och en fortsatt konsolidering i marknaden
férvantas under de narmaste aren. Fokus p& egenvéard
attraherar bade lakemedelsindustrin och industrin for
snabbrdérliga konsumentprodukter. Marknaden véxer
genom de globala bolagens fokus pa att bredda produkt-
basen, driva innovation samt 6ka sitt marknadsfokus. De
stérsta segmenten inom OTC &r vitaminer/mineraler foljt av
férkylnings- och allergiprodukter, smértstillande preparat,
produkter for magdkommor och hudvardsprodukter.

Globala drivkrafter bakom 6kad egenvard
Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att férebygga
sjukdom och bevara en god hélsa har 6kat med den globala
utvecklingen, och med den har dven marknaden fér recept-
fria varor och egenvardsprodukter vuxit. Drivkrafterna bakom
egenvéardsprodukternas tillvaxt ar flera; bekvamlighet, 6kad
kunskap hos konsumenterna, Iagre priser och innovationer.
Andra starkt bidragande faktorer &r den demografiska ut-
vecklingen med en aldrande befolkning samt att den globala
ekonomin vaxer, vilket bidrar till att fler har rad att kdpa hal-
soprodukter. Aven politikernas mél att minska sjukvardskost-
naderna gor att fokus 6kar pa egenvardsprodukter.

Den traditionella férséljningskanalen for OTC-produkter,
detaljhandeln, ar fortfarande den stérsta men e-handeln
Okar snabbt. Detta leder till en pagaende konsolidering av
apoteksledet genom férvarv och samgéaenden.

ColdZyme tredje storst pa den svenska

marknaden och lansering av Strawberry

P& svenska apotek utgors forkylningssegmentet av cirka 170
artiklar dér en stor del av férséljningen &r symptomlindrande
produkter i olika férpackningsstorlekar och styrkor fér att
lindra férkylningssymptom. | Sverige sker cirka 80 procent
av den totala forsaljningen via apotek, och 20 procent via
halsofack-, dagligvaru- och servicehandel, samt internet®.

Under 2019 6kade den totala marknaden for férkylningspro-
dukter i Sverige, med 4,9 % i varde och 0,4% i volym. Den
totala forsaljningen uppgick till cirka 966 MSEK till konsu-
ment. ColdZyme-forsaljningen pa den svenska marknaden
till konsument 6kade med 20,4 % i varde och 18% i volym.
ColdZyme starkte ddrmed sin position som en av de bast
séljande varumérkena inom férkylningskategorin i Sverige.
ColdZyme ar nu det tredje storsta varumarket och passera-
de saval Bisolvon och Nipaxon under aret. ColdZyme 6kade
sin marknadsandel fran 5,6 % till 6,5 % under 2019, med en
forsaljning till konsument pé cirka 62,4 MSEK.®

4) Nicholas Hall 2017 Database - ex factory (tillverkarnas férsaljning)
5) IQVIA Analysis Manager w.52/2019
6) IQVIA Analysis Manager w.52/2019

Apoteksforsalining i Sverige - forkylningskategorin

Otrivin

Strepsils
r ColdZyme®

Nipaxon
F Bisolvon

Bafucin

Ovriga ——
V\ruseptm
Zyx
Abece

Nezenl 1

ColdZyme é&r det 3:e stdrsta varumarket inom férkylningskategorin och
hade en marknadsandel pa 6,5 % under 2019*. Tillvaxten for produkten
under 12-manadersperioden var drygt 20 %.

Kalla: IQVIA Analysis Manager, MAT w.52/2019

Lanseringen av ColdZyme 2013 ar den mest framgangsrika
lansering inom forkylningskategorin sedan mitten av
1970-talet. Nedan illustreras marknadsandelen av cirklarnas
storlek och lanseringsaret langs x-axeln:

ColdZyme®
r Nipaxon .
Bisolvon ZyX
Bafucin ‘ .‘, ‘ Nasoferm Y
#Nezeril
1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

Infor forkylningssasongen 2019/2020 lanserades ColdZyme
Strawberry 20 ml i Sverige och Danmark. En ny smak har
lange varit efterfrdgad fran ColdZyme-anvandare och Cold-
Zyme Strawberry passar saval gamla som unga. Strawberry
har emottagits mycket val pa bade den svenska och den
danska marknaden. Under 2019 uttkades ColdZymes
produktpastéenden fran att produkten kan forebygga och
férkorta forkylning till att den &ven kan anvéandas for lindring
av halsont och forkylningssymptom, baserat pa den fram-
gangsrika multicenterstudien i Tyskland under 2018.

Bakom ColdZymes framgéngar pa den svenska marknaden
ligger dels en optimering av séljorganisationen, dels en kon-
sekvent och effektiv marknadsféring via tillgéngliga kanaler
samt lanseringen av de nya produktpastdendena och den
nya produkten ColdZyme Strawberry. Under 2019 genom-
férde Enzymatica digitala kampanijer i rorlig media och inom
sociala medier fér omraden som barn, foraldraskap, &ldre,
skola och idrott. Ett stort samarbete genomférdes med
mikrobloggare och influencers som ar forebilder for de mal-
grupper som Enzymatica vill nd. Dessutom genomfordes
sasongsmassiga TV-kampanijer infor och under férkylnings-
sdsongen. Enzymatica deltog ocksa pa kongressor for
lakare och sjukskoterskor, och p& massor for idrottare och
seniorer, samt events inom omradena traning och halsa.

MARKNADSOVERSIKT OCH VARA INTERNATIONELLA PARTNERS
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+20,4%

i varde
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Den europeiska marknaden

| Europa foljer marknadens vérde till stor del respektive
lands befolkningsméngd. Den totala férkylningsmarknaden
uppgick 2017 (férséljning fran tillverkarna) i Vasteuropa till
cirka 3,4 miljarder USD. De fem stérsta marknaderna for
férkylningsprodukter inom EU svarade tillsammans for ett
varde av cirka 2,9 miljarder EUR.”

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den &r

reglerad varierar fran land till land, liksom prisnivan for
egenvardsprodukter. Exempelvis pdminner den brittiska
apoteksmarknaden till stora delar om den skandinaviska
strukturen med ett antal rikstdckande apotekskedjor. |
Tyskland, Spanien och Frankrike &r ddremot apotekskedjor
i den formen inte tilldtna. | Frankrike exempelvis ager ofta
apotekare sjilva sina apotek.

Enzymatica fortsétter sin internationella expansion och har
for avsikt att nd ut med produkten ColdZyme pa fler mark-
nader. Produktens registrering gor att den kan séljas i lander
inom EES. Pa marknader utanfor séljer Enzymatica Cold-
Zyme via nationella, regionala och globala distributérer.

Danmark

| Danmark séljs ColdZyme genom egen séljorganisation.
Under 2019 dkade den totala forkylningsmarknaden med

8 % i varde, samtidigt vaxte ColdZyme med 44 % i varde,
och marknadsandelen 6kade till 3,2 %8. TV-kampanj
genomfdrdes tillsammans med digitala kampanjer och kam-
panjer i sociala medier. | augusti introducerades ColdZyme
Strawberry samt de nya produktpéstdendena att ColdZyme

kan lindra férkylningssymptom och halsont. Enzymatica
deltog i ett antal séljbearbetande aktiviteter som ldkardagar
och moéten med sjukskéterskor inom primarvarden, samt
bearbetning av farmakonomelever. Marknadsbearbetning
har skett digitalt, i sociala medier och genom influencers.

Norge

I Norge ligger forsaljningen av ColdZyme till grossistledet
pa ungefar samma niva som foregdende &r, d& Enzyma-
tica valt att priortera férhandlingar med distributorer pa
betydligt stérre marknader. Marknadsbearbetning har skett
framfor allt genom apotekskampanjer i samarbete med
apotekskedjorna.

Finland

| Finland séljs ColdZyme av lakemedelsbolaget Tamro.
Totalt finns det cirka 800 apotek i Finland med manga min-
dre apoteksfilialer. Férséljningen av ColdZyme i Finland ar
framfor allt positionerad mot det férebyggande segmentet.
Konkurrensen kommer framst fran zinkprodukter, som har
en stor dominans i Finland. ColdZyme har en marknads-
andel pa cirka 2 % inom det forebyggande segmentet,
ungefar samma som féregéende ar.°

Spanien

| Spanien saljs ColdZyme under varumarket Cortagrip® av
lakemedelsbolaget Esteve. Det &r ett av Spaniens tio
storsta lakemedelsbolag. Med full marknadstéckning finns
deras produkter pa mer &n 21 000 apotek. | Spanien

ar forkylningssésongen kort men intensiv. Den bérjar i
november/december och slutar i februari. Férsaljningen av

ColdZymes forsaljning pa svenska apotek under 2013-2019

Forsélining fran apotek till konsument i Sverige

MSEK

70 —

60 —

40 |—

30 —

20 —

2013* 2014 2015

* 4 manaders forsaljning

7) Nicholas Hall 2017 Database - ex factory (tillverkarnas forséljning)
8) DLI — Dansk Laegemiddel Industri, w.52 2019
9) IMS data ex-pharmacy till konsument, IMS 2019
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Cortagrip 6kade till apoteken som en konsekvens av re-
gionstestet i Katalonien som genomférdes aret innan, dar
fler apotek tog in Cortagrip. Forsaljningen av Cortagrip till
konsumenterna kom igang val under bérjan av 2019 men
minskade under senare delen av under &ret pa grund av en
svag forkylningssasong under slutet av 2019.7° Marknaden
hade negativ tillvaxt med -2 %, s& &ven for Cortagrip med
(-8 %) 2019 jamfort med 2018.

Grekland och Cypern

Enzymatica saljer ColdZyme genom distributéren Qualia
Pharma fér den grekiska och cypriotiska marknaden. Den
grekiska marknaden ar liten och ColdZyme-férsaljningen
ligger pa ungefar samma niva som féregdende ar.

Tyskland

Under hdsten 2019 ingick Enzymatica ett avtal med sin
tyska samarbetspartner, STADA, om marknadsféring och
férsaljning av en ny munspray, STADAProtect, mot besvar

i munhala och hals fér den tyska marknaden. Produkten
lanserades i bérjan av 2020. Under 2019 sl6t Enzymatica
ocksa avtal med det tyska foretaget Maren Cosmetics om
leverans av en enzymformulering baserad p& Enzymaticas
patenterade barriarteknologi, for Marens hudvardsprodukter.

Osterrike och Belgien

| Osterrike och Belgien séljs ColdZyme under varumérket
ViruProtect genom det tyska lakemedelsbolaget STADAs
férsorg. | Osterrike minskade det marknadssegment som
ViruProtect (ColdZyme) siljs i med 8,3 % baserat pa
rullande 12-manaders data — oktober 2018 — september
2019". Segmentet utgdrs bland annat av produkterna
Coldamaris och ViruProtect som under denna period hade
en nedgang i forsaljningen med 7,4 % respektive 9,8 %
jamfort med féregaende ar. ViruProtect har en marknads-
andel inom segmentet pa 36 % trots att produkten bara
marknadsfors pa apoteken. Ingen TV-reklam férekom av
ViruProtect p& grund av att produkten inte langre séljs pa
den tyska marknaden.

Precis som i Osterrike har férséljningen av ViruProtect i
Belgien paverkats av STADAs beslut att i det har l1aget inte
aktivt marknadsféra produkten gentemot konsumenter.

Storbritannien

| Storbritannien séljs ColdZyme via den storsta apoteks-
kedjan, Boots, Amazon samt en del mindre kedjor. Distri-
butionen sker genom en kontraktsférséljningsstyrka men
avsikten &r att finna en distributér med ansvar fér bade
forséljning och marknadsféring. Bearbetningen i Storbri-
tannien sker framfér allt genom PR och apotekskampanijer.

10) IMS data ex-pharmacy till konsument, IMS 2019
11) IQVIA Analysis Manager, MAT 9/19

Sydafrika

ABEX Pharmaceutica lanserade ColdZyme under varumar-
ket ColdGuard (20 ml) i maj 2019 under den sydafrikanska
vintersédsongen. Den sydafrikanska férkylningsmarknaden
beraknas uppga till cirka 2,1 miljarder Rand, motsvarande
cirka 1,4 miljarder SEK. De flesta forkylningspreparaten ar
symptomlindrande och det finns endast ett par stycken
férkylningssprayer med inriktning mot férkylningsvirus.
ABEX lyckades vl i inférséljningskampanijen till alla stérre
apotekskedjor och dagligvarubutiker i landet. Bolaget
genomforde darefter en omfattande marknadsforingskam-
panj med saval annonsering i traditionell media och bu-
tiksreklam som radioreklam och marknadsféring i sociala
medier. ABEX har natt en god penetration i marknaden pa
kort tid och 6kar nu anstrangningarna for att bredda mal-
grupperna for ColdGuard. For att 6ka antalet konsumenter
som testar ColdGuard och darmed accelerera férséljning-
en kommer ColdGuard 7 ml att introduceras under 2020.

Hong Kong & Macau

Enzymatica tecknade under hdsten 2018 ett distributions-
avtal med health care-féretaget Evergreen Health Ltd for
marknadsféring och forséljning av ColdZyme i Hong Kong
& Macau. Evergreen Health lanserade ColdZyme i sam-
band med Brands and Products-méssan i Hong Kong i
slutet av december 2019. Genom apotekskedjan Watson
kommer Evergreen att marknadsféra och sélja ColdZyme i
fler an 240 butiker i Hong Kong & Macau.

Japan

Enzymatica ingick ett avtal under hdsten 2018 med ett
stort japanskt I1akemedelsbolag om registrering, mark-
nadsféring, distribution och forséljning av ColdZyme mot
forkylning. Tillgangen till den japanska marknaden &r
villkorat av ett godkannande av den nationella myndighe-
ten. DA registreringsarbetet har dragit ut pa tiden beraknas
ColdZyme lanseras i slutet av 2021. Genom avtalet med
den japanska lakemedelskoncernen far Enzymatica till-
géng till mellan 5 000 - 10 000 apotek och upp mot 17 000
dagligvarubutiker.

Kina

| borjan av 2020 ingick Enzymatica ett 7-arigt exklusivt
distributionsavtal med Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Pro-
ducts Trade Co. Ltd, ett dotterbolag till Kinas nést storsta
lakemedelsbolag, Shanghai Pharma, for marknadsféring
och forsaljning av férkylningssprayen ColdZyme i Kina.
Enligt avtalet har Keyuan Trade garanterat order om 92
MSEK for de forsta fem aren fran lansering. Avtalet ger
Enzymatica tillgang till en av varldens stérsta health
care-marknader, med en befolkning p& 1,3 miljarder
manniskor och en férkylningsmarknad som omsétter cirka
27 miljarder yuan (*MENET, 2018), motsvarande 37 miljar-
der kronor, med en arlig tillvéxttakt pa cirka 8 %. Produkten
férvantas att lanseras pa den kinesiska marknaden 2022.

MARKNADSOVERSIKT OCH VARA INTERNATIONELLA PARTNERS
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Under 2019 tecknade Enzymatica ett icke-exklusivt avtal
med Dr Bragi Company Ltd for forsaljning och leverans av
tre olika enzymformuleringar baserade pa Enzymaticas pa-
tenterade enzymteknologi, vilka kommer att ingd i Dr Bragi
Companys hudvardsprodukter. Det &r ett femarigt avtal
som géller fér Kina och delar av Asien.

Australien och Nya Zeeland

Enzymatica har ett samarbetsavtal med Symbion, en
ledande grossist i Australien och Nya Zeeland. Avtalet ger
Endeavour Consumer Health inom Symbion exklusiv ratt
att salja, marknadsféra och distribuera ColdZyme pa dessa
bada marknader. Avtalet var Enzymaticas forsta utanfor EU.

De regulatoriska férutséttningarna fér medicintekniska pro-
dukter i Australien avviker fran de europeiska och ColdZyme
kommer darfor att registreras i en hégre klass. Arbetet med
registreringen &r fortfarande under utvérdering och registre-
ringen har darfor fordréjts.

Konkurrens

ColdZymes konkurrenter ar i princip alla férkylningspro-
dukter. Av de direkta konkurrenterna &r munsprayerna
mot halsont och férkylning de som genom sin formulering
(munspray) ar mest lika. Bland alla munsprayer mot hals-
ont och férkylning har ColdZyme en marknadsandel pa
narmre 60 procent i Sverige'. ColdZymes marknadsandel
i varde inom férkylningskategorin totalt var 6,5%.

Vara partnersamarbeten

Samarbeten med stora detaljhandelsaktorer ar givetvis
viktiga for alla féretag som vill distribuera sina produkter
till konsumenterna. Eftersom férkylningsmarknaden &r
mycket konkurrensutsatt och det ar svart att ta marknads-

andelar maste man hitta partners med finansiell styrka for
att kunna finansiera marknadsféringen och lyckas med
lanseringen av nya produkter.

Krav frén distributorerna

Dessa foretag, oftast inom stdrre koncerner i lAkemedels-
branschen, stéller i sin tur harda krav p& de féretag som de
véljer att samarbeta med. De férvantar sig attraktiva brut-
tomarginaler och perioder av ensamratt pd marknaden sa
att de kan bygga upp varumérket och fa avkastning pa sitt
investerade kapital. Det tar ofta upp till tre ar fér en investe-
ring i en kommersiellt framgangsrik produkt att na break-
-even och investeringen blir inte I16nsam forrén kanske ar
fem eller sex. Foljaktligen vill potentiella samarbetspartners
ha n&gon form av skydd fér de immateriella rattigheterna,
genom patent, kliniska beldgg, produktionsgarantier eller
produktformulering. De utgar ifrdn att deras partner féljer
regelverken och lever upp till de héga kraven pa kvalitet.

Attraktivt erbjudande

Under de senaste aren har Enzymatica arbetat systema-
tiskt med att uppgradera sitt kvalitetsledningssystem. Efter
forvarvet av Zymetech har Enzymatica blivit en attraktiv
partner for stora ldkemedelsféretag, eftersom bolaget kan
erbjuda ensamrétt och patentskydd for ColdZyme pa olika
marknader. Produkten ar sérskilt intressant for potentiella
samarbetspartners eftersom den ar en av ett fatal forkyl-
ningsprodukter som riktar sig mot orsaken till férkylning
genom att angripa viruset, inte bara behandla symptomen.
Intresset for ColdZyme har ocksa okat i takt med att den
kliniska dokumentationen har forstérkts fér produkten.

Marknad Partner Avtal Lansering
Storbritannien Boots, Amazon 2014 2014
Island Vistor 2014 2015
Finland Tamro 2015 2015
Spanien Esteve 2015 2016
Australien/Nya Zeeland Symbion 2016

Tyskland STADA - forsaljning vilande p g a marknadsrestriktioner 2017 2017
Osterrike STADA 2017 2017
Belgien STADA 2017 2017
Grekand & Cypern Qualia 2018 2018
Sydafrika ABEX 2018 2019
Hong Kong & Macau Evergreen 2018 2019
Japan Ett av Japans storsta lakemedelsbolag 2018 prel. 2021
Kina Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Products Trade 2019 prel. 2022
Marknad Partner Avtal Lansering enzymformulering
Tyskland Maren Cosmetics 2019 2019
Kina Dr Bragi Comeany 2019 2020
Marknad Partner Avtal Lansering kosmetisk produkt
Tyskland STADA — ny munspray 2019 2020

12) IQVIA Analysis Manager w52/2019
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Promotionmaterial for lansering
av. ColdZyme Strawberry i
Sverige - jordgubbsté
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PRODUKTBESKRIVNING

ColdZyme verkar mot orsaken
stallet 1or symptomen

ColdZyme® ar unikt, det verkar mot orsaken till forkylningen, sjélva
forkylningsvirusen. ColdZyme kan forebygga forkylning eller férkorta den
om man redan ar drabbad. ColdZyme éar latt att anvanda och verkar
omedelbart genom att bilda en skyddande barriér i munhéla och svalg.

Barriar mot virus

Nar ColdZyme sprayas bildas en barridr pa slemhinnan i munhalan. Barridren fungerar
osmotiskt och fangar in férkylningsvirus och inhiberar virus formaga att infektera celler,
sd att munhala och svalg skyddas och kroppen kan géra sig av med dem pa naturlig vag.
ColdZyme kan férebygga och férkorta sjukdomsforloppet om den anvands i ett tidigt
stadium av infektionen.

RHINOVIRUS CORONAVIRUS INFLUENZA VIRUS

RESPIRATORY SYNCYTIAL VIRUS (RSV) ADENOVIRUS

ColdZyme fungerar mot majoriteten av forkylningsvirusen

Det har visats i in-vitro studier att ColdZyme deaktiverar majoriteten av kdnda virus som orsakar forkylning, och darefter
in-vivo, d.v.s. i kliniskt kontrollerade studier att ColdZyme fungerar mot de virus som férekommer vid férkylningar under
férkylningssédsongen.

Notera att i den in-vitro-studie som coronaviruset ingick uppnaddes en virusreduktion med upp till 99.9 %. Men det &r en
mildare variant, kallad coronvirus 229e, som orsakar férkylning &n det coronavirus (Covid-19) som har orsakat pandemin i
varlden under det forsta kvartalet 2020. Enzymatica har inte genomfért nagra tester, varken in-vitro eller in-vivo p& denna
form av coronavirus (Covid-19).

18 PRODUKTBESKRIVNING



Dubbel effekt

Behandling:

Om man blir drabbad av forkylning bér man behandla
med ColdZyme sa fort som mdjligt for att kunna forkorta
forkylningen. Genom att behandla med ColdZyme direkt
har man mdjlighet att lindra symptomen, reducera virus-
mangden och dérigenom férkorta forkylningen.

BEHANDLING

Prevention:

Med ColdZyme kan man &ven behandla preventivt, d& du
inte &r sjuk, men &ar exponerad for virus och har en 6ékad
risk for att drabbas av férkylning, t. ex. vid flygresor, stora
folksamlingar, resor i kollektivtrafik eller om kollegor eller
familj &r drabbade av en férkylning. Manga motions- och
elitidrottare anvander ColdZyme férebyggande, icke minst
fér att forhindra forlorade trénings- och tavlingsdagar, ef-
tersom idrottare drabbas dubbelt genom bade sjukdoms-
och formférlust da de blir forkylda.

PREVENTION

Vid symptom Vid exponering av virus, inga symptom
@  Reducerar virusmangden @  Reducerar virusmdngden
@  Kan forkorta férkylningen @  Kan forebygga forkylningen
@  Lindrar forkylningssymptom @  vVerkar snabbt
€  Lindrar halsont @  Enkel attanvinda
@  Verkar snabbt
@  Enkel attanvinda / 9

ColdZyme

 STRAWBERRY ——

HOT FGRKYLNING
MOD FORKBLELSE
o

Valdokumenterad produkt

ColdZyme &r valdokumenterad for séval breda
anvandargrupper som enskilda grupper (exempelvis
idrottare, forskolepersonal, aldrevardspersonal m.fl.) dar
ColdZyme kan hjélpa till att undvika forkylning, alternativt
forkorta férkylning som redan har brutit ut. Under 2017-
2019 publicerade Enzymatica resultaten fran ett flertal
studier, bland annat kliniska studier, observationsstudier
och en in vitro-studie, om anvéndningen av ColdZyme. Lé&s
vidare om ColdZymes positiva effekter pa forkylning under
avsnittet ColdZyme-studier.

MOT FORKYLNING
MOD FORKBLELSE
na 4

HOT FBRKYLNING
MOD FORKBLELSE
Hrtean

Samhéllsekonomiska vinster

Forkylning &r den enskilt storsta orsaken till sjukfranvaro,
motsvarande drygt 30 procent av alla sjukskrivningar enligt
hélsobolaget Previa. Enligt en undersokning'® utférd av
Nordeg pé uppdrag av Enzymatica finns stora samhéllse-
konomiska vinster att géra genom att reducera antalet
sjukdomsdagar pa grund av forkylning. Rapporten visar att
enbart till féljd av en minskad sjukdomsdag skulle sam-
hillet spara 1,4 miljarder kronor om aret, berdknat pa 10
procent av alla 4,7 miljoner heltidsarbetande personer.

13) Studie av den samhéllsekonomiska effekten for den svenska befolk-
ningen vid anvandning av ColdZyme Munspray, Nordic Evaluation Group
AB (Nordeg) pa uppdrag av Enzymatica 2013-2014.

PRODUKTBESKRIVNING
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PRODUKTBESKRIVNING

ColdzZyme Strawberry lanserades
pa den svenska och danska
marknaden

| marknadsundersodkningar som genomforts har det framkommit att mellan 20-25 %

av konsumenterna féredrar annan smak an mentolsmaken i ColdZyme original. For att
tilmotesga efterfrégan av en ny smak som tilltalas av bade yngre och &ldre togs ett antal
olika smaker fram. Valet foll till slut p& jordgubbssmak.

| slutet av augusti 2019 utdkades ColdZyme-familjen och forkylningssymptom. De uttkade produktpastdendena

med ColdZyme Strawberry 20 ml som lanserades ar en effekt av de starka resultaten fran en tysk multi-

i samtliga apoteks-, hdlsofack- och internetkedjor. centerstudie som genomférdes under 2018, se avsnittet

ColdZyme Strawberry ar attraktivt for bdde unga och ColdZyme-studier i denna arsredovisning.

aldre konsumenter, och har samma goda effekt som med

vanliga ColdZyme. Lindring av halsont i samband med férkylning &r ett verk-
ligt vardefullt produktpastédende. Av den svenska forsélj-

CoIdZyme utdkar produktpéstéendena ningen inom forkylningskategorin®, utgdr produkter med

halsont som indikation 278 MSEK i varde, eller 29% av

En annan viktig nyhet &r att ColdZyme fatt utékade hal- " . :
totala férkylningskategorin.

sopastaenden. Forutom att forebygga eller forkorta en
forkylning, kan ColdZyme anvéandas fér att lindra halsont

&

[

ColdZyme

~— STRAWBERRY ——

MOT FORKJBLELSE
FLUNSSAA VASTAZ

-\ &
STRAWBERRY —

90 FORKLMING *

FONALELSE/FORKBLELSE

CE MOMNSPRAY o FASIAVSTAM J

i C€

14) IQVIA Analysis Manager w52/2019
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~Oorkylning — en av de vanligast
forekommande infektionssjukdomarna

Forkylning ar en infektion i de Gvre luftvagarna och en av de vanligast forekommande
infektionssjukdomarna. Den smittar latt, sérskilt under sjukdomens férsta dagar.

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt munhala, svalg och nésa. D& en forkyld
person hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till fem
meter. Férutom direktkontakt eller luftburen smitta kan
férkylningsviruset dverféras genom dérrhandtag, bussaten
och andra ytor. En viruspartikel kan éverleva utanfor krop-
pen i upp till sju timmar. Man kan ocksa bara pa viruset en
tid utan att bli sjuk. Nar immunférsvaret av ndgon anled-
ning férsvagas, kan férkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer an tvdhundra olika virus forknippade
med forkylningar, varav rhinovirus &r det vanligast fére-
kommande. Efter en forkylning har man ett visst skydd
mot en ny infektion av samma virustyp, men risken ar stor
att man stoéter pa nya varianter av férkylningsvirus.

Vuxna drabbas av férkylningar orsakade av virus i medeltal
tva till fyra ganger per ar, ibland mer. Barn p3 forskola och

skola ar den grupp som fér flest forkylningar men frekven-

sen sjunker med aldern i takt med att immuniteten mot fler
och fler virusstammar byggs upp och direktkontakten med
andra barn minskar.

Sjukdomsframkallande virus ar sma biologiska partiklar
som ej syns for blotta 6gat. Till skillnad fran bakterier kan
virus bara féroka sig i levande vavnad, men kan daremot
Overleva langre pa ogéastvanliga ytor. De bestar av genetisk
arvsmassa och ett skyddande hélje med férankringsprote-
iner som gor att viruset kan fastna pa kroppens celler och
trdnga in i dem. Dér éverfor de sin egen arvsmassa for att
fa kroppscellen att tillverka nya virus.

Virus orsakar manga sjukdomar, till exempel férkylning och
influensa. Virus har en formaga att byta ut de proteiner pa
proteinhéljet som kroppens immunférsvar kan léra sig att
kénna igen i syfte att forstora viruset. Nar dessa proteiner
férandras far kroppens immunforsvar svart att skydda
kroppen mot en ny infektion.

Forkylningsinfektionen steg for steg

1. Forkylningsvirus deponeras pa framsidan av till
exempel ndsgangarna genom férorenade fingrar eller
droppar frdn ndgon som hostar eller nyser. Sma doser
av virus ar tillrackliga for att Astadkomma infektion.

2. \Viruset transporteras sedan till svalget och binder
sedan till slemhinnans celler.

3. Efter bindning till ytproteiner pa slemhinnans celler
tas viruset upp av vérdcellen* och infektionen startar.
Nya viruspartiklar produceras och till slut dor cellen
och frislapper nyproducerat virus som kan infektera
nya celler. Denna process, fran forsta infektion tills
forsta frisl&dppandet av nyproducerat virus, tar cirka tio
timmar och kallas for inkubationstid.

4. Efter ytterligare cirka tio timmar k&nner man av for-
kylningssymptom som irritation i halsen, trétthet och
nysningar. Som en motatgard svullnar slemhinnorna
i ndsa och svalg och avséndrar vatska, det vill sdga
snuva och slem. Férkylningen nar vanligtvis sitt max-
imum 36-72 timmar efter den férsta infektionen och
varar vanligtvis mellan 7-10 dagar.

*Vardcell: Cell som hérbérgerar ett virus eller en frammande mikroorganism.

PRODUKTBESKRIVNING
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FORSKNING & UTVECKLING

Forskning & Utveckling - fokus pa EU:s
nya regelverk och utveckling av nya
oroduktpastaenden och produkter

Enzymatica utvecklar primért medicintekniska produkter inom terapiomradet forkylning och
arbetar I6pande med det regulatoriska arbetet och sammanstéller den dokumentation som
krévs for att registrera en produkt pa utvalda marknader. Under 2019 fortsatte foretaget
ocksa att starka kvalitetsledningssystemet och arbetar kontinuerligt for att uppfylla kraven
for EU:s nya regelverk for medicintekniska produkter (MDR). Enzymatica introducerade nya
produktpastaenden for ColdZyme®, lanserade en ny smak for produkten, Strawberry, och

utvecklade en ny munspray for battre munhéalsa.

Enzymatica fokuserar pa forskning och utveckling baserat
pa den beprovade och patenterade barridrteknologin som
forkylningsprodukten ColdZyme bygger pa. En viktig del i
Enzymaticas FoU-arbete &r att stérka den kliniska doku-
mentationen av forkylningssprayen ColdZyme. De totala
kostnaderna fér forskning och utveckling inom bolaget
uppgick till 28,5 (20,8) MSEK 2019, varav 0(0) MSEK akti-
verats i balansrékningen.

Under 2019 arbetade Enzymatica med att introducera
fler produktpéstdenden genom de starka resultaten fran
den tyska multicenterstudien som utférdes under 2018 -
lindring av férkylningssymptom och halsont. Indikationen
halsont vid férkylning har ett stort ekonomiskt varde och
utgdr cirka 30 % av férkylningskategorin. Vidare starkte

féretaget dokumentationen kring ColdZyme och introduce-

rade nya konsumentférpackningar.

Under de narmaste aren ar ambitionen att bredda sor-
timentet av enzymbaserade produkter fér férkylning,
exempel pa detta &r den nya smaken Strawberry, som
lanserades under 2019. Den nya smaken &r attraktiv for
bade yngre och aldre konsumenter.

Under 2019 utvecklades &ven en ny munspray, som lyder
under den europeiska kosmetikalagstiftiftningen fér den
tyska marknaden med inriktning mot munhélsa. P3 langre
sikt ar avsikten att utveckla produkter fér andra indika-
tionsomraden.

FORSKNING & UTVECKLING

Barriarteknologi

Barridren i ColdZyme bestér av en transparent hypertonisk
I6sning med bland annat glycerol och enzym. Den huvud-
sakliga verkningsmekanismen hos barridren bygger pa att
den genererar en viskds osmotisk barriar p& slemhinnan

i mun/halsen som drar till sig vétska fran slemhinneytan.
Vétskan innehaller bland annat virus. Vid applicering i
munhala/svalg, som i ColdZymes fall, minskar narvaron av
virus och darmed underlattas en snabbare naturlig
aterhamtning frén en vanlig forkylning. Med ColdZyme kan
man férebygga och férkorta férkylningen, lindra halsont
och férkylningssymptom.

FANGAR

Barriaren i ColdZyme fungerar osmotiskt och fangar
in forkylningsvirus och deaktiverar virusens férmaga
att infektera celler, sa att munhala och svalg skyddas.



Enzym fran djuphavstorsk

En viktig delkomponent i barriaren &r enzym. Enzymet fran
djuphavstorsk &r ett kdldanpassat trypsin, som evolutio-
nart har anpassat sig till att vara aktivt vid en temperatur
runt fyra grader. Kéldanpassningen har medfért att denna
typ av enzym blir mycket effektivt vid hdgre temperaturer,
som hos méanniskor.

Regelverk for medicintekniska produkter
Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i Europa och ett antal ytterligare marknader,
med omfattande krav pa registrering och dokumentation.
Enzymatica arbetar I6pande med det regulatoriska arbetet
och sammanstaller den dokumentation som krévs fér

att registrera en produkt pa utvalda marknader. Fran

och med maj 2020 maste ny lagstiftning MDR 2017/745
tilldampas for nya produktregisteringar och kvalitetssystem.
De produkter som har en géllande produktregistrering,

i enlighet med tidigare regelverk MDD 93/42 EEG innan
maj 2020, kan f& ha kvar denna produktregistrering som
langst till maj 2024. Arbetet med att méta kraven i det nya
regelverket pagar och har hég prioritet.

Enzymaticas kvalitets- och regulatoriska

arbete fokuserar pa foljande delar:

»  Kvalitetssdkring och kontroll av de olika stegen
i vardekedjan, fran ravara till fardig produkt hos
konsument.

»  Kontinuerligt arbete for att sékerstélla att
kvalitetsledningssystemet moter de 6kade externa
kraven och underlattar ett langsiktigt, effektivt och
strukturerat arbete.

»  Att kontinuerligt férstarka dokumentationen for
huvudprodukten ColdZyme, utifran olika landers krav.
Denna dokumentation omfattar till exempel data kring
produktens kvalitet, sékerhet, funktion och kliniska
férdelar.

Produktutvecklingsstrateqgi

Enzymaticas produktutvecklingsstrategi har féljande

prioritering:

1. Optimera ColdZyme (produktion, teknisk
dokumentation, regulatoriskt status utanfoér EU,
kliniska studier, nya patent, etc).

2. Stéarka och utdka befintliga pastdenden (claims)
genom ytterligare studier.

3. Tafram nya ColdZyme-varianter (sa kallade line
extensions) for att bredda produkterbjudandet och 6ka
hyllexponeringen pa forsaljningsstallet.

4. Undersbka nya indikationer med samma
formulering och funktion, vilket ger minimal ledtid
for produktutveckling (befintliga lagringsstudier,
toxicitetstester, etc. kan anvandas).

5. Utveckla nya produktformuleringar fér anvéandning
inom &ron-nésa-halsomradet (ONH).

6. Utveckla nya produkter fér helt nya
indikationsomraden.

FORSKNING & UTVECKLING 23
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COLDZYME-STUDIER

Signifikanta fordelar med
ColdZyme starker och breddar
produktpastaenden

Under forkylningssasongen 2018 utforde Enzymatica en prospektiv och kontrollerad
multicenterstudie med ColdZyme i Tyskland. Vid de islandska lékardagarna i Reykjavik i
borjan av 2019 presenterade Enzymatica resultaten fran studien, som visar pa signifikant
forkortning av forkylningsperioden och lindrigare forkylningssymptom vid anvandning av
ColdZyme. Studien visar aven ett minskat behov av symptomlindrande 18kemedel jamfort
med en kontrollgrupp som inte anvande ColdZyme. Den mest sldende effekten med
ColdZyme visade sig vara en signifikant forbattring av livskvalitén till f6ljd av mildare férkylning.

| den prospektiva, randomiserade studien som utférdes vid
sex studiecentra i Tyskland deltog 400 forskningspersoner.
Vid forsta forkylningssymptomen inleddes behandling med
ColdZyme alternativt ingen behandling. Totalt utvardera-
des 267 personer med bekraftad férkylning. Studien var
enkelblind, vilket har innebar att prévaren var ovetande om
férdelningen mellan behandlingsgrupperna.

Studien var en metodologisk paralleligruppstudie utformad
for att undersoka formagan hos Wisconsin Upper Respira-
tory Symptom Survey-21 (WURSS-21 Quality of life scale),
Jacksons forkylningsskala och tva olika skalor for halsont
att detektera positiva effekter med ColdZyme jamfort med
en grupp som inte behandlades med ColdZyme. Darutéver
registrerades sdkerhetsdata och samtidig anvandning av
symptomlindrande lakemedel.

Alla fyra symptomskalorna uppvisade statistiskt signifikant
béttre effekter vid anvandning av ColdZyme jamfort med
ingen behandling. WURSS-21-skalans funktionella parame-
trar var den kansligaste skalan for att upptacka signifikanta
effekter med ColdZyme. Dessutom var anvéndningen av
symptomlindrande I&ékemedel mot férkylning signifikant lagre
hos dem som anvénde ColdZyme. Ingen skillnad i biverk-
ningsfrekvens sags mellan de tva patientgrupperna.

- De genomgéende positiva resultaten fér ColdZyme
indikerar starkt att var forkylningsspray bade mildrar och
férkortar forkylning. Dessutom stédjer resultaten tidigare
genomfdrda stora observationsstudier med ColdZyme som
visar produktens positiva effekter pa férkylning. Resultaten

COLDZYME-STUDIER

frdn multicenterstudien skapar en stark bas for att fortsatta
bygga varumarket internationellt och bredda produktpast&-
enden inom ramen for vart kliniska program, sager Fredrik
Lindberg, VD fér Enzymatica.

De statistiskt signifikanta resultaten fran studien stérker den
kliniska dokumentationen fér ColdZyme. De stérker dven
avsedd anvandning att férkorta forkylningsperioden och
breddar den kliniska nyttan genom att visa att ColdZyme
signifikant lindrar forkylningssymptom och halsont, férbattrar
livskvaliteten samt minskar behovet av samtidig anvéndning
av symptomlindrande Idkemedel vid férkylning.

LIVSKVALITETSSKALA (WURSS-21)

Control ColdZyme  p-value
Item 12: Think clearly 11.30 8.60 0.009
Item 13: Sleep well 17.48 14.66 0.039
Iltem 14: Breathe easily 18.14 14.88 0.018
Item 15: Walk, climb stairs, exercise 14.35 9.94 0.001
Iltem 16: Accomplish daily activities 13.24 9.82 0.007
Item 17: Work outside the home 13.72 9.74 0.003
Item 18: Work inside the home 12.66 9.07 0.006
Iltem 19: Interact with others 12.56 8.74 0.009
Item 20: Live your personal life 11.85 8.50 0.015

p-varde som &r mindre &n 0,05 &r statistiskt signifikant

Ref. Single (investigator)-blind, randomized, parallell-group study to
evaluate the use of various assessments of common cold symptoms for
proof of efficacy of ColdZyme
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Preliminara data fran placebo-
kontrollerad, dubbelblind studie

Preliminara resultat fran Enzymaticas prospektiva, dubbelblinda, randomiserade studie visar
att behandling med ColdZyme jamfért med placebo inte uppnadde det priméra mélet att
signifikant forbattra livskvaliteten vid forkylning. Den fullstandiga rapporten forvantas bli klar

under det andra kvartalet 2020.

e

-

- e

Som en uppféljning av den enkelblinda multicenterstudien
(enligt foregaende sida) med ColdZyme som utférdes
under 2018 rekryterades totalt 700 forskningspersoner

vid tio studiecentra i Tyskland under varen 2019 till en
placebokontrollerad studie. Det 6vergripande malet med
studien var att utvardera den kliniska effekten av Cold-
Zyme vid forkylning. Det primdra mélet var att utvardera
vilken paverkan ColdZyme har pé patientens livskvali-

tet under en forkylningsperiod enligt Wisconsin Upper
Respiratory Symptom Survey (WURSS-21) Quality of Life
(Qol) sub score. Forskningspersonerna randomiserades
till att antingen starta behandling med ColdZyme eller med
placebo vid forsta forkylningssymptom. Bade prévare och
forskningspersoner var under studiens gang ovetande

om vilken grupp forskningspersonerna tillhérde och vilken
behandling de fick. Av de 700 deltagarna blev 438 forkylda

och inledde d& behandling med antingen ColdZyme eller
placebo. Preliminéra resultat avseende primarparametern
livskvalitet visar att studien enligt WURSS-21 inte uppnad-
de mélet att pavisa en statistiskt signifikant skillnad.

Den slutliga studierapporten med analys av samtliga
studieparametrar férvantas fardigstallas under varen 2020.

— Det preliminéra resultatet avseende primérparametern
livskvalitet i den aktuella placebostudien avviker fran
resultaten i multicenterstudien som genomférdes forra
aret. Vi far nu invanta den fullstéandiga rapporten och i
detalj analysera varfér de bagge studierna avviker fran
varandra, samt ocksa titta pa 6vriga studieparametrar,
séger Fredrik Lindberg, VD fér Enzymatica.

Reference: Double-blind, Randomized, Parallel-group, Placebo-controlled
Study to Evaluate Efficacy of CMS008618 for Common Cold

COLDZYME-STUDIER
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Starka resultat fran tre

anvandarstudier

Under 2019 genomfordes tre anvandarstudier av marknadsundersokningsforetaget IPSOS,
pa uppdrag av Enzymatica. Kundernas erfarenheter av att anvanda ColdZyme och andra
egenvardsprodukter inom forkylningskategorin utvarderades, liksom ColdZyme hos barn
mellan 4 och 17 &r samt anvandning av ColdZyme preventivt. De tre undersdkningarna visar
att ColdZyme-anvandarna ar ndjda med produktens effekt och att det ar en valtolererad
produkt, vilket resulterar i hog aterkdpsfrekvens av ColdZyme.

Post Market Surveillance — allméanna

erfarenheter fran anvandare

En online-undersokning, dar 104 ColdZyme-anvandare
och 86 anvandare av andra receptfria produkter inom
férkylningskategorin utvarderades, avsléjade att halsont,
irriterad hals och sjukdomskénsla ar de forkylningssymp-
tom som bast behandlades med ColdZyme, vilka darmed
ger produkten en unik profil p4 marknaden.

Svar om koén, alder, familje- och levnadssituation, yrke,
utbildning och inkomst liksom svar om forkylning, symp-
tom, anvandningen av andra egenvardsprodukter, biverk-
ningar, medvetenhet om skal att anvanda ColdZyme, nar
och hur ColdZyme anvands och erfarenheter fran anvand-
ningen utvarderades. Bland ColdZyme-anvandare var en
klar majoritet (68 %) ndjda eller mycket ndjda, och 88 %
avser att kopa ColdZyme pa nytt inom de kommande 12
manaderna.

ColdZyme anvandes oftast vid de férsta symptomen pa
férkylning och ungefér en av tre (32 %) séger att de inte
lika ofta blir férkylda nar de har bérjat anvanda ColdZyme.
Mer an halften av de som anvander ColdZyme regelbundet
havdar att ColdZyme bade lindrar symptomen och forkor-
tar forkylningsperioden.

COLDZYME-STUDIER

ColdZyme for barn (4-17 &r)

| en undersokning utvarderades ColdZyme av foéraldrar
till 50 barn i &ldrarna 4 till 17 ar. Enligt foraldrarna fick

en majoritet av de yngre barnen (aldrarna 4 till 12 ar)
kortare forkylningar och mildare symptom, och ungeféar
en tredjedel svarade att ColdZyme hade skyddat deras
barn fran att bli forkylda. Majoriteten av foéraldrarna skulle
rekommendera anvandning av ColdZyme, till andra
féréldrar med barn.

Utvarderingen av ColdZyme hos barn i &ldrarna 4 till 17
ar visar att anvandningen, skattad effekt och biverkningar
foljer resultaten bland vuxna.

Preventiv, skyddande anvandning

En genomgang av fyra tidigare utvarderingar som utférts
pé uppdrag av Enzymatica mellan 2015 och 2019
sammanfattade kundernas erfarenhet av att anvénda
ColdZyme innan de kande att en forkylning hade brutit

ut. Data samlades in frAn 146 personer, som alla angivit
att de anvant ColdZyme preventivt. Nastan halften (48 %)
av respondenterna svarade att anvandning av ColdZyme
férebyggande resulterade i farre forkylningar. Av de
ColdZyme-anvandare som anvande ColdZyme preventivt
upplevde tre av fyra (72 %) att deras férkylningar var
mindre allvarliga, med mindre antal sjukdagar och lindrigare
intensitet som foljd. De upplevde ocksé farre biverkningar
med ColdZyme jamfort med andra egenvardsprodukter
eller jamfort med lakemedel som anvéands for att

lindra, behandla eller férebygga férkylningssymptom.
Majoriteten av anvandarna &r néjda med ColdZyme

och aterkopsfrekvensen &r hog, da 92 % avser att kopa
ColdZyme pa nytt inom de kommande 12 manaderna.
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VARDEKEDJAN

~Oorstarkning av Enzymaticas

vardekedja

Genom férvarvet av, och integrationen med, det islandska bolaget Zymetech 2016 har
Enzymatica full kontroll dver vardekedjan, fran framtagning av enzym till forsélining av
medicintekniska produkter. Bolaget kombinerar kompetens inom enzymforskning och utveckling
av medicintekniska produkter med erfarenheter fran global marknadsetablering och forsalining.
Under 2019 arbetade Enzymatica ocksa med att ytterligare forbattra sin produktion och starka
sitt kvalitetsledningssystem enligt ISO9001:2015 for verksamheten pa Island, i var stravan att
mdta stéandigt hardare lagstiftning pa medicintekniska och andra produkter fér behandling

av manniskors halsoproblem. | bdrjan av 2020 fick Enzymatica ett positivt forhandsbesked

fran Europeiska patentverket om forlangt patentskydd for det torskenzym som utgdr en av

nyckelkomponenterna i ColdZyme.

Genom forvérvet av Zymetech fick Enzymatica internationell
ensamratt till en patentskyddad enzymplattform, en nyck-
elkomponent i férkylningssprayen ColdZyme®, kontroll dver
tillverkningen av enzym, samt tillgéng till internationell forsk-
nings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forsk-
ningsportfdlj. Det har gett Enzymatica méjlighet att teckna
exklusiva avtal med ledande internationella distribut&rer for
att f en bred marknadstackning. Under 2019 fortsatte vi
med att kontinuerligt férbéttra och effektivisera produktio-
nen av enzym pa anlaggningen i Reykavik. Vid sidan av att
producera enzym for férkylningssprayen ColdZyme, levere-
rar Zymetech enzym fér en ny munspray fér oral hdlsa samt
bulkformuleringar som ingér i kunders hudvardsprodukter.

Patentskydd och produktion

Enzymatica har patentskydd for sina egna produkter inom
bland annat EU, Kina, Australien, Ryssland och Kanada.
Eftersom Enzymatica &r den enda producenten i vérlden av
det aktuella djuphavsenzymet, innebér det en global kontroll
6ver enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordréja kon-
kurrens i viktiga lander dér fullt patentskydd inte féreligger.
Enzymatica har séledes ensamratt i lander med patentskydd
till 2020, och flera &rs teknologiskt férsprang i resten av
varlden. Enzymatica har en aktiv patentstrategi och lamnar
kontinuerligt in patentansdkningar fér nya applikationer och
tekniska innovationer. Fér mer information om bolagets bevil-
jade patent och patentansdékningar, se tabell pa nasta sida.

VARDEKEDJAN

| bérjan av februari 2020 meddelade Enzymatica att det
Europeiska patentverket har givit ett positivt forhandsbesked
om att de avser att bevilja ett patent for det torskenzym som
utgdr en av nyckelkomponenterna i Enzymaticas férkylnings-
spray ColdZyme. Det forvantade patentet kommer att gélla
fram till 2035. Det nya patentet ar en avsevéard forstérkning
av Enzymaticas patentportfolj och stérker saval ColdZymes
som andra produkters position p& marknaden.

Design & utveckling

Enzymatica har under de senaste aren renodlat sin utveck-
lings- och forskningsportfdlj. Fokus &r dokumentation,
utveckling och forskning runt ColdZyme.

Bolaget har en djup kunskap inom enzymteknologi, tilllampad
enzymforskning samt féradling och formulering av det aktu-
ella enzymet, vilket ocks& mojliggér en breddning av anvand-
ningsomradet for ColdZyme och underlattar framtagandet av
nya produkter baserade pa bolagets teknologiplattform.



Enzymaticas patent

Produkt Lander/marknader Godként, &  Status L6per ut, &r  Antal
ColdZyme Europa, Australien, Kanada, Kina, Indien, 2000 Beviljat Enzym frén torsk for 2020 1
Island, Sydkorea, Mexiko, Norge, medicinsk och kosmetisk
Nya Zeeland, Polen, Ryssland, USA anvandning
ColdZyme Europa Positivt Enzym frén torsk fér bl. a. 2035 1
forhands- medicinsk och kosmetisk
besked om anvandning
beviljande
Ospecificerat  Internationella ansékningar - Ansdkningar - - 6

Vardekedja fér Enzymatica

Enzymatica har full kontroll av hela véardekedjan, fran framtagande av enzym till forsélining av medicintekniska produkter.
Enzymatica har maojlighet att erbjuda exklusivitet for det enzym som ingér i bolagets produktutveckling och bolaget har darmed
full kontroll dver enzymproduktion, produktutveckling och registrering. Tillverkning av produkter sker genom kontraktstillverkning
enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Marknadsforing och férsélining sker bade i egen regi och genom

samarbetspartners, beroende pa marknad.

Enzymproduktion Produktutveckling Registrering

Pagaende produktion av ColdZ
Enzymaticas kontraktstillverkare.

Marknadsféring

Tillverkning

och forsélining

VARDEKEDJAN
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HALLBARHET

Uppdatering av kvalitetslednings-
systemet och starkt produktinformation

Enzymatica vill vara en god samhaéllsaktdr och ta ansvar fér en halloar samhallsutveckling.
Som medicintekniskt bolag fokuserar Enzymatica pa manniskors halsa och véalbefinnande
och vill anvanda resurser, oavsett om det &r ravaror, energi eller manniskor, pa ett sa
varsamt och klokt s&tt som det ar majligt. Vad géller grundforskning, tillverkning och
forsalining av produkter, samarbetar bolaget till stor del med partners, varav flertalet
arbetar aktivt med halloarhetsfragor. Under 2019 arbetade bolaget med att uppdatera
kvalitetsledningssystemet och produkternas tekniska dokumentation.

Kvalitet och sékerhet

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljé
reglerad av lagar, direktiv och standarder. Bolagets kva-
litetssystem &r uppréattat i enlighet med tillampliga myn-
dighetskrav. Utlovad prestanda fér produkten garanteras
genom att hela livscykeln 6vervakas pd ett regelratt satt.
Véra produkter haller hdg kvalitet genom att vi tar ansvar
for att de &r sakra och uppfyller krav pa prestanda.

Under férsta halvan av 2019 gjordes det forbéattringar
pa en tredjedel av foretagets processer for att férbereda
infor omcertifiering av kvalitetssystemet. Omcertifiering
av Enzymaticas kvalitetssystem i enligt med EN ISO
13485:2016 genomfordes pa ett framgangsrikt satt

och blev godkant i september 2019 utan nagra storre
anméarkningar. For att férbereda kvalitetssystemet

infér det nya europeiska medicintekniska regelverket,
(MDR 2017/745), som trader i kraft i maj 2020 gjordes
kunskapsinsamling och kompetenshéjning under aret for
att méta de nya kraven.

Under senare delen av 2019 éppnades mdjligheter fér
intrade pa ny marknad med kosmetisk produkt, baserat
pa samma enzymteknologi som tidigare medicinteknisk
produkt (ColdZyme®). Teknisk dokumentation fér den nya
kosmetiska produkten togs fram under hdsten i enlighet
med det kosmetiska regelverket. Enzymatica inledde
ocksa ett arbete for att forstarka och uppdatera den
tekniska dokumentationen fér ColdZyme.

HALLBARHET

Milio
Enzymatica bedriver ingen anmélnings- eller tillstandsplik-
tig miljofarlig verksamhet, men importen av det enzym som
ar verksamt i ColdZyme anmals till Kemikalieinspektionens
produktregister dar ocksa verksamheten registrerats. Detta
enzym &r utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning

och bidrar inte till utfiskning av torskbestandet. Produkter-
nas emballage och 6vriga forpackningsmaterial bestar av
atervinningsbart material. Kontraktstillverkaren i Spanien
och flertalet av bolagets foérsaljningskanaler, det vill sdga
apoteks- och hélsokostkedjor, ar certifierade enligt milj6-
standarden ISO 14001.

Uppférandekod

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker fér
att se till att Enzymatica forblir en palitlig samarbetspartner
fér sina intressenter. Enzymatica l&gger stor vikt vid att
upptrada korrekt i afférsrelaterade situationer. Enzymaticas
uppférandekod (Code of Conduct) tydliggdr hur bolaget
ska upptrédda som afférspartner, arbetsgivare och
samhallsaktor. Uppforandekoden baseras pa FN:s Global
Compact som innefattar tio principer om méanskliga
rattigheter, arbetsréttsliga fragor, skydd for miljé och
motverkan av korruption. Lagar, bestdmmelser och normer
utgér miniminivaer for bolagets agerande.

Uppférandekoden omfattar alla medarbetare och styrelse-
ledaméter i Enzymatica, samt andra som representerar
bolaget, till exempel konsulter.



L

En saker och utvecklande arbetsplats

Enzymaticas féretagskultur ar en viktig faktor
bakom bolagets utveckling. Delaktighet, stort en-
gagemang och ratt kompetens hos medarbetarna
ar viktiga verktyg for att bolaget ska fortsatta
vaxa och utvecklas positivt. Att arbeta hos En-
zymatica ska vara sakert, sunt och utvecklande.
Bolagets arbetssétt och organisation ska vara
sadan att alla medarbetare har mojlighet att pa-
verka sin egen och foéretagets utveckling. Medar-
betarna ska fa de resurser och maojligheter till den
utveckling som kravs for att uppratthalla en hog
kompetens inom sitt arbetsomrade. Arbetsmiljon
ska utmarkas av respekt och foértroende for varje
enskild medarbetare. Krénkningar och alla former
av diskriminering &r oacceptabla och medarbe-
tarna férvantas bemoéta varandra pa samma satt
som de sjélva vill bli bemétta. Fragor géllande
arbetsmiljo, halsa och sakerhet regleras i bola-
gets uppférandekod och hanteras inom ramen for
svensk lagstiftning.

Antal medarbetare omraknat till heltidstjanster

iiiiii’i”’ Kvinnor (13)

Man (8)
Personalomsattning
16,1 % ..
Antal medarbetare per arbetsomrade
‘ Hll Forskning och utveckling
Hl Administration
Marknad och sélj
N RA/QA
Produktion
HALLBARHET
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

Styrningen av Enzymatica sker via arsstdmman, styrelsen, VD samt bolagsledningen i enlighet
med aktiebolagslagen, bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument och de regler
och rekommendationer for bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market. Under 2019 holl Enzymatica 17 styrelseméten. Viktiga fragor som behandlades

var bland annat strategi, tillvéxtfragor, finansiering, organisation, faststéllande av budget

och regulatoriska fragor, som till exempel hur foretaget ska méta EU:s nya regelverk for

medicintekniska produkter.

Bolagstdmma

Hoégsta beslutande organ &r bolagsstdmman och det
forum genom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande éver
bolaget. Vid bolagsstdmman beslutas om hur ett antal
centrala drenden ska behandlas, bland annat disposition
av bolagets resultat, faststéllande av resultat- och balans-
rékning, ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelse
och revisor samt arvode till styrelse och revisor. Extra bo-
lagstdmma kan hallas om styrelsen anser att behov finns
eller om bolagets revisorer eller dgare till minst 10 procent
av aktierna begar det.

Styrelsen

Styrelsen har under 2019 bestatt av sex ledamoter som

ar valda pa ett &r av arsstamman. Enligt bolagsordningen
skall styrelsen besté& av minst tre och maximalt tio ledamo-
ter med hdgst tio suppleanter. Styrelsen konstituerar sig
sjalv vid ett mote omedelbart efter drsstamman. P& nasta
sida finns en férteckning 6ver ledaméterna med deras res-
pektive aktieinnehav, métesnarvaro samt deras respektive
oberoende till &gare respektive till bolaget.

Styrelseordféranden

Bengt Baron &r styrelseordférande. Utbver att leda styrel-
sens moten ansvarar styrelseordféranden fér att fortiépan-
de ha kontakt med VD och fdlja bolagets utveckling samt
samrada med denne i strategiska fragor. Styrelseordforan-
den skall i samrédd med VD svara for kallelse och dagord-
ning till styrelsens méten samt tillse att handlaggning av
arenden inte sker i strid med bestdmmelserna. En gang
per ar utvarderar ordféranden arbetet i styrelsen med var
och en av ledaméterna.

BOLAGSSTYRNING

Utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersétt-
ningsutskott. Revisionsutskottet ansvarar for att kvalitets-
sékra bolagets finansiella rapportering och fér arbeten
som rér Enzymaticas interna kontroll. Revisionsutskottet
svarar aven for styrelsens |16pande kommunikation med
revisorer, faststéllande av riktlinjer for vilka tjanster som
skall upphandlas av revisorer utdver revision, utvardering
av revisionsinsatsen, bitrade till valberedningen vid framta-
gande av férslag till revisor samt arvodering av revisionsin-
satsen. Revisionsutskottet bestar av styrelseledaméterna
Marianne Dicander Alexandersson, Louise Nicolin och
Sigurgeir Gudlaugsson. Marianne Dicander Alexandersson
ar utskottets ordférande.

Ersattningsutskottet behandlar fragor avseende ledande
befattningshavares ersattningar och férmaner, inklusive
VD. Utskottet bestar av Bengt Baron, Mats Andersson
och Gudmundur Palmason. Mats Andersson ar utskottets
ordférande.

Styrelsemdten

Under aret har Enzymaticas styrelse hallit 17 protokollférda
moten, varav 7 per telefon och 3 per capsulam. Fyra av
mdtena hdlls i samband med godkénnandet av boksluts-
kommunikén och delarsrapporterna. Viktiga fragor under
aret har bland annat berort strategi, tillvaxtfragor, finansie-
ring, organisation, faststallande av budget och regulato-
riska fragor, som till exempel hur foretaget ska méta EU:s
nya regelverk fér medicintekniska produkter. Bolagets VD,
CFO och COO deltar regelméssigt i styrelsens sammantra-
den. Andra befattningshavare deltar i styrelsesammantré-
den vid behov. P& minst ett av de ordinarie métena under
aret deltar bolagets revisor.



Ledamd&ternas aktieinnehav, motesnarvaro samt deras respektive oberoende till &gare respektive till bolaget.

Néarvaro Oberoende till &gare

Antal aktier styrelseméten respektive till bolaget

Bengt Baron, ordf. (ordférande fran den 19 december 2016) 614 277 17/17 Ja
Marianne Dicander Alexandersson 72912 16/17 Ja
Gudmundur Palmason 9 360 622 1717 Ja
Sigurgeir Gudlaugsson 1 002 001 17/17 Ja
Mats Andersson 27 837 483 15/17 Nej
Louise Nicolin 23 000 1717 Ja

Ovanstdende aktieinnehav géller per 31 december 2019

Revision

Till revisor i moderbolaget valdes ar 2019, for tiden intill or-
dinarie arsstamma 2020 hallits, Deloitte AB. Férutom den
arliga revisionen sa granskar revisorn minst en kvartalsrap-
port per ar. Huvudansvarig revisor &r auktoriserad revisor
Per-Arne Pettersson.

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder féretaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststélls av styrelsen. VD
utser en ledningsgrupp. Ledningsgruppen bestod under
aret, forutom VD, av fem personer. En narmare beskrivning
av VD och ledningsgruppen finns pa sidorna 76-77.

Erséattning
Loner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 7.

Riktlinjer for ersattning till ledande

befattningshavare

Ersattning till verkstéllande direktér och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundién och évriga férmaner
(avser bilersattning). Bolagets ledande befattningshavare
utgdrs av, férutom verkstéllande direktoren, ytterligare fem
personer. Beslut om erséattning och formaner till verkstal-
lande direktéren har beslutats av Enzymaticas styrelse.
Beslut om ersattningar och formaner till 6vriga ledande
befattningshavare bereds av verkstéllande direktéren som
férelagger styrelsen ett forslag.

Enligt verkstéllande direktdrens anstéllningsavtal finns en
uppsagningstid fran bolagets sida pa tolv manader under
vilken 16n och 6vriga férmaner utgar pa oférandrad niva.
Uppsagningstiden fér VD uppgar till sex manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej. Uppsagningstiden for 6vriga
ledande befattningshavare ar mellan tre och sex manader,
och fran bolagets sida uppgar uppségningstiden till mellan
tre till tolv manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. For
information om riktlinjer fér ledande befattningshavare
2019 hanvisas till bolagets kallelse till &rsstamma 2019.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget féljer de rutiner och prin-
ciper som etablerats i bolaget med hjélp av olika system,
kontroller och I6pande rapportering. Styrelsen ansvarar for
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget f6ljs upp
och rapporteras enligt en fastlagd frekvens och omfattning.
Genom attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem
och hur beslut tas med avseende pé avtalslangd, kostnad
eller risk for bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och
dotterféretag samt hantering av likvida medel hanteras av
flera personer for att skapa en god kontroll. Nagon intern
revisonsfunktion finns inte i Enzymatica da det inte motive-
ras av bolagets omfattning och riskexponering.

BOLAGSSTYRNING
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AKTIEN

Enzymaticas aktie under 2019

Enzymatica ar sedan 2015 noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Vid arsskiftet
2019/2020 hade Enzymatica 2 842 aktiedgare — en 6kning med cirka 10 procent jamfort
med 2018. Under 2019 6kade bdrsvardet fran 314 MSEK till cirka 567 MSEK.

Aktier och aktiekapital

Vid utgéngen av 2019 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica
AB till 5 712 950 SEK och foérdelas p& 142 823 696 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK. Bolaget har endast
ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa Enzyma-
ticas bolagsstdmma. Varje réstberattigad aktieagare far
vid bolagsstdmman résta for fulla antalet av denne dgda
och foretrddda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av
bolagets tillgdngar och resultat.

Personaloptionsprogram | och Il

Den ordinarie arsstimman den 20 april 2017 och den
extra bolagsstdmman den 25 oktober 2017 beslutade om
personaloptionsprogram 2017/2023 | och 2017/2023 1.
Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada personal-
optionsprogrammen uppgar till 3 740 000 stycken. For att
mdjliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmen
till anstéllda i bolaget och for att sékra betalningen med
personaloptioner sammanhéngande kostnader, framst so-
ciala avgifter, beslutade stdmmorna om riktade emissioner
av hogst 4 915 108 teckningsoptioner till det av Enzymati-
ca heldgda dotterbolaget Enzymatica Care AB.

AKTIEN

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada
utestdende personaloptionsprogrammen utnyttjas kom-
mer totalt 4 915 108 aktier att utges, vilket motsvarar en
utspédning om cirka 3,5 procent av bolagets aktiekapital
och roster efter full utspadning. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktieka-
pitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Fér ytterligare information var god se Forvaltningsberattel-
sen i denna arsredovisning.

Bemyndigande fér styrelsen att besluta om nyemission
av aktier fran arsstamman 2019

Arsstamman 2019 bemyndigade styrelsen att besluta

om nyemission av aktier motsvarande hégst 10 % av det
totala antalet aktier i bolaget, med eller utan avvikelse

fran foretradesratten, i syfte att mojliggora for bolaget att
anskaffa rorelsekapital och att ta till vara pa framtida moj-
ligheter att fa in lAngsiktiga starka &gare samt att vidare
finansiera bolagets tillvaxtstrategi genom apportemission.



Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt
nedanst&ende tabell.

Handel med Enzymatica-aktien pa First North
Enzymaticas aktier ar sedan den 15 juni 2015 upptagna till
handel p& Nasdagq First North Growth Market. Antalet akti-
er uppgar till 142 823 696. Sista betalkurs den 30 decem-
ber 2019 var 3,97 kronor, motsvarande ett bérsvarde om
cirka 567 MSEK. Under 2019 uppgick den genomsnittliga
omséttningen per handelsdag till cirka 100 703 motsva-
rande cirka 310 KSEK. Under 2019 6kade bérskursen med
80 procent, fran 2,20 kr till 3,97 kr. Enzymaticas borsvarde
Okade fran 314 MSEK till 567 MSEK.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgick till 2 842, vilket
innebar en 6kning med 10 procent under aret. Av tabellen
pé nasta sida framgar information avseende dgarférhal-
landena i bolaget per den 30 december 2019. For uppgift
om styrelseledamdters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Enzymatica, se sidorna 75-77.

Utdelningspolicy
Styrelsen har inte for avsikt att féresla ndgon utdelning
férran bolaget genererar vinst och ett positivt kassafléde.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Se tidigare i detta avsnitt under Aktier och aktiekapital,
personaloptionsprogram | och Il

Analyser

Under aret har analyser av Enzymatica gjorts av ABG

Sundal Collier och Erik Penser Bank.

»  Christopher W. Uhde, ABG Sundal Collier: christopher.
uhde@abgsc.se

» Johan Léchen, Penser: johan.lochen@penser.se

Enzymatica-aktien
Kortnamn: ENZY
ISIN-kod: SE0003943620
Sektor: Halsovard

Okning av Totalt antal Forandring av Totalt
Registrerat  Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000 120 000 100,00
2011 Nyemission 3800 5000 380 000 500 000 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000 0,04
2011 Nyemission 2220 000 14 720 000 88 800 588 800 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71353 660 153 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55013 715 166 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35 600 750 766 0,04
2014 Nyemission 4 692 287 23 461 438 187 691 938 457 0,04
2014 Nyemission 1500 000 24 961 438 60 000 998 457 0,04
2016 Apportemission 20 905 942 45 867 380 836 238 1834 695 0,04
2016 Nyemission 27 520 428 73 387 808 1100 817 2935512 0,04
2016 Nyemission 17 500 000 90 887 808 700 000 3635512 0,04
2018 Nyemission 51 935 888 142 823 696 2 077 436 5712 950 0,04
Belopp ovan anges i SEK
AKTIEN
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Enzymaticas tio storsta agare 31 december 2019

Namn Antal aktier Andel av kapital och roéster %
Mats Andersson, privat och genom bolag 27 837 483 19,5%
Roosgruppen AB ( Hakan Roos ) 16 836 088 11,8%
Fibonacci Asset Management ( Bjorn Algkvist ) 15 055 004 10,5%
Gudmundur Palmason, privat och genom bolag 9 360 622 6,6%
Agusta Gudmundsdottir, privat och genom bolag 6 864 381 4,8%
Aktiebolaget Possessor 3 000 000 2,1%
Ohman Bank 2 771 428 1,9%
UIf Wiinberg, privat och genom bolag 2 468 657 1,7%
Nordnet Pensionsférsakring AB 2 430 485 1,7%
Avanza Pension Forsékring AB 2173 532 1,5%
Innehav 10 stérsta dgarna 88 797 680 62,2%
Ovriga 54 026 016 37,8%
Totalt 142 823 696 100,0%
Kélla: Euroclear, 31 December 2019
Aktiedgarutveckling 2012-2019
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Ekonomisk Oversikt

KSEK 2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomséttning, KSEK 61 306 52 560 59 446 36 482 27 912
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK - - - 7 625 3 053
Periodens kassaflode, KSEK -40 975 59 428 -24 656 27 189 -29 855
Bruttomarginal, % 73 70 61 61 70
Soliditet, % 81 86 83 87 50
Skuldséattningsgrad, ggr 0,2 0,2 0,2 0,1 1,0
Eget kapital, KSEK 119 203 159 660 110 695 142 041 21985
Arets kassafléde I6pande verksamhet, KSEK -37 576 -28 793 -22 545 -38 434 -37 648
Nettoinvesteringar, KSEK -866 -520 -1265 -18 995 -3 146
Genomsnittligt antal anstéllda, st 19 21 21 21 16
Antal aktier, periodens slut 142 823 696 142 823 696 90 887 808 90 887 808 24 961 438
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK! -0,29 -0,45 -0,35 -0,69 -1,64
Eget kapital per aktie, SEK 0,83 1,12 1,22 1,56 0,88

1 Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestdende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal

Enzymatica anvander alternativa nyckeltal for att oka forstaelsen for
informationen i de finansiella rapporterna, bade for extern analys och
jdmforelse och intern utvardering.

Alternativa nyckeltal &r méatt som inte definieras i finansiella rapporter
uppréattade enligt IFRS. Foliande nyckeltal anvands:

Bruttomarginal

Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och for-
nodenheter i forhallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal visar
resultat i forhallande till nettoomséttning och marginalen for tackning
av Ovriga kostnader samt vinstmarginal.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestdende
aktier. Visar den andel av eget kapital som beltper pé varje aktie.

Resultat per aktie

Arets resultat i forhallande til genomsnittligt antal utestdende aktier.
Visar den andel av arets resultat som beldper pa varje aktie.

EKONOMISK OVERSIKT

Resultat per aktie efter full utspadning

Arets resultat i forhallande til genomsnittligt vagt antal aktier dkat
med det antal som tilkommer vid full utspadning. Visar den andel av
arets resultat som beldper pé varje aktie efter att potentiella aktier
som optioner tagits hansyn Hill.

Skuldséttningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar féretagets
nettobeléning och och anvands som ett métt for att méata
skuldsattning och framtida finansieringsbehov.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget
kapital utgor i forhallande till balansomslutningen.

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som
anvants till investeringar i anlaggningstillgngar under &ret.



FOrvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktdren for Enzymatica AB (publ), org nr 556719-9244 avger
harmed arsredovisning jamte koncernredovisning for rakenskapsaret 2019. Bolaget utgor
moderbolag till dotterbolagen Enzymatica Care AB, org. nr. 556701-7495 och Zymetech

ehf. org. nr. 640683-05809.

Verksamheten

Enzymatica AB &r ett publikt aktiebolag med séate i Lund,
Sverige. Huvudkontoret har bestksadress Scheelevagen
19, Delta 5, 223 70 Lund. Bolaget bedriver forskning &
utveckling med fokus pé produkter mot infektionsdrivna
sjukdomar baserade péa ett enzym fran djuphavstorsk.
Utvecklingsarbetet omfattar medicintekniska produkter pri-
mart inom terapiomrédet férkylning. Produkterna baseras
pé en patenterad enzymteknologi dar det kéldanpassade
enzymet anvands for att skapa aktiva skyddande barriérer
mot patogena virus. Bolagets lanserade medicintekniska
produktportfolj bestar av ColdZyme® mot férkylning i tva
olika forpackningsstorlekar och med tva smaker. | Belgien
och Osterrike saljs produkten under namnet ViruProtect®,

i Spanien under Cortagrip®, i Sydafrika under ColdGu-
ard® och pa Island under PreCold®. P4 Island séljs dven
dermatologiska produkter. Efter férvarvet av det islandska
bolaget Zymetech 2016 erhdll Enzymatica globala exklu-
siva rattigheter samt kontroll 6ver bade produktions- och
tillverkningsprocesserna. Sedan 2019 séljer Enzymatica
4ven munspray som kosmetisk produkt efter att ha ingatt
avtal med sin tyska samarbetspartner STADA samt enzym-
formuleringar som ingér i kunders hudvardsprodukter efter
avtalen med Maren Cosmetics och Dr Bragi Company
Ltd. Enzymatica grundades 2007 och &r sedan den 15 juni
2015 noterat p4 Nasdagq First North Growth Market.

Finansiell utveckling

Sasongsvariationer

Forséljningen av produkter inom férkylningskategorin avtar
under maj-augusti. Forkylningsprodukter har en sédsongs-
topp pé vinterhalvaret och motsvarande utplaning pa
sommaren.

Omséattning, resultat och investeringar
Nettoomsattningen fér koncernen blev under aret 61,3
MSEK (52,6), en 6kning med 17 procent jamfort med 2018,
vilket framst beror p& den starka férsaljningsutvecklingen i
Sverige och Danmark, men ocksa férsta order till Sydafrika
och Hong Kong & Macau samt Maren Cosmetics. Brutto-
marginalen uppgick under aret till 73 procent (70).

De totala rérelsekostnaderna uppgick under éaret till 87,6
MSEK (78,6), varav 30,2 MSEK (29,2) var inom Marknad
och forséljning, 28,5 MSEK (20,8) inom Forskning och

Utveckling och 29 MSEK (28,6) inom Administration och

supportfunktioner. Okningen av de totala omkostnaderna
beror framst pa 6kade forsknings- och utvecklingskostna-
der men ocksé hogre forséljningskostnader. Koncernens
rérelseresultat blev -41,7 MSEK (-40,6). Enzymatica hade
inga aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt under
aret — 0 MSEK (0).

Finansiering

Koncernens tillgangliga likvida medel vid arets utgang
uppgick till 30,8 MSEK (71,8), varav 29,3 MSEK (70,3) var
i likvida medel och 1,5 MSEK (1,5) i outnyttjade krediter.
Utbver ovanstaende disponibla medel finns en outnyttjad
kredit p& maximalt 9,8 MSEK via fakturabeléning i moder-
bolaget.

Arets kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
till -37,6 MSEK (-28,8), dér verksamhetens rorelseresultat

ingdr med -41,7 (-40,6). Férandring av rorelsekapitalet gav
ett kassaflode pa -3,4 MSEK (6,6).

Arets totala kassafldde blev -41,0 MSEK (59,4), vilket
framst beror p& 6kade forsknings- och utvecklingskost-
nader. Jamforelsetalet for foregdende ar har paverkats
positivt av den emission som genomférdes under 2018.

Moderbolaget

Omeséttningen i moderbolaget uppgick under aret till
57,3 MSEK (48,0). Resultatet fére skatt uppgick till
-42,2 MSEK (-43,4).

Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgéngar uppgick under aret till 0 MSEK (0) och
kassaflédet var -40,5 MSEK (58,0).

| dvrigt hanvisas till uppgifter fér koncernen.

Vasentliga handelser under aret

Q1

Resultat frdn den tyska multicenterstudien om totalt 400
personer starkte och breddade ColdZymes produkt-
pastédenden. De statistiskt signifikanta resultaten fran
studien visade att ColdZyme lindrar halsont, ndstappa och
huvudvark, forbattrar livskvaliteten samt minskar behovet
av samtidig anvéndning av symptomlindrande lakemedel
vid férkylning, jamfért med om ColdZyme inte anvands.

FORVALTNINGSBERATTELSE
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Q2

Vid Oron-Né&sa-Halsdagarna i Malmé presenterade
Enzymatica for forsta gangen for svenska lakare
slutrapporten fran den tyska multicenterstudien for
utvardering av ColdZyme vid behandling av forkylning.

Enzymatica tecknade avtal om leverans av enzymformu-
lering till ett varde av 120 MSEK 6ver tre &r med det tyska
kosmetikabolaget Maren.

Q3

Enzymatica lanserade Strawberry som ny smak for sin
forkylningsspray ColdZyme samt introducerade tva nya
produktpadstédenden fér produkten — lindring av halsont och
férkylningssymptom.

Preliminéra resultat fran Enzymaticas prospektiva, dubbel-
blinda, randomiserade studie visade att behandling med
ColdZyme jamfoért med placebo inte uppnadde det primara
malet att signifikant forbattra livskvaliteten vid forkylning.

Q4

Enzymatica och sin tyska samarbetspartner, STADA,
ingick avtal om marknadsféring och férsaljning av en
ny munspray som kosmetisk produkt for den tyska
marknaden.

Enzymaticas dotterbolag Zymetech ingick ett icke-
exklusivt avtal med Dr Bragi Company Ltd for férsaljning
och leverans av tre olika enzymformuleringar, vilka kommer
att ingd i Dr Bragi Companys hudvardsprodukter. Avtalet
géller Kina och delar av Asien.

Enzymaticas VD Fredrik Lindberg meddelade att han
kommer att avg efter att ha accepterat ett erbjudande
fran ett icke-konkurrerande privat ldkemedelsbolag.
Fredrik Lindberg kommer att vara kvar pa Enzymatica till
sommaren och kvarstar som VD under upps&gningstiden.

Viktiga handelser efter utgangen av
rakenskapsaret 2019

Enzymatica kommunicerade att dess partner Evergreen
Health lanserade ColdZyme i samband med Brands and
Products-méssan i Hong Kong i slutet av december 2019.
Genom apotekskedjan Watson kommer Evergreen att
marknadsféra och sélja ColdZyme i fler &n 240 butiker i
Hong Kong & Macau.

Enzymatica slot ett 7-arigt exklusivt avtal med Keyuan
Xinhai (Beijing) Medical Products Trade Co. Ltd., ett dotter-
bolag till Kinas nast storsta lakemedelsbolag, Shanghai
Pharma, for marknadsféring och férséljning av férkylnings-
sprayen ColdZyme i Kina. Enligt avtalet har Keyuan Trade
garanterat order om 92 MSEK for de forsta fem aren fran
lansering.

Europeiska patentverket har lamnat ett positivt férhands-

besked om att de avser att bevilja ett patent f6r det torsk-
enzym som utgdr en av nyckelkomponenterna i Enzyma-

ticas forkylningsspray ColdZyme. Det forvéntade patentet
kommer att gélla fram till 2035.

FORVALTNINGSBERATTELSE

Med anledning av Coronautbrottet (COVID-19) i bérjan av
2020 ser Enzymatica en stark efterfradgan pa forkylnings-
sprayen ColdZyme under mars manad och den vantas
fortsétta under de kommande manaderna. Aktuell orderbok
och forsaljning fér det forsta kvartalet indikerar en fordubb-
lad omsé&ttning for Q1 2020 jamfort med Q1 2019 som da
uppgick till 13,3 MSEK. Néar det géller produktionen av
ColdZyme féljer vara kontraktstillverkare i Europa uppgjorda
produktionsplaner, hittills utan stérningar. Det rdder dock
stor osékerhet kring den fortsatta utvecklingen av efterfra-
gan och dess effekt pa produktion och logistik, vilket kan
komma att paverka bolagets orderingang och forsaljning.

Forskning och utveckling

Enzymatica fokuserar pa forskning och utveckling baserat
pa den beprévade och patenterade barriarteknologin som
forkylningsprodukten ColdZyme bygger pa. En viktig del i
Enzymaticas FoU-arbete &r att stirka den kliniska
dokumentationen av férkylningssprayen ColdZyme. |
borjan av 2019 publicerade vi de finala resultaten fran

den tyska prospektiva multicenterstudien fér utvardering
av ColdZyme vid forkylning. De dvertygande resultaten
medférde att vi kunde bredda och stérka ColdZymes pro-
duktpastdenden med lindring av forkylningssymptom och
halsont. En efterféljande dubbelblind, placebokontrollerad
studie fran Tyskland under 2019 nadde inte det primara
malet om signifikant férbattrad livskvalitet. En slutrapport
frén den senare studien forvantas under andra kvartalet
2020. Under de narmaste aren &r ambitionen att bredda
sortimentet av enzymbaserade produkter for forkylning. P&
langre sikt ligger fokus pé att utveckla produkter for andra
indikationsomraden.

Koncernens totala FoU-utgifter under 2019 uppgick till
28,5 MSEK (20,8), varav 0 MSEK, (0) har aktiverats i
koncernens balansrékning.

Personal

Vid utgangen av 2019 hade Enzymatica 17 medarbetare
(22), omréknat till heltidstjanster. Av de anstallda var

8 (9) man och 9 (13) kvinnor. Av dessa var 11 (15) anstéllda
i moderbolaget, Enzymatica AB.

Risk- och osékerhetsfaktorer
Enzymaticas verksamhet ar exponerad for ett flertal risker,
saval operationella som finansiella.

Operationella riskfaktorer

Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och
hélsofackhandel pa den skandinaviska marknaden. | UK
samarbetar bolaget med ett marknads- och férséljnings-
bolag. For marknader utanfér Skandinavien ar strategin
att anvanda distributérer. Detta innebér att Enzymaticas
framtida expansion &r beroende av framgangsrika sam-
arbeten med olika partners. Trots att Enzymatica har vél
fungerande och omfattande avtalsrelationer med dessa
samarbetspartners kan samarbeten sdgas upp. Det finns
ingen garanti for att samarbetspartners tecknar nytt avtal
med Enzymatica. Ett avbrutet samarbete med en stdrre
partner skulle ha en negativ inverkan pa Enzymaticas
tillvaxt, omséttning och resultat.



Leverantérer

Bolagets strategi ar att inga strategiska partnerskap, dar
partners hanterar delar av produkternas tillverknings-
process. Enzymaticas framtida férsérjning av produkter
ar beroende av underleverantérer som kan tillverka
Bolagets produkter. Bolaget har strategiska avtal med
sina viktigaste underleverantérer. Detta till trots, kan avtal
ségas upp. Det finns ingen garanti for att leverantérerna
darefter véljer att teckna nytt avtal med Bolaget.

Avbrott i leveranserna pa grund av uppsagda avtal eller
produktionsbortfall vid oférutsdgbara hédndelser hos en
underleverantor kan inverka negativt pad Enzymaticas
omséttning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpréaglad hégteknologisk inriktning
och &r darfor beroende av att kunna rekrytera och behalla
medarbetare med hdég kompetens. | det fall en eller flera
nyckelpersoner slutar och bolaget inte lyckas ersatta
denne eller dessa skulle detta kunna ha en negativ effekt
pé bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Forskning & Utveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och 16s-
ningar ar av stor betydelse fér Enzymatica. Om Bolagets
férméaga att utveckla produkter upphér eller om produkter
inte kan lanseras i enlighet med faststallda tidplaner eller
om mottagandet p& marknaden blir sémre &n férvantat kan
detta medfora negativa effekter pa Enzymaticas forsalj-
nings- och resultatutveckling.

Immateriella réttigheter

Patentskyddet for det enzym som ingér i Enzymaticas
produkter upphér 2020, och &r beroende av att relevanta
patent uppréatthalls och férnyas. Enzymatica fatt ett positivt
férhandsbesked om att Europeiska patentverket avser att
bevilja ett patent fér en av nyckelkomponenterna i forkyl-
ningssprayen ColdZyme. Det férvantade patentet kommer
att gélla fram till 2035. Patentet férvantas bli godként till
sommaren 2020 efter formalia fér godk&nnandet har slut-
forts. Uteblivet godkannande for framtida patent kan leda till
6kad konkurrens fér Enzymaticas produkter, vilket kan in-
verka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning,
omsaéttning och resultat.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer

i samband med eget utvecklingsarbete for att sékerstélla
avkastning p& de investeringar som Bolaget gor i produkt-
utveckling, men det &r inte sakert att Bolagets innovationer
kan bli foremal for patentskydd eller att innovationerna inte
gor intrdng i andras immateriella rattigheter. Intrang och pla-
giat &r risker som Bolaget kan bli utsatt for. Det finns &ven
en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som
kringgar eller ersatter Bolagets immateriella rattigheter. Tvist
rorande intrdng kan vara kostsam och tidskravande och kan
darfor paverka Bolagets verksamhet negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en stérre
resursbas avseende kompetens och kapital etablerar sig
pa& Enzymaticas marknad och erbjuder battre metoder och
effektivare produkter &n Enzymatica. | syfte att motverka
detta arbetar Bolaget med en kontinuerlig konkurrens-
bevakning.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och forséljning av medicintekniska
produkter och Iésningar medfér en risk for skadestéands-
ansprak och det finns ingen garanti for att krav pa ersétt-
ning kopplat till produktansvar inte kommer att riktas mot
Enzymatica. Bolaget har ett omfattande férsékringsskydd
som tacker sddana ansprak.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medi-
cintekniska produkter och utrustning sker pa en reglerad
marknad dar EU har regler fér klinisk utvérdering, godkén-
nande och kvalitetsprévning. Enzymatica uppfyller idag
géllande krav i Europa. Om Enzymaticas verksamhet skulle
omfattas av restriktioner fran myndigheter eller om Bolaget
inte erhaller nddvandiga framtida myndighetsgodkannan-
den kan detta komma att negativt paverka Enzymatica
kommersiellt och finansiellt.

Darutover ar verksamheten ocksa exponerad for finansiella
riskfaktorer sdsom marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk
och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk samt kapital-
struktur. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy &r
att efterstrava minimala ogynnsamma effekter pa koncer-
nens finansiella resultat och stéllning.

F&r ytterligare information h&nvisas till not 2.

Produktion och patentskydd

Genom férvarvet av Zymetech har Enzymatica patentskydd
fér sina egna och Zymetechs produkter i bland annat EU,
Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Se &ven ovan om
férhandsbeskedet kring det nya patentet fér en av nyckel-
komponenterna i ColdZyme. Eftersom Zymetech &ar den
enda producenten i varlden av det aktuella djuphavs-
enzymet, innebar forvarvet ocksa en global kontroll dver
enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordroja konkur-
rens i viktiga lander dar fullt patentskydd inte foreligger.

Enzymatica har sdledes ensamrétt i lander med patent-
skydd fram till 2020, och flera &rs teknologiskt férsprang i
resten av Varlden samt férvantat patent fér en av nyckel-
komponenterna i ColdZyme som stracker sig fram till
2035. Genom att Zymetech blivit en del av Enzymatica har
bolaget fatt kontroll éver bade Design & Utveckling och
enzymproduktionen. Enzymatica har Iamnat in flera nya
patentansdkningar, bl.a for att skydda rekombinant tillverk-
ning av marina enzymer, och fér anvéndning vid immun-
bristsjukdomar.
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Kvalitet, regulatoriska fragor och
uppférandekod

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljoé
reglerad av direktiv och standarder. Bolagets rutiner och
dokumentation &r uppréattade i enlighet med respektive
myndighetskrav. Dokumenteringskraven ar tillampliga for
hela produktens livscykel for att garantera att produkten
lever upp till sina prestandapastdenden. Sammantaget tar
vi ansvar for att vara produkter &r sékra, héller hog kvalitet
och lever upp till sin pastadda prestanda.

Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i Europa och ett antal utvalda ytterligare mark-
nader, med omfattande krav pé registrering och dokumen-
tation. Enzymatica arbetar I6pande med det regulatoriska
arbetet och sammanstéller den dokumentation som krévs
for att registrera en produkt pa utvalda marknader. Fran
och med maj 2020 ska ny lagstiftning MDR 2017/745
tillampas for nya produktregisteringar och kvalitetssystem.
De produkter som har en géllande produktregistrering,

i enlighet med tidigare regelverk MDD 93/42 EEG innan maj
2020, kan f& ha kvar denna produktregistrering som

l&ngst till maj 2024.

Under forsta halvan av 2019 gjordes det forbattringar pa
en tredjedel av foretagets processer for att férbereda infor
omocertifiering av kvalitetssystemet. Omcertifiering av En-
zymaticas kvalitetssystem i enligt med EN ISO 13485:2016
genomfordes pa ett framgangstrikt satt och blev godkant

i september 2019 utan nagra stérre anmarkningar. For att
férbereda kvalitetssystemet infor det nya europeiska
medicintekniska regelverket (MDR 2017/745) som trader

i kraft i maj 2020 gjordes kunskapsinsamling och kompe-
tenshojning under aret for att mota de nya kraven.

Ansvarsfullt foretagande handlar om att hantera risker for
att se till att Enzymatica forblir en palitlig samarbetspartner
for sina intressenter. Enzymatica lagger stor vikt vid att
upptrada korrekt i affarsrelaterade situationer. Enzymaticas
uppforandekod (Code of Conduct) tydliggor hur bolaget
ska upptrada som affarspartner, arbetsgivare och sam-
héllsaktor.

Uppforandekoden baseras pd FN:s Global Compact som
innefattar tio principer om manskliga rattigheter, arbets-
rattsliga fragor, skydd fér miljé och motverkan av korrup-
tion. Lagar, bestimmelser och normer utgdér miniminivaer
fér bolagets agerande.

Milj6>

Enzymatica bedriver ingen anmalnings- eller tillstands-
pliktig miljofarlig verksamhet, men importen av det enzym
som finns i ColdZyme anmals till Kemikalieinspektionens
produktregister dar ocksa verksamheten registrerats. Detta
enzym &r utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och
bidrar inte till utfiskning av torskbestandet. Produkternas
emballage och 6vriga forpackningsmaterial bestar av
atervinningsbart material. Kontraktstillverkaren i Spa-

nien och flertalet av bolagets forséljningskanaler, det vill
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séga apoteks- och halsokostkedjor, &r certifierade enligt
miljéstandarden ISO 14001. Samtliga fraktpartners arbetar
aktivt med miljéfragor. Enzymatica har ocksa utvecklat en
egen miljépolicy med mal och planer.

Aktier och agarférhallanden

Moderbolaget har totalt 142 823 696 aktier. Alla aktier ar
av samma slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon
inskrankning i aktiernas 6verlatbarhet finns ej pa grund

av bestdmmelse i lag eller bolagsordning. Det finns inte
heller nagra begransningar i frdga om hur manga roster
varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstamma eller nagra
bestdmmelser i bolagsordningen om tillsdttande och entle-
digande av styrelseledaméter eller om &ndring av bolags-
ordningen. Enzymatica hade vid rakenskapsarets utgang,
enligt den offentliga aktieboken fran Euroclear, 2 842
aktiedgare (2 591). De tio storsta aktiedgarna svarade vid
utgangen av rakenskapsaret for 62,2 procent av saval
réster som kapital.

Arsstamman 2019 beslutade bemyndiga styrelsen att for
tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom
nyemission om hogst aktier motsvarande tio procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Beslut gallande 6kat
aktiekapital far inte medféra att det totala aktiekapitalet
overstiger Bolagets hégsta méjliga aktiekapital enligt
bolagsordningen. Styrelsen ska &ga rétt att avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt. Skalet till att avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att méjliggéra
for Bolaget att anskaffa rorelsekapital och ta till vara pa
framtida mojligheter att f& in langsiktiga starka agare,
vidare finansiera Bolagets tillvaxtstrategi. Betalning for
de nyemitterade aktierna ska kunna ske genom kvittning,
apport eller med andra villkor som avses i 13 kap 5 § p.
6 aktiebolagslagen (2005:551). | den man nyemission
sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
nyemission ske pa marknadsmassiga villkor.

Koncernen hade vid utgdngen av 2018 tva personal-
optionsprogram som beslutades vid &rsstdmman i april 2017
respektive av den extra bolagsstdmman i oktober 2017.

Personaloptionsprogram 2017/2023 |

Ordinarie bolagsstdmma beslutade den 20 april att bemyn-
diga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram
2017/2023 1. Inom ramen for Personaloptionsprogram
2017/2023 | har totalt 2 350 000 personaloptioner per den
31 juli 2017 tilldelats till av styrelsen utvalda individer som
var anstéllda per den 21 april 2017. Optionsinnehavarna ska
kunna utnyttja tilldelade personaloptioner under perioden
den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Varje personaloption
beréattigar innehavaren att férvérva en ny aktie i bolaget till
ett 16senpris om 4,22 kronor. Omrékning efter nyemission
2018 ger réatt att teckna 1,03 nya aktier till en teckningskurs
om 4,09 SEK per nya aktie. Personaloptionerna har tilldelats



vederlagsfritt och utgér ej vérdepapper, optionerna kan
inte heller 6verlatas eller pantsattas. Personaloptionerna
innehaller ocksé villkor om intjanandetid och vinst.

For att mojliggéra bolagets leverans av aktier enligt pro-
grammet och for att skra betalningen med personaloptio-
ner sammanh&ngande kostnader, framst sociala avgifter,
beslutade bolagsstdmman om riktad emission av hégst

3 088 370 teckningsoptioner till det av Enzymatica heldgda
dotterbolaget Enzymatica Care AB.

Personaloptionsprogram 2017/2023 I

En extra bolagsstdmma beslutade den 25 oktober 2017 att
bemyndiga styrelsen att implementera Personaloptions-
program 2017/2023 Il. Personaloptionsprogram 2017/2023
Il omfattar 1 390 000 personaloptioner. Personaloptions-
programmet har vid ett eller flera tillféllen erbjudits till av
styrelsen utvalda anstéllda, andra nyckelpersoner eller
andra personer vilka genom uppdragsavtal anslutits till
Bolaget och ar engagerade i Bolagets utveckling mellan
den 25 oktober och den 25 december 2017. Persona-
loptionsprogram 2017/2023 Il baseras i allt vasentligt p&
samma villkor som i Personaloptionsprogram 2017/2023 1.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade perso-
naloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli
2028. Varje personaloption beréttigar innehavaren att for-
varva en ny aktie i bolaget till ett |6senpris om 4,22 kronor.

EKONOMISK OVERSIKT

Omrékning efter nyemission 2018 ger ratt att teckna 1,03
nya aktier till en teckningskurs om 4,09 SEK per nya aktie.

Fér att méjliggéra bolagets leverans av aktier enligt pro-
grammen till anstéllda i bolaget och fér att sikra betalning-
en med personaloptioner sammanhangande kostnader,
frAmst sociala avgifter, beslutade den extra bolagsstam-
man om riktad emission av hégst 1 826 738 teckningsop-
tioner till det av Enzymatica heldgda dotterbolaget Enzy-
matica Care AB. Antalet personaloptioner som tilldelats

i de bada personaloptionsprogrammen uppgar darmed

till 3 740 000 stycken. Samtliga personaloptioner i de tva
programmen har tilldelats och accepterats av anstéllda per
den 31 december 2017.

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada
utestdende personaloptionsprogrammen utnyttjas kom-
mer totalt 4 915 108 aktier att utges, vilket motsvarar en
utspédning om cirka 3,5 procent av bolagets aktiekapital
och roster efter full utspadning. Om samtliga teckningsop-
tioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktieka-
pitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Framtidsutsikter

Under 2020 har Enzymatica som mal att fortsatta sin inter-
nationella expansion genom att lansera sina produkter pa
fler marknader och sluta nya distributérsavtal.

MSEK 2019 2018 2017
Nettoomsattning 61,3 52,6 59,4
Bruttomarginal, % 73 70 61
Rorelseresultat -41,7 -40,6 -30,2
Soliditet, % 81 86 83
Balansomslutning 147,7 185,2 133,8
Arets kassaflode I6pande verksamhet -37,6 -28,8 -22,5
Genomsnittligt antal anstéllda 19 21 21

FORSLAG PA VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star:

Overkursfond 371128 755
Balanserat resultat -278 880 586
Avrets resultat -43 019 296
Summa 49 228 873

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:

I ny rékning dverfors: 49 228 873 kronor.
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Rapport over totalresultat, koncermen

KSEK Not 2019 2018
1
Nettoomséttning 61 306 52 560
Kostnad for salda varor -16 409 -15756
Bruttoresultat 3,5,12,25 44 897 36 804
Forsaljningskostnader -30 165 -29 236
Administrationskostnader -28 975 -28 559
Forsknings- och utvecklingskostnader -28 498 -20 815
Ovriga rérelseintakter 5 1082 1225
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -41 660 -40 581
Resultat fran finansiella poster
Rénteintékter och liknande resultatposter 9 1187 768
Réntekostnader och liknande resultatposter 9 -1468 -2 337
Resultat efter finansiella poster -41 940 -42 150
Inkomstskatt 10 961 -429
Arets resultat -40 979 -42 579
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrédkningen
Omrakningsdifferens -60 -309
Ovrigt totalresultat -60 -309
SUMMA TOTALRESULTAT FOR ARET -41 039 -42 888
Varav hanférligt till aktiedgare i moderbolaget -41 039 -42 888
Resultat per aktie, fére och efter utspadning (kr) 11 -0,29 -0,45
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Rapport dver finansiell stallning, koncernen

2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 12 16 395 19 698
Goodwill 26 63 207 63 207
Licenser, patent och liknande rattigheter 13 2 166 3825
Varumarkesréttigheter 14 2 321 2 653
Summa immateriella anlaggningstillgangar 84 089 89 383

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 15 6779 4538

Finansiella och évriga anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 27 2171 1236
Summa finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 2171 1236
Summa anlaggningstillgangar 93 039 95 157

Omsattningstillgangar

Varulager 21

Ravarulager 4156 1199
Varor under tillverkning 69 110
Féardiga varor och handelsvaror 2773 4243
Summa varulager 6 998 5 552
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 15 285 10 443
Ovriga fordringar 28 1594 1420
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17 1474 2299
Summa kortfristiga fordringar 18 353 14162
Kassa och bank 29 29 321 70 301
Summa omsattningstillgangar 54 672 90 015
SUMMA TILLGANGAR 147 711 185172

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 5713 5713
Ovrigt tillskjutet kapital 374 103 374 246
Omrékningsreserv 499 559
Balanserat resultat -220 133 -178 279
Avrets resultat -40 979 -42 579
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 119 203 159 660

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 24 3 860 3873
Summa langfristiga skulder 3 860 3873

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 2548 1749
Leverantdrsskulder 10 394 10 222
Ovriga skulder 24 1114 965
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 20 10 592 8703
Summa kortfristiga skulder 24 648 21 639
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 147 711 185172
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Rapport dver kassaflbden, koncernen

KSEK \[e) 2019 2018

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -41 660 -40 581

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 7 081 6232
Incitamentsprogram 725 745
Ovrigt -15 -172
Finansiella inbetalningar 1187 769
Finansiella utbetalningar -1468 -2 337

Forandring rérelsekapital

Férandring lager -1 446 -2 859
Féréandring kortfristiga fordringar -4 191 4 625
Foérandring kortfristiga skulder 2210 4787
Kassaflode I6pande verksamhet -37 576 -28 792

Investeringsverksamhet

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -866 -520

Kassafléde investeringsverksamhet -866 -520

Finansieringsverksamhet

Nyemission - 98 678
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -143 -7 571
Amortering leasingskuld -814 -
Amortering lan -1575 -2 367
Kassaflode finansieringsverksamhet -2 533 88 740
ARETS KASSAFLODE -40 975 59 428
Likvida medel vid periodens bdrjan 70 301 10932
Omrakningsdifferens likvida medel -4 -59
Likvida medel vid periodens slut 29 29 321 70 301

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhéllina rantor 189 22

Under é&ret erlagda rantor -324 -1 354
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Rapport Over forandringar i eget kapital, koncermen

INNEHAV
SUMMA UTAN

OVRIGT MODER- BESTAM- TOTALT
AKTIE-  TILLSKJUTET OMRAKNINGS- ANSAMLAD BOLAGETS MANDE EGET
KAPITAL KAPITAL RESERV FORLUST  AKTIEAGARE  INFLYTANDE KAPITAL

Ingéende balans 2018-01-01 3 636 284 861 868 -179 024 110 341 355 110 696

Arets resultat - - - -42 579 -42 579 - -42 579

Ovrigt totalresultat-
omrakningsdifferenser utlandska
dotterbolag - - -309 - -309 - -309

Summa totalresultat fér aret 0 0 -309 -42 579 -42 888 0 -42 888

Transaktioner med aktiedgare

Incitamentsprogram - - - 745 745 - 745
Nyemission 2077 96 601 - - 98 678 - 98 678
Emissionskostnader hanforliga till

nyemission - -7 571 - - -7 571 - -7 571
Forvarv av minortietsandelar - 355 - - 355 -355 0
Summa transaktioner med

aktiedgare 2077 89 385 0 745 92 207 -355 91 852
Utgaende balans 2018-12-31 5713 374 246 559 -220 858 159 660 0 159 660
Ingédende balans 2019-01-01 5713 374 246 559 -220 858 159 660 0 159 660
Arets resultat - - - -40 979 -40 979 - -40 979

Ovrigt totalresultat-
omrakningsdifferenser utlandska
dotterbolag - - -60 - -60 - -60

Summa totalresultat for aret 0 0 -60 -40 979 -41 039 0 -41 039

Transaktioner med aktiedgare

Incitamentsprogram - - - 725 725 - 725
Emissionskostnader hénférliga till

nyemission - -143 - - -143 - -143
Summa transaktioner med

aktiedgare 0 -143 0 725 582 0 582
UTGAENDE BALANS 2019-12-31 5713 374103 499 -261 112 119 203 0 119 203
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Resultatrakning, moderbolaget

KSEK Not 2019 2018
1
Nettoomséttning 57 277 48 028
Kostnad for salda varor -18 318 -19 128
Bruttoresultat 3,5,12,25 38 959 28 900
Forsaljningskostnader -27 895 -26 409
Administrationskostnader -23 051 -21 757
Forsknings- och utvecklingskostnader -29 978 -22 482
2 -
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -41 963 -41 748
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintikter och liknande poster 9 998 97
Ovriga rantekostnader och liknande poster 9 -1272 -1710
Resultat efter finansiella poster -42 237 -43 361
Skatt 10 -783 -
ARETS RESULTAT -43 020 -43 361
Rapport dver totalresultat
Arets resultat -43 020 -43 361
Ovrigt totalresultat: - -
Summa &vrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret -43 020 -43 361
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Balansrakning, moderbolaget

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten 12 16 828 20131
Patent 13 2 633 4293
Varuméarkesrattigheter 14 2 321 2653
Summa immateriella anlaggningstillgangar 21782 27 077

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 15 6 12

Summa materiella anlaggningstillgangar 6 12

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 16 18 452 18 452
Uppskjuten skattefordran 27 783 1565
Summa finansiella anlaggningstillgangar 19 235 20017
Summa anléggningstillgangar 41 023 47 106
Omsattningstillgangar 21

Varulager

Ravarulager 1184 1199
Varor under tillverkning 69 110
Fardiga varor och handelsvaror 2 404 2683
Summa varulager 3657 3992
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 14 623 9 847
Ovriga fordringar 28 516 514
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1474 2297
Summa kortfristiga fordringar 16 613 12 658
Kassa och bank 29 28 242 68 776
Summa omséttningstillgangar 48 512 85 426
SUMMA TILLGANGAR 89 535 132 532
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Balansrakning, moderbolaget

KSEK Not 2019-12-31 2018-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Bundet eget kapital

Aktiekapital (142 823 696 aktier) 5713 5713
Fond fér utvecklingsutgifter 5338 6 100
Fritt eget kapital

Overkursfond 371198 371272
Balanserat resultat -278 950 -236 282
Avrets resultat -43 020 -43 361
Summa eget kapital 60 279 103 442

Langfristiga skulder

Ovriga skulder 24 1633 3033

Summa langfristiga skulder 1633 3033

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 24 1400 1400
Leverantdrsskulder 9701 9755
Skulder till koncernféretag 5612 6 508
Ovriga skulder 24 1114 965
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 9 796 7 429
Summa kortfristiga skulder 27 623 26 057
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89 535 132 532

50 FINANSIELLA RAPPORTER



Kassaflodesanalys, moderbolaget

KSEK Not 2019 2018

Lépande verksamhet

Rorelseresultat efter avskrivningar -41 963 -41 748

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet

Avskrivningar 5494 5499
Ovrigt -1 651
Finansiella inbetalningar 998 97
Finansiella utbetalningar -1272 -1710
Betald skatt -2 -315

Férandring rorelsekapital

Foréandring lager 335 -1378
Féréndring kortfristiga fordringar -3 953 1912
Foérandring kortfristiga skulder 2 462 4772
Kassafléde I6pande verksamhet -37 902 -32 220

Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -193 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -17
Investeringar i finansiella tillgangar - -330
Kassafléde investeringsverksamhet -193 -347

Finansieringsverksamhet

Nyemission = 98 678
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -143 -7 568
Amortering lan -1 400 -1400
Férandring finansiering dotterbolag -896 906
Kassafléde finansieringsverksamhet -2 439 90 616
ARETS KASSAFLODE -40 534 58 049
Likvida medel vid periodens borjan 68 776 10727
Likvida medel vid periodens slut 29 28 242 68 776

Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalysen

Under aret erhélina rantor 0 41

Under aret erlagda rantor -207 -1186
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Rapport Over forandringar | eget kapital, moderiolaget

AKTIE-
KAPITAL

FOND UTV.
UTGIFTER

OVERKURS-
FOND

ANSAMLAD

FORLUST

TOTALT EGET
KAPITAL

Ingaende balans 2018-01-01 3636 6 862 282 308 -237 113 55 693
Avrets totalresultat -43 361 -43 361
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 2077 96 601 98 678
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -7 568 -7 568
Fond fér utvecklingskostnader -762 762 0
Utgaende balans 2018-12-31 5713 6100 371 341 -279712 103 442
Ingaende balans 2019-01-01 5713 6 100 371 341 -279712 103 442
Arets totalresultat -43 020 -43 020
Transaktioner med aktiedgare

Emissionskostnader hanférliga till nyemission -143 -143
Fond for utvecklingskostnader -762 762 0
UTGAENDE BALANS 2019-12-31 5713 5338 371198 -321 970 60 279

FINANSIELLA RAPPORTER



Noter

O NOT 1 Allméan Information, redovisnings-
och varderingsprinciper

REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmén information

Enzymatica &r ett life science-bolag som utvecklar och séljer
medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar.
Produkterna ar baserade pa barriarteknologi, som inkluderar marina
enzymer. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme Munspray som kan
férhindra forkylning, och kan forkorta sjukdomsperioden.

Redovisningsprinciper

Enzymaticas koncernredovisning har uppréttats med tillampning av
Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) som har godkéants or tillampning inom EU. Vidare har
RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer for koncerner” tillam-
pats. Moderforetagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med
ARL samt RFR 2 “Redovisning for juridiska personer”. Koncern- och
arsredovisningarna ar avgivna i tusentals svenska kronor (KSEK) och
avser perioden 1 januari-31 december for resultatrakningsrelaterade
poster respektive den 31 december fér balansrékningsrelaterade
poster.

IFRS férutsatter enhetliga redovisningsprinciper inom en koncern.
De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tilldmpas i denna
arsredovisning &r de som har godkants av EU fram till och med 31
december 2019. De nya och andrade IFRS standarder som trétt

i kraft 2019 har, forutom IFRS 16 Leasingavtal, inte haft ndgon
materiell inverkan pa Enzymatica koncernens finansiella rapporter.

Inférandet av nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisingsprinciper inkluderar nya och &ndrade
standarder for forsta gangen obligatoriska for réakenskapsar som
paborjas 1 januari 2019.

Enzymatica har sedan 1 januari 2019 tillampat IFRS 16 Leasingavtal.

IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft 1 januari 2019 och ersatte IAS
17. Rattigheter att nyttja leasade tillgangar redovisas som materiella
anlaggningstillgdngar och skyldigheter att betala leasingavgifter re-
dovisas som finansiell skuld. Kostnader delas upp i rantekostnader
samt avskrivningar pa tillgdngen. Enzymatica har valt att att anvanda
den férenklade metoden vid 6vergéngen till IFRS 16. Det innebar att
Oppningsbalansen justerats for nyttjanderéttstillgdngen och skulden
beréknats som aterstdende betalningar. Vardet pa nyttjanderattstill-
gangen har baserats pa skulden och ingen justering gjorts mot eget
kapital. Vidare har undantag gjorts for leasingavtal kortare &n 12
manader. Vid berakning av leasingataganden per 1 januari 2019 har
en marginell lanerénta om 3% anvéants. Redovisning av dvergangen
till IFRS 16 enligt den férenklade metoden innebar &ven att jamforel-
sedret e raknats om.

1 JANUARI 2019

Operationella leasingdtaganden per 31 december

2018 enligt upplysing i arsredovisningen 2 331
Diskonterat med marginell laneranta per 1 januari 2019 2100
Avgar - undantag for:

Korttidsleasingavtal -774
Leasingskuld 1 januari 2019 1326

IFRS 16 tillampas endast pa koncernniva, moderbolagets redovis-
ning av leasingavtal &r oférandrade. For information om effekter av
IFRS 16 och nuvarande leasingavtal hanvisas till not 4.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som
adnnu ej trétt ikraft

Nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB har publice-
rat forvantas inte ha ndgon péverkan pa koncernens eller moderbo-
lagets finansiella rapporter.

Omrékning fran utléndsk valuta
Funktionell respektive presentationsvaluta

Poster i den finansiella rapportering for de i koncernen ingédende bo-
lagen é&r varderade i lokal valuta (funktionell valuta). Enzymatica AB’s
funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) vilket ocksa utgor rappor-
teringsvaluta (presentationsvaluta) f6r moderbolaget och koncernen.
Finansiella rapporter presenteras i svenska kronor avrundade till
tusental om inget annat anges. Avrundningar till hela tusentals kronor
kan innebdra att beloppen inte stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till respektive bolags funk-
tionella valuta enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Monetéra tillgéngar och skulder i utlandsk valuta omréknas till den
funktionella valutan till balansdagens valutakurs. Uppkomna valuta-
kursdifferenser redovisas i finansnettot i resultatrakningen. Ovriga,
icke monetara tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska
anskaffningsvarden omraknade till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Utlandska dotterbolag

Tillgéngar och skulder i utlandska dotterbolag omraknas till svenska
kronor till balansdagens valutakurs. Intakter och kostnader omréknas
till svenska kronor till genomsnittkurs f6r rapporteringsperioden.
Omrakningsdifferenser som uppstéar vid valutaomrakning av
utlandska dotterbolag redovisas som omrakningsdifferens i rapport
Over totalresultat.

Koncernredovisning

Enzymatica &r ett svenskt publikt aktiebolag med sate pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingdr moderforetaget
Enzymatica AB och dotterbolagen Zymetech ehf och Enzymatica
Care AB. Dotterforetag ar alla de bolag éver vilka koncernen har be-
stdmmande inflytande, rétt till rérlig avkastning och majlighet att pa-
verka avkastningen genom sitt inflytande. Dotterbolagen &r helagda.
Koncernredovisning uppréttas i enlighet med férvarvsmetoden. Detta
innebér att konsoliderade dotterforetags identifierbara tillgéngar,
skulder och eventualférpliktelser redovisas till verkligt varde vid an-
skaffningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvardet nettotillgéngarna
redovisade enligt ovan, utgors skillnaden av goodwill. Koncerninterna
transaktioner, balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa
transaktioner inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Intéktsredovisning

Alla intakter fran kundkontrakt redovisas nér kontrollen Gver en vara
Overforts till kdparen. Koncernens intakter genereras huvudsakligen
genom en intéktsstrom, forsélining av produkter. Forsaljningsintékter
redovisas nar prestationsatagande ar uppfylit, dvs nér kunden dver-
tagit kontrollen dver varan. Transaktionspriset utgors av den fasta
erséttning koncernen forvantar sig ha ratt att erhalla i utbyte mot
Overféring av varor till kunden.

Ranteintaker redovisas i takt med att de intjanas.

NOTER 53



54

ENZYMATICA ARSREDOVISNING 2019

Segmentredovisning

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rdrelsesegment, Medicin-
tekniska produkter och hanvisar darfor till rapport éver totalresultatet
respektive finansiell stalining rérande segmentsredovisningen.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsfors omedelbart. Utgifter for utveckling
av nya produkter kostnadsférs fram till fasen for projektgodkénnan-
de. Utgifter darefter och fram till kommersialisering aktiveras i den
man dessa forvantas ge framtida ekonomiska fordelar. Ett antal
kriterier ska vara uppfyllda for att ett utvecklingsprojekt ska aktiveras,
bland annat att kostnader gér att mata, att det finns en marknad for
projektet samt majligheten att slutfora projektet.

Leasingavtal - i enlighet med IAS 17
(till och med 31 december 2018)

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger da de
ekonomiska riskerna och férméanerna som ar forknippade med agan-
det i allt vasentligt ar dverforda till leastagaren. | annat fall &r det fraga
om operationell leasing. Leasingavtal avseende tjanstebilar utgors av
operationell leasing. | operationell leasing ingér &ven lokalhyror.

Leasingavtal - i enlighet med IFRS 16
(fran och med 1 januari 2019)

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och motsvarande skuld
den dagen som den leasade tillgéngen finns tillgénglig for anvandning
av koncernen. Tillgangar och skulder som uppkommer fran leasingav-
tal redovisas intitialt till nuvérde. Leasingbetalningar som kommer att
goras for rimligtvis sékra forlangningsoptioner ingér i varderingen av
skulden. Leasingbetalningarna diskonteras med koncernens margi-
nella l&neranta dar avtalets implicita rénta inte enkelt kan faststéllas.
Koncernen &r exponerad for eventuella framtida dkningar av rorliga
leasingbetalningar baserade pa index, som inte ingér i leasingskulden
forran de trader ikraft. Nar s& sker omvarderas leasingskulden och jus-
teras mot nyttjaderatten. Leasingbetalningarna férdelas mellan amor-
tering av skulden och rénta. Réntan redovisas i resultatréakningen Gver
leasingperioden s& att en fast rantesats for leasingskulden redovisas
for respektive period. Nyttjanderatter skrivs normalt av linjart dver den
kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Betalningar for kor-
ta kontrakt, med en leasingperiod pa 12 manader eller mindre, samt
leasingavtal av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrékningen.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhéllas avseende aktuellt &r, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och gors
enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade. Uppskjuten
skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa alla temporéra skill-
nader som foreligger mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgangar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende under-
skottsavdrag eller andra framtida skatteméassiga avdrag redovisas
endast om vardet sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgéngar bestér av balanserade utgifter for exter-
na och interna utvecklingsarbeten, licenser och varumérkesréttigheter som
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivning-
ar. En avskrivningsplan som baseras péa en nyttjandeperiod om fem till tio
ar paborjas vid marknadsintroduktionen av utvecklade produkter.

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar ar 5-10 &r.
Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets gil-
tighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgdngen ger
bolaget ekonomiska férdelar.

NOTER

Gooadwill

Goodwill utgdrs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det
verkliga vardet pé koncernens andel av det foérvarvade dotterbolagets
identifierbara nettotillgéngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa forvérv av
dotterforetag redovisas som immateriella tillgangar. Goodwill testas
minst &rligen for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov, och varde-
ras till anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar, bestdende av inventarier redovisas
till anskaffningsvérde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgangarnas
anskaffningsvarde och berdknade nyttjandeperioder. Avskrivningar
enligt plan:

¢ Immateriella anlaggningstillgéngar 5-10 &r
* Inventarier 5 &r

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

For goodwill och andra tillgéngar med obestamd nyttjandeperi-

od gors arligen en provning av att tervinningsvéardet overstiger
redovisat varde. Atervinningsvardet definieras som det hdgsta av
tillgangens nettoforsaliningsvarde och nyttjiandevérde. Vid faststal-
lande av nyttjiandevardet nuvardesberaknas de framtida kassafléden
som tillgadngen forvantas ge upphov till under nyttjandeperioden.
Tillgangen skrivs ned nar det i koncernen redovisade vérdet versti-
ger atervinningsvéardet och nedskrivningen belastar arets resultat. Se
aven Not 26 avseende impairment test av Goodwiill.

Varulager

Varulager ar vérderat till det l1agsta av anskaffningsvéarde (utgifter
for tilgangens forvarv eller tillverkning) och nettoférsaliningsvarde
(forsaliningsvéarde efter avdrag for beréknad forsaljiningskostnad).
Erforderlig avséttning gors for inkurans med hansyn till artiklarnas
alder och omsattningshastighet.

Fordringar och skulder

Fordringar har upptagits till det belopp varmed de beréknas inflyta.
Skulder har upptagits till nominella belopp. Fordringar och skul-

der i utlandsk valuta har omréknats efter balansdagskurs, varvid
orealiserade kurseffekter resultatfors. Anlaggningstillgdngar och
l&ngfristiga skulder bestér i allt vasentligt enbart av belopp som for-
véntas &tervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader raknat frén
balansdagen. Omsattningstillgéngar och kortfristiga skulder bestar i
allt vasentligt enbart av belopp som forvéantas atervinnas eller betalas
inom tolv manader raknat fr&n balansdagen. Kundfordringar, som
vanligtvis forfaller till betalning efter 30 dagar, redovisas och bokférs
efter avdrag for kreditriskreserv baserad pa tillgangens forvantade
forlust under dess totala livslangd..

Likvida medel

Likvida medel utgdrs av kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
En kortfristig placering klassificeras som likvida medel om den latt
kan omvandlas till kassamedel till ett ként belopp. Likvida medel
redovisas och bokférs efter avdrag for eventuell kreditriskreserv.

Den nedskrivning som skulle kunna komma i frdga for likvida medel
ar ovasentlig.

Pensioner

Anstallda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensionsplan
enligt féretagets policy. Alla pensionsutféstelser har évertagits av
forsakringsbolag och séledes har samtliga pensionsplaner redovisats
sésom avgiftsbestdmda och pensionspremier kostnadsfors i den
period de anstallda utfért de tjanster avgiften avser.



Avsdttningar

Avséttningar redovisas i balansrakningen nér koncernen har en for-
pliktelse pé& grund av tidigare handelser, och det &r mer sannolikt att
ett utflode av resurser krévs for att reglera dtagandet an att sé inte
blir fallet. For att avsattning skall gdras kravs vidare att beloppet skall
kunna beraknas pa ett tillforlitligt sétt.

Klassificering av finansiella tillgangar

Samtliga rantebarande tillgangar innehas for att I6pande erhélla betal-
ningar. Dessa vérderas initialt till verkligt varde och dérefter till upplu-
pet anskaffningsvarde i enlighet med effektivrantemetoden. Vinster
och forluster hanforliga till finansiella tillgangar redovisas i resultatrak-
ningen. Rénteeffekter som uppstér vid tildmpning av effektivrante-
metoden redovisas ocksa i resultatrakningen. Enzymatica redovisar
kundfordringar som réntebérande tillgéngar i balansrakningen.

For rantebarande finansiella tillgéngar redovisas en kreditriskreserv
som baseras pa de framtida forvantade forlusterna vad avser de
enskilda tillgangarna. For kundfordringar beréknas kreditriskreserven
baserat p4 tillgangens forvantade forlust under dess totala livslangd.
Kreditrisken i likvida medel &r &g vid utgangen av perioden och
antas déarfor ej ha Okat véasentligt fran forsta redovisningstillfallet.

Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som likvida
medel réknas kassa och banktillgodohavande.

Nérstaende transaktioner

For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende héanvisas
till not 7.

Kritiska redovisningsfragor och osékerhet i uppskattningar

Vid uppréattande av Enzymaticas koncernredovisning har styrelsen
och verkstallande direktéren gjort ett antal uppskattningar och anta-
ganden om framtiden som definitionsmassigt séllan kommer att in-
frias exakt. Malet med s&dana antaganden och uppskattningar ar att
de skall vara balanserade i den mening att de sammantaget varken
Overskattar eller underskattar vasentliga bokslutsposter. De omraden
dar uppskattningar och antaganden har storst péverkan pa risken for
vasentliga justeringar av redovisade varden for balansposter under
nastkommande rakenskapsar finns redovisade nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Enzymaticas ledning beddémer att kompetensen kring forskning och
utveckling och den finansiella styrkan finns for att fardigstalla de akti-
verade immateriella tillgéngarna till sdljbara produkter. Marknaden for
de framtida produkterna beddéms ha stor potential. Bedémningar goérs
av vilka kostnader som som kan aktiveras eller ej. Kostnader hanforli-
ga till utvecklingsprojekt tas upp som immateriella tillgangar i de fall de
beddms generera signifikanta framtida ekonomiska férdelar.

Vardering av Goodwill

Vérdet av forvarvad goodwill prévas minst arligen for att identifiera
eventuella nedskrivningsbehov (se Not 26). Den beddmning som
gors av Enzymaticas ledning &r att identifiera och uppskatta framtida
kassafldden som &r hanférliga till den aktuella goodwillposten. Denna
beddmning sammanfattas i en langtidplan avseende Enzymaticas
ekonomiska och kommersiella utveckling som sedan ligger till grund
for utford prévning av nedskrivningsbehov. Utfort test vid arets bok-
slut pavisar inget nedskrivningsbehov av vardet pa goodwill.

Uppskjutna skattefordringar

Enzymatica AB har betydande underskottsavdrag eftersom man
historiskt har haft férluster. Nagot vérde av underskottsavdrag har
inte upptagits i moderbolagets balansrakning, eftersom det &r svart
att beddma om och ndr underskotten kan kvittas mot dverskott.
Avseende dotterbolaget Zymetech ehf gdrs bedémningen att férlust-
avdraget kommer att kunna utnyttjas inom de nérmaste aren. Darfor
har dessa forlustavdrag upptagits i koncernens balansrakning.

O NOT 2 Finansiell riskhantering och

finansiella instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer

av finansiella risker sdsom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestar i huvudsak av valuta- och rénterisk. Det &r
bolagets styrelse som &r ytterst ansvarig fér exponering, hantering och
uppfolining av koncernens finansiella risker. De ramar som géller fér
exponering, hantering och uppfélining av de finansiella riskerna fast-
stélls av styrelsen i en finanspolicy som revideras arligen. Styrelsen har
i finanspolicyn delegerat ansvaret fér den dagliga riskhanteringen till
foretagets CFO. Styrelsen har mdgjlighet att besluta om tillfalliga avsteg
fran den faststallda finanspolicyn.

MARKNADSRISK
Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kas-
safloden fluktuerar till foljd av &ndrade valutakurser. Exponeringen
for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfidden i utlandsk
valuta, sé kallad transaktionsexponering samt fran omrakning av
utlandska dotterforetags resultatrékningar och balansrakningar till
koncernens presentationsvaluta som &r svenska kronor, sa kallad
omrékningsexponering.

Koncernens verksamhet &r internationell och &ar exponerad for
valutarisk fran ett antal olika valutor, framst avseende valutorna Euro,
GBP, NOK, ISK och DKK. Risken &r framst hanférlig till omrak-
ningsexponering, vilket innebér en risk att vardet pa koncernens
nettoinvesteringar i utlandsk valuta paverkas negativt av forandringar
i valutakurser, da koncernen konsoliderar nettotillgangarna i SEK

pa balansdagen. Da andelen tillgangar respektive skulder i utlandsk
valuta ar ovasentliga (5,5% resp 7,0% av balansomslutningen), gor
koncernen inte valutasékringar eller ingér terminskontrakt. Koncer-
nen tilldmpar inte sékringsredovisning enligt definitionen i IFRS 9,
varmed valutakurseffekter inte paverkar eget kapital. Valutakursrisken
ar framst hanforlig till exponeringen av utestdende kundfordringar,
bank, leverantérsskulder och skulder till kreditinstitut i koncernen vid
rapportperiodens slut.

| nedan kanslighetsanalys redovisas vad koncernens monetéra
tillgangar och skulder, som é&r foremal for omrakning till tusentals
svenska kronor (tkr), uppgar till pa balansdagen samt effekt pé arets
resultat och eget kapital.

Exponering for valutarisk

Tillgangar
Valuta 2019-12-31  2018-12-31
Euro 4815 1394
GBP 1122 1722
NOK 185 99
ISK 1023 1259
DKK 948 672
Ovriga 0 6
Skulder
2019-12-31  2018-12-31
Euro 5215 4610
GBP 1974 1421
NOK 400 9
ISK 2 316 1655
DKK 312 269
Ovriga 122 205

Not 2 fortséatter pa nasta sida
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O fortsattning, NOT 2 Finansiell riskhantering och finansiella instrument

Kénslighetsanalys for valutarisk

Arets resultat och

eget kapital

2019 2018
Euro +/- 5% i arets resultat och eget kapital 20 161
GBP +/-5% i arets resultat och eget kapital 43 15
NOK +/-5% i arets resultat och eget kapital 11 5
ISK + 5% i arets resultat och eget kapital 65 20
DKK +/-5% i arets resultat och eget kapital 32 20
Ovriga +/-5% i &rets resultat och eget kapital 6 10
RANTERISK

Med rénterisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassa-
fléden fluktuerar till f6ljd av &ndrade marknadsrantor. Koncernen ar
huvudsakligen exponerad for rénterisk genom dess I&nefinansiering.
Lanen I6per med bade rorlig och fast ranta, vilket innebar att koncer-
nens framtida finansiella kostnader till viss del paverkas vid &ndrade
marknadsréntor. Koncernens utestdende snittranta ar 6,4% (6,1%)
och durationen ar 26 manader. Rénterisken &r ej vasentlig givet den
l&ga nivan pa upplaningen.

Kénslighetsanalys for rénterisk

En férandring av rantenivan med 50 punkter har en ovasentlig paver-
kan p& koncernens resultat och eget kapital.

LIKVIDITETS- OCH FINANSIERINGSRISK

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med att
moéta dess atagande relaterade till koncernens finansiella skulder.
Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte kan uppbringa
tillr&cklig finansiering till en rimlig kostnad. For att reducera likviditets-
risken och finansieringsrisken analyseras koncernens likviditetssitua-
tion l16pande, och det fors en I16pande dialog med banken avseende
koncernens kreditfaciliteter. | bérjan av 2020 sdkerstélldes en kort-
fristig kredit om 10 MSEK, vilket styrelse och ledning beddmer vara
tillrackligt for att finansiera det rérelsekapitalbehov och likviditetsun-
derskott som beréknas uppsté under aret. Koncernens finansiella
skulder &r till dvervagande del kortfristiga. En forfallotidsanalys pa de
langfristiga skulderna visas i not 24.

KREDIT- OCH MOTPARTSRISK

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar
koncernen en forlust genom att inte fullfdlja sina avtalsenliga férpliktel-
ser. Koncernens exponering for kreditrisk ar huvudsakligen hanférlig till
kundfordringar. For att begransa koncernens operativa kreditrisk gors
en kreditbeddmning av varje ny kund. Befintliga kunders finansiella
situation foljs ocksa Iépande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera
varningssignaler. Koncernen har historiskt mycket smé kreditforiuster.
De 4 (4) storsta kunderna stér for 69% (76%) av koncernens totala
kundfordringar, vilket medfér en hdg kreditriskkoncentration. De stérsta
kunderna &r emellertid apotek och distributérer med hdg kreditvardighet
och historiskt god betalningsférmaga varfor kreditrisken beddms som
l&g. Kreditrisken pa likvida medel &r begransad eftersom motparterna &r
banker med héga kreditvarderingar tilldelade av internationella kreditvar-
derinsinstitut.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk beddéms motsvaras
av redovisade varden pé samtliga finansiella tillgangar och framgéar
av tabellen nedan.

NOTER

FINANSIELLA TILLGANGAR 2019-12-31 2018-12-31
Kundfordringar 15 285 10 443
Ovriga kortfristiga fordringar 3 068 5
Likvida medel 29 321 70 301
Maximal exponering for kreditrisk 47 674 84 463

KAPITALHANTERING

Koncernen &r i utvecklingsfas och genererar annu inget dverskott.
Det évergripande mélet &r att tillgangligt kapital ska, till en rimligt
kostnad, finansiera den planerade verksamheten for att pa sikt gene-
rera avkastning till aktiedgarna. Férandringar i kapitalstrukturen kan
gbras genom upplaning eller emission av nya aktier.

O NOT 3 Segmentinformation
3.1 Information om rapporterbara segment

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment, Medi-
cintekniska produkter och hanvisar darfor till rapport dver totalresul-
tatet respektive finansiell stallning rérande segmentsredovisningen.
Ovrig férsalining understiger sammantaget 10 procent av den totala
omséttningen.

3.2 Information om stérre kunder

Merparten av produkterna har slts pa den svenska marknaden via
apotek. Enzymatica har tre svenska kunder som var och en star for
mer &n tio procent av bolagets totala omséttning; den stérsta kun-
den med en omséattning pa 11,0 MSEK (7,9) och de andra med en
omsattning om 10,9 MSEK (9,2) respektive 10,2 MSEK (8,8).

3.3 Information om geografiska omraden

Enzymaticas intékter har under aret, till 58 (56) procent, kommit fran
kunder pa den svenska marknaden medan 42 (44) procent kommit
fran kunder pa marknader utanfor Sverige.



O fortsattning, NOT 3 Segmentinformation

Intékter férdelade per geografiskt omrade Anléggningstillgangar férdelade per geografiskt omrade

KONCERNEN 2019 2018 Immateriela anlaggningstilgAngar

Sverige 35 695 29 532 KONCERNEN 2019 2018
Europa 24718 23028 Sverige 84 089 89 383
Ovriga vérlden 894 - Island = -
Summa 61 306 52 560 Summa 84 089 89 383

Materiella anldggningstillgdngar

MODERBOLAG 2019 2018 KONCERNEN 2019 2018
Sverige 35 695 29 532 Sverige 2545 12
Europa 17 393 18 496 Island 4234 4526
Ovriga vérlden 894 - Summa 6779 4 538
Summa 20 48 028 Av immateriella tillgangar i Sverige utgor, 63 207 KSEK, goodwill

avseende forvarvet av Zymetech ehf.

Okningen i materiella anlaggningstillgdngar under 2019 avser
nyttjanderattstillgangar enligt IFRS 16.

O NOT 4 Leasingavtal

KONCERNEN 2019
Leasetagare

Effekten av 6vergangen till IFRS 16 pé& koncernens leasingavtal be-
skrivs i not 1, avsnittet Inférandet av nya redovisningsprinciper. Den
overgadngsmetod som koncernen valt att tillampa vid dvergéngen till Leasingskulder som ingar i balansrékningen 2539
IFRS 16 innebar att den jamférande informationen inte raknats om
for att aterspegla de nya kraven.

LEASINGSKULDER 2019-12-31
Kortfristiga 767

Langfristiga 1772

De langfristiga leasingskulderna férfaller mellan 1 och 5 &r, se not 24.

Koncernen leasar lokaler, bilar och kontorsmaskiner. Inga leasingav-

tal innehaller kovenanter eller andra begransningar utéver sékerheten Rantebarande skulder 2018-12-31 5622
i den leasade tillgangen. Leasingskulder - IFRS 16 1326
Réntebéarande skulder 2019-01-01 6948
— Tillkommande leasingskulder 2027
Nyttjanderittstillgangar 2019-01-01 1326 Ovrigt -48
Tillkommande nyttjanderéatter 2027 Kassafldde 2519
Ovrigt 48 Réntebéarande skulder 2019-12-31 6 408
Avskrivningar under aret -766
Utgaende bokfért varde 2019-12-31 2539 BELOPP REDOVISADE | KONCERNENS
RESULTATRAKNING - IFRS 16 2019
Avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangar -766
Ranta pa leasingskulder -21
Summa -787

BELOPP REDOVISADE | KONCERNENS
KASSAFLODESANALYS - IFRS 16 2019

Summa kassautfléden hanforliga till leasingavtal -1988

Ovanstéende kassautflode avser belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld samt lokalhyror avseende kontrakt som
kan avslutas inom 12 mé&nader som ej beaktats vid 6vergangen till
IFRS 16. Koncernen har inte betalt ndgra variabla leasingavgifter eller
nagra leasar av lagt varde under aret.

Not 4 fortsatter pa nasta sida
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O fortsattning, NOT 4 Leasingavtal

OVERGANGSEFFEKT BALANSRAKNING 1 JANUARI 2019 1 jan 2019 IFRS 16 31 dec 2018
Anlaggningstillgadngar 96 483 1326 95 157
Omsattningstillgangar 90 015 0 90 015
Summa tillgangar 186 498 1326 185172
Eget kapital 159 660 0 159 660
Langfristig uppléning 4 433 560 3873
Ovriga skulder 22 405 766 21 639
Summa eget kapital och skulder 186 498 1326 185172

Hyresavtal av operationell natur har ingétts enligt féljande.
KONCERNEN

2018

Inventarier Lokaler

Erlagt under &ret 131 1897
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 155 1526
senare an ett ar men inom fem ar 216 434
senare &n fem ar - -
Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter 371 1960

MODERBOLAG

2019 2018

Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler

Erlagt under aret 141 750 131 732
Avgifter som férfaller:
inom ett ar 149 645 155 743
senare an ett &r men inom fem ar 228 1667 216 434
senare an fem ar - - - -
Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter 378 2313 371 1177

58

B NOT 5 Rorelsens intékter och kostnader

Koncernens nettoomséttning for 2019 avser till merparten férsaljining
av produkten ColdZyme. Férsaljningskanalerna har varit via apotek
och halsofackhandeln, distributionskanaler samt direkt forséljning till
foretag.

Ovriga rérelseintakter avser bidrag for utvecklings- och forsknings-
projekt.

NOTER

Inkép och férsélining inom koncernen

Av moderbolagets totala inkdp och foérséljining métt i kronor ar 10
(12) procent av inkdpen och 6 (3) procent av férsaljning hanforlig till
andra koncernféretag.

Foér ytterligare information om rérelsens intékter, se not 3.



B NOT 6 Anstéllda och personalkostnader

2019

Koncernen

Moderbolag

2018

Koncernen

Moderbolag

6.1 Medelantalet anstéllda

Mén 7 3 8 4
Kvinnor 12 10 13 11
Totalt 19 13 21 15
6.2 Medelantalet anstéllda per land

Sverige 11 12

Danmark 2 2

Island 6 7

Totalt 19 21

6.3 Kostnadsférda I6ner och andra erséttningar

Styrelse och verkstéllande direktor 3838 3838 3355 3355
Ovriga anstillda 17 726 11 956 17 469 10777
Totalt 21 564 15793 20 824 14132
6.4 Sociala kostnader

Pensionskostnader for styrelse och VD 593 593 583 583
Pensionskostnader 6vriga anstallda 2949 2117 2613 1855
Ovriga sociala kostnader 5762 5314 4 831 4 354
Totalt 9 305 8025 8027 6792

2019-12-31 2018-12-31

Konsférdelning bland ledande befattningshavare koncernen

Andel man i styrelsen

67%

67%

Andel méan bland ledande befattningshavare

67%

67%

Styrelse avser Enzymatica AB (moderbolag) och ledningsgrupp avser koncernledningsgrupp.
Pensionskostnader avser kostnader for avgiftsbestdamda pensionsplaner.

NOTER 59
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O NOT 7 Ersattningar till ledande befattningshavare

GrundIon/

styrelsearvode

Loner, ersattningar och andra formaner

Ovriga
férmaner

Aktierelaterade
ersattningar

Pension exkl

I6neskatt Summa

Styrelsens ordférande Bengt Baron 400 70 470
Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson™* 225 225
Gudmundur Palmason 175 175
Sigurgeir Gudlaugsson 175 175
Mats Andersson 175 175
Louise Nicolin 175 175
Fredrik Lindberg, VD **** 2571 593 250 3414
Andra ledande befattningshavare” 5 307 899 155 138 6 499
Totalt ***) 9 203 1492 475 138 11 308

* Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.
** Innefattar aven arvode sdsom ordf i revisionsutskott.

*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

*** Pensionsavsattning till VD utgérs av 30% av bruttolénen.

Erséttning till koncernens CCO ingér inte i ovanstaende tabell d& denne kontrakterats genom konsultavtal.

Kostnaden uppgick till 3.489 KSEK.

Grundlén/

styrelsearvode

Léner, ersattningar och andra formaner

Ovriga
formaner

Aktierelaterade
ersattningar

Pension exkl
I6neskatt

Styrelsens ordférande Bengt Baron 350 73 423
Ovriga styrelseledaméter:

Marianne Dicander Alexandersson** 200 200
Gudmundur Palmason 150 150
Sigurgeir Gudlaugsson 150 150
Mats Andersson 150 150
Louise Nicolin 150 150
Fredrik Lindberg, VD **** 2253 583 258 3 094
Andra ledande befattningshavare* 4 897 485 161 84 5627
Totalt ***) 8 300 1 068 492 84 9 944

* Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.
** Innefattar &ven arvode sdsom ordf i revisionsutskott.

*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

*** Pensionsavsattning till VD utgdrs av 30% av bruttolénen.

Erséttning till koncernens CCO ingér inte i ovanstdende tabell d& denne kontrakterats genom konsultavtal.

Kostnaden uppgick till 3.046 KSEK.

Principer

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagstdmmans beslut. Erséttning till verkstallande direktér och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlén och évriga formaner
(avser bilersattning). Bolagets ledande befattningshavare utgérs av,
forutom verksstallande direktoren, ytterligare 5 personer. Arsstamman
2018 och 2019 beslutade att arvode skall utga enligt ovan.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om ersattning och formaner till verkstallande direktoren har
beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om erséttningar och
formaner till dvriga ledande befattningshavare bereds av verkstéllande
direktdéren som férelagger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna
Erséattningar vid uppsagning

Verkstéllande direktorens uppsagningstid ar tolv ménader vid
uppsagning fran bolagets sida och sex méanader fran verkstallande
direktérens sida. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. Uppsagningstiden
for Gvriga ledande befattningshavare ar mellan tre manader och sex
manader, och frén bolagets sida uppgér uppsagningstiden till mellan

NOTER

tre till nio méanader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.
Aktierelaterade erséttningar

Aktierelaterade erséttning som redovisas i tabellen ovan avser
intjnade personaloptioner utstéllda i program 2017. For detaljerad
information se not 18.

Rérliga erséttning

Rérlig ersattning har kostnadsforts till VD med 590 KSEK (289).
Till évriga ledande befattningshavare i ledningsgruppen har rorlig
erséattning kostnadsférts om 1.059 KSEK (685).

Narstdendetransaktioner

Under 2019 har inga nérstdendetransaktioner genomforts.
Styrelseledamoten Sigurgeir Gudlaugsson erhdll i sin tidigare roll som
VD fér Zymetech ehf ett 1an fran Zymetech i syfte att utnyttja optioner
i Zymetech i samband med Enzymaticas forvarv av Zymetech. Lanet
uppgick till 33 045 971 ISK och I6pte med rorlig ranta dar rantenivan
var 5,6% vid utgdngen av 2017. Forfallodatum var 26 april 2017. P&
bokslutsdagen 2017-12-31 uppgick fordran, inklusive upplupen ranta
och dréjsmalsranta, till 37 219 558 ISK (35 046 446) motsvarande

2 932 KSEK (2 809). Lanet aterbetalades i sin helhet 2018-02-15.



B NOT 8 Arvode och erséttning till bolagets revisorer

2019 2018

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Deloitte
Revisionsuppdraget 282 198 298 180
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 - - -
Skatteradgivning 12 - 26 17
Ovriga tjanster 2 - 93 93
Totalt Deloitte 296 198 417 290

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning,
6vriga uppgifter som det ankommer pé foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan

granskning eller genomforandet av sddana Ovriga arbetsuppgifter.

B NOT 9 Finansiella poster

2019 2018
RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Rénteintakter 189 0 22 40
Ovriga finansiella intakter 998 998 746 57
Totalt 1187 998 768 97
2019 2018
RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Réntekostnader -346 -208 -1 354 -1186
Ovriga finansiella kostnader -1122 -1 064 -983 -524
Totalt -1 468 -1 272 -2 337 -1710
Koncernen

Av ranteintakterna avser 0 KSEK (18) Ian till anstalida i Zymetech, se Not 28. Ovriga finansiella intakter och kostnader avser huvudsakligen
kursvinster- och forluster. Samtliga rénteintakter och réantekostnader ar hanférliga till instrument varderade till upplupet anskaffningsvéarde.

Moderbolaget

Ranteintakterna avser fordringar pa koncernféretag. Ovriga finansiella intakter och kostnader avser huvudsakligen kursvinster- och férluster.

NOTER @1
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B NOT 10 Skatt

KONCERNEN 2019 2018
Aktuell skatt - -

Uppskjuten skatt 961 -429

Skatt pa arets resultat 961 -429

Uppskjuten skatt i resultatrdkningen bestar av:

Uppskjuten skatt, underskottsavdrag 897 -184
Uppskjuten skatt, vervarden immateriella anlaggningstillgangar 28 -178
Uppskjuten skatt, internvinst i lager - 28
Uppskjuten skatt, évrigt 36 -95
Summa uppskjuten skatt 961 -429

Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -41 940 -42 150
Skatt enligt géllande skattesats 8 975 9273
Skatteeffekt av utlandska skattesatser 14 28
Skatteeffekt av ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -142 -281
Justeringar som inte ingér i det redovisade resultatet 29 1663
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -7 915 -11 112
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 961 -429
Koncernen

Nominell skatt for koncernen ar 21,4% (22%). Aktuell skattesats Zymetech ehf (Island) &r 20% (20%) och Enzymatica AB (Sverige) ar 21,4% (22%).

Dotterbolaget Zymetech ehf har vid arets utgang underskottsavdrag uppgaende till totalt 149,2 mISK (92,3). Underskottsavdrag for islandska
verksamheter méste utnyttjas inom 10 &r. Bedémningen ar att dessa underskottsavdrag kommer att kunna utnyttjas.

MODERBOLAGET 2019 2018
Aktuell skatt - -

Uppskjuten skattefordran, immateriella anlaggningstillgangar -783 -

Totalt -783 0

Skillnaden mellan moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -42 237 -43 361
Nominell skatt 21,4% (22%) 9 039 9539
Skatteeffekt av dvriga ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -26 -91
Justeringar som inte ingér i det redovisade resultatet 31 1663
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -9 827 -11 111
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -783 0
Moderbolaget

Enzymatica AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér bolaget fér narvarande inte betalar inkomstskatt. | moderbolaget finns
ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till 285 MSEK (243) och har ingen tidsbegransning. Ingen uppskjuten skattefordran
avseende underskotten har redovisats da det ar svart att bedéma om och nar dessa kan komma att utnyttjas.

62 NOTER



B NOT 11 Resultat per aktie

Resultatet per aktie beréknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under &ret.
Uppgifter per aktie har berdknats baserat pa foljande:

2019 2018

Arets resultat, KSEK -40 979 -42 579
V&gt genomsnittligt antal aktier, tusental 142 824 95 216
Resultat per aktie, fore utspadning -0,29 -0,45

Bolaget har pa bokslutsdagen 3 690 000 (3 740 000) utestédende personaloptioner som potentiellt kan omvandias till aktier.
Eftersom resultatet ar negativt paverkar utspadningen inte resultat per aktie.

O NOT 12 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

2019-12-31 2018-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende anskaffningsvarde 27 260 27 260 27 260 27 260

Inkdp - - - -
27 260 27 260 27 260 27 260

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivning -7 562 -7 129 -4 259 -3 826
Arets avskrivning -3 303 -3 303 -3 303 -3 303
-10 865 -10 432 -7 562 -7129
Utgaende planenligt restvarde 16 395 16 828 19 698 20131
Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar ar 5-10 ar. Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov:
Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets Om indikation pa nedskrivning féreligger goérs en provning att redo-
giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgadngen visade vérden inte dverskrider atervinningsvérdet, eventuell skillnad
ger bolaget ekonomiska fordelar. Avskrivningen belastar kostnad belastar periodens resultat I6pande nar de uppkommer.
sald vara.

Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls
baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym. Denna
berakning utgar frén uppskattade framtida kassafldden baserade pa
finansiella prognoser som godkants av ledningen och som técker
produktlivscyklerna. Med ovanstdende i beaktande anser foretags-
ledningen att inget nedskrivningsbehov féreligger per 31 dec 2019.

B NOT 13 Licenser, patent och liknande rattigheter

2019-12-31 2018-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvérde 9 307 6 108 9 309 6108
Inkép 193 193 - -
Omrékningsdifferens 1 = 2 -

9 501 6 301 9 307 6108

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivning -5 482 -1815 -3 667 -

Arets avskrivning -1 853 -1 853 -1815 -1815

-7 335 -3 668 -5 482 -1815

Utgaende planenligt restvarde 2166 2633 3825 4 293
Koncernen

Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgangar &r 5-10 ar. Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel, patentets giltighetstid,
avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid tillgangen ger bolaget ekonomiska fordelar.
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O NOT 14 Varumarkesrattigheter

2019-12-31 2018-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvérde 3 321 3 321 3 321 3 321

Inkép - - - -
3321 3321 3321 3321

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivning -668 -668 -338 -338
Arets avskrivning -332 -332 -330 -330

-1 000 -1 000 -668 -668
Utgaende planenligt restvarde 2321 2321 2 653 2 653

B NOT 15 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31

Koncern
Inventarier, verktyg och installationer 4 240
Nyttjanderattstillgangar 4 2 539
Summa 6779

2019-12-31 2018-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende anskaffningsvérde 5 059 532 5 342 515
Inkdp 544 - 520 17
Omrakningsdifferens -836 - -803 -

4767 532 5 059 532

Ackumulerade avskrivningar enligt plan

Ing&ende avskrivning -522 -520 -470 -470
Arets avskrivning -827 -6 -785 -50
Omrakningsdifferens 822 - 733 -

-527 -526 -522 -520
Utgaende planenligt restvarde 4 240 6 4 537 12
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O NOT 16 Andelar i koncernforetag

Moderbolaget

2019-12-31 2018-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&dende anskaffningsvérde 78 488 78 158

Forvarv av minoritetsandel = 330
78 488 78 488

Ackumulerade nedskrivningar

Ingéende nedskrivning -60 036 -60 036

Arets nedskrivning - -
-60 036 -60 036

Utgaende bokfort varde 18 452 18 452

Namn Sate Org.nr Agarandel Bokfort varde Antal andelar
Zymetech ehf Reykjavik 6406830589 100,0% 18 341 2142 658
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100,0% 111 1111

O NOT 17 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2019-12-31 2018-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Férutbetalda hyror 189 189 186 186
Foérutbetalda férsakringar 202 202 451 451
Férutbetalda patentkostnader 156 156 186 186
Férutbetalda konsultkostnader 218 218 903 903
Ovriga poster 709 709 572 572
Totalt 1474 1474 2298 2298

O NOT 18 Eget kapital

Aktiekapitalet bestér per den 31 december 2019 av 142 823 696
(142 823 696) aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Varje aktie berat-
tigar till en rost och varje rostberattigad far vid bolagsstamma résta
for fulla antalet av honom/henne &gda och féretradda aktier utan
begransning i réstratten. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och vinst. Inga aktier innehas av foretaget sjélv.

Emission av nya aktier

Vid extra bolagsstdmma den 5 november 2018 godkandes styrel-
sens beslut att emittera nya aktier med féretradesratt for befintliga
aktiedgare. Totalt emitterades 51 935 888 aktier till teckningskursen
1,90 SEK per aktie vilket innebar en 6kning av aktiekapitalet med

2 077 KSEK till 5 713 KSEK. Totalt tillférdes bolaget 98,7 KSEK fbre
emissionskostnader.

Utdelning

Styrelsen kommer att foresla att arsstamman den 5 maj 2020 inte
l&mnar nagon utdelning for rakenskapséret 2019.

Personaloptionsprogram och riktad emission

av teckningsoptioner

Koncernen hade vid utgangen av 2019 och 2018 tva personalop-
tionsprogram som beslutades vid &rsstamman i april 2017 respektive
av den extra bolagsstdmman i oktober 2017.

Personaloptionsprogram 2017/2023 |

Ordinarie bolagsstdmma beslutade den 20 april att bemyndiga sty-
relsen att implementera Personaloptionsprogram 2017/2023 . Inom
ramen for Personaloptionsprogram 2017/2023 | har totalt 2 350 000
personaloptioner per den 31 juli 2017 tilldelats till av styrelsen utvalda
individer som var anstéllda per den 21 april 2017. Optionsinneha-
varna ska kunna utnyttja tilldelade personaloptioner under perioden
den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Varje personaloption beréattigar
innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris om 4,22
kronor. Omrékning efter nyemission 2018 ger ratt att teckna 1,03 nya
aktier till en teckningskurs om 4,09 SEK per ny aktie. Personaloptio-
nerna har tilldelats vederlagsfritt och utgoér ej vardepapper, optionerna
kan inte heller Gverlatas eller pantsattas. Personaloptionerna innehéll-
er ocksa villkor om intjanandetid och vinst.

Not 18 fortsatter pa nasta sida

NOTER
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O fortsattning, NOT 18 Eget kapital

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmet och
for att sékra med personaloptionerna sammanhangande kostnader,
framst sociala avgifter, beslutade bolagsst&mman om riktad emission
av hogst 3 088 370 teckningsoptioner till det av Enzymatica heldgda
dotterbolaget Enzymatica Care AB.

Personaloptionsprogram 2017/2023 I

En extra bolagsstdmma beslutade den 25 oktober 2017 att bemyn-
diga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram 2017/2023
Il. Personaloptionsprogram 2017/2023 Il omfattar 1 390 000 perso-
naloptioner. Personaloptionsprogrammet har vid ett eller flera tillféllen
erbjudits till av styrelsen utvalda anstéllda, andra nyckelpersoner eller
andra personer vilka genom uppdragsavtal anslutits till Bolaget och
ar engagerade i Bolagets utveckling mellan den 25 oktober och den
25 december 2017. Personaloptionsprogram 2017/2023 Il baseras

i allt vasentligt pd samma villkor som i Personaloptionsprogram
2017/2023 |. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade per-
sonaloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023.
Varje personaloption beréttigar innehavaren att forvarva en ny aktie

i bolaget till ett I6senpris om 4,22 kronor. Omrakning efter nyemis-
sion 2018 ger ratt att teckna 1,03 nya aktier till en teckningskurs om
4,09 SEK per ny aktie.

For att majliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmen

till anstéllda i bolaget och fér att sdkra med personaloptionerna
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade den
extra bolagsstdmman om riktad emission av hdgst 1 826 738 teck-
ningsoptioner till det av Enzymatica heldgda dotterbolaget Enzyma-
tica Care AB.

Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada personaloptionspro-
grammen uppgar darmed till 3 740 000 stycken. Samtliga perso-
naloptioner i de tva programmen har tilldelats och accepterats av
anstallda per den 31 december 2017. P& grund av personalavgang-
ar darefter uppgar maximalt antal optioner som kommer att kunna
utnyttjas till 3 690 000.

Om samtliga teckningsoptioner relaterade till de bada utestdende
personaloptionsprogrammen utnyttjas kommer totalt 4 915 108
aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,5 procent
av bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning. Om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier kommer aktie-
kapitalet att 6ka med sammanlagt 196 604,40 kronor.

Vérdering program 2017/2023 | och 2017/2023 Il
vid tilldelning

2017/2023 | 201772023 1l

Utdelning - -
Volatilitet 45% 45%
Ranta 0,10% 0,08%
Forvantad 16ptid (ar) 6,0 ar 5,8 ar
Férvéantad andel anstéllda

vid l6sentidpunkten 100% 100%
Vérdering av aktien (SEK) 3,00 3,67
Varderingsmodell Black & Scholes  Black & Scholes

O NOT 19 Kreditfaciliteter

RORELSEKREDITER

2019-12-31 2018-12-31

Koncern Koncern

Moderbolag

Moderbolag

Beviljad kredit 11 337 9 800 11 343 9 800
Utnyttjad kredit - - - -
Totalt 11 337 9 800 11 343 9 800
Koncern Moderbolag

Dotterbolaget Zymetech ehf har en checkkredit om totalt 20m
ISK, motsvarande 1 537 KSEK (1 543). Checkkrediten I6per arsvis
med fornyelse i oktober. Réntan &r rorlig med rénteniva 9,75% vid
utgéngen av 2019.

Maximal kredit via fakturabelaning uppgér till 9 800 KSEK. Avtalet
avseende fakturabelaning ar tills vidare med 3 ménaders émsesidig
uppsagningstid. Ranta utgar med 2,95% pa utnyttjad kredit. Déartill
tilkommer 0,5% limitavgift och 0,1% hanteringsavgift.
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O NOT 20 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2019-12-31 2018-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag

Upplupna personalkostnader 8 461 7 750 6 109 5106

Upplupna styrelsearvoden 290 290 252 252

Upplupna marknadsféringskostnader 367 367 490 490

Upplupna férséljningskostnader 917 917 688 688

Upplupna produktionskostnader 125 125 271 271

Ovriga poster 432 347 893 622

Totalt 10 592 9796 8703 7 429
NOTER



O NOT 21 Varulager

2019-12-31 2018-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ravarulager 1184 1184 1199 1199
Varor under tillverkning 69 69 110 110
Fardiga varor och handelsvaror 5745 2 404 4243 2683
Totalt 6 998 3657 5552 3992

Férandring nedskrivning varulager - koncernen och moderbolaget

Vid arets ingéng 328 0
Ytterligare nedskrivning 0 351
Utrangering -328 -23
Vid arets utgang 0 328

O NOT 22 Analys av Kundfordringar

Koncernen
Kundfordringar

Per den 31 december 2019 var kundfordringar om 1 521 KSEK (1 899) forfallna utan att ndgon avsattning till kreditriskreserv gjorts.
Beddémningen av forvantad kreditforlustniva baseras pa kundernas betalningshistorik med justering for framéatblickande faktorer som kan
paverka kundernas maojlighet att betala fordran. Kunderna utgoérs i hog grad av stabila foretag med hog kreditvardighet. Bedémningen ar gjord
utifrén forvantade kreditforluster, och det finns inte ndgon vasentlig kreditrisk i ovanstaende fordringar. Aldersanalys avseende kundfordringar
framgar nedan.

Kundfordringar: 2019 2018
Ej forfallna 13 764 8 544
Férfallna sedan 1-30 dagar 1498 1164
Forfallna sedan 31-60 dagar 5 -4
Forfallna mer &n 61 dagar 1078 1763
Reserverade som osékra -1 060 -1024
Totalt 15 285 10 443

Per den 31 december 2019 har koncernen redovisat en forlust avseende reservering for befarad kundférlust pa 36 KSEK (323).
Kreditriskreserven uppgick till 1 060 KSEK (1 024) per den 31 december 2019.

Férandring reserv osakra fordringar 2019-12-31 2018-12-31
Vid &rets ingang -1 024 -701
Reserverade som osékra -36 -323
Vid arets utgang -1 060 -1024

Not 22 fortsatter pa nasta sida
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O fortsattning, NOT 22 Analys av Kundfordringar

Moderbolag

Kundfordringar

Per den 31 december 2019 var kundfordringar om 1 254 KSEK (1 899) forfallna utan att nagot avsattning till kreditriskreserv gjorts.
Beddmningen fér koncernen géller &ven fér moderbolaget. Aldersanalys avseende kundfordringar framgar nedan.

Kundfordringar: 2019 2018
Ej forfallna 13 369 7948
Forfallna sedan 1-30 dagar 1254 1164
Forfallna sedan 31-60 dagar - -4
Foérfallna mer an 61 dagar 1060 1763
Reserverade som osékra -1 060 -1 024
Totalt 14 623 9 847

Per den 31 december 2019 redovisar moderbolaget en forlust avseende reservering for befarad kundférlust pa 36 KSEK (323).
Kreditriskreserven uppgick till 1 060 KSEK (1 024) per den 31 december 2019.

Férandring reserv osakra fordringar 2019-12-31 2018-12-31
Vid érets ingang -1024 -701
Reserverade som osékra -36 -323
Vid arets utgang -1 060 -1 024

De 4 (4) storsta kunderna star for 69% (76%) av koncernens totala kundfordringar. Den enskilt stérsta kunden star for 25% (27 %).
Kreditkoncentrationen ar forhallandevis hog dé ett fatal kunder stér for en stor del av fordran. De stérsta kunderna &r solida féretag
med god betalningshistorik och hdg kreditvardighet. Kreditrisken avseende dessa fordringar har inte Okat.
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B NOT 23 Stéllda sakerheter

2019 2018
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
For egna skulder
Foéretagsinteckningar 14 537 13 000 14 543 13 000
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga Inga

Moderbolag

Foretagsinteckningen ar 1amnad fér checkkredit eller factoring kredit
samt ALMI tillvaxtlan och omfattar hela Enzymatica AB’s egendom.
Kreditfaciliteten &r maximerad till 9,8 MSEK (9,8) och var utnyttjad till
0 MSEK (0) i beldnade kundfakturor. Se &ven not 19.

NOTER

Koncern

For Zymetechs checkkredit pa 1 537 KSEK (1 543), motsvarande
20m ISK, har bolaget lamnat sékerhet i lager och kundfordringar pa
upp till 1 537 KSEK (1 543).



B NOT 24 Ovriga skulder

Langfristiga

2019-12-31 2018-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

ALMI, tillvaxtlian 1633 1633 3033 3033
Leasingskulder IFRS 16 1772 -
Ovriga I&ngfristiga skulder 455 840
Totalt 3 860 1633 3873 3033

Kortfristiga

2019-12-31 2018-12-31

Koncernen Koncernen

Moderbolag Moderbolag

ALML, tillvaxtlian 1400 1400 1400 1400
Leasingskulder IFRS 16 767 -

Ovriga kortfristiga skulder 1495 1114 1314 965
Totalt 3 662 2514 2714 2 365
Koncern Moderbolag

Zymetech har ett obligationslan pé totalt 10,9m ISK (15,4) vilket
motsvarar 836 KSEK (1 189) till balansdagskurs. Av totala beloppet
836 KSEK (1 189) avser 381 KSEK (349) kortfristig del.

Léngfristiga lan

Under 2016 erhdll bolaget ett tillvaxtlan fran ALMI pa 7 000 KSEK,
skulden uppgar per 2019-12-31 till 3 033 KSEK (4 433) varav 1 400
KSEK (1 400) &r kortfristigt.

Enzymatica ABs langfristiga 1&n (tillvaxtlian) fran ALMI, I16per ut i mars 2022. L&net amorteras med 1 400 KSEK &rligen. Réntan ar rorlig och
uppgér till 5,58% (5,21). Zymetech ehfs obligationslan pa 836 KSEK (1 189) ar ett annuitetslan som I6per ut i januari 2022. Rantan &r fast

med 9,25% arlig ranta.

Férfallotidpunkt for langfristig upplaning

2019-12-31 2018-12-31
Koncernen  Moderbolag Koncernen  Moderbolag
Forfallotidpunkt 1-2 &r fran balansdagen 2 566 1400 1745 1400
Forfallotidpunkt 2-5 &r fran balansdagen 1294 233 2128 1633
Forfallotidpunkt mer &n 5 ar fran balansdagen - - - -
Totalt 3860 1633 3873 3033

O NOT 25 Fordelning avskrivningar/nedskrivningar

2019 2018

Koncernen Koncernen

Moderbolag

Moderbolag

Kostnad sélda varor 5488 5488 5484 5449
Administrationskostnader ) 5 50 50
Forsknings- och utvecklingskostnader 1588 - 698 -
Totalt 7 081 5493 6 232 5499

NOTER g9
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B NOT 26 Goodwil

KONCERNEN 2019-12-31 2018-12-31
Ing&dende ackumulerade anskaffningsvarden 63 207 63 207
Redovisat varde utgaende balans 63 207 63 207

Prévning av nedskrivningsbehov (Impairment test)

Goodwill med obestambar nyttjiandeperiod prévas minst arligen for
beddmning om nedskrivningsbehov féreligger. Atervinningsvardet

for den kassagenererande enheten faststélls genom berékning av
nyttjandevérde. Foérvantade framtida kassafléden nuvardesberak-
nas. Kassaflddena grundas pa saval nastkommande ars budget
som faststéllts av styrelsen, samt en prognos for aren darefter. Den
antagna budgeten bygger pé en stor méngd detaljerade antaganden
avseende volymtillvaxt, valutakurser etc. Vidare bygger budgeten pa
kunskap frén ledningen och fran évriga nyckelpersoner inom organi-
sationen, men ocksa historik och framéatriktad information. Prognos
for tidsperioden efterfoliande &rets budget och framat baseras pa fo-
retagsledningens langsiktiga prognosplanering. Denna bygger framst
péa en beddémning avseende ColdZymes forséljningsutveckling pa
befintliga och nya marknader, men ocksé pa ett antal dvergripande
antaganden avseende konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling
etc. Vasentliga antaganden som anvéants i berékningen for nyttjande-
varde var bruttovinstmarginaler, diskonteringsranta samt antaganden
om tillvéxt efter prognosperiodens slut. | antagande om bruttovinst-
marginal ingick vasentliga antaganden av forsaljningsvolym, forsalj-
ningspris samt kostnadsutveckling. Dessa baseras pa historiskt utfall
samt beddmning av framtida utveckling. Berékningarna och prog-
noserna bygger pa saval underlag fran extern forsaljningsstatistik
som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens historiska
erfarenheter samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har
legat till grund fér bedémningarna. De mest véasentliga antagandena
som legat till grund fér genomfort test ar ColdZymes geografiska
expansion, EBITDA och diskonteringsranta (WACC).

Den kassagenererande enheten anses vara Enzymatica-koncernen
dé den goodwill som uppstod vid forvarvet hanfor sig till interna-
tionell ensamratt till enzym samt synergieffekter genom samman-
slagningen av verksamheterna som dérmed enbart kan méatas pa
koncernniva.

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beréknats sdésom WACC
(Weighted Average Cost of Capital) och uppgar till 10 procent
efter skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsméssig
beddmning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn tagen till
den beddmda risknivan som foreligger.

Andra vasentliga antaganden

Berakningarna &r baserade péa en 5-arsplan (inklusive budget for
kommande &r). Marknadstillvaxten har beddmts utifran ett helhets-
perspektiv dar den potential som finns i en geografisk expansion for
ColdzZyme vagts in. Efter 5-arsplanen bedéms tillvaxttakten vara 2
procent per ar. Bolaget har bara en kassagenererande enhet som ar
liktydig med Enzymatica-koncernen.

Kénslighetsanalys

Kénslighetsanalyser har utforts for att analysera hur férandringar av
WAGCC och beddmd tillvaxttakt paverkar det berdknande nyttjande-
vardet. Utférda kanslighetsanalyser visar att inga rimliga férandringar
i vasentliga antaganden leder till nedskrivningsbehov.
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B NOT 27 Uppskjuten skattefordran

KONCERNEN 2019-12-31 2018-12-31

Uppskjuten skatt, underskottsavdrag 2293 1028
Uppskjuten skatt, 6vervéarden i immateriella anlaggningstillgangar 237 322
Uppskjuten skatt, dvrigt -359 -114
Totalt 2171 1236

MODERBOLAGET 2019-12-31 2018-12-31
Uppskjuten skattefordran, temporér skillnad immateriella anlaggningstillgangar 783 1565
Totalt 783 1565




B NOT 28 Ovriga fordringar

2019-12-31 2018-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Skattefordringar 1593 516 1415 514
Ovriga fordringar 1 - 5 -
Totalt 1594 516 1420 514

B Not 29 Likvida medel

2019-12-31 2018-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Kassa och bank 29 321 28 242 70 301 68 776
Totalt 29 321 28 242 70 301 68 776

Kreditrisken i likvida medel &r lag vid utgéngen av 2019 och antas darfor ej ha dkat vasentligt fran forsta redovisningstilifallet.

B Not 30 Handelser efter balansdagen

®  Enzymatica kommunicerade att dess partner Evergreen Health lanserade ColdZyme i
samband med Brands and Products-méassan i Hong Kong i slutet av december 2019.
Genom apotekskedjan Watson kommer Evergreen att marknadsféra och sélja ColdZyme i
fler &n 240 butiker i Hong Kong & Macau.

®  Enzymatica slét ett 7-arigt exklusivt avtal med Keyuan Xinhai (Beijing) Medical Products
Trade Co., Ltd., ett dotterbolag till Kinas nést stérsta lakemedelsbolag, Shanghai Pharma,
for marknadsféring och férsaljining av forkylningssprayen ColdZyme i Kina. Enligt avtalet har
Keyuan Trade garanterat order om 92 MSEK for de forsta fem aren fran lansering.

®  Europeiska patentverket har lamnat ett positivt forhandsbesked om att de avser att bevilja
ett patent for det torskenzym som utgdr en av nyckelkomponenterna i Enzymaticas
forkylningsspray ColdZyme. Det férvantade patentet kommer att gélla fram till 2035.

®  Med anledning av Coronautbrottet (COVID-19) i borjan av 2020 ser Enzymatica en stark
efterfragan pa forkylningssprayen ColdZyme under mars manad och den vantas fortsatta
under de kommande ménaderna. Aktuell orderbok och forséljning for det forsta kvartalet
indikerar en fordubblad omsattning for Q1 2020 jamfort med Q1 2019 som dé uppgick till
13,3 MSEK. Nér det géller produktionen av ColdZyme foljer véra kontraktstillverkare i Europa
uppgjorda produktionsplaner, hittills utan stérningar. Det rader dock stor osakerhet kring den
fortsatta utvecklingen av efterfrdgan och dess effekt p& produktion och logistik, vilket kan
komma att paverka bolagets orderingang och forsaljning.

B Not 31 Vinstdisposition

Forslag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande star:

SEK

Overkursfond 371128 755
Balanserat resultat -278 880 586
Arets resultat -43 019 296
Summa 49 228 873

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
I ny rakning Overfdrs: 49 228 873 kronor.
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Arsstamma
Arsstamman 2020 kommer hallas i Lund den 5 maj kl 14.30 pé Elite Hotel Ideon.

Arsredovisningens undertecknande
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 30 mars 2020. Koncernens rapport dver total-

resultat samt rapport éver finansiell stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa
arsstamman den 5 maj 2020.

Styrelsen och verkstéllande direkttren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt
RFR 2 och ger en réattvisande bild av foretagets stélining och resultat och att férvaltningsberattelsen ger en réattvisande 6versikt
Over utvecklingen av féretagets verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer

som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att koncernredovisningen har uppréttats enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovisningslagen samt RFR 1, och ger en
rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen fér koncernen ger en rattvisande dversikt
Over utvecklingen av koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bengt Baron Marianne Dicander Alexandersson Mats Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Gudmundur Palmason Louise Nicolin Sigurgeir Gudlaugsson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Lindberg
VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 31 mars 2020
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

NOTER



Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Enzymatica AB (publ) organisationsnummer 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en for Enzymatica AB (publ) for rakenskapséret 2019-01-01 - 2019-
12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingér pa
sidorna 39-72 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisan-
de bild av moderbolagets finansiella stélining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rétt-
visande bild av koncernens finansiella stalining per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits
av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med arsredovisningens och koncernredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstémman faststéller resultatrékningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéallande direktéren som har ansvaret fér
den andra informationen. Den andra informationen bestér av sidorna
3-38 samt sidorna 75-78, men innefattar inte arsredovisningen, kon-
cernredovisningen och var revisionsberattelse avseende dessa.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen &r det véart ansvar att lasa den information som identifieras
ovan och dvervaga om informationen i vasentlig utstréackning ar ofor-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i dvrigt inhamtat under
revisionen samt beddmer om informationen i dvrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p& det arbete som har utférts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget
att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de ger
en rattvisande bild enligt &rsredovisningslagen och, vad galler kon-
cernredovisningen, enligt IFRS sédsom de antagits av EU. Styrelsen
och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll
som de beddmer ar nédvandig for att uppréatta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller nagra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen
ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren f6r bedémningen
av bolagets och koncernens forméaga att fortsatta verksamheten.
De upplyser, nar sa ér tillampligt, om férhallanden som kan péaverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphotra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppné en rimlig grad av sakerhet om huruvida &rs-
redovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller
véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara véasentliga om de enskilt eller
tilsammans rimligen kan forvantas péverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i rsredovisningen och koncernre-
dovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instalining under hela revisionen.
Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsét-
garder bland annat utifran dessa risker och inhamtar revisionsbe-
vis som 4r tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptécka en vésentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter ar hdgre an fér en vasentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga uteldmnan-
den, felaktig information eller &sidosé&ttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for var revision for att utforma granskningsét-
garder som &r lampliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.
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» drar vi en slutsats om l&ampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi
drar ocksé en slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbe-
visen, om huruvida det finns ndgon vésentlig osékerhetsfaktor
som avser séddana héandelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om bolagets och koncernens férméaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéttelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i &rsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller,
om sédana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vara slutsatser
baseras pé de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallan-
den gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

» utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen aterger de underliggande transaktionerna och handelser-
na pa ett satt som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis avse-
ende den finansiella informationen for enheterna eller affarsak-
tiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar fér styrning, 6vervakning och
utférande av koncernrevisionen. Vi & ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ockséa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland
de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utbver Var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning for Enzymatica AB (publ) for rékenskapséaret 2019-
01-01 - 2019-12-31 samt av forslaget till dispositioner betréaffande
bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéattelsen och beviljar styrelsens ledamaoter och verk-
stallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i Gvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ér tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

REVISIONSBERATTELSE

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning innefattar
detta bland annat en beddmning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, om-
fattning och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehoy, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av
bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation &r utformad sé att bokforingen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i évrigt kontroll-
eras pa ett betryggande sétt. Verkstallande direktéren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de atgarder som ar nédvéndiga for att bolagets bok-
foéring ska fullgdras i Gverensstémmelse med lag och for att medelsfér-
valtningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

»  foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummel-
se som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

» pé nagot annat s&tt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bo-
lagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om detta, ar att
med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig s&kerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att
en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersétt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander
vi professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéll-
ning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forsla-
get till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst
pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tilkommande gransknings-
atgarder som utfors baseras pé var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pé sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och déar avsteg och dvertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra forhal-
landen som é&r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Malmoé den 31 mars 2020

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Auktoriserad revisor



Styrelse

BENGT BARON

Styrelseordférande i Thule Group AB (publ)
samt i 5653 Sweden AB. Styrelseledamot
i AAK AB. Bengt har tidigare varit VD for
Cloetta AB och Leaf International B.V.

Utbildning: Fil.mag. och MBA fran
University of California, Berkeley.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 614 277 aktier
450 000 optioner.

LOUISE NICOLIN

Styrelseordférande i Better Business World
Wide samt styrelseledamot i Volati AB
(publ), VBG Group AB (publ) och Optinova
Group (Finland). Louise driver sedan 2011
konsultverksamhet i Nicolin Consulting
AB, med fokus pa verksamhetsutveckling
och kvalitetssakring och har tidigare varit
affarsomradeschef och konsultchef pa
PlantVision.

Utbildning: Civ. Ing. Molekylar bioteknik,
Uppsala Universitet. Exe MBA, Stockholms
universitet och ”International Directors
Programme (IDP-c)”, Insead, Paris.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 23 000 aktier.

MARIANNE DICANDER
ALEXANDERSSON

VD i det egna bolaget MDA Management
AB. Tidigare befattningar inkluderar bl a VD
for Global Health Partners AB, Sjatte AP-
fonden, Kronans Droghandel samt vice VD i
Apoteket AB.

Styrelseordférande i Sahlgrenska Science
Park, Styrelseledamot i Praktikertjanst,
Camurus AB, Recipharm AB, Addera Care
AB, Promore AB samt ledamot i insynsradet
for myndigheten TLV och Skandias
fullmaktige.

Utbildning: Civilingenjor kemiteknik.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 72 912 aktier.

GUDMUNDUR PALMASON

VD for Strax AB (publ). Lang erfarenhet
inom internationella affarer och kontraktslag.
Tidigare befattningar inkluderar
styrelseledamot i Zymetech ehf. samt
styrelsesuppleant i MP Bank hf (Kvika Bank).

Utbildning: LL.M, MBA-examen och
Cand.dur.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 9 360 622 aktier.

MATS ANDERSSON

Styrelseordférande i Lomond Invest AB,
Abanico Invest AB och Andersson & Co
AB, samt styrelseledamot i Hills Golf AB.
Mats har tidigare varit VD fér Lomond
Industrier AB och affarsomradeschef och
Vvd i LICare AB (publ).

Utbildning: Internationell ekonomutbildning
fran Lunds Universitet.

Oberoende av bolaget och dess ledning.

Innehav i Enzymatica: 27 837 483 aktier i
Bolaget (direkt och indirekt genom bolag).

SIGURGEIR GUDLAUGSSON

Tidigare uppdrag innefattar bland annat

VD fér Zymetech ehf, VD fér Novator
Healthcare och Global Head of Mergers

& Acquisitions for Actavis Group ehf,
grundare och VD for Citalfort Consulting

sif, styrelseledamot i Straumur Investment
Bank hf samt partner for H.F. Securities hf
samt styrelseledamot i Zymetech Takanawa
Iceland ehf.

Utbildning: B.Sc. International Business.

Oberoende av bolaget och dess ledning
respektive storre aktiedgare.

Innehav i Enzymatica: 1 002 001 aktier.

Aktie- och optionsinnehaven péa sidorna 75-77 géller per 31 december 2019.

STYRELSE
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L edande befattningshavare och revisor

FREDRIK LINDBERG
Fédd 1957. CEO under perioden 2015 till
juni 2020.

THERESE FILMERSSON
Fodd 1969. Chief Financial Officer sedan
januari 2018.

Fredrik har 1ang erfarenhet fran life science-
industrin samt tillvaxtbolag med internatio-
nell verksamhet. Tidigare positioner inklude-
rar grundare och VD pa BoneSupport AB,
Nordic Medical Director pa Searle Pharma-
ceuticals, samt Chefsoverlakare pa Avd for
Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset
i Lund. Styrelseledamot i Enzymatica 2012-
feb 2015.

Utbildning: Legitimerad l8kare. Docent i
klinisk farmakologi.

Innehav i Enzymatica: 600.000 aktier,
1 600 000 optioner.

Therese har lang och bred erfarenhet som
CFO. Narmast har Therese varit CFO & vice
VD pé Procurator-koncernen som ar ett av
Nordens ledande grossistforetag i bland
annat skyddsklader, hygienartiklar och
kontorsmaterial.

Innan dess har Therese varit inom MTG
(bl.a. CDON och TV Shop) och Bravida
Syd. Utover ansvaret for finansfragor har
Therese i sina tjanster haft ansvar for
HR-fragor, legala fragor samt strategiska
[T-fragor.

Utbildning: Civilekonom Lunds Universitet
samt Fil.kand i pedagogik.

Innehav i Enzymatica: 100 000 aktier.
250 000 optioner.

CARL-JOHAN WACHTMEISTER
Fodd: 1955. Kommunikationschef -
adjungerad till ledningsgruppen.

Carl-dohan ar inhyrd kommmunikationschef
sedan september 2017. Carl-Johan har bland
annat varit informationschef for lakemedels-
bolagen Kabi och Kabi Pharmacia, vice VD for
Procordia EuroCentre i Bryssel och informa-
tionsdirektdr och tillsammans med CFO:n
ansvarig for Investor Relations for Atlas Copco.
|dag &r Carl-Johan radgivare &t foretagsled-
ningar inom strategisk kommunikation.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot i Aspekta AB, SIRA - Sveriges Investor
Relationsférening, Wacht & Troy AB och
Trolle-Wachtmeisters Medicinska Forsknings-
stiftelse.

Utbildning: Fil kand i foretagsekonomi och
samhéallskunskap

Innehav i Enzymatica: 275 000 aktier.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

JOHAN LINDVALL

Fodd 1970. EVP, Chief Operating Officer
sedan oktober 2017, och déarefter Chief
Technology Officer sedan mars 2019.

Johan har tidigare bland annat varit fabriks-
chef Inom Biomet (numera Zimmer Biomet)
samt haft uppdrag inom deras europeiska
verksamhet.

Johan kommer senast fran en befattning
som vice VD och Chief Operating Officer
for Agellis Group som utvecklar, tillver-

kar och marknadsfér matinstrument och
Overvakningsutrustning for den globala
metallindustrin. Johan har tidigare haft
ledande befattningar inom supply chain och
produktutveckling i féretag som bl a Volvo
Excavators AB och Precise Biometrics AB.

Utbildning: Kandidatexamen Maskinteknik,
LTH, samt universitetsstudier i ekonomi.

Innehav i Enzymatica: 110 000 aktier,
250 000 optioner.



CLAUS EGSTRAND

Fodd 1961. Chief Commercial Officer sedan
augusti 2017, och darefter Chief Operating
Officer sedan mars 2019.

Claus Egstrand har tidigare bl.a. varit
Europachef f6r MSD Consumer Care inom
lakemedelsforetaget Merck & Co, Vice Pre-
sident, General Manager Medsurg Europe
inom det medicintekniska foretaget Stryker
Corporation.

Claus har varit Senior Vice President Consu-
mer Healthcare for Latinamerika, Afrika,
Asien, Japan och Australien inom lake-
medelsforetaget Pfizer och Vice President
och chef fr den globala marknadsféringen
av rokavvanjningsprodukten Nicorette inom
lakemedelsforetaget Pharmacia samt VD for
Johnson&Johnson/Merck Pharmaceuticals
verksamhet i Frankrike. Senast kommer
han frén en position som Group President,
International pd HOLOGIC CORP.

Utbildning: MBA, Business School of
Copenhagen

Innehav i Enzymatica: 12 000 aktier,
750 000 optioner.

ASA ANDERLIND

F6dd 1966 Director Quality Assurance
sedan oktober 2019

Asa Anderlind kommer senast fran QPhar-
ma déar hon har ansvarat fér GMP utbild-
ning och internrevision. Dessférinnan var
hon kvalitetschef pa Euro Diagnostica AB
och Wieslab AB (dotterbolag) under tio ar.
Hon har tidigare haft olika kvalitetsbefatt-
ningar pa Biolnvent, Ferring och Biopool.

Utbildning: Masterexamen i Biologi, Lunds
Universitet

Innehav i Enzymatica: O aktier

ULF BLOM
Fodd 1965. EVP Marketing & Operations
sedan 2011.

Medgrundare i Enzymatica. Ulf har &ver

20 ars erfarenhet fran olika chefspositioner
inom marknadsféring och forsaljning fran
lakemedelsindustrin, bland annat fran Novo
Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Har omfat-
tande erfarenhet fran alla strategiska faser i
global kommersialisering av ldkemedel och
medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseleda-
mot Idogen AB.

Utbildning: Civilekonom.

Innehav i Enzymatica: 2 135 047 aktier,
40 000 optioner.

REVISOR

Deloitte AB ar Enzymaticas revisor. Per-Arne
Pettersson &r huvudansvarig revisor.
Per-Arne Pettersson &r auktoriserad revisor
och medlem i FAR — branschorganisationen
for revisorer och radgivare. Revisorn nas via
Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, Box 386,

201 23 Malmo.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
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Arsstamma och kalendarium

Enzymaticas arsstamma 2020 kommer héllas i Lund den 5 maj kl 14.30 pa
Elite Hotel Ideon. Kallelsen i sin helhet finns tillganglig pa www.enzymatica.se.

Aktieagare som vill fa ett drende behandlat vid drsstimman kan skicka begéran skriftligen med
e-post till adressen: louise.forssell@enzymatica.com eller med vanlig post till adressen: Styrelsen,
Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Begiran maste ha inkommit senast sju veckor
fére stamman for att kunna tas in i kallelsen och darmed pé& &rsstimmans dagordning.

Delarsrapporter och arsredovisning finns tillgangliga pa Enzymaticas webbsida: enzymatica.se.

Deltagande
Aktieagare som vill delta pa arsstimman ska senast den 28 april 2020 dels vara inford i
aktieboken som fors av Euroclear Sweden, dels anmala sig till bolaget under adressen:

»  Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
» eller via e-post: louise.forssell@enzymatica.com

Vid anmélan skall anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier samt telefon-
nummer dagtid. | forekommande fall ska &ven antal bitraden (hogst tvd) anges. Om aktiedgare
avser att 1ata sig foretradas av ombud bor fullmakt och 6vriga behoérighetshandlingar bilaggas
anmalan. Fullmaktsformular finns att ladda ned pa bolagets hemsida www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget
namn hos Euroclear Sweden AB for att fa delta i stimman. Registrering méaste vara verkstalld
senast den 28 april 2020. Detta innebéar att aktiedgaren i god tid fére denna dag maste meddela
sin 6nskan hérom till férvaltaren.

Rapporttillfallen

»  Delarsrapport jan-mars........cccocceeeeeeeeneenne 5 maj 2020
> Arsstamma ..o 5 maj 2020
»  Delarsrapport jan-juni........cccccceeeecuveeenneen. 16 juli 2020
»  Delarsrapport Jan-sep................... 3 november 2020

Prenumerera

Ekonomisk information och 6vrig relevant bolagsinformation publiceras pa bolagets webbplats.
For att prenumerera och fa tillgang till informationen automatiskt via e-post kan anmalan géras
pa www.enzymatica.se/nyheter/prenumerera.

Aktiedgarkontakt

For IR-relaterad information, kontakta:

Fredrik Lindberg, VD,
Tel:+46 708 86 53 70 fredrik.lindberg@enzymatica.com

Therese Filmersson, CFO,
Tel: +46 708 40 72 24, therese.filmersson@enzymatica.com

Carl-Johan Wachtmeister, kommunikationschef,
Tel: +46 708 88 50 21, carl-johan.wachtmeister@enzymatica.com
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Enzymaticas affarsidé ar att utnyttja marina kéldanpassade
enzymer fran Nordatlanten for att skapa en Kliniskt

bevisad barridrlésning som fangar in och deaktiverar
forkylningsvirus, vilken kan hjalpa konsumenter éver hela
varlden att skydda sig mot forkylningar.

&

ENZYMATICA AB (PUBL)
IDEON SCIENCE PARK SE-223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5

TEL 046-286 31 00
INFO@ENZYMATICA.SE
WWW.ENZYMATICA.SE



