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INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI AKTIEN PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Verksamhet

Detta ar Enzymatica

Enzymatica utvecklar och sdljer medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar
i de évre luftvdgarna. Produkterna baseras pd en barridrteknik som inkluderar marina enzymer.
Bolagets huvudsakliga produkt ér ColdZyme® en munspray som skyddar mot forkylningsvirus.
ColdZyme har lanserats pd drygt 30 marknader pé fyra kontinenter. Affdrsmodellen bygger

pd langsiktiga partnerskap med ledande bolag inom konsumenthdlsa som STADA och Sanofi.
Enzymaticas huvudkontor ligger i Lund med produktion och delar av utvecklingsverksamheten i
Reykjavik, Island.

Borsvarde®
2022-12-31

Antal anstallda
2022-12-31

Omsaéttning
2022

21 739

MSEK

48,9

MSEK

*Enzymaticas aktie ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market, Stockholm.

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Afférsidé

Enzymaticas unika barridrteknik skyddar
manniskors halsa genom att skapa en barriar mot
mikroorganismer som virus och bakterier som
orsakar forkylningar och infektioner. Vi inriktar
oss pa global expansion genom innovation och
partnerskap.

Vision
Att bidra till en varld som &r fri fran den osakerhet

som kontakten med virus orsakar och de risker
virus innebar for var héalsa.

Mission

Att skapa egenvardslosningar som skyddar
manniskor och hjdlper dem att varna om sin
halsa och livsstil.
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Verksamhet

A . . f f

Nyckeltal

KSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning, KSEK 48 948 57243 111245 61 306 52560
Arets resultat, KSEK -68 657 -45 393 -13221 -40979 -42 579
Periodens kassaflode, KSEK 19083 7525 --5468 -40 975 59428
Bruttomarginal, % 58 58 68 73 70
Soliditet, % 72 80 66 81 86
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,3 0,5 0,2 0,2
Eget kapital, KSEK 126 293 124972 106 649 119203 159 660
Arets kassaflode [6pande verksamhet, KSEK -64 566 -35869 -10 652 -37576 -28 793
Nettoinvesteringar, KSEK -3717 -6 133 -4 837 -866 -520
Genomsnittligt antal anstallda, st 23 25 18 19 21
Antal aktier, periodens slut 164 256 840 149 324 400 142 823 696 142 823 696 142 823 696
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK! -0,44 -0,31 -0,09 -0,29 -0,45
Eget kapital per aktie, SEK 0,77 0,84 0,75 0,83 1,12

! Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestaende aktier.

Soliditet

12%

MSEK

Arets kassafiode

19,1

Eget kapital

126,3

MSEK

For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 33

Netto-

investeringar

3,7

MSEK

ARSREDOVISNING 2022
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Verksamhet
Viktiga handelser under aret

PRODUKTION & UTVECKLING

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022

NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Q1

Q2

»

»

»

»

Enzymaticas samarbetspartner STADA
togijanuari 6ver ansvaret i Danmark,
Norge och Finland for marknadsforing,
forsaljning och distribution av ColdZyme.
Varumarket ColdZyme fasas ut pa dessa tre
marknader och framéver séljs produkten
under varumarket ViruProtect®.

En forskargrupp vid universitetet i
Innsbruck, Osterrike, publicerade i januari
2022 en artikel med resultat som visar att
ColdZyme® blockerar SARS-CoV-2-viruset
fran att fasta vid mansklig vavnad. Studien
gjordes pa forskarnas eget initiativ och
finansierades inte av Enzymatica.

I mars beviljades Enzymatica patent i
Australien for det torsktrypsin som ar en
av nyckelkomponenterna i ColdZyme.
Patentet géller till 2036.

I mars offentliggjordes att Enzymaticas
munspray under 2022 lanseras i Mexiko
av samarbetspartnern Sanofi. Produkten
kommer att sdljas under varumaérket
Aderogyl.

»

»

»

I april offentliggjordes att Enzymaticas
munspray under 2022 lanseras i Turkiet
av samarbetspartnern Sanofi. Produkten
kommer séljs av Sanofi under varumarket
Bisolviral.

I juni tecknade Enzymatica AB ett l[dneavtal
med de tre storsta dgarna samt bolagets
VD och styrelseordférande om maximalt
20 MSEK som kan utnyttjas for att stotta
bolagets likviditet i perioder med lagre
forsaljning.

I juni visade data fran en pagaende
in-vitro-studie att ColdZyme blockerar
omikronvirus fran att binda till méanskliga
celler. Fortsatta kliniska studier kravs for
att faststalla effekten hos manniskor.

Den forsta leveransen skickades till Mexiko
infor Sanofis lansering pa den mexikanska
marknaden. Det ar forsta gdngen
Enzymaticas munspray séljs pa andra
sidan Atlanten.

»

Den 1juli ldmnade Enzymatica in anskan
om att godkdnna ColdZyme enligt EU:s nya
MDR-regelverk.

For att sakerstalla den langsiktiga
finansieringen av verksamheten
beslutade styrelsen att genomféra en
foretradesemission om 74,7 MSEK.
Nyemissionen slutférdes i september
och var till 100 % garanterad genom
teckningsforbindelser tillsammans med
garantiataganden fran foretagets tre
storsta dgare, styrelseordférande och VD.

Den 31 oktober publicerade tidskriften
Respiratory Research en studie fran det
medicinska universitetet i Innsbruck som
visar att ColdZyme hindrar de utbredda och
mycket smittsamma omikronvarianterna
BA.4 och BA.5 fran att fasta vid och
infektera méanskliga celler. Studien
genomfordes av samma forskargrupp som
den studie som presenterades i januari
2022. Enligt forskargruppen éppnar den
nya studien mojligheten att ColdZyme kan
anvandas for att férhindra spridning av
SARS-CoV-2. Fortsatta kliniska studier krévs
for att bekrafta effekten hos manniskor.
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Verksamhet

Sa paverkas Enzymatica i en osaker omvarld

Coronapandemin hade en mycket kraftig inverkan pd Enzymaticas férsdlining under 2020-2021
och dven under 2022 syntes fortsatta effekter av pandemin pd bolagets verksamhet. Rysslands
angrepp mot Ukraina har skapat stor osdkerhet pd marknader éver hela vdrlden, vilket ocksd

pdverkar Enzymaticas verksamhet.

Kriget i Ukraina har skapat en ekonomisk osakerhet i varlden,
vilket syns i form av 6kande inflation, ett hogre rénteldge och
stigande kostnader for transporter, energi, utrustning och
materiel. Enzymatica foljer utvecklingen noga och har under
2022 paverkats i relativt lag omfattning av det féréndrade
ekonomiska omvarldslaget.

Marknad

Finansiering

Betydligt storre effekter pa verksamheten syntes av
coronapandemin, som under flera ar haft en mycket stor
inverkan pa bolagets forséljning och 6vriga verksamhet.

Detta eftersom social distansering, nedstdngningar och andra
restriktioner i samband med pandemin gjorde att forekomsten
av forkylningsvirus var mycket ldg under sdsongerna 2020, 2021
och dven under forsta halvan av 2022. Sammanstallningen

till héger visar omvarldens paverkan pa olika delar av
verksamheten under 2022.

Distribution

Myndigheter

Produktion

Risker och osékerhetsfaktorer

Enzymaticas verksamhet &r exponerad for risker, saval
operationella som finansiella. Fér en ndrmare beskrivning
av de risker och osakerhetsfaktorer som kan paverka
Enzymatica hanvisas till forvaltningsberattelsen pa sid 34.

Under andra halvan av 2022 syntes en atergang till normala nivder av
forkylningsvirus pa de flesta marknader. Planerna pa att lansera i Ryssland och
Ukraina har stéllts in pa grund av kriget.

Den lagre forsaljningen som resultat av pandemin var anledningen till
att styrelsen i juli fattade beslut om en nyemission om 74,7 MSEK fore
emissionskostnader.

Flera av Enzymaticas samarbetspartners har under 2022 haft stora lager

av produkten, efter att forsaljningen varit lag under pandemin. Mot slutet

av det fjarde kvartalet 2022 tog partnerforsaljningen ater fart. Eftersom
forsaljningsmalen inte natts har Enzymatica behovt betala engangskostnader
som kompensation till ndgra samarbetspartners.

Under pandemin syntes 6kade ledtider for patent- och produktgodkdnnande pa
manga marknader, eftersom dven myndigheter paverkades av pandemin. Detta
har gjort att Enzymatica inte fatt produktgodk@nnande pa viktiga marknader i
den takt som varit planerad.

Pandemin hade ingen paverkan pa Enzymaticas produktion, annat &n mindre
forseningar i leveranser av utrustning. Den rddande ekonomiska osdkerheten i
varlden leder till ett generellt 6kat kostnadslage, vilket haft marginell paverkan
pa bolagets produktionskostnader.
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VD har ordet

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Ett ar som lade grunden for tillvaxt

Forsaljningen och resultatet for 2022 fortsatte att paverkas

av effekterna av de stora lager som byggdes upp under 2020
ndr vara partners gick in pa nya marknader och lade stora
lanseringsordrar. Pa grund av restriktioner och nedstangningar,
och framfér allt eftersom férekomsten av férkylningsvirus i
princip var obefintlig under pandemin, var det manga av dessa
produkter som inte saldes till konsument utan forblev i lager.

Nu ser vi att forkylningssasongerna ar tillbaka, men de stora
lagren ger en férdrdjning innan vi ser den faktiska effekten pa var
forsaljning till distributdrer. Trots ett svagare 2022 &n forvantat
ligger vara finansiella mal fast: Vid slutet av 2026 siktar vi pa

en omsattning 6ver 600 MSEK och en EBIT-marginal 6ver 28 %.
Malen sattes av styrelsen i november 2021 och ar ambitiésa men
fullt mojliga att na.

Né&ra samarbete med partners

Vi har under hela pandemin haft en god och konstruktiv

dialog med vara samarbetspartners och hittat [6sningar

kring att forsaljningen varit lagre &n forvantat de senaste tva
aren. Eftersom vissa mal inte har uppnatts har vi betalat ut
ersattningar till tva av vara samarbetspartners. Det har varit en
provande tid fér oss alla men jag ar glad att vi kunnat samarbeta
sa nara och sa losningsorienterat. Under 2022 lanserades var
munspray framgdangsrikt av Sanofi i Mexiko och Turkiet och
Oppnade nya marknader med 6ver 200 miljoner konsumenter.

Marknadssatsning i Sverige

| september avslutades en foretradesemission dar vi tillférde
bolaget 74,7 MSEK fore emissionskostnader. Tillskottet gav
oss de finansiella muskler som kravs for att genomféra fler
kliniska studier, men ocksa resurser for att gora en kraftfull

marknadssatsning i Sverige. Vi investerar i TV-reklam, digital
annonsering, influencer-samarbeten och sampling for att
starka ColdZyme pa sin hemmamarknad. Om nagra ar beraknas
andra marknader att ha gatt forbi sett till varde och volym,

men fortfarande ar Sverige var stérsta marknad och det ar en
marknad dar vi har kontroll ver hela vardekedjan.

Det ar ocksa i Sverige vi har storre delen av var organisation

och vi har under dret sett 6ver hur vi arbetar. Det har resulterat

i att vi ar ndgot farre anstéllda an tidigare och att vi anvander
konsulter i nagot mindre omfattning. Undantaget ar de resurser
som kravdes for att [dmna in var ansékan om MDR-certifiering,
som innebar ett omfattande arbete under forsta halvaret. Jag
ar mycket n6jd med att vi kunde [dmna in ansékan betydligt
tidigare an planerat.

Féréndring i konsumentbeteende

Vi ser att var fortsatta framgang vilar pa tre pelare: Det goda
skyddet ColdZyme erbjuder, produktens 6kande relevans pa
marknaden och stérkta relationer med vara partners. Bade
tidigare och nyligen genomforda studier har visat att ColdZyme
har en férmaga in-vitro att skydda manskliga luftvagsceller fran
olika typer av virus ur coronafamiljen, inklusive olika varianter av
SARS-CoV-2.

Studien fran det medicinska universitetet i Innsbruck

som publicerades i oktober visar att ColdZyme blockerar
omikronvarianter fran att fasta mot mansklig vavnad och
forskarna pekar pa ColdZyme som ett méjligt komplement till
de rekommenderade vaccinerna. ColdZymes positiva effekter
fortsatter vi att utforska i en klinisk studie i samarbete med
University of Kent, som undersoker hur ColdZyme kan hjalpa
elitidrottare att forhindra eller forkorta forkylning.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

NOTER

Marknadsstudier efter pandemin visar pa ett férandrat
konsumentbeteende dar ansiktsmasker ersétts av andra

satt att skydda mot infektion. Jag tror att varenda manniska

har langtat tillbaka till ett normalldge utan restriktioner och
nedstangningar, och samtidigt finns numera en mycket stor vilja
bland konsumenterna att skydda sig mot smittsamma virus. Har
har ColdZyme en viktig roll att spela som ett komplement till de
rekommenderade vaccinen och som en del av konsumentens
egenvard for att skydda mot smitta. Vi erbjuder en [dsning som ar
prisvard, enkel att hantera och som ger ett kompletterande skydd.

Rustat fér comeback

Forsaljningen till konsument i Sverige 6kar och var
marknadsandel &r fortsatt stark. Forséljningen till vara partners
utanfor Sverige beddms 6ka igen nar vara partners lager
minskar som ett resultat av att forkylningarna dtervander. Det
tuffa 2022 medforde forbattrade strukturer och processer och
ett tatare samarbete med vara partners. Mot slutet av fjarde
kvartalet 2022 och i inledningen av forsta kvartalet 2023 syntes
en tydlig forbattring i férsaljningen jdmfért med samma period
foregdende ar. Sammantaget ser jag med tillforsikt pa 2023
och ar dvertygad om att vi nar vara finansiella mal for 2026.
Enzymatica star rustat fér comeback.

Claus Egstrand, VD

71 Enzymaticafxrsredovisning 2022



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI AKTIEN PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2022 NOTER
Mal & strategi
De senaste drens lGga forsdlining som resultat av coronapandemin har utmanat Enzymatica pd ménga sdtt. Samtidigt har
den lagt grunden for en entreprendrsdriven och kreativ kultur dér bolagets alla delar behdvt se éver sin verksamhet bdde
sett till hur arbetet kan bedrivas pd ett effektivt sdtt och till hur kostnader kan héllas nere. Det gdr att Enzymatica i dag dr
ett effektivt bolag som stdr redo for snabb tillvéxt s snart de normala férkylningssdsongerna dr tillbaka.
1 UNIK OCH UPPSKATTAD PRODUKT 2 GLOBAL MARKNAD MED STOR POTENTIAL 3 SKALBAR AFFARSMODELL

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

ColdZyme star for ett paradigmskifte i hur De lander dar ColdZyme har lanserats, eller Enzymatica har stora och starka
konsumenterna kan skydda sig mot virus i de ska lanseras inom nagra ar, har en samlad samarbetspartners med lang erfarenhet
ovre luftvagarna, till exempel mot coronavirus forkylningsmarknad om cirka 18 miljarder USD. av konsumenthélsa. Ldrdomar fran mogna

(forkylning) och influensa. Den unika Sremialalis i e el et o rsumenianes vk marknader anvands for lansering pa nya.

- e for att skydda sig mot virus, inte minst eftersom det Bolaget star val rustat for geografisk expansion
produktens effekt har verifierats genom in vitro- . . . . . . : c . oot Pt ol
inte langre ar socialt acceptabelt att visa symptom i efter nagra ar av lagre forsaljning som foljd av

barridrtekniken vilar pa vetenskaplig grund och

och kliniska studier.

sociala sammanhang. Férandrade sociala beteenden pandemin. Produktionen och évriga delar av

ColdZyme far mycket hoga betyg av konsumenter. efter pandemin kan bidra till en forsaljningstillvaxt. verksamheten ar forberedd for en snabb tillvaxt.

70 % ar nojda eller mycket ndéjda med produktens
effekt och 74 % séager att det ar mycket sannolikt
att de kommer att fortsatta anvéanda ColdZyme.

(Kéilla: IPSOS, 2022)
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Mal & strategi

Affarsmodell byggd pa skalbarhet och samarbete

Enzymaticas affairsmodell kdnnetecknas av flexibilitet och
skalbarhet. Genom att kombinera egen kompetens med
styrkorna hos vara samarbetspartners kan vi tillsammans
expandera pa befintliga och nya marknader, och med god
[6nsamhet.

Modellen bygger pa att Enzymatica dger de centrala processerna
(enzymproduktion, patent, regulatorisk dokumentation,

etc) medan vara partners ansvarar for marknadsforing,
forsaljning och distribution pa marknader 6ver hela vérlden.

| Sverige och Storbritannien leder Enzymatica forsaljning och
marknadsforing, vilket ger de centrala funktionerna i bolaget
djupgdende insikter om hur produkten bast marknadsfors.

Enzymproduktionen sker i egen regi i produktionsanlaggningen
pa Island, medan slutformulering, fyllning och férpackning

av flaskorna utférs av kontraktstillverkare. Tillsammans

med vara samarbetspartners sker ocksa viss gemensam
produktutveckling, till exempel av munsprayen STADAProtect®
som saljs av STADA i Tyskland.

Genom att affarsmodellen kombinerar internt och externt
vardeskapande gor vi det mojligt att pa ett effektivt satt leda
bolagets globala expansion fran huvudkontoret i Lund, med st6d
av funktionerna i Reykjavik och i ndra kontakt med vara partners.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING BOLAGSSTYRNING

Internt véardeskapande

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Vérdeskapande genom partnerskap

Forskning och utveckling
Patenterad barridrteknik baserad pa marina
enzymer. Egen enzymproduktion.

Tillverkning
Kontraktstillverkare skoter fyllning
och packning.

Produktgodkénnande
Egen regulatorisk och klinisk expertis.

Distribution, foérséljning och
marknadsféring
Partnerskap med globalt ledande aktorer
inom konsumentegenvard.

Konsumentinsikter
Varumarkesbyggande och produktutveckling
baserat pa egen verksamhet i SE och UK.

Gemensam innovation
Produktutveckling i samarbete med partners.

9 | Enzymatica f\rsredovisning 2022
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Mal & strategi

Tre dimensioner for expansion

Enzymaticas tillvixtstrategi omfattar tre fundament ddr befintliga marknader ska stdrkas,
nya marknader utforskas och nya produkter utvecklas. Aven produkterbjudandet bygger pé
tre inriktningar for att 6ppna mdjligheter for flera olika sditt att expandera.

Tre modeller fér produkterbjudandet
Enzymaticas produkterbjudande kan anpassas efter de
regulatoriska forutsattningar som rader pa respektive
marknad.

Medicinteknisk produkt mot férkylning

En medicinteknisk produkt baserad pa enzymtekniken

kan saljas under eget varumarke, vara partners kinda och 1 STARKA POSITIONEN PA
" . BEFINTLIGA MARKNADER

etablerade varumarken eller genom att kombinera eget

och partners varumarke.
ColdZyme finns i dag pa drygt 30

Munspray som kosmetisk produkt marknader med stor tillvixtpotential.
En kosmetisk produkt kan baseras pa enzymtekniken Produkten sljs under eget namn

och séljas under partners varumarke, till exempel eller under vara partners kinda
STADAProtect® som sedan 2020 séljs av STADA pa den och etablerade varumarken. Med
tyska marknaden. utgdngspunkt i erfarenheterna frén
Enzymformuleringar fér andra produkter de mogna marknaderna Sverige
Samarbeten som géller andra anvandningsomraden for och Storbritannien gors aktiviteter
enzymtekniken, till exempel de avtal som Enzymatica for att 6ka marknadsandelen med
har med internationella kosmetikaféretag for leverans av bibehallen marginal.

enzymformuleringar i bulkform.

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2022

Tillvéxtstrategi

Tillvéxtstrategin omfattar tre fundament

EXPANDERA TILLFLER
GEOGRAFISKA MARKNADER

Modellen for ytterligare geografisk
expansion bygger pa ett nara
samarbete med vara partners.
ColdZyme finns dnnu inte pa flera av
de storsta forkylningsmarknaderna

ivarlden (bland annat USA, Kina,
Japan) och potentialen fér expansion
ar darfor stor.

NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

UTVECKLA FLER UNIKA
PRODUKTER

Den unika och patenterade
barridrtekniken ger stora
mojligheter till produktutveckling.
Arbetet sker i egen regi med fokus
att hitta nya produkter for behov i
de dvre luftvagarna.
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Mal & strategi

Starka partners over hela varlden

Enzymatica har under de senaste dren byggt starka relationer med ndgra av vérldens ledande
aktdrer inom konsumenthdlsa. | dag finns distributions- och samarbetsavtal fér cirka 60 marknader
pd fyra kontinenter, vilket innebdr potential fér framtida lansering i ytterligare ndstan 30 ldnder.

STADA

Tyska STADA &r den partner som har det mest omfattande
avtalet for ColdZyme. Produkten séljs i huvudsak under det egna
varumarket ViruProtect®. STADA tog i januari 2022 dver ansvaret
i Danmark, Norge och Finland fér marknadsforing, forsaljning
och distribution av ColdZyme. Varumarket ColdZyme har fasats
ut pa dessa tre marknader och framéver saljs produkten under
varumarket ViruProtect®.

Japan

Under 2018 ingick Enzymatica ett avtal med ett stort japanskt
lakemedelsbolag om registrering, marknadsforing, distribution
och forsaljning av ColdZyme. Registreringsarbetet har blivit
forsenat pa grund av pandemin och malsattningen ar att lansera
inom de narmaste aren.

Sanofi

Franska Sanofi har distributionsavtal for Frankrike och Italien un-
der varumérkena Physiomer Stop Virus respektive Zerinol Virus
Defense. | slutet av 2022 sdlde Sanofi varumarket Zerinol till
Zentiva och diskussioner pagar om framtida distribution. Under
2022 lanserade Sanofi produkten i Mexiko under varumarket
Aderogyl och i Turkiet under varumarket Bisolviral.

Keyuan Xinahi

Sedan 2020 har Enzymatica avtal med Keyuan Xinhai (Beijing)
Medical Products Trade Co. Ltd., ett dotterbolag till Shanghai
Pharma som ar Kinas nast storsta lakemedelsbolag. Avtalet 6pp-
nar en av varldens storsta forkylningsmarknader som berdknas
omsatta motsvarande cirka 37 miljarder kronor arligen. Registre-
ringsarbete pagar men har blivit férsenat pa grund av pandemin.
Lansering berdknas under de kommande aren.

- Produkt lanserad
Produktlansering planeras inom de kommande aren

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Ovriga partners

Utdver dessa fyra partners har Enzymatica avtal med Chemipal
for Israel, MS Pharma for Mellandstern och norra Afrika, Abex
Pharmaceuticals for Sydafrika, Evergreen Health Ltd for Hong
Kong och Vistor for Island. Enzymatica saljer ocksa ColdZyme via
Amazon i Sverige och Storbritannien.

Q)
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Mal & strategi

Finansiella mal fér Enzymatica

I november 2021 antog styrelsen finansiella mdl fér Enzymatica.
Vid utgdngen av 2026 ska bolaget omsdtta minst 600 MSEK, med
en EBIT-marginal pd minst 28 %.

Tre fragor till Bengt Baron, styrelseordforande

Hur har styrelsen kommit fram till just dessa finansiella mal fér bolaget?

Vi har tillsammans med ledningen gjort en omfattande analys av vara befintliga
marknader och potentialen i de marknader dar vi raknar med att lansera under de
kommande aren. Vi har tittat pa hur Coldzyme penetrerat marknaden over tiden i
Sverige och pa andra marknader dar produkten finns i dag och baserat pa det estimerat
tillvaxten. Eftersom vi i dag inte finns pa flera av de storsta forkylningsmarknaderna i
varlden finns det en mycket stor potential fér ColdZyme.

Forséljningen for 2022 blev lagre &n fér 2021 - var inte det en missrékning
sett till de finansiella mélen?

Vi satte de finansiella malen i november 2021 da varlden befann sig i en global
pandemi. Vi kunde redan da se att forséljningen och etableringen pa nya marknader
paverkades av omvarldslaget och vi hade med i vara berdkningar att dtergangen till
normala férkylningsmarknader kunde ta tid. Aven om vi ar inte néjda med utvecklingen
under 2022 sa paverkar den inte vara mal pa langre sikt.

Kan inte hogt satta finansiella mal bidra till en osékerhet kring bolaget?
Jag ser det tvartom. De satta malen ar en signal bade internt och externt att vi som

har bast insyn i verksamheten och en god kinnedom om marknaden ser en mycket

stor potential. Vi ska vara 6dmjuka infér omvarldslaget dar vi nyss tagit oss ur en

global pandemi och nu har en situation med krig i Europa, men fér Enzymaticas del

tror jag pa nagra mycket framgangsrika ar framover. Dessutom vet vi att bolagets
utveckling kommer att variera pa kvartalsbasis givet att vi lanserar i nya marknader. Mer
langsiktiga finansiella mal ar en guide till marknaden sa att den inte stirrar sig blind pa
individuella kvartal, oavsett om de ar battre eller samre an forvantat.
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Aktien

Aktie och agande

Vid drets utgdng hade Enzymatica 7 995 aktiedgare, en minskning med cirka 5 procent jamfért med 2021.

Aktiekursen hade en negativ utveckling under 2022 och sjonk med 49 % jimfért med dret innan. Under
dret genomfdordes en nyemission som tillférde bolaget 74,7 MSEK fore emissionskostnader.

Aktier och aktiekapital

Vid utgangen av 2022 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica AB

till 6 570 275,97 SEK, fordelat pa 164 256 840 aktier med ett
kvotvarde om 0,04 SEK per aktie. Bolaget har endast ett aktieslag
och varje aktie ger lika ratt till andel av bolagets tillgdngar och
resultat. Varje aktie berattigar till en rést pa bolagsstamman, dar
varje rostberattigad aktiedgare far for det fulla antalet av dennes
dgda och foretradda aktier.

Aktiekapitalets utveckling
Antalet aktier 6kade under 2022 genom nyemission med
14 932 440.

Enzymaticas aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market.
Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag under 2022
uppgick till cirka 108 783 aktier. Under 2022 sjonk borskursen
med 49 % fran 8,74 SEK till 4,50 SEK. Borsvardet sjonk fran 1 305
MSEK till 739 MSEK.

Féretradesemission

For att sdkerstdlla den langsiktiga finansieringen av
verksamheten genomfdrde bolaget en foretradesemission

i september om 74,7 MSEK fére emissionskostnader.
Foretradesemissionen tecknades fullt ut och tecknades till
63 procent med stdd av teckningsratter och 1 procent utan
stod av teckningsratter. Resterande del, motsvarande 36
procent, tecknades av bolagets tre storsta dgare samt VD och
styrelseordférande i enlighet med garantiataganden.

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2022 NOTER
Okning av Totalt antal  Forandring av Totalt
Registrerat Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvirde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000 100 000 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000 120 000 100,00
2011 Nyemission 3800 5000 380000 500000 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500000 0,04
2011 Nyemission 2220000 14720 000 88800 588 800 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71353 660 153 0,04
2012 Nyemission 1375319 17879151 55013 715166 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35600 750 766 0,04
2014 Nyemission 4692 287 23461438 187 691 938457 0,04
2014 Nyemission 1500000 24961438 60 000 998 457 0,04
2016 Apportemission 20905 942 45867 380 836238 1834695 0,04
2016 Nyemission 27520428 73387808 1100817 2935512 0,04
2016 Nyemission 17 500 000 90 887 808 700 000 3635512 0,04
2018 Nyemission 51935888 142 823 696 2077436 5712950 0,04
2021 Inldsen personaloptioner 893950 143 717 646 35758 5748708 0,04
2021 Nyemission 4924 955 148 642 601 196 998 5945706 0,04
2021 Inlésen personaloptioner 1575749 149 324 400 27272 5972978 0,04
2022 Nyemission 14 932 440 164 256 840 597298 6570276 0,04

Belopp ovan anges i SEK
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Aktien

Aktie och agande

Agarférhallanden Enzymaticas tio storsta dgare 31 december 2022

Antalet aktiedgare vid drets slut uppgick till 7 995, vilket Namn Antal aktier Andel av kapital och réster %
innebar en minskning med 5 % under aret. For uppgift Mats Andersson (privat och genom Abanico Invest AB) 36398 195 22,16%
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares Hakan Roos (genom Roosgruppen AB) 22284620 13,57%
aktieinnehav i Enzymatica, se sidorna 29-32. Bjorn Algkvist (genom Fibonacci Growth Capital) 19003 261 11,57%

Gudmundur Palmason (genom Fortus hf.) 7045837 4,29%
Utdelningspolicy Agusta Gudmundsdottir 5190 679 3,16%
Styrelsen har inte for avsikt att féresla ndgon utdelning férran Nordnet Pensionsforsikring AB 5016 657 3,05%
bolaget genererar vinst och kassaflodet ar positivt. Aktiebolaget Possessor 4180 000 2,54%

Avanza Pension 3266576 1,99%
Analyser Bengt Baron (privat och genom 5653 Sweden AB) 2958 027 1,80%
Enzymatica anlitar tva oberoende parter for uppdragsanalys. Swedbank Férsékring 2812711 1,71%
Under 2022 avslutades samarbetet med ABG Sundal Collier. Innehav 10 stbrsta 4garna 108 156 563 65,85%
Under 2023 gors analyser av Redeye och Erik Penser Bank. Ovriga 56 100 277 34,15%

Redeye: Gustaf Meyer, gustaf.meyer@redeye.se Totalt 164 256 840 100,00%

. . . Kalla: Euroclear
Erik Penser Bank: Maria Karlsson Osipova,

maria.karlssonosipova@penser.se Aktiedgarutveckling 2013-2022
Enzymatica-aktien 9000 9596
Kortnamn: ENZY Y - 8420
ISIN-kod: SE0003943620 §° —
Sektor: Hlsovard g 6000 —
£ o
3000 —
2842
2106 | 2103 2417 2463 2591 —] —
1413 —— — — — — — — —
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Produkt & marknad

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

ColdZyme skapar barriar mot virus

Enzymaticas huvudprodukt dr ColdZyme® - en unik
munspray som verkar mot forkylningsvirus. ColdZyme
baseras pd Enzymaticas patenterade barridrteknik
som hindrar virus frén att infektera munhdla och
svalg. ColdZyme skyddar mot férkylningsvirus,

lindrar férkylningssymptom och kan forkorta
sjukdomsférloppet vid anvéndning i ett tidigt stadium
ndr forkylningssymptom uppstdr. Produkten sdljs

pd drygt 30 marknader pé fyra kontinenter, under
varumdrket ColdZyme eller under ndgot av vdra
samarbetspartners egna varumdrken.

Barridr mot férkylningsvirus

N&r ColdZyme sprayas i munhalan bildas en barriér pa slem-
hinnan. Barridren fangar virusen och hindrar deras formaga att
infektera celler. Det gor att kroppen kan gora sig av med virusen
pa naturlig vdg. Det har visats i in vitro-studier att ColdZyme
deaktiverar 11 olika virus i de 6vre luftvdgarna, bland annat for-
kylningsvirus och flera varianter av SARS-CoV-2 - det virus som
kan orsaka Covid-19.

Data fran randomiserade, kontrollerade kliniska studier pavisar
en kliniskt bevisad effekt dar forkylningssymptom och halsont
kan lindras och forkylningen kan forkortas med flera dagar.
Kliniska studier har dven visat att virusmangden minskar i mun-
halan och att elitidrottare kan minska antalet forlorade trénings-
dagar vid anvandning av ColdZyme. Lds mer om forskningen om
ColdZyme pa sidan 21.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

GLYCEROL + TRYPSIN

Fangar
Glycerol skapar en barriar
som fangar in virus.

ColdZymes avsedda anvdandning och indikation
ColdZyme ar avsedd att anvandas for att behandla och lindra
forkylning. Indikationerna ar att ColdZyme kan anvandas vid
exponering for forkylningsvirus eller i ett tidigt stadium nar
forkylningssymptom uppstar. ColdZyme kan anvandas fran fyra
ars alder.

Medicinteknisk produkt med hog klassificering
ColdZyme ar en CE-markt medicinteknisk produkt, MDD klass
11, vilket &r den hogsta klassificeringen fér en medicinteknisk
produkt. Detta innebar att ColdZyme har granskats och certi-
fierats av ett sa kallat anmalt organ, Eurofins, som gatt igenom
processer, dokumentation, effekt, sakerhet, avsedd anvandning,
indikationer och kliniska fordelar. Lads mer om arbetet med klas-
sificering pa sidan 22.

Deaktiverar
Trypsinet deaktiverar virusens
inbindningsformaga, sa att de
forhindras att infektera celler.

Skyddar
Barridren skyddar munhala och svalg
sa att kroppen kan gora sig av med
deaktiverade virus pa naturlig vag.
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Produkt & marknad

Global marknad for forkylningsprodukter

Den globala marknaden for receptfria forkylningsprodukter uppgdr till hundratals miljarder kronor. USA dr vdrldens
stérsta marknad, foljt av Kina och Japan. Enzymatica har distributionsavtal pé de flesta av vdrldens stérsta
marknader. Totalt berdknas marknadsvdérdet fér receptfria medel mot forkylning och hosta uppgé till 18 miljarder
USD pd de marknader dédr ColdZyme dr lanserat eller det finns distributionsavtal.

USA, Kina, Japan, Tyskland och Storbritannien - det ar varldens stor del av marknaden forsvann eftersom vanliga foérkylningar

fem storsta marknader for receptfria medel mot férkylning och nastan inte forekom under tvd hela sasonger. Efterfragan har
hosta. Enzymaticas munspray finns i dag i Tyskland och Storbri- ocksa skiftat fran forebyggande till lindrande produkter, dar
tannien och arbete pagar for att lansera i Japan och Kina. halstabletter och febernedsattande preparat anvants av de som

fatt lindriga symptom av Covid-19. | slutet av 2022 och bérjan
av 2023 syns en atergang till mer normal férekomst av vanliga
forkylningar, vilket har en positiv paverkan pa forsaljningen i
forkylningskategorin.

Receptfritt vaxer snabbast

Marknaden for receptfria [dkemedel och egenvardsprodukter
(OTC) véxer snabbare an marknaden for receptbelagda lake-
medel. De storsta kategorierna ar vitaminer/mineraler foljt av
forkylnings- och allergiprodukter samt smartstillande preparat.
Pa de tio storsta marknaderna i varlden séljs OTC-produkter for
total Gver 100 miljarder USD om aret. Marknaden forvantas vaxa

med i genomsnitt 4,1 % om aret fram till 2025 (Statista 2022).
Varldens tio stérsta marknader fér medel mot hosta,

forkylning och allergi (hésnuva)
miljoner USD, Kélla: GlobalData 2021

Egenvard ar ett omrade som lockar bade lakemedelsindustri
och storre aktérer inom snabbrorliga konsumentprodukter.
Marknaden véaxer genom de globala bolagens vilja att bredda
produktbasen, driva innovation samt 6ka sitt marknadsfokus.
Konkurrensen &r stor och det &r darfér viktigt for Enzymatica att 000 Il Produkt lanserad

ha ratt partners med ratt forsaljnings- och distributionskanaler Distributionsavtal, produkt e] lanserad
pa respektive marknad. 80007 [ inget avtal

12000

.

6000

Coronapandemins paverkan
Pandemin fick en mycket stor paverkan pa OTC-marknaden med 4000 - |—
explosiv forsaljningsutveckling fér produkter som handsprit och
munskydd. For forkylningskategorin innebar pandemin att en
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Produkt & marknad

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Utvecklingen pa lokala marknader

ColdZyme séldes vid utgdngen av 2022 pd 36 marknader runt om i vérlden, antingen under eget varumdrke eller under
partners varumdrke. Nedan redovisas marknadslaget pd ndgra av de viktigaste befintliga marknaderna samt status

fér lansering pd ndgra av de kommande marknaderna.

4 sverige

WV Sverige ar Enzymaticas storsta marknad i absoluta tal,
med cirka 25 MSEK i forséljning under 2022. Det ar dven i Sverige
marknadsandelen ar hogst - 4,3 % raknat i varde vid utgangen
av 2022. ColdZyme saljs av alla stora apotekskedjor, varav flera
aven séljer produkten via sina webbutiker. Det gar dven att kdpa
ColdZyme via svenska Amazon. Forsaljning mot apoteken sker
med hjélp av en kontraktsforsaljningsstyrka.

AJ»- Storbritannien

«ll» ColdZyme séljs i Storbritannien via ett avtal med Boots
som ar den storsta apotekskedjan pa marknaden. Forsaljning
sker dven via Amazon, dar ColdZyme i dag dr den bast séljande
forkylningssprayen som saljs via plattformen i Storbritannien. En
kontraktsforsaljningsstyrka anvands, men avsikten &r att hitta
en samarbetspartner for forsaljning och marknadsféring for att
Oka ndrvaron pa den brittiska marknaden.

4 =|= + Danmark, Norge & Finland

A\l Al 4 | januari 2022 tog STADA 6ver ansvaret
for forsaljning, marknadsforing och distribution av ColdZyme
i de tre nordiska grannldnderna. Under dret har varumarket

ColdZyme fasats ut pa dessa tre marknader och produkten saljs
framdver under STADA:s varumare ViruProtect®.

. Tyskland

Pa den tyska marknaden saljs en munspray mot besvar
i munhala i samarbete med STADA som ansvarar for forsaljning
och marknadsféring. Produkten lanserades 2020 och saljs under
varumarket STADAProtect®.

‘ ' Frankrike

| Frankrike ar det Sanofi som sedan 2020 ansvarar for
forsaljning och marknadsféring under det egna varumaérket
Physiomer® Stop Virus.

‘ ' Italien

Sanofi ansvarar sedan 2020 for forsaljning och marknads-
foring pa den italienska marknaden under varumarket Zerinol®
Virus Defense. | slutet av 2022 sdlde Sanofi varumarket Zerinol
till Zentiva. Diskussioner pagar om hur Enzymatica och Zentiva
tillsammans arbetar vidare.

‘§ Mexiko

' Hosten 2022 lanserade Sanofi produkten i Mexiko, under
varumarket Aderogyl®. Lanseringen stottades bland annat med
TV-reklam. Under 2023 fortsatter arbetet med att etablera pro-

dukten pa marknaden och utoka antalet apotek som saljer den.

Turkiet
@ Sanofi lanserade produkten pa den turkiska marknaden
under hésten 2022 under varumarket Bisolviral. Lanseringen
stottades bland annat med TV-reklam.

BOLAGSSTYRNING
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/ \

[ | Japan

" Enzymatica har ett samarbetsavtal med ett stort japanskt
lakemedelsbolag om registrering, marknadsféring, distribution
och forséljning av ColdZyme. Tillgangen till den japanska mark-
naden ar villkorat av ett godkannande av nationella myndighe-
ter och detta arbete intensifierades under andra halvan av 2022.
Malet &r att lansera produkten i Japan under de ndrmaste aren.

Kina
a I Kina har Enzymatica ett samarbetsavtal med Keyuan
Xinhai - ett dotterbolag till Shanghai Pharma som &r Kinas nast
storsta lakemedelsbolag. Lanseringen i Kina har férsenats av
pandemin men diskussioner pagar om méjliga former for lanse-
ring i landet. Lansering berdknas ske inom de kommande aren.

USA
— Den amerikanska marknaden ar varldens storsta forkyl-
ningsmarknad, men omges ocksa av ett omfattande regelverk.
Tidpunkt for lansering pa den amerikanska marknaden ar
svarbedomd.
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Produkt & marknad

Marknadsforing i nara samarbete med partners

Enav hornpelarna i Enzymaticas affdrsstrateqi dr att effektiv marknadsforing bygger pd god kinnedom om den
lokala marknaden. Dérfér ansvarar bolagets olika samarbetspartners fér marknadsféringen pd sina respektive
marknader. P& Enzymaticas egna marknader Sverige och Storbritannien testas koncept som kan anvdndas pd
andra marknader ndr det passar. Har visas ndgra exempel pd marknadsféringskampanjer under 2022.

Medierelationer

Enzymatica bedriver ett aktivt PR-arbe-
te mot media i Sverige och Storbritan-
nien och har fatt bra genomslag bland
annat for nyheter om hur man bast
skyddar sig mot forkylning.

27 uses the spray. I'd

och enskilda idrottare med produkter. E
3]

than your
average jar.

naderna.

tworked forme | 025N,
Sampling och sponsring ti et Basivmninbmidiol Reklami TV
Utdelning av ColdZyme till konsumen- é: :tc::oﬂ«::_v:of I slutet av aret producerades en ny
ter har bland annat genomférts i Stock- j sl capoailng il 13111 of the ¢ reklamfilm som gatt i TV och i digitala
holm och London. Manga konsumenter i hivasisbicman Lol o medier i Sverige under forsta kvartalet
staller nyfikna fragor om produkterna g; mh';fn;oldfm do spread with Fearne 2023. | samband med lanseringarna
och aktiviteterna far bra effekt. Enzyma- %% SO : :“"'L‘ {p20fer 3100_;. i Mexiko och Turkiet anvande Sanofi
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Digital marknadsféring

De senaste aren har Enzymatica satsat
pa digital annonsering som komple-
ment till dvriga marknadsaktiviteter.
Digital annonsering ger 6kad traffsa-
kerhet och &r enkel att folja upp. Bland
annat gors samarbeten med ledande
influencers som har stort genomslag i
de aktuella malgrupperna.
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Produktion & utveckling

Forskning om barriarteknikens mojligheter

Enzymatica bedriver forsknings- och utvecklingsarbete i egen regi och tillsammans med
samarbetspartners och universitet. Arbetet syftar till att forstd barridrteknikens majligheter,
bekrdfta tidigare forskningsresultat samt att [dgga grunden for en utékad produktportfol;.

Under 2022 6kade Enzymaticas kostnader for forskning och utveckling, framfor Produkt Linder/marknader  Beviljat, ar
allt som ett resultat av arbetet med den dokumentation som kravdes infor
.. .. . .. .. ColdZyme Europa
ans6kan om MDR-godkannande (se sidan 22). Denna ansdkan har kravt ett P
antal studier, varav nagra fortsatter under delar av ansékningstiden. Resultaten Kina

rapporteras [6pande, om detta inte férhindras av regelverk eller konkurrensskal. USA
Japan

Forsknings- och utvecklingsarbetet bedrivs i egen regi och tillsammans med Australien
bolagets samarbetspartners. Dessutom medverkar Enzymatica som finansiér till Mexiko
forskningsprojekt pa flera universitet. Under 2022 intensifierades arbetet med

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Avser Loper ut, ar

Enzym (ZT) fran torsk for bl.a.
medicinsk och kosmetisk anvandning.

. . . .. . Ospecificerat Ryssland 2020 Kombinationsbehandling med 2036
att tillsammans med universitetsforskare underséka ColdZymes funktion mot Danmark 2021 torkenzymioeh BB iotikaiid
virus i de ovre luftvagarna, bland annat varianter av SARS-CoV-2-viruset. Lds mer USA 2022 streptokockorsakad biofilm.
om detta arbete pa sidan 21. Kina 2022
Australien 2023
Enzymaticas forsknings- och utvecklingsarbete delas in i tre spar:
1. Utvardera barridrteknikens mojligheter Enzymatica har patentskydd for det torskenzym (ZT) som utgér en av nyckelkomponenterna i ColdZyme.

2. Utoka den vetenskapliga dokumentationen

3. Utveckla nya produkter

Forsknings- och utvecklingsarbetet leds av Enzymaticas ansvariga i Lund och
Reykjavik, med hjalp av externa konsulter och laboratorier.

En rad vetenskapliga studier och artiklar har publicerats om ColdZyme och
barridrtekniken. En fullstandig forteckning finns pa Enzymaticas webbplats.

Vid utgdngen av 2022 hade Enzymatica detta patent pa 36 marknader.
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Produktion & utveckling

Nya forskningsprojekt under 2022

Under 2022 inledde Enzymatica tvad storre forskningsprojekt i samarbete med forskargrupper pé universiteten
i Innsbruck (Osterrike) och Kent (Storbritannien). Studien i Innsbruck presenterades i november 2022 medan

resultaten fran studien i Kent berdknas vara klara efter sommaren 2023.

ColdZyme blockerar flera omikronvarianter

En forskargrupp vid det medicinska universitetet i Innsbruck
visade in-vitro att ColdZyme stoppar virus fran att fasta
mot de manskliga luftvagarna. Studien, som publicerades
den 1 november 2022 i den ansedda tidskriften Respiratory
Research, lyfter fram ColdZymes formaga att blockera

de senaste omikronvarianterna BA.4 och BA.5, vilket
skyddar méanskliga celler fran att angripas och infekteras
av virus. Detta bygger vidare pa tidigare data frdn samma
forskargrupp, som visade att ColdZyme skyddar mot den
ursprungliga omikronvarianten BA.1 samt mot andra
varianter av SARS-CoV-2.

Vi har visat att munsprayen ColdZyme blockerar omikronvarianterna BA.4/5 och BA.1 fran att
infektera manskliga luftvagsceller i en fullt differentierad cellkultur av bronkiala epitelceller.
Resultaten fran studien visar att ColdZyme skyddar mot BA.1 och BA.4/5-infektioner,
uppréatthaller epitelcellernas integritet och att virusmangden minskar avsevart vid profylaktisk
behandling med ColdZyme munspray. Aven om resultaten fran vara in-vitro 3D-modeller

inte kan overforas direkt till effekt in-vivo 6ppnar det har fér den spannande méjligheten att
ColdZyme kan anvéndas for att férebygga 6verforing och spridning av SARS-CoV-2”, séger
professor Doris Wilflingseder som &r chef for forskargruppen.

ColdZyme har totalt bevisats blockera 11 olika virus i de 6vre luftvdagarna, inklusive flera
varianter av SARS-CoV-2 och Enzymatica kommer under 2023 att intensifiera arbetet med
att undersoka hur ColdZyme kan bidra till att erbjuda manniskor ett extra skydd mot
omikronvarianter och andra coronavirus, som komplement till rekommenderade vaccin.

Ny studie ska visa hur ColdZyme hjélper elitidrottare
I november tillkdnnagavs en ny studie som ar ett samarbete
mellan Enzymatica och universitetet i Kent. Studien ar
dubbelblind och placebokontrollerad och ska undersoka

de forhindrande och lindrande effekterna av ColdZyme pa
infektioner i de 6vre luftvagarna hos elitidrottare. Studien
bygger vidare pa en tidigare studie fran samma forskargrupp,
som visade att behandling med ColdZyme kan minska antalet
forlorade traningsdagar.

“ColdZymes formaga att minska antalet férlorade
traningsdagar kan spela stor roll for manga idrottare i
uthallighetssporter. Den tidigare studien visade att idrottare
som anvander ColdZyme fick mildare symptom och férlorade héalften sa manga traningsdagar
som idrottarna i kontrollgruppen. Var nya studie fortsétter att undersdka ColdZymes férmaga
att ge idrottare en snabbare dterhamtning fran forkylningar och andra forkylningsliknande
virusinfektioner i de dvre luftvdgarna”, séger professor Glen Davison som dr ansvarig for School
of Sport and Exercise Sciences vid universitetet i Kent.

Metoden ar en dubbelblind, placebokontrollerad klinisk studie som anvander parallella
grupper dar deltagarna for traningsdagbok och en héalsodagbok enligt Jacksonskalan.
Provtagning i svalget gors pd bada grupperna for att identifiera vilka virus som orsakat
infektionerna, och for att mata virusmangden. Resultatet fran studien berdknas kunna
presenteras efter sommaren 2023.
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Produktion & utveckling

HOg regulatorisk kompetens

Medicintekniska produkter behéver félja omfattande regelverk som ser olika ut pd olika
marknader. Enzymatica har hog kompetens i requlatoriska fragor och arbetar [6pande med att
sdkerstdilla att den kliniska dokumentationen dr tillréicklig for att produkten ska uppfylla kraven
pd nya och befintliga marknader. Vid utgéngen av 2022 var ColdZyme den hogst klassificerade
munsprayen mot férkylning pé den europeiska marknaden.

ColdZyme aridag en CE-markt medicinteknisk produkt

med klassificeringen MDD klass Ill. Under dret lamnades
ansokan in for att certifiera ColdZyme enligt det nya MDR-
regelverket, som inom nagot ar ersatter det tidigare MDD-
regelverket. MDR introducerar flera nya och strangare krav pa
teknisk dokumentation, pre-klinisk data, klinisk data, klinisk
uppféljning och markning. Dessutom krdvs béttre sparbarhet
av produkterna genom distributionskedjan. Aven nya krav och
klassificeringsregler har inférts, pa grund av ny teknik och ny
information, som till exempel mjukvara, nanomaterial och

substanser. Kvalitetssystemet omcertifierat

Sedan 2021 har Enzymatica bedrivit ett omfattande arbete med Enzymaticas kvalitetssystem &r certifierat i enlighet

att fardigstilla en ansékan for certifiering av ColdZyme enligt med ISO 13485:2016, som ger ett ramverk for att

MDR. Arbetet inkluderar bland annat omraden som teknisk tacka in alla vasentliga processer som kravs av olika
dokumentation, kliniska data och prekliniska data. Ansékan marknaders regelverk. Under 2022 omcertifierades
lamnades in i juli 2022 och MDR-certifieringen kommer att vara kvalitetssystemet av British Standards Institution (BSI),
klar innan den nuvarande MDD-certifieringen l6per ut. som ar det certifieringsorgan som Gvervakar och utmanar

Enzymaticas kvalitetsarbete. Kvalitetssystemet granskas
dven mot MDD 93/42/EEC-kraven av Eurofins, det
anmalda organet som har certifierat ColdZyme som en
medicinteknisk klass Ill-produkt.

Utdver Europa bedrivs arbete med att certifiera ColdZyme pa
flera viktiga forkylningsmarknader som Kina, Japan och USA.
Detta arbete dr beroende av stéd fran lokala samarbetspartners
och harinagra fall blivit forsenat eftersom lokala myndigheter
paverkats av coronapandemin bade vad galler bemanning

och arbetsbelastning i samband med godkannande av vaccin.
Beddmningen ar att ColdZyme kommer att certifieras pa flera
nya stora forkylningsmarknader under de kommande aren.
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AKTIEN
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Produktionskapaciteten byggs ut

Produktionen av det enzym som dr en av huvudkomponenterna i ColdZyme sker vid Enzymaticas

anléggning pé Island. Under dret byggdes kapaciteten ut som en del i en tredrig plan for att

uppgradera anldggningen.

Arbetet med att uppgradera Enzymaticas produktions-
anlaggning pa Island fortsatte under aret. Malet ar att
anlaggningen ska sta redo for snabb kapacitetsdkning nar
ColdZyme lanseras pa nya marknader och efterfragan 6kar
pa de befintliga. Vid anlaggningen produceras enzym till
ColdZyme samt enzym for bulkformuleringar som ingar i
kunders hudvardsprodukter. Anldggningen sysselsatteter nio
medarbetare och ligger i ett av Reykjaviks hamnomraden.

Produktionen sker i tva steg dar kryotin produceras i det

forsta och penzym i det andra. Under 2022 uppgraderades
kryotinproduktionen och kapaciteten 6kade signifikant. Under
2023 gbrs samma arbete for den del som producerar penzym.
Totalt investeras 1,35 miljoner EUR i anldggningen under

en tredrsperiod och arbetet slutférs under 2023. Parallellt
uppgraderas kvalitetssystemet. Under aret anstalldes darfor tva
medarbetare for kvalitetsarbetet, varav den ena ar kvalitetschef
med huvudansvar.

Vardekedja for Enzymatica

For slutformulering, fyllning och packning for respektive

marknad samarbetar Enzymatica sedan flera ar med Recipharm
som skoter uppdraget via tva anlaggningar i Spanien respektive
Italien. Darefter distribueras den fardiga produkten till a
Enzymatica eller ndgon av dess samarbetspartners. | 2 -

Genom att behalla enzymproduktionen i egen regi sékerstéller ' )
Enzymatica god kontroll dver vdrdekedjan och behaller i s
affarskritisk kunskap inom bolaget. Under 2022 skedde vissa

organisationsférandringar i verksamheten pa Island for att —
effektivisera arbets- och beslutsprocesser. En General Manager

for Island ansvarar nu for hela verksamheten och ingar i bolagets

ledningsgrupp.

Enzymatica kontrollerar vardekedjan fran enzymproduktion till fardig produkt. Tillverkning sker dels i egen regi, dels via
kontraktstillverkare enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Marknadsforing och férséljning sker beroende pa

marknad antingen i egen regi eller genom samarbetspartners.

Produkt-
utveckling

Enzym-
produktion

Registrering

Marknadsforing

Tillverkning

Forsaljning
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Social hallbarhet i fokus

Genom att anvdnda en biprodukt som annars skulle ha kastats har Enzymatica utvecklat en
medicinteknisk produkt som hjdlper ménniskor i vardagen. Hdllbarhetsarbetet inriktas mot
bade mdnniska och miljié, med mdlet att [Opande scinka klimatpdverkan och att behdlla en

Antal medarbetare omréknat till
heltidstjénster i genomsnitt under aret

foretagskultur som fradmjar personlig utveckling.

En av hornstenarna i Enzymaticas verksamhet ar att ta tillvara
en produkt som annars skulle gatt till spillo. Det torskenzym som
utgor en av nyckelkomponenterna i ColdZyme utvinns ur det
som blir 6ver nér fisken rensas och som annars skulle ha kastats.

Enzymaticas metod att utvinna torskenzym ur torskrester

kan ses som ett slags aterbruk av den fiskade torsken. Rester
tas tillvara, foradlas och blir en del av en produkt som hjalper
manniskor till béttre halsa och 6kat valbefinnande. Genom en
produkt som gor det mojligt fér manniskor att undvika eller
forkorta forkylningar bidrar Enzymatica till social hdllbarhet.
Miljo

Enzymaticas miljoarbete dr en del av kvalitetssystemet och
beskrivs i bolagets miljopolicy. Malet ar att ha en effektiv
materialanvdndning och minska miljo- och klimatpdaverkan sa
l[angt det gar genom l6pande insatser i den egna verksamheten
och tydlig kravstéllning pa samarbetspartners och leverantorer.

Produkternas emballage och dvriga forpackningsmaterial &r
atervinningsbart. Under 2022 togs en ny plan fram for reducering
av férpackningsmaterial samt 6vriga komponenter i produkten.
Kontraktstillverkaren Recipharm &r certifierad enligt 1ISO 14 001,
vilket ocksa galler for flertalet av bolagets forsaljningskanaler,
det vill sdga apoteks- och halsokostkedjor.

Uppférandekod
Enzymatica ska vara en palitlig samarbetspartner och hur detta
ska ske anges i bolagets uppforandekod. | den beskrivs hur

bolaget ska agera pa ett professionellt satt som arbetsgivare,
affarspartner och samhallsaktor. Uppférandekoden baseras
pa FN:s Global Compact och dess tio principer om ménskliga
rattigheter, arbetsratt, miljéskydd och antikorruption. Lagar,
bestdmmelser och normer utgdr miniminivaer fér bolagets
agerande. Uppforandekoden omfattar alla medarbetare och
styrelseledaméter i bolaget, samt andra som representerar
bolaget, till exempel konsulter.

Féretagskultur

Att arbeta hos Enzymatica ska vara sakert, givande och
utvecklande. Bolagets arbetssatt och organisation ska vara
sadan att alla medarbetare har méjlighet att paverka sin egen
och foretagets utveckling. Medarbetarna ska fa de resurser och
mojligheter till den utveckling som krévs for att uppratthalla
en hog kompetens inom sitt arbetsomrade. Arbetsmiljon

ska utmarkas av respekt och fértroende for varje enskild
medarbetare. Krankningar och alla former av diskriminering
ar oacceptabla och medarbetarna férvantas bemota
varandra pad samma satt som de sjalva vill bli bemotta. Fragor
géllande arbetsmiljo, hdlsa och sakerhet regleras i bolagets

uppférandekod och hanteras inom ramen for lokal lagstiftning.

Under 2022 syntes en hogre personalomsattning an normalt,
vilket var en konsekvens av de organisationsférandringar som
var nddvdndiga som foljd av lagre forsaljning och ett férandrat
arbetssatt.

Kvinnor (16)

10

Man (9)

Sjukfranvaro

1,0 % .o

Personalomséattning

33.1% .

Antal medarbetare per arbetsomrade

D

Hl Forskning och utveckling
m Supply Chain
B Administration

Marknad och salj

RA/QA

Produktion
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapport

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Styrningen av Enzymatica sker via bolagsstdmma, styrelse, VD och bolagsledning i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument och rédande regler och rekommendationer fér bolag som érr
noterade pd Nasdagq First North Growth Market. Under 2022 hélls 20 styrelsemdten som behandlade bland annat
pandemins effekter, finansiering, budget och bolagets finansiella mdl.

Bolagsstdmma

Bolagsstédmman &dr hogsta beslutande organ och det forum
genom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver bolaget.
Vid bolagsstamman beslutas om ett antal centrala drenden
for bolaget - bland annat disposition av bolagets resultat,
faststéllande av resultat- och balansrdkning, ansvarsfrihet
for styrelsen, val av styrelse och revisor samt arvodesfragor.
Bolagsstdmman valjer ocksa styrelsens ordférande. En extra
bolagsstdamma kan hallas om styrelsen anser att behov finns
eller om bolagets revisorer eller dgare till minst 10 procent av
aktierna begar det.

Styrelse

Styrelsen bestod under 2022 av sex ledamé&ter som valts pa ett
ar av bolagsstémman. Enligt bolagsordningen ska styrelsen
besta av minst tre och hogst tio ledamdter samt hogst tio
suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv vid ett mote
omedelbart efter arsstamman. Bolagsstamman 2022 beslutade
att styrelsearvode, exklusive utskottsarvode, ska utga med totalt
1625 000 kronor, varav 500 000 kronor till styrelsens ordférande
och 225 000 kronor till varje dvrig styrelseledamot som inte

Oberoende till

Narvaro huvudéagare/
Namn Antal aktier ~ Narvaro styrelsemoten revisionsutskott  Oberoende till bolag
Bengt Baron, styrelseordférande 2958 027 19/20 Ja/Ja
Mats Andersson 36398 195 18/20 Nej/Ja
Helene Willberg 163423 20/20 6/6 Ja/Ja
Louise Nicolin 43000 18/20 6/6 Ja/Ja
Gudmundur Palmason 7045837 20/20 Ja/Ja
Moa Fransson (fran 28 april 2022) 0 15/20 Ja/Ja
Fredrik Lindberg (fram till 28 april 2022) 5/20 Ja/Nej

BOLAGSSTYRNING
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aranstalld i bolaget. Stdmman beslutade ocksa att arvode

for arbete i revisionsutskottet ska utga med 175 000 kronor

till ordféranden och 50 000 kronor till varje 6vrig ledamot i
revisionsutskottet, samt att ingen ersattning ska utga for arbete i
ersattningsutskottet. Tabellen pa denna sida visar ledamoternas
aktieinnehav och métesnarvaro. En presentation av styrelsen
finns pa sidorna 29-30.

Styrelseordférande

Utover att leda styrelsens méten ansvarar styrelseordféranden
for att fortlopande ha kontakt med VD och f6lja bolagets
utveckling samt samrdda med denne i strategiska fragor.
Styrelseordférande ska i samrad med VD svara for kallelse och
dagordning till styrelsens moten sam tillse att handlaggning av
drenden inte sker i strid med gallande bestdammelser. En gdng
per ar sker en utvdrdering av styrelsens arbete under ledning av
styrelseordféranden.

Utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersattnings-
utskott. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets
finansiella rapportering och effektiviteten i den interna
kontrollen avdensamma, halla sig informerat om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen, granska och
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Bolagsstyrning

overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid
sarskilt uppméarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget
andra tjdnster an revisionstjanster, samt bitrada vid forberedelse
av forslag till bolagsstammans val av revisor. Revisionsutskottet
bestod under 2022 av Louise Nicolin och Helene Willberg
(ordfoérande). Utskottet hade sex moten under 2022.

Ersattningsutskottet behandlar fragor avseende ledande
befattningshavares ersattningar och férmaner. Utskottet bestar
av Bengt Baron, Mats Andersson och Gudmundur Palmason.
Mats Andersson ar ordférande i ersattningsutskottet. Utskottet
hade under aret tvd méten som behandlade forslag om
[6nerevision samt bonusmodeller fér 2022 och 2023.

Styrelsemoten

Under aret har styrelsen hallit 20 protokollférda méten, varav

7 digitala och 6 per capsulam. Métena har bland annat berért
bolagets delarsrapporter, strategi, finansiella mal, organisation
samt regulatoriska fragor och effekterna av pandemin. VD

och CFO deltar regelmassigt i styrelsemdtena och andra
befattningshavare deltar vid behov. Pa minst ett av styrelsens
ordinarie méten under aret deltar bolagets revisor, vilket skedde
i samband med bokslutskommunikén da styrelsen ocksa moétte
revisorn utan narvaro av bolagets ledning.

Revisor

Deloitte omvaldes till bolagets revisor pa ordinarie arsstamma
2022, for tiden fram till nasta ordinarie arsstdmma. Férutom
den arliga revisionen granskar revisorn varje ar delarsrapporten
for det tredje kvartalet. Deloitte har varit bolagets revisor sedan
2017 och huvudansvarig revisor ar sedan 2021 auktoriserad
revisor Jeanette Roosberg.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder bolaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststalls av styrelsen. VD utser
en ledningsgrupp. Denna bestod vid slutet av 2022 av fem
personer utéver VD, samt en adjungerad kommunikationschef.
En presentation av ledningsgruppen finns pa sidorna 31-32.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlén och bilférman. Utéver detta finns individuella
bonusavtal som innebar en extra ersattning i form av ett
procentuellt paslag pa grundléonen om vissa mal nas.

Dessa mal satts av VD i samrad med styrelsen. VD bereder
forslag till beslut om ersattningar och formdner foér ledande
befattningshavare och framlégger dessa till styrelsen. Beslut
om ersattning och férmaner till VD har beslutats av styrelsen.
Beslut om incitamentsprogram for VD beslutades av en extra
bolagsstdamma 2021.

Enligt VD:s anstallningsavtal finns en uppsédgningstid fran
bolagets sida pa sex manader under vilken l6n och dvriga
formaner utgér pa oférandrad niva. Uppsagningstiden for VD
uppgar till sex manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.
Uppséagningstiden for 6vriga ledande befattningshavare ar
mellan tre och sex manader och fran bolagets sida uppgar
uppsagningstiden till mellan tre och nio manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej.

Loner, ersattningar och andra formaner till styrelse, VD och
6vriga ledande befattningshavare redovisas i not 7.

BOLAGSSTYRNING
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Valberedning

I enlighet med de principer for valberedning som faststalldes pa
arsstdmman 2019 ska valberedningen infor nédsta ars- stimma
utgoras av representanter for de fyra rostmassigt storsta
agarregistrerade aktiedgarna i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken per den 30 september varje ar, jamte styrelsens
ordférande som dven ska sammankalla valberedningen till dess
forsta sammantrade.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget foljer de rutiner och

principer som etablerats i bolaget med hjalp av olika system,
kontroller och l6pande rapportering. Styrelsen ansvarar for
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget foljs upp

och rapporteras enligt en faststalld frekvens och omfattning.
Genom attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem och
hur beslut tas med avseende pa avtalslédngd, kostnad eller risk
for bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och dotterbolag
samt hantering av likvida medel hanteras av flera personer for
att skapa god kontroll. Styrelsens beddmning ar att det inte
behdvs ndgon intern revisionsfunktion i bolaget da detta inte ar
motiverat utifran bolagets omfattning och riskexponering.
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Bolagsstyrning

Ordforande har ordet

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

God styrning av verksamheten

Vi befinner oss i ett mycket turbulent och osakert omvarldslage
och styrelsens roll under 2022 blev att stotta ledning och 6vriga
nyckelpersoner i det strategiska arbetet pa kort och lang sikt.
Knappt hade varlden tagit sig ur en global pandemi forrén

krig brot ut i Europa med stort manskligt lidande och ocksa
ekonomiska konsekvenser pa manga marknader.

Styrelsen har tagit aktiv del i det viktiga arbete infor Enzymaticas
ans6kan om MDR-certifiering och jag ar mycket néjd och
imponerad av att ledning och medarbetare formadde att [dmna
in ansokan fore plan. Vi har ocksa fort en dialog med ledningen
kring de diskussioner som behévts med ett par av véra
samarbetspartners efter att ndgra mal i vara avtal inte uppnatts
till foljd av pandemins inverkan pa bolagets forséljning. Jag

ar tacksam Over att vi har en god och konstruktiv dialog med
alla vara partners och leverantérer och att vi tillsammans tagit
oss igenom en tuff tid pa ett satt dar alla i slutdnden gynnats.
Styrelsen har en bra bredd och vi har alltid aktiva och initierade
diskussioner och latt att ga till beslut.

Vi har under aret l6pande foljt upp de finansiella mal som
styrelsen beslutade i november 2021. De foregicks av ett
omfattande strategiskt arbete i styrelsen och vi har kommit
fram till vdlgrundade nivaer som ar fullt rimliga for ett bolag
med Enzymaticas potential. En omsattning pa 600 MSEK under
2026 ar ett hogt mal jamfort med dagens forsaljning, men vi

fa inte gldmma att nuldget beror pa effekterna av en pandemi

med sallan skadade konsekvenser for samhallet och for bolaget.
EBIT-malet pa 28 % visar tydligt pa skalbarheten i Enzymaticas
affarsmodell. Styrelsens uppfattning ar att dessa mal kommer
att nas.

Den lyckade foretradesemissionen som slutférdes i september
har gett bolaget viktigt kapital som lagger grunden for 6kade
marknadssatsningar, fler kliniska studier och fortsatt utveckling
av vara produktionsresurser. Tillsammans med bolagets tre
storsta agare samt VD garanterade jag emissionen, vilket speglar
min tro pa bolaget. Vi har langsiktiga dgare med en fast tro pa
bolaget och dess potential och for styrelsens del handlar det

om att forvalta detta fértroende pa basta sétt. I min roll som
ordférande ingar en l6pande dialog med vara storsta dgare,

men jag ar ocksa glad for de konstruktiva forslag kring bolagets
utveckling och verksamhet som stéandigt kommer fran mindre
agare. Det finns ett engagemang kring ColdZyme och Enzymatica
som ar viktigt att ta vara pa.

Trots att Enzymatica ar ett relativt litet bolag sett till
antalet medarbetare finns det stabila rutiner och processer
for bolagsstyrning. Fran styrelsens sida har vi ett aktivt
revisionsutskott som ger rad till ledningen bade l6pande
och i samband med rapporttillfallena. Det finns ett bra
kvalitetssystem och bolaget har ocksa gjort ett omtag pa
hallbarhetsfragorna dar vi kommer att se ett fordndrat och
fordjupat arbete under kommande ar.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

NOTER

Styrelsen har under aret stottat VD i hans nya roll och ocksa
medverkat i de organisationsforandringar som varit nédvandiga
for att fa en effektiv organisation pa plats. Bolagsledningen
skoter sitt uppdrag pa ett kompetent och valfungerande vis

och fran styrelsens sida kénner vi oss trygga med den djupa
specialistkompetens som finns inom bolaget.

Det pagdende kriget i Ukraina kastar en skugga 6ver
vérldsekonomin och livet i Europa samt utmanar vart satt att
leva och hur vi ser pa framtiden. For Enzymaticas del ser vi
tydliga tecken pa ett forbattrat marknadslage och ser darfor
ljust pa framtiden inom vart verksamhetsomrade. Vi har lagt
grunden for global expansion och for att fler konsumenter ska fa
upptdcka var fantastiska produkt.

Bengt Baron, styrelseordférande
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Styrelse

Bengt Baron Mats K Andersson Helene Willberg

Fodd 1962. Styrelseordférande sedan december 2016 Fodd 1955. Styrelseledamot sedan december 2016. Fodd 1967. Styrelseledamot sedan maj 2021.
Styrelseordférande i ifoodbag AB samt i 5653 Sweden AB. Styrelseordférande i Lomond Invest AB, Abanico Invest AB Styrelseordférande i Footway Group AB. Styrelseledamot Thule
Styrelseledamot i APAC. Bengt har tidigare varit VD for Cloetta AB  och Andersson & Co AB, samt styrelseledamot i Hills Golf Group AB, Nordic Paper Holding AB, Profoto Holding AB, Infrea
Leaf International B.V. och V&S AB. AB. Mats har tidigare varit VD for Lomond Industrier AB och AB, Byggfakta Group Nordic Holdco AB, APAC AB, Xshore AB,
Utbildning: Fil.mag. och MBA fran University of California, affarsomradeschef och Vvd i LICare AB (publ). Indecap Holding AB och Renewcell AB.

Berkeley. Utbildning: Internationell ekonomutbildning fran Lunds Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan, Stockholm.
Innehav i Enzymatica: 2 958 027 aktier (privat och genom 5653 universitet. Innehav i Enzymatica: 163 423 aktier.

Sweden AB). Innehav i Enzymatica: 36 398 195 aktier (privat och genom

Abanico Invest AB).
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Gudmundur Palmason
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan februari 2016.

VD for Strax AB (publ). Styrelseordférande och grundare Verna hf.
Lang erfarenhet inom internationella affarer och kontraktslag.
Tidigare befattningar inkluderar styrelseledamot i Zymetech ehf.
samt styrelsesuppleant i MP Bank hf (Kvika Bank).

Utbildning: LL.M, MBA-examen och Cand.Jur.

Innehav i Enzymatica: 7 045 837 aktier. ( genom Fortus hf.).

Moa Fransson
Fodd 1981. Styrelseledamot sedan april 2022.

VD Genagon Therapeutics Stockholm. Styrelseledamot
AFradiolog AB. Erfarenhet fran preklinisk utveckling av genterapi
och CAR-T cellbehandlingar. Medgrundare av Bioflow system.
Moa har lang erfarenhet av att coacha entreprendérer och
startups i Sverige och Europa

Utbildning: Doctor of Medicine, Gene and immunotherapy,
Uppsala University.

Innehav i Enzymatica: 0

Louise Nicolin
Fodd 1973. Styrelseledamot sedan december 2016.

Styrelseordférande i Sensum AB samt styrelseledamot i Volati
AB (publ), VBG Group AB (publ), Seafire AB (publ), Atteviks Bil
AB och Optinova Group Ab (Finland). Louise driver sedan ar
2011 konsultverksamhet i Nicolin Consulting AB, med fokus pa
verksamhetsutveckling och har tidigare varit affirsomradeschef
och konsultchef pa PlantVision.

Utbildning: Civilingenjor i molekylar bioteknik, Uppsala
universitet, samt Executive MBA, Stockholms universitet, samt
International Director’s Programme (IDP c), Insead.

Innehav i Enzymatica: 43 000 aktier.
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Ledning

Claus Egstrand

F6dd 1961.VD.

Arbetat i bolaget sedan 2017 i rollen som Chief Operating Officer.
VD sedan 2021.

Claus Egstrand har tidigare bl.a. varit Europachef for MSD
Consumer Care inom lakemedelsforetaget Merck & Co,
Vice President, General Manager Medsurg Europe inom det
medicintekniska foretaget Stryker Corporation.

Claus har varit Senior Vice President Consumer Healthcare
for Latinamerika, Afrika, Asien, Japan och Australien inom
lakemedelsforetaget Pfizer och Vice President och chef for
den globala marknadsféringen av rokavvanjningsprodukten
Nicorette inom lakemedelsforetaget Pharmacia samt VD for
Johnson&Johnson/Merck Pharmaceuticals verksamhet i
Frankrike. Senast kommer han fran en position som Group
President, International pa HOLOGIC CORP.

Utbildning: MBA, Business School of Copenhagen.

Innehav i Enzymatica: 279 453 aktier,
1000 000 personaloptioner, 750 000 teckningsoptioner.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Therese Filmersson
Fodd 1969. Vice VD och Chief Financial Officer.
Arbetat i bolaget sedan 2018.

Therese Filmersson har l[dang och bred erfarenhet som CFO.
Narmast har Therese varit CFO & vice VD pa Procurator-
koncernen som ar ett av Nordens ledande grossistféretag i bland
annat skyddsklader, hygienartiklar och kontorsmaterial.

Innan dess har Therese varitinom MTG (bl.a. CDON och TV Shop)
och Bravida Syd. Utéver ansvaret for finansfragor har Therese

i sina tjanster haft ansvar for HR-fragor, legala fragor samt
strategiska IT-fragor.

Utbildning: Civilekonom och fil. kand. i pedagogik, Lunds
universitet.

Innehav i Enzymatica: 357 500 aktier,
110 000 teckningsoptioner.

BOLAGSSTYRNING
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Ann-Christine Provoost
Fodd 1967. Director Regulatory & Clinical Affairs.
Arbetat i bolaget sedan 2016.

Ann-Christine Provoost har éver 25 ars erfarenhet fran

olika regulatoriska expert- och ansvars befattningar inom
medicinteknik, fran bade stora och sma féretag som Siemens,
Medtronic, Bonesuppport och Eurodiagnostica. Hennes
erfarenhet omfattar globala regulatoriska strategier inklusive
deras genomfdrande for marknadstilltréade for medicintekniska
produkter av alla klasser.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i materialvetenskap, Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier, 100 582 personaloptioner,
70 000 teckningsoptioner.
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Chris Czyrko
Fodd 1981. Commercial Director, Arbetat i bolaget sedan 2022.

Chris arbetade tidigare pa Venture Life Group dar han var Head
of International Alliance Management med ansvar for relation
med bolagets partners. Han var dessférinnan International
Commercial Manager and Supply Chain Liaison vid BBI

Group med ansvar for partnerskap i bland annat Europa och
Nordamerika.

Utbildning: CIM Professional Post Graduate Diploma
i marknadsforing samt examen i marknadsféring fran
universitetet i Bournemouth.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier.

Claes Molin
Fodd 1966. General Manager, Iceland
Arbetat i bolaget sedan 2022.

Claes har lang erfarenhet fran ledande positioner for
produktions- och supply chain-verksamheter inom
lakemedelsindustrin, varav nio ar inom AstraZeneca. Han
kommer narmast fran en roll som Director Operations
Sweden inom Venture Life Group, som utvecklar, tillverkar
och distribuerar OTC produkter inom egenvard. Claes

har mangarig erfarenhet fran att utveckla flertalet olika
produktions- och supply chain-verksamheter genom att utéka
tillverkningsvolymer, hoja produktiviteten och sakerstalla
kvalitetskraven for nya certifikat och registreringar av
lakemedels- samt medicintekniska produkter.

Utbildning: Naturvetenskapliga studier vid Géteborgs
universitet.

Innehav i Enzymatica: 23 aktier.

Charlotte (Lotta) Andersson
Fodd 1972. Director Quality Assurance.
Arbetat i bolaget sedan 2021.

Lotta Andersson har en lang och solid erfarenhet av
kvalitetsarbete inom life science med en bakgrund inom
medicinteknikindustrin, lakemedels- och bioteknikomradet
samt IVD-branschen (in vitro-diagnostik). I olika befattningar har
hon arbetat med kvalitetssystemen 1SO 13485, GMP, GCP, GLP
och ISO 17025. Lotta kommer ndrmast fran Biolnvent dar hon
var Senior Quality Assurance Advisor. Dessférinnan har hon haft
olika kvalitetsbefattningar inom féretag som Svar Life Science,
Orifice Medical och Novozymes Biopharma Sweden.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola
samt tekn. dr. i tillampad biokemi, Lunds universitet.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier.

Kommunikationschef

Stefan Olsson har varit inhyrd som kommunikationschef sedan
den 1juli 2021 och &r adjungerad till ledningsgruppen. Han har
25 ars erfarenhet som radgivare till privata foretag och offentliga
organisationer. Innehav i Enzymatica: 9 204 aktier.

Revisor
Deloitte AB ar Enzymaticas revisor. Jeanette Roosberg ar
huvudansvarig revisor.

Jeanette Roosberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR -
branschorganisationen for revisorer och radgivare. Revisorn nas
via Deloitte AB, Hjalmaregatan 3, Box 386, 201 23 Malm®.

Certified Adviser
Erik Penser Bank ar Enzymaticas certified adviser och nas via
certifiedadviser@penser.se
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Ekonomisk oversikt

KSEK 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning, KSEK 48 948 57243 111245 61306 52560
Arets resultat, KSEK -68 657 -45 393 -13221 -40 979 -42 579
Periodens kassaflode, KSEK 19083 7525 -5468 -40 975 59428
Bruttomarginal, % 58 58 68 73 70
Soliditet, % 72 80 66 81 86
Skuldsattningsgrad, ggr 0,4 0,3 0,5 0,2 0,2
Eget kapital, KSEK 126 293 124972 106 649 119203 159 660
Arets kassaflode [6pande verksamhet, KSEK -64 566 -35 869 -10 652 -37576 -28793
Nettoinvesteringar, KSEK -3717 -6 133 -4 837 -866 -520
Genomsnittligt antal anstallda, st 23 25 18 19 21
Antal aktier, periodens slut 164 256 840 149 324 400 142 823 696 142 823 696 142 823 696
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK! -0,44 -0,31 -0,09 -0,29 -0,45
Eget kapital per aktie, SEK 0,77 0,84 0,75 0,83 1,12

! Baserat pa vigt genomsnitt av antal utestaende aktier.

Definitioner - Alternativa nyckeltal
Enzymatica anvander alternativa nyckeltal for att 0ka forsta-
elsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade for

extern analys och jamforelse och intern

utvardering.

Alternativa nyckeltal &r matt som inte definieras i finansiella

rapporter upprattade enligt IFRS.
Foljande nyckeltal anvands:

Bruttomarginal

Periodens nettoomsattning minus kostnader for ravaror och for-
nddenheter i forhallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal
visar resultat i forhallande till nettoomsattning och marginalen

for tadckning av dvriga kostnader samt vi

nstmarginal.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utesta-

ende aktier. Visar den andel av eget kapital som bel&per pa varje

aktie.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier. Visar den andel av arets resultat som beldper pa varje

aktie.

Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier
6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. Visar

den andel av arets resultat som beldper pa varje aktie efter att

potentiella aktier som optioner tagits hansyn till.

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar foretagets netto-
beldning och och anvands som ett matt for att méta skuldsatt-
ning och framtida finansieringsbehov.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel
eget kapital utgér i forhallande till balansomslutningen.

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som
anvants till investeringar i anlaggningstillgdngar under aret.

Nettokassa
Réntebdrande kort- och langfristiga skulder med avdrag for
likvida medel.
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Forvaltningsberattelse

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Styrelsen och verkstdllande direktdren for Enzymatica AB (publ) org. nr. 556719-9244 avger hdrmed
drsredovisning jdmte koncernredovisning for rékenskapsdret 2022. Bolaget utgér moderbolag till dotterbolagen
Enzymatica Care AB, org. Nr. 556701-7495 och Zymetech ehf. org. Nr. 640683-0589.

Verksamheten

Enzymatica AB ar ett publikt aktiebolag med sate i Lund, Sverige.
Huvudkontoret har beséksadress Scheelevagen 19, Delta 5,

223 70 Lund. Enzymatica AB utvecklar produkter baserade p&
bolagets barridartekniska plattform och marina enzymer, for
egenvard inom storre marknadssegment. Bolaget har utvecklat
ColdZyme, en unik munspray mot forkylning, som finns i tva
olika forpackningsstorlekar och i tva olika smaker.

Enzymatica har avtal for forsaljning av ColdZyme pd’ett 60-
tal marknader. Vid arets slut hade produkten lanserats pa
drygt 30 marknader pa fyra kontinenter. Sedan lanseringen
2013 har ColdZyme natt en position som ett av de mest salda
varumarkena inom forkylningskategorin pa svenska apotek.

Forsaljning sker via kontraktsorganisationer i Sverige och
Storbritannien och genom distributdrer pa 6vriga internationella
marknader. P4 ett stort antal marknader saljs produkten
under lokala varumarken: ViruProtect® i stora delar av Europa,
i Sydafrika under ColdGuard® och i Frankrike och Italien

under franska Sanofis etablerade forkylningsvarumérken
Physiomer® Stop Virus respektive Zerinol® Virus Defense. |
Tyskland saljer Enzymaticas samarbetspartner STADA sedan
bérjan av 2020 en spray for forbattrad munhalsa. Enzymatica
saljer aven enzymformuleringar till kunder fér anvéndning i
hudvardsprodukter.

Utvecklingsarbetet fokuseras pa produkter inom omradet dvre
luftvagsinfektioner. Enzym utvunnet fran djuphavstorsk ar en
central delkomponent i produktutvecklingen.

Enzymatica grundades 2007 och ar sedan 2015 noterat pa
Nasdaq First North Growth Market.

Finansiell utveckling

Omsattning, resultat och investeringar
Nettoomsattningen for koncernen blev under dret 48,9

MSEK (57,2), en minskning med 14 procent jamfért med

2021. Férsamringen beror pa effekter av pandemin pa framst
forsaljningen till Enzymaticas samarbetspartners. Dessa byggde
under 2020 lager som sedan inte kunde saljas slut pa grund

av restriktioner och minskad forekomst av forkylningsvirus.
Bruttomarginalen uppgick under aret till 58 procent (58), vilket
var samma som foéregdende ar.

Koncernens investeringar i materiella och immateriella
anlaggningstillgangar uppgick under 2022 till 4,1 MSEK (6,4),
varav 0 (0.5) MSEK &r immateriella. Minskningen jamfort med
2021 beror framst pa att en storre andel av en investering for
uppgradering och kapacitetsokning av produktionsutrustningen
pa Island gjordes under 2021.

De totala rorelsekostnaderna uppgick under aret till 98,0 MSEK
(79,6), varav 32,8 MSEK (22,7) var inom Marknad och forsaljning,
26,5 MSEK (24,2) inom Forskning och Utveckling och 38,7 MSEK
(32,8) inom Administration och supportfunktioner. Okningen
beror framst pd att det i rérelsekostnaderna ingdr 14,2 MSEK av-
seende engangskostnader som resultat av omférhandlingar av
avtal med tva av bolagets samarbetspartners, men ocksa hogre
administrationskostnader.

BOLAGSSTYRNING
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Koncernens rorelseresultat blev -68,2 MSEK (-45,2). Enzymatica
hade inga aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt under
aret, 0 MSEK (0).

Finansiering

Koncernens disponibla likvida medel vid arets utgang uppgick
till 52,2 MSEK (33,0), varav 50,7 MSEK (31,6) var i likvida medel
och 1,5 MSEK (1,4) i outnyttjade krediter.

Arets kassafldde fran den [6pande verksamheten uppgick

till -65,4 MSEK (-35,9). Férsamringen beror framst pa lagre
forsaljning samt utbetalning av ersattningar till tva av bolagets
samarbetspartners med totalt 18,5 MSEK . Arets totala
kassaflode blev 19,1 MSEK (7,5).

Enzymaticas tre storsta agare tillsammans med VD och
styrelseordférande ingick i juni 2022 ett laneavtal med bolaget
om maximalt 20 MSEK, vilket till fullo har utnyttjats.

For att sakerstalla den langsiktiga finansieringen av verksam-
heten genomférde bolaget i september en foretradesemission
om cirka 74,7 MSEK fore emissionskostnader. Foretradesemis-
sionen tecknades fullt ut, till 63 procent med stdd av tecknings-
ratter och 1 procent utan stod av tecknings-ratter. Resterande
del, 36 procent, tecknades av bolagets tre storsta dgare samt
styrelseordférande och VD i enlighet med garantiataganden.

Nettokassan vid arets utgang uppgick till 28,4 MSEK (29,0).
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Forskning och utveckling

Enzymatica fokuserar pa forskning och utveckling baserat pa
den beprovade och patenterade barriartekniken som ColdZyme
bygger pa. En viktig del i Enzymaticas FoU-arbete ar att starka
den vetenskapliga och kliniska dokumentationen av ColdZyme.
Detta sker i egen regi eller i samarbete med forskargrupper.
Under de ndrmaste aren ar ambitionen att bredda sortimentet
av enzymbaserade produkter for forkylning. Pa langre sikt ligger
fokus pa att utveckla produkter fér andra indikationsomraden.

Under aret publicerades forskningsresultat av en forskargrupp
vid det medicinska universitetet i Innsbruck, Osterrike, se ovan
under Vasentliga handelser. | samarbete med universitetet i
Kent, Storbritannien, inleddes en klinisk studie for att undersoka
effekten av ColdZyme hos elitidrottare i uthallighetssporter.
Utover detta genomfordes ett antal studier som en del av arbetet
infor ans6kan om MDR-certifiering, som Enzymatica lamnade in

i juli 2022.

De totala kostnaderna for forskning och utveckling inom
koncernen foljde plan och uppgick till 27,7 MSEK (24,3) for 2022,
varav 0 MSEK (0) har aktiverats i koncernens balansrakning. De
hogre kostnaderna under aret avser i forsta hand kostnader for
studier och MDR-ansdkan.

Moderbolaget

Omsattningen i moderbolaget uppgick under 2022 till 46,4
MSEK (55,3). Resultatet fore skatt uppgick till -69,9 MSEK (-46,4).
Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgdngar uppgick under 2022 till 0 MSEK (0,6) och kassaflodet
var 18,9 MSEK (8,3). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for koncernen.

Vasentliga handelser under aret

Q1

I mars offentliggjordes att Enzymaticas munspray under 2022
lanseras i Mexiko av samarbetspartnern Sanofi. Produkten
kommer att saljas under varumarket Aderogyl.
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Q2

| april offentliggjordes att Enzymaticas munspray under 2022
lanseras i Turkiet av samarbetspartnern Sanofi. Produkten
kommer séljs av Sanofi under varumaérket Bisolviral.

I juni tecknade Enzymatica AB ett [dneavtal med de tre storsta
dgarna samt bolagets VD och styrelseordférande om maximalt
20 MSEK som kan utnyttjas for att stotta bolagets likviditet i
perioder med lagre forsaljning.

I juni visade data fran en pagaende in-vitro-studie att ColdZyme
blockerar omikronvirus fran att binda till ménskliga celler.
Fortsatta kliniska studier kravs for att faststalla effekten hos
manniskor.

Q3

For att sakerstalla den langsiktiga finansieringen av
verksamheten genomfdrde bolaget en foretrddesemission

i september om cirka 74,7 MSEK fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen tecknades fullt ut och tecknades till
63 procent med stdd av teckningsratter och 1 procent utan
stod av teckningsratter. Resterande del, motsvarande 36
procent, tecknades av bolagets tre storsta dgare samt VD och
styrelseordférande i enlighet med garantiataganden

Q4

Den 31 oktober publicerade tidskriften Respiratory Research en
studie fran det medicinska universitetet i Innsbruck som visar
att ColdZyme hindrar de utbredda och mycket smittsamma
omikronvarianterna BA.4 och BA.5 fran att fasta vid och infektera
manskliga celler. Enligt forskargruppen som genom- fort studien
Oppnar detta mojligheten att ColdZyme kan anvédndas for att
forhindra spridning av SARS-CoV-2. Fortsatta kliniska studier
kravs for att bekrafta effekten in-vivo.

Vasentliga héndelser efter utgangen av
rakenskapsaret 2022

Inga vasentliga handelser har intraffat efter utgangen av
rakenskapsaret.
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Coronapandemins paverkan pa verksamheten
Pandemin, dess restriktioner, social distansering och ett
storre fokus bland allmanheten nar det galler smittskydd
gjorde att forkylningsmarknaderna i Sverige och utomlands
minskade vasentligt fran andra halvan av 2020 till sommaren
2022, jamfort med aren fore pandemins utbrott. Nastan

tva hela forkylningssdsonger har forsvunnit dver varlden.
Nedgangen ledde till en minskad foérsaljning av ColdZyme®
under denna period. Under forsta kvartalet 2022 inledde
manga lander arbetet med att avskaffa restriktioner och krav
pa social distansering. Samtidigt syntes en aterhamtning av
forkylningsmarknaderna under fjdrde kvartalet 2022. Styrelsen
bedomer att forkylningsmarknaderna dterhamtade sig pa
manga marknader under 2022 men att ett normalldge &r ater
forst under 2023.

Coronapandemin hade stor paverkan pa Enzymaticas
omsattning och resultat under 2021 och 2022 eftersom social
distansering och fokus pa reducerad spridning av virus resulterat
i en kraftig minskning av férkylningar i hela vérlden.

Forsaljningen fran Enzymatica till bolagets samarbetspartners
paverkades under hela 2022, dd manga fortsatt haft stora
lager av bolagets produkter, som en effekt av [ag forsaljning till
konsument under pandemin.

Coronapandemin har inte haft ndgon inverkan pa Enzymaticas
produktutveckling eller fortsatta studier, dar arbetet l6per enligt
plan. Daremot marks forseningar pa flera marknader vad galler
tillstandsprévning, en effekt av att lokala myndigheter paverkats
av nedstdngningar och andra yttre omstandigheter. Som féljd av
pandemin har vissa mal inte uppnatts i atagandet mot bolagets
leverantorer, vilket kan innebaéra risk for ersattningar i form av
ekonomisk kompensation.
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Personal

Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster, var
21 (26) vid arets utgéng. Av de anstéllda var 10 (10) mén och

11 (16) kvinnor. Av dessa var 13 (18) anstallda i moderbolaget,
Enzymatica AB.

Sasongsvariationer

Forsaljningen av forkylningsprodukter paverkas av sdasongsvari-
ationer. P4 norra halvklotet brukar férkylningssasongen intraffa
under senhdsten och avta i mars-april. Pa det sédra halvklotet in-
tréffar forkylningssasongen ofta under perioden juni-september.

Risk- och osakerhetsfaktorer
Enzymaticas verksamhet &r exponerad for saval operationella
som finansiella risker.

Operationella riskfaktorer

Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och
halsofackhandel i Sverige. | Storbritannien samarbetar
bolaget med ett marknads- och forsaljningsbolag. For
marknader utanfér Skandinavien ar strategin att anvanda
samarbetspartners. Detta innebdr att Enzymaticas framtida
expansion dr beroende av framgéangsrika samarbeten med
olika partners. Trots att Enzymatica har val fungerande och
omfattande avtalsrelationer med dessa samarbetspartners
kan samarbeten sagas upp. Det finns ingen garanti for att
samarbetspartners tecknar nytt avtal med Enzymatica eller
att ett omférhandlat avtal innebéar oférandrade villkor for
Enzymaticas del. Ett avbrutet samarbete med en storre
partner skulle ha en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt,
omsattning och resultat.

Leverantorer

Bolagets strategi ar att inga strategiska partnerskap, dar
partners hanterar delar av produkternas tillverkningsprocess.
Enzymaticas framtida forsorjning av produkter ar beroende av
underleverantoérer som kan tillverka bolagets produkter. Bolaget
har strategiska avtal med sina viktigaste underleverantorer.
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Detta till trots, kan avtal sdgas upp. Det finns ingen garanti

for att leverantdrerna darefter valjer att teckna nytt avtal

med bolaget. Avbrott i leveranserna pa grund av uppsagda
avtal eller produktionsbortfall vid oférutsédgbara héandelser

hos en underleverantdr kan inverka negativt pa Enzymaticas
omsattning och resultat. Enzymatica ser kontinuerligt ver sina
leverantorsavtal.

Med anledning av den kraftigt sjunkande forsaljningen under
pandemin uppnaddes inte vissa ataganden i Enzymaticas avtal
med ett par samarbetspartners. Darfor fick Enzymatica betala
engangsersattningar vilket har redovisats i kvartalsrapporterna.
Vid kraftigt lagre forsaljning och/eller produktion an beraknat
finns risk att ytterligare ersattningar behéver betalas ut, enligt
formuleringar i samarbetsavtalen.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har en utpraglad hogteknologisk inriktning och ar
darfor beroende av att kunna rekrytera och behalla medarbetare
med hog kompetens. | det fall en eller flera nyckelpersoner slutar
och bolaget inte lyckas ersatta denne eller dessa skulle detta
kunna ha en negativ effekt pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

For att attrahera och behalla nyckelpersonal erbjuder
Enzymatica utvecklande arbetsuppgifter, delegering av ansvar
och konkurrenskraftiga ersattningsvillkor.

Forskning & Utveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter ar av stor
betydelse for Enzymatica. Om bolagets formaga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet
med faststallda tidsplaner eller om mottagandet pa marknaden
blir sdmre an férvantat kan detta medféra negativa effekter pa
Enzymaticas forsaljnings- och resultatutveckling.

Enzymatica fokuserar forskningen pa enzymtekniken dar bolaget
har spetskompetens och ldng erfarenhet. Fokus &r att utveckla
produkter inom det befintliga omradet dvre luftvagsinfektioner,
men det finns dven mojlighet att utveckla produkter for nya
indikationer baserade pa bolagets barridrteknik.
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Immateriella rattigheter

Patentskyddet for det enzym som ingar i Enzymaticas produkter
ar beroende av att relevanta patent uppratthalls och férnyas.
Enzymatica har ett omfattande skydd for det torskenzym som &r
en av nyckelkomponenterna i ColdZyme. Sedan tidigare fanns
skydd for Europa och Ryssland och under aret gavs patent dven i
USA, Kina och Japan. Patentet galler fram till 2035. Detta innebar
att Enzymatica har patentskydd for torskenzymet pa atta av de
tio storsta forkylningsmarknaderna samt pa ytterligare en lang
rad viktiga marknader. Uteblivet godkdnnande for framtida
patent kan leda till 6kad konkurrens fér Enzymaticas produkter,
vilket kan inverka negativt pa bolagets verksamhet, finansiella
stallning, omséattning och resultat. Eftersom Enzymatica ar

den enda producenten i varlden av det torskenzym som ar en
nyckelkomponent i ColdZyme finns en global kontroll 6ver
enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordroja konkurrens i
viktiga lander dar fullt patentskydd inte foreligger.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer i
samband med eget utvecklingsarbete for att sakerstalla avkast-
ning pa de investeringar som bolaget gor i produktutveckling,
men det dr inte sdkert att bolagets innovationer kan bli foremal
for patentskydd eller att innovationerna inte gor intrang i andras
immateriella rattigheter. Intrang och plagiat ar risker som bola-
get kan bli utsatt for. Det finns dven en risk att nya teknologier
och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter bolagets
immateriella rattigheter. Tvist rorande intrang kan vara kostsam
och tidskravande och kan darfér paverka bolagets verksamhet
negativt.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas
avseende kompetens och kapital etablerar sig pa Enzymaticas
marknad och erbjuder battre metoder och effektivare produkter
an Enzymatica. Apoteksmarknaden ar under stark férandring
med nya aktorer och forsaljning i digitala kanaler. Detta kan leda
till konsolidering i marknaden samt nya typer av konkurrerande
aktorer. | syfte att motverka detta arbetar bolaget med
kontinuerlig konkurrensbevakning.
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Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsaljning av medicintekniska
produkter och l6sningar medfor en risk for skadestandsansprak
och det finns ingen garanti for att krav pa ersattning kopplat

till produktansvar inte kommer att riktas mot Enzymatica.
Bolaget har ett omfattande forsakringsskydd som tacker
sddana ansprak. Aven om ett produktansvarsansprék inte ar
framgangsrikt eller fullfoljs, kan den negativa publiciteten kring
ett pastdende att Enzymaticas produkter orsakat person- eller
egendomsskador anda avsevart skada Enzymaticas varumarke
och Bolagets anseende, vilket kan férsamra Bolagets mojligheter
attingd samarbetsavtal, erhalla marknadsgodkdannande och
kommersialisera sina produkter.

For att skapa ett langsiktigt och val fungerande samarbete
arbetar Enzymatica med Key Account Management for att
sakerstalla en bra kontakt och att bolagets samarbetspartners
far det stéd som de behdver for marknadsforing och forséljning
av bolagets produkter pa olika geografiska marknader.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsforing och distribution av
medicintekniska produkter och utrustning sker pa en reglerad
marknad dar EU har regler for klinisk utvardering, godkannande
och kvalitetsprévning. Enzymatica uppfyller i dag gallande
krav i Europa. Om Enzymaticas verksamhet skulle omfattas av
restriktioner fran myndigheter eller om bolaget inte erhaller
nodvandiga framtida myndighetsgodkdnnanden kan detta
komma att negativt paverka Enzymatica kommersiellt och
finansiellt. Forandringar i regelverk kan fa bade positiv och
negativ paverkan pa Enzymaticas verksamhet.

Enzymatica har malmedvetet uppgraderat sina funktioner for
regulatoriska fragor och kvalitet for att sékerstalla att bolaget
kan uppfylla géllande lagar och regler. Bolaget anlitar vid behov
aven extern kompetens for dessa fragor.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING
Darutover ar verksamheten ocksa exponerad for finansiella
riskfaktorer sdésom marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk

och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk samt kapitalstruktur.
Koncernens overgripande riskhanteringspolicy ar att efterstrava
minimala ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella
resultat och stallning.

For ytterligare information hanvisas till not 2.

Produktion och patentskydd

Genom forvarvet av Zymetech har Enzymatica patentskydd
for sina egna och Zymetechs produkter i bland annat EU,
Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Under 2021 beviljades
Enzymatica patent i USA, Kina och Japan for det torskenzym
som utgor en av nyckelkomponenterna i ColdZyme. Patentet
galler till 2035. Samma patent finns sedan tidigare beviljat for
Europa och Ryssland.

Kvalitet, regulatoriska fragor och uppférandekod
Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljo
reglerad av forordningar, direktiv och standarder. Bolagets
rutiner och dokumentation ar upprattade i enlighet med
respektive myndighetskrav. Dokumenteringskraven ar
tillampliga for hela produktens livscykel for att garantera

att produkten lever upp till sina prestandapastaenden.
Sammantaget tar bolaget ansvar for att produkterna ar sakra,
haller hog kvalitet och lever upp till sin pastadda prestanda.

Enzymatica befinner sigi en internationaliseringsfas med
lanseringar i Europa och ytterligare ett antal utvalda marknader,
med omfattande krav pa registrering och dokumentation.
Enzymatica arbetar l6pande med det regulatoriska arbetet

och sammanstaller den dokumentation som kravs for att
registrera en produkt pa utvalda marknader. Under 2021
bérjade ny lagstiftning MDR (EU) 2017/745 att tillampas for nya
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produktregisteringar och kvalitetssystem. De produkter som

har en gallande produktregistrering, i enlighet med tidigare
regelverk MDD 93/42 EEG fore maj 2021, kan fa ha kvar denna
produktregistrering som langst till som langst till december

2028 beroende pa klassificering. Fér ColdZymes del som langst
till december 2027. Denna nya tidsgrans antogs under forsta

kvartalet 2023 i ett nytt tillagg till MDR lagstiftningen.

I borjan av 2020 erholl ColdZyme sin omcertifiering enligt

klass Ill (MDD). | denna omcertifiering granskade Eurofins den
fullstandiga dokumentationen och tillverkningsprocesserna for
ColdZyme, och bekraftade att produkten uppfyller kraven enligt
gallande regelverk.

Under 2022 fortsatte arbetet med att uppdatera processer for att
uppfylla de hoga krav som det nya europeiska MDR-regelverket
kraver. Vasentlig del av arbetet inom kvalitetssystemets ramar
gick aven till att uppratta dokumentation for att sdkerstalla att
den medicintekniska produkten har korrekt markning och foljer
de nationella kraven pa de nya marknader dar produkten har
lanserats eller ska lanseras.

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker for att se
till att Enzymatica forblir en palitlig samarbetspartner for sina
intressenter. Enzymatica lagger stor vikt vid att upptrada korrekt
i affarsrelaterade situationer. Enzymaticas uppférandekod
(Code of Conduct) tydliggor hur bolaget ska upptrada som
affarspartner, arbetsgivare och samhallsaktor.

Uppforandekoden baseras pa FN:s Global Compact som innefatt-
ar tio principer om manskliga rattigheter, arbetsrattsliga fragor,
skydd for miljé och motverkan av korruption. Lagar, bestammel-
ser och normer utgér miniminivaer for bolagets agerande.
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Krig och konflikter

Enzymatica ar beroende av stabila leveranser av ravaror, forpack-
ningsmaterial och andra komponenter som behovs for tillverk-
ning av Bolagets produkter. Krig och konflikter mellan ellerinom
lander kan leda till en risk till forsémring av Bolagets formaga att
producera och leverera enligt efterfragan men ocksa mojligheten
att lansera produkterna pa nya marknader. Genom prisférand-
ringar, inflation och annan finansiell paverkan som resultat av
krig och konflikter finns det risk att Bolaget drabbas av 6kade
kostnader som kan leda till prisjusteringar pa Bolagets produkter
och paféljande minskad efterfragan. Ukraina och Ryssland var tva
marknader dar lansering planerades under kommande ar men
dar lansering ar forsenad eller kan utebliva helt.

Miljo

Enzymatica bedriver ingen anmalnings- eller tillstandspliktig
miljofarlig verksamhet, men importen av det enzym som finns

i ColdZyme anmals till Kemikalieinspektionens produktregister
dar ocksa verksamheten registrerats. Detta enzym ar

utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och bidrar inte
till utfiskning av torskbestandet. Produkternas emballage

och 6vriga forpackningsmaterial bestdr av dtervinningsbart
material. Kontraktstillverkaren med anldggningar i Spanien
och Italien, samt flertalet av bolagets forsaljningskanaler, det
vill sdga apoteks- och halsokostkedjor, ar certifierade enligt
miljostandarden ISO 14001. Samtliga fraktpartners arbetar
aktivt med miljofragor. Enzymatica har ocksa utvecklat en egen
miljopolicy med mal och planer.

Aktier och dgarférhallanden

Moderbolaget har totalt 164 256 840 aktier. Alla aktier ar
avsamma slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon
inskrankning i aktiernas éverlatbarhet finns ej pa grund av
bestdmmelse i lag eller bolagsordning. Det finns inte heller nagra
begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare

kan avge vid en bolagsstdmma eller nagra bestémmelser
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i bolagsordningen om tillsdttande och entledigande av
styrelseledamaoter eller om andring av bolagsordningen.
Enzymatica hade vid rdkenskapsarets utgang, enligt den
offentliga aktieboken fran Euroclear, 7 995 aktiedgare (8 420) en
minskning med cirka 5 procent jamfért med 2021. De tio storsta
aktiedgarna svarade vid utgangen av rakenskapsaret for cirka 66
procent av saval roster som kapital.

Teckningsoptionsprogram och
personaloptionsprogram

Koncernen har sedan tidigare tre utestdende
personaloptionsprogram som beslutades vid arsstamman i april
2017, vid den extra bolagsstamman i oktober 2017 respektive
den extra bolagsstdmman i oktober 2021 samt tva utestaende
teckningsoptionsprogram som beslutades vid arsstdmman i maj
2020 och arsstamman i maj 2021, se not 18 fér mer information.

Om samtliga tecknade kvarvarande teckningsoptioner
relaterade till personaloptionsprogrammen och
teckningsoptionsprogrammen utnyttjas kommer totalt 3 929
299 aktier att utges, vilket motsvarar en utspadning om cirka 2,4
procent av bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning.

Finansiella mél

De finansiella mal som styrelsen satte i november 2021 ar att
bolaget ska omsatta minst 600 MSEK och ha en EBIT-marginal
pa minst 28 % vid utgangen av 2026. Givet de positiva tecknen
i marknaden, och pagéaende lanseringsplaner pa nya stora
marknader, star dessa finansiella mal fast.
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Framtidsutsikter

En dterhamtning av forkylningsmarknaderna syntes under andra
halvan av 2022 och styrelsen bedémer att marknaderna atergar
till de normala under 2023. Forsta halvaret 2023 kommer att till
viss del paverkas av en efterslapning hos samarbetspartners
som byggt stora lager. Enzymatica planerar lansering pa
ytterligare ett antal viktiga marknader under 2023-2024 och
detta tillsammans med det forbattrade marknadslaget gor att
styrelsen star fast vid de finansiella mal som sattes i november
2021.

Foérslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans forfogande star:

SEK
Overkursfond 504292 747
Balanserat resultat -380 721 667
Arets resultat -70 074 126
Summa 53 496 954

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
I ny rdkning 6verfors: 53 496 954 kronor.
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen
|
KSEK Not 2022 2021
1
Nettoomsattning 48948 57243
Kostnad for salda varor -20 494 -23 891
Bruttoresultat 3,5,12,25 28454 33352
Forsaljningskostnader -32784 -22 653
Administrationskostnader -38716 -32770
Forsknings- och utvecklingskostnader -26 497 -24212
Ovriga rérelseintikter 5 2629 2340
Ovriga rérelsekostnader -1304 -1304
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -68 217 -45 247
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 9 527 565
Rantekostnader och liknande resultatposter 9 -1056 -1018
Resultat efter finansiella poster -68 746 -45 700
Inkomstskatt 10 89 307
Arets resultat -68 657 -45 393
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrékningen
Omrdkningsdifferens 1013 1272
Ovrigt totalresultat 1013 1272
Summa totalresultat for aret -67 644 -44 121
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -67 644 -44121
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) 11 -0,44 -0,31
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen
|
KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgangar Eget kapital 18
Immateriella anldggningstillgangar Aktiekapital 6570 5973
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 6019 9789 Ovrigt tillskjutet kapital 507 198 438831
Goodwill 26 63207 63207 Omrakningsreserv 168 -845
Licenser, patent och liknande rattigheter 13 297 330 Ansamlad forlust -387 644 -318 987
Varumarkesrattigheter 14 1325 1657 Summa eget kapital hanforligt till
Summa immateriella anlaggningstillgangar 70 847 74 982 moderbolagets aktiedgare 126 293 124972
Materiella anldggningstillgéngar Langfristiga skulder
Inventarier, verktyg och installationer 15 16 401 15159 Ovriga skulder 24 21120 1124
Summa langfristiga skulder 21120 1124
Ovriga anldggningstillgdngar
Uppskjuten skattefordran 27 2315 2117 Kortfristiga skulder
Summa 6vriga anldggningstillgangar 2315 2117 Skulder till kreditinstitut 24 1195 1510
Summa anléggningstillgangar 89563 92258 Leverantorsskulder 6671 7612
Ovriga skulder 24 1176 1801
Omsittningstillgangar Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 17958 20020
Varulager 21 Summa kortfristiga skulder 27 000 30943
Réavarulager 2935 2619 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 174 413 157 040
Varor under tillverkning 0 0
Fardiga varor och handelsvaror 8576 9820
Summa varulager 11511 12439
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 14229 16 319
Ovriga fordringar 28 2292 2512
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 6128 1892
Summa kortfristiga fordringar 22 649 20723
Banktillgodohavanden 50 689 31619
Summa omsattningstillgangar 84 849 64 781
SUMMA TILLGANGAR 174 413 157 040
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ARSREDOVISNING 2022 NOTER

|
KSEK Not 2022 2021
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -68 217 -45 247
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 7777 6626
Orealiserade kursdifferenser -44 -888
Reaforlust vid utrangering av anlaggningstillgangar - 43
Finansiella inbetalningar 527 565
Finansiella utbetalningar -181 -1018
Forandring rorelsekapital
Forandring lager 1082 -1836
Forandring kortfristiga fordringar -1987 17198
Forandring kortfristiga skulder -3523 -11312
Kassaflode l6pande verksamhet -64 566 -35 869
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmmateriella anlaggningstillgangar - -509
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -3717 -5624
Kassaflode investeringsverksamhet -3717 -6133
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner 74662 59099
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -5698 -4214
Utstallda optioner - 7558
Upptagna lan 20 000 -
Amortering leasingskuld -1333 -1181
Amortering [an -266 -11735
Kassaflode finansieringsverksamhet 87 366 49 527
ARETS KASSAFLODE 19 083 7525
Likvida medel vid periodens borjan 31619 24018
Omrakningsdifferens likvida medel -13 76
Likvida medel vid periodens slut 50 689 31619
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Under aret erhéllna rantor 34 3
Under aret erlagda rantor -122 -889
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Rapport 6ver férdndringar i eget kapital, koncernen

|
Ovrigt Summa moderbolagets Innehav utan

KSEK Aktiekapital tillskjutet kapital Omrakningsreserv.  Ansamlad forlust aktiedagare bestimmande inflytande Totalt eget kapital
Ingéende balans 2021-01-01 5713 376 648 -2117 -273 594 106 649 0 106 649
Arets resultat - - - -45 393 -45 393 - -45 393
Ovrigt totalresultat-omréakningsdifferenser

utlandska dotterbolag - - 1272 - 1272 - 1272
Summa totalresultat for aret 0 0 1272 -45 393 -44 121 0 -44 121
Transaktioner med aktiedagare

Nyemission 260 58839 - - 59099 - 59099
Kostnader hanforliga till nyemission - -4214 - - -4214 - -4214
Incitamentsprogram = 7558 = = 7558 = 7558
Summa transaktioner med aktiedgare 260 62183 0 0 62443 - 62443
Utgaende balans 2021-12-31 5973 438 831 -845 -318 987 124972 0 124972
Ingéende balans 2022-01-01 5973 438 831 -845 -318 987 124972 0 124972
Arets resultat - - - -68 657 -68 657 - -68 657
Ovrigt totalresultat-omrakningsdifferenser

utlandska dotterbolag - - 1013 - 1013 - 1013
Summa totalresultat for aret 0 0 1013 -68 657 -67 644 0 -67 644
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 597 74065 - - 74662 - 74662
Kostnader hanforliga till nyemission - -5698 - - -5698 - -5698
Incitamentsprogram = = = = 0 = 0
Summa transaktioner med aktiedgare 597 68 367 (1] 0 68 964 0 68 964
Utgaende balans 2022-12-31 6570 507 198 168 -387 644 126 293 0 126 293
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Resultatrdkning, moderbolaget

|

KSEK Not 2022 2021

1

Nettoomsattning 46 354 55269
Kostnad for salda varor -30 061 -28 796
Bruttoresultat 3,5,12,25 16 292 26473
Forsaljningskostnader -31726 -21979
Administrationskostnader -26 547 -25 386
Forsknings- och utvecklingskostnader -27674 -24 284
Ovriga rérelseintikter 1182 292
Ovriga rérelsekostnader -1238 -1294
Rorelseresultat 4,6,7,8,25 -69 711 -46 178
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintakter och liknande poster 9 704 610
Ovriga rantekostnader och liknande poster 9 -872 -791
Resultat efter finansiella poster -69 878 -46 359
Skatt 10 -196 -196
Arets resultat -70 074 -46 554
Rapport dver totalresultat

Arets resultat 70074 -46 554
Ovrigt totalresultat: - -
Summa Ovrigt totalresultat 0 0
Summa totalresultat for aret -70 074 -46 554
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Balansrakning, moderbolaget
|
KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31 KSEK Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgangar Eget kapital 18
Immateriella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 6919 10222 Aktiekapital (142 823 696 aktier) 6570 5973
Patent 13 297 797 Fond for utvecklingsutgifter 3050 3812
Varumarkesrattigheter 14 1325 1657
Summa immateriella anlaggningstillgangar 8541 12676 Fritt eget kapital
Overkursfond 504293 435926
Materiella anldggningstillgangar Balanserat resultat -380723 -334931
Inventarier 15 131 196 Arets resultat -70074 -46 554
Summa materiella anldggningstillgangar 131 196 Summa eget kapital 63116 64226
Finansiella anlédggningstillgdngar Langfristiga skulder
Andelar i koncernforetag 16 18452 18452 Ovriga skulder 24 20875 -
Uppskjuten skattefordran 27 - 196 Summa langfristiga skulder 20875 0
Summa finansiella anlaggningstillgangar 18 452 18 648
Summa anlaggningstillgangar 27124 31520 Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 24 - 233
Omsittningstillgdngar 21 Leverantorsskulder 5972 7162
Varulager Ovriga skulder 24 1811 1624
Ravarulager 2227 2282 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 15887 19354
Fardiga varor och handelsvaror 6210 7920 Summa kortfristiga skulder 23670 28373
Summa varulager 8437 10202
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107 661 92 599
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 13704 15842
Fordringar hos koncernforetag 2585 2253
Ovriga fordringar 28 886 1149
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 17 5916 1569
Summa kortfristiga fordringar 23091 20813
Banktillgodohavanden 49 009 30 065
Summa omsattningstillgangar 80 537 61080
SUMMA TILLGANGAR 107 661 92 599

44 | Enzymaticaf\rsredovisning 2022



INNEHALL VERKSAMHET

Kassaflédesanalys, moderbolaget

MAL & STRATEGI

AKTIEN

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING

BOLAGSSTYRNING
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KSEK Not 2022 2021
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -69 711 -46 178
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 4237 4139
Orealiserade kursdifferenser -49 604
Reaforlust vid utrangering av anlaggningstillgangar - 43
Finansiella inbetalningar 711 610
Finansiella utbetalningar -4 -791
Betald skatt - -
Forandring rorelsekapital
Forandring lager 1764 -2348
Forandring kortfristiga fordringar -2282 15767
Forandring kortfristiga skulder -4 084 -10 126
Kassaflode lopande verksamhet -69 418 -38280
Investeringsverksamhet
Forvérv avimmateriella anldggningstillgangar - -509
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -37 -100
Kassaflode investeringsverksamhet -37 -609
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner 74 662 59099
Emissionskostnader hanforliga till nyemission -5698 -4214
Utstallda optioner - 7558
Upptagna lan 20 000 -
Amortering lan -233 -11 400
Finansiering dotterbolag - inbetalningar 20679 14893
Finansiering dotterbolag - utbetalningar -21011 -18 787
Kassaflode finansieringsverksamhet 88 399 47 149
ARETS KASSAFLODE 18 944 8260
Likvida medel vid periodens borjan 30 065 21805
Omrakningsdifferens likvida medel 0 0
Likvida medel vid periodens slut 49009 30 065
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Under aret erhallna réntor 258 57
Under aret erlagda rantor -4 -716
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KSEK Aktiekapital Fond utv. utgifter Overkursfond Ansamlad forlust Totalt eget kapital
Ingaende balans 2021-01-01 5713 4576 373743 -335 695 48 337
Arets totalresultat -46 554 -46 554
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 260 - 58 839 - 59 099
Kostnader hdnférliga till nyemission = = -4214 = -4214
Incitamentsprogram - - 7558 - 7558
Fond for utvecklingskostnader - -764 764 0
Utgaende balans 2021-12-31 5973 3812 435926 -381 485 64 226
Ingaende balans 2022-01-01 5973 3812 435926 -381 485 64 226
Arets totalresultat -70 074 -70074
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 597 74 065 74 662
Kostnader hanforliga till nyemission -5698 -5698
Fond for utvecklingskostnader -762 762 0
Utgaende balans 2022-12-31 6570 3050 504 293 -450 797 63116
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Noter
|

NOT 1 Allméan Information, redovisnings- och
varderingsprinciper

Redovisningsprinciper

Allmén information

Enzymatica ar ett life science-bolag som utvecklar och séljer
medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar.
Produkterna dr baserade pa barriarteknik, som inkluderar mari-
na enzymer. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme Munspray som
kan forhindra forkylning, och kan férkorta sjukdomsperioden.

Redovisningsprinciper koncernen

Enzymaticas koncernredovisning har upprattats med tillamp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting

Standards Board (IASB) som har godkants for tillampning inom
EU. Vidare har RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer

for koncerner” tillampats. Moderféretagets arsredovisning har
upprattats i enlighet med ARL samt RFR 2 “Redovisning for juri-
diska personer”. Koncern- och drsredovisningarna dr avgivna i
tusentals svenska kronor (KSEK) och avser perioden 1 januari-31
december for resultatrakningsrelaterade poster respektive den
31 december for balansrakningsrelaterade poster.

IFRS forutsatter enhetliga redovisningsprinciper inom en kon-
cern. De IFRS standarder och utgivna tolkningar som tillampas

i denna arsredovisning ar de som har godkants av EU fram till
och med 31 december 2022. De nya och andrade IFRS standarder
som tratt i kraft 2022 har inte haft nagon materiell inverkan pa
Enzymaticakoncernens finansiella rapporter. Koncernredovis-
ningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Inférandet av nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisingsprinciper inkluderar nya och dndrade
standarder for forsta gdngen obligatoriska for rakenskapsar som
pabdrjas 1 januari 2022. Dessa har ej haft nagon effekt pa de
finansiella rapporterna.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som &nnu ej
tratt ikraft

Nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB har
publicerat férvdntas inte ha nagon paverkan pa koncernens eller
moderbolagets finansiella rapporter.

Omrékning fran utlandsk valuta

Funktionell respektive presentationsvaluta

Poster i den finansiella rapportering fér de i koncernen ingdende
bolagen ar varderade i lokal valuta (funktionell valuta). Enzyma-
tica AB’s funktionella valuta ar svenska kronor (SEK) vilket ocksa
utgdr rapporteringsvaluta (presentationsvaluta) for moderbola-
get och koncernen. Finansiella rapporter presenteras i svenska
kronor avrundade till tusental om inget annat anges. Avrund-
ningar till hela tusentals kronor kan innebara att beloppen inte
stdmmer om de summeras.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till respektive bolags
funktionella valuta enligt de valutakurser som géller pa trans-
aktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till den funktionella valutan till balansdagens valu-
takurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resultatet.
Ovriga, icke monetéra tillgdngar och skulder redovisas normalt
till historiska anskaffningsvarden omraknade till valutakurs vid
transaktionstillfallet.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Utlandska dotterbolag

Tillgdngar och skulder i utlandska dotterbolag omraknas till
svenska kronor till balansdagens valutakurs. Intdkter och
kostnader omraknas till svenska kronor till genomsnittkurs for
rapporteringsperioden. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandska dotterbolag redovisas som
omrakningsdifferens i rapport 6ver totalresultat.

Koncernredovisning

Enzymatica ar ett svenskt publikt aktiebolag med séte pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingar moderfo-
retaget Enzymatica AB och dotterbolagen Zymetech ehf och
Enzymatica Care AB. Dotterforetag ar alla de bolag 6ver vilka
koncernen har bestdmmande inflytande och darmed ratt till
rorlig avkastning och méjlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande. Dotterbolagen ar helagda.

Koncernredovisning upprattas i enlighet med férvarvsmetoden.
Detta innebar att konsoliderade dotterforetags identifierbara
tillgangar, skulder och eventualférpliktelser redovisas till verkligt
varde vid anskaffningstidpunkten. Overstiger anskaffningsvérdet
nettotillgdngarna redovisade enligt ovan, utgors skillnaden av
goodwill. Koncerninterna transaktioner, balansposter samt ore-
aliserade vinster och forluster pa transaktioner inom koncernen
elimineras i koncernredovisningen.

Intéktsredovisning

Koncernen tillverkar och saljer medicintekniska produkter

till framforallt apotek och andra aterforsaljare. Forsaljningen
redovisas som intdkt nar kontrollen dver varorna overfors, vilket
intraffar ndr varorna levereras till kunden och denne har full
bestdmmanderéatt 6ver dessa och det inte finns ndgra ouppfyllda
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ataganden som kan paverka kundens godkdnnande av varorna.
Leverans har skett nar varorna har transporterats till avtalad
plats, risken for inkurans har 6verforts till kunden och alla kriteri-

er for godkdnnande av varorna objektivt sett ar uppfyllda.

Intdkten for forsaljningen av varorna baseras pa avtalat pris.
Ingen finansieringskomponent anses foreligga mot bakgrund av
den korta kredittiden. Fordran pa kunden redovisas nar varorna
levererats vilken ar tidpunkten da ersattning blir ovillkorlig.

Ranteintdkter redovisas i takt med att de intjanas.

Segmentredovisning

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment,
Medicintekniska produkter och hanvisar darfor till rapport 6ver
totalresultatet respektive finansiell stéllning rérande segments-
redovisningen.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas till verkligt varde da det foreligger
rimlig sékerhet att bidragen kommer att erhallas och koncernen
kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidragen.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter for
utveckling av nya produkter kostnadsfors fram till fasen for
projektgodkannande. Utgifter darefter och fram till kommersiali-
sering aktiveras i den man dessa forvdntas ge framtida ekono-
miska fordelar. Ett antal kriterier ska vara uppfyllda for att ett
utvecklingsprojekt ska aktiveras, bland annat att kostnader gar
att mata, att det finns en marknad for projektet samt mojlighe-
ten att slutfora projektet.

Leasingavtal

Leasingavtalen redovisas som nyttjanderatter och motsvarande
skuld den dagen som den leasade tillgangen finns tillganglig
for anvandning av koncernen. Tillgdngar och skulder som
uppkommer fran leasingavtal redovisas intitialt till nuvarde.
Leasingbetalningar som kommer att goras for rimligtvis sdkra
forlangningsoptioner ingdr i varderingen av skulden.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING
Leasingbetalningarna diskonteras med koncernens marginella
lanerdnta dar avtalets implicita ranta inte enkelt kan faststéllas.

Koncernen &r exponerad for eventuella framtida 6kningar av

rorliga leasingbetalningar baserade pa index, som inte ingar i
leasingskulden forran de trader ikraft. Nar sa sker omvarderas
leasingskulden och justeras mot nyttjaderatten.

Leasingbetalningarna férdelas mellan amortering av
skulden och rénta. Rantan redovisas i resultatrdkningen éver
leasingperioden sd att en fast rantesats for leasingskulden
redovisas for respektive period.

Nyttjanderatter skrivs normalt av linjart 6ver den kortare av
nyttjandeperioden och leasingperioden.

Betalningar for korta kontrakt, med en leasingperiod pa 12
manader eller mindre, samt leasingavtal av mindre varde
kostnadsfors linjart i resultatrakningen.

Inkomstskatter

Resultatredovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt.

Vardering av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och
skattesatser som ar beslutade. Uppskjuten skatt berdknas
enligt balansrakningsmetoden pa alla temporara skillnader
som foreligger mellan redovisade och skattemdssiga varden

pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende
underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag
redovisas endast om vardet sannolikt kan komma att utnyttjas.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar bestar av balanserade
utgifter for externa och interna utvecklingsarbeten, licenser samt
forvarvade patent och varumarkesrattigheter som redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar.
En avskrivningsplan som baseras pa en nyttjandeperiod om fem
till tio ar paborjas da de ar tillgangliga for anvandning.

BOLAGSSTYRNING
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Avskrivningstiden forimmateriella anldggningstillgangar ar

5-10 ar. Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel,
patentets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara

den tid tillgangen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Goodwill

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvardet
overstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av det
forvarvade dotterbolagets identifierbara nettotillgangar vid
forvarvstillfallet. Goodwill pa forvarv av dotterféretag redovisas
som immateriella tillgangar. Goodwill testas minst arligen for
att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov, och varderas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella nedskrivningar..

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, bestdende av inventarier
redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar enligt plan

Avskrivningar enligt plan sker linjart och baseras pa tillgang-
arnas anskaffningsvarde och berdaknade nyttjandeperioder.
Avskrivningar enligt plan:

»  Immateriella anldggningstillgdngar 5-10 ar

» Inventarier 5 ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgadngar

For goodwill och andra tillgdngar med obestamd nyttjande-
period gors arligen en provning av att atervinningsvardet
overstiger redovisat varde. Atervinningsvardet definieras som
det hogsta av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och nyttjande-
varde. Vid faststallande av nyttjandevardet nuvardesberdknas
de framtida kassafloden som tillgangen férvantas ge upphov till
under nyttjandeperioden.
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Tillgangen skrivs ned nar det i koncernen redovisade vardet dver-
stiger atervinningsvardet och nedskrivningen belastar arets resul-

tat. Se dven Not 26 avseende impairment test av Goodwiill.

Varulager

Varulager vérderas till det ldgsta av anskaffningsvarde (utgifter for
tillgdngens forvarv eller tillverkning) och nettoforsaljningsvarde
(forsaljningsvarde efter avdrag for berdknad forsaljningskostnad).
Anskaffningsvardet faststalls med anvéndning av forst in- forst

ut- metoden (FIFU). Erforderlig avsattning gors for inkurans med
héansyn till artiklarnas alder och omsattningshastighet.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i balansrékningen
nar koncernen blir part i ett avtalsférhallande. Finansiella
tillgdngar tas bort fran balansrakningen nar den avtalsenliga
ratten till kassafloden upphor, regleras eller samtliga risker
och formaner som ar forknippade med aganderatten overfors.
Finansiella skulder tas bort fran balansrdakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgjorts.

Klassificering och vardering av finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar klassificeras utifran den affarsmodell som
tillgdngen hanteras i och tillgdngens kassaflédeskaraktar. Om
den finansiella tillgdngen innehas inom ramen fér en affarsmo-
dell vars mal &r att inkassera kontraktsenliga kassafléden (hold
to collect) och de avtalade villkoren fér den finansiella tillgdngen
vid bestdmda tidpunkter ger upphov till kassafléden som enbart
bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utesta-
ende kapitalbeloppet redovisas tillgangen till upplupet anskaff-
ningsvarde. Om affarsmodellens mal istéallet uppnas genom att
bade inkassera avtalsenliga kassafléden och sélja finansiella
tillgangar (hold to collect and sell), och de avtalade villkoren for
den finansiella tillgdngen vid bestamda tidpunkter ger upphov
till kassafloden som enbart bestar av betalningar av kapital-
belopp och ranta pa det utestdende kapitalbeloppet redovisas
tillgangen till verkligt varde via 6vrigt totalresultat. Alla 6vriga
affarsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav fér handel
eller dar kassaflodeskaraktaren utesluter andra affairsmodeller

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING
innebar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen.
Koncernen tillampar affirsmodellen hold to collect for samtliga
finansiella tillgangar. Koncernens finansiella tillgangar redo-
visas inledningsvis till verkligt vérde och darefter till upplupet
anskaffningsvarde med tilldmpning av effektivrdntemetoden,
minskat med reservering for vardeminskning. Koncernen har per
2022-12-31 inte nagra tillgadngar klassificerade till verkligt varde
via resultatrakningen eller verkligt varde via ovrigt totalresultat.

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder bestar av leverantorsskulder,
laneskulder, och dvriga kortfristiga skulder och varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga varde

Det verkliga vardet for finansiella tillgdngar och skulder som
handlas pa en aktiv marknad bestams med hanvisning till
noterat marknadspris. Det verkliga vardet pa andra finansiel-

la tillgdngar och skulder bestams enligt allmant accepterade
varderingsmodeller sdsom diskontering av framtida kassafléden
och anvandning av information hdmtad fran aktuella marknad-
stransaktioner. For samtliga finansiella tillgdngar och skulder
beddms det redovisade vardet vara en god approximation av
dess verkliga varde, om inte annat sarskilt anges.

Pensioner

Anstallda i moderbolaget omfattas av premiebestdmd pensions-
plan enligt foretagets policy. Alla pensionsutfastelser har 6ver-
tagits av forsakringsbolag och saledes har samtliga pensions-
planer redovisats sdsom avgiftsbestdmda och pensionspremier
kostnadsfors i den period de anstéllda utfort de tjanster avgiften
avser.

Aktierelaterade ersattningar

"Aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalin-
strument till anstallda och andra personer som utfor liknande
tjanster varderas till det verkliga vardet av de tilldelade egetka-
pitalinstrumenten per tilldelningstidpunkten. Det verkliga vardet
exkluderar effekten av intjaningsvillkor som inte ar marknads-
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villkor. Detaljer om faststallandet av det verkliga vardet av
aktierelaterad ersattning som regleras av egetkapitalinstrument

beskrivs i not 18.

Det verkliga vardet faststallt vid tilldelningstidpunkten for
aktierelaterade ersattningar som regleras med egetkapitalinstru-
mentet och redovisas linjart 6ver intjanandeperioden, baserat
pa koncernens uppskattning av antal egetkapitalinstrument
som forvantas intjdnas. Vid varje rapportperiod slut omvarderar
koncernen sin uppskattning om antalet egetkapitalinstrument
som forvantas intjdnas baserat pa effekt av intjaningsvillkor som
inte ar marknadsvillkor. Eventuell effekt fran forandring av de
ursprungliga uppskattningarna redovisas i resultatet sd att den
ackumulerade kostnaden speglar den @ndrade uppskattningen,
med en motsvarande justering av eget kapital.

Avséattningar

Avsattningar redovisas i balansréakningen nar koncernen har en
forpliktelse pa grund av tidigare handelser, och det ar mer sanno-
likt att ett utflode av resurser krdvs for att reglera atagandet én
att sd inte blir fallet. For att avsattning skall goras krdvs vidare att
beloppet skall kunna berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som
likvida medel rdknas kassa och banktillgodohavanden.

Narstaende transaktioner
For redovisning av eventuella transaktioner med narstdende
hanvisas till not 7.

Kritiska redovisningsfragor och osakerhet i
uppskattningar

Vid upprattande av Enzymaticas koncernredovisning har styrel-
sen och verkstdllande direktoren gjort ett antal uppskattningar
och antaganden om framtiden som definitionsmassigt sallan
kommer att infrias exakt. Malet med sadana antaganden och
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uppskattningar ar att de skall vara balanserade i den mening att
de sammantaget varken 6verskattar eller underskattar vasentli-

ga bokslutsposter.

De omraden dar uppskattningar och antaganden har storst
paverkan pa risken for vdsentliga justeringar av redovisade var-
den for balansposter under nastkommande réakenskapsar finns
redovisade nedan. Enzymatica paverkas av den ekonomiska
osakerheten i varlden mot bakgrund av kriget i Ukraina, framfo-
rallt i form av 6kande inflation, ett hdgre ranteldge och stigande
kostnader for transporter, energi, utrustning och materiel.

De beddmningar styrelsen och verkstallande direktoren gjort nar
de har tillampat Enzymaticas redovisningsprinciper och som har
den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna beskrivs nedan.

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Enzymaticas ledning beddmer att kompetensen kring forskning
och utveckling och den finansiella styrkan finns for att fardigstal-
la de aktiverade immateriella tillgangarna till séljbara produkter.
Marknaden for de framtida produkterna bedéms ha stor potenti-
al. Bedomningar gors av vilka kostnader som som kan aktiveras
eller ej. Kostnader hanforliga till utvecklingsprojekt tas upp som
immateriellatillgdngar i de fall de bedoms generera signifikanta
framtida ekonomiska férdelar.

Vardering av goodwill

Vardet av forvarvad goodwill prévas minst arligen for att
identifiera eventuella nedskrivningsbehov (se Not 26). Den
uppskattning som gors av Enzymaticas ledning &r att identifiera
och uppskatta framtida kassafléden som ar hanforliga till den
aktuella goodwillposten. Denna uppskattning sammanfattas i
en langtidplan avseende Enzymaticas ekonomiska och kommer-
siella utveckling som sedan ligger till grund for utférd prévning
av nedskrivningsbehov.

Utfort test vid drets bokslut pavisar inget nedskrivningsbehov av
vardet pa goodwill.
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Uppskjutna skattefordringar

Enzymatica AB har betydande underskottsavdrag eftersom man
historiskt har haft forluster. Nagot vérde av underskottsavdrag
har inte upptagits i moderbolagets balansrakning, eftersom det
ar svart att beddma om och nar underskotten kan kvittas mot
6verskott. Avseende dotterbolaget Zymetech ehf gérs bedom-
ningen att forlustavdraget kommer att kunna utnyttjas inom

de narmaste aren. Darfor har dessa forlustavdrag upptagits i
koncernens balansrakning.

Redovisningsprinciper moderbolaget

Moderbolaget uppréttar arsredovisningen enligt Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Foljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper:

Moderbolaget redovisar andelar i koncernféretag enligt anskaff-
ningsvardemetoden.

Moderbolaget foljer Arsredovisningslagens uppstallningsform
for resultat- och balansrdkningen samt for eget kapital.

Moderbolaget tillampar ej IFRS 9. Istallet tillampas en metod
med utgéngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningsla-
gen. Det innebdr att finansiella anldggningstillgangar varde-

ras till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och
finansiella omsattningstillgangar enligt lagsta vérdets princip.
Vid berdkning av nettoférsaljningsvardet pa fordringar som
redovisas som omsattningstillgangar tillampas principerna for
nedskrivningsprovning och forlustriskreservering enligt IFRS

9, se principer for koncernen. Vid bedémning och berdkning av
nedskrivningsbehov for finansiella tillgdngar som redovisas som
anlaggningstillgdngar tilldmpas principerna for nedskrivnings-
prévning och forlustriskreservering i IFRS 9 nar sa ar mojligt.
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvdrde med
tilldmpning av effektivrantemetoden. Principer for inbokning
och bortbokning av finansiella instrument motsvarar de som
tillampas for koncernen och som beskrivs ovan. Koncerninterna
fordringar omfattas av nedskrivningsreglerna enligt IFRS 9 (den
generella modellen)
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Moderbolaget tillampar ej IFRS 16. Moderforetaget som ar
leasetagare redovisar leasingavgifter som kostnad linjért ver
leasingperioden savida inte ett annat systematiskt satt battre

aterspeglar anvdandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Not 2 Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer
av finansiella risker sasom marknads-, likviditets- och kreditris-
ker. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av valuta- och ranterisk.
Det &r bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppf6ljning av koncernens finansiella risker. De ra-
mar som galler for exponering, hantering och uppféljning av de
finansiella riskerna faststalls av styrelsen i en finanspolicy som
revideras arligen. Styrelsen har i finanspolicyn delegerat ansva-
ret for den dagliga riskhanteringen till foretagets CFO och ater-
rapportering sker pa styrelsemoten. Styrelsen har méjlighet att
besluta om tillfalliga avsteg fran den faststallda finanspolicyn.

Marknadsrisk

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till foljd av andrade valutakurser. Expone-
ringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden
i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt fran
omrakning av utlandska dotterforetags resultatrakningar och
balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar
svenska kronor, sa kallad omrakningsexponering.

Koncernens verksamhet &r internationell och &r exponerad for
valutarisk fran ett antal olika valutor, framst avseende valutorna
Euro, GBP och ISK. Risken ar framst hanforlig till omrékningsex-
ponering, vilket innebar en risk att vardet pa koncernens netto-
investeringar i utlandsk valuta paverkas negativt av férandringar
i valutakurser, da koncernen konsoliderar nettotillgangarna i
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SEK pa balansdagen. Da andelen tillgangar respektive skulder i
utlandsk valuta historiskt har varit ovasentliga (5,4% resp 5,7%
av balansomslutningen), gér koncernen inte valutasakringar
eller ingar terminskontrakt. Koncernen tillampar inte sakrings-
redovisning enligt definitionen i IFRS 9, varmed valutakursef-
fekter inte paverkar eget kapital. Valutakursrisken ar framst
hanférlig till exponeringen av utestaende kundfordringar, bank,
leverantorsskulder och skulder till kreditinstitut i koncernen vid

rapportperiodens slut.

I nedan kanslighetsanalys redovisas vad koncernens monetara
tillgangar och skulder, som ar foremal for omrakning till tusen-
tals svenska kronor (tkr), uppgar till pa balansdagen samt effekt
pa arets resultat och eget kapital.

Exponering for valutarisk

Tillgangar
Valuta 2022-12-31 2021-12-31
Euro 4634 12959
GBP 2633 1385
NOK 185
ISK 2133 1961
DKK 0 832
Ovriga 1 1
Skulder
Valuta 2022-12-31 2021-12-31
Euro 8640 11859
GBP 700 2731
NOK 54 0
ISK 392 317
DKK 7 195
Ovriga 108 128

Tabellen avser transaktionsexponering.
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Kénslighetsanalys for valutarisk

Arets resultat och
eget kapital
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Valuta 2022 2021
Euro +/- 5% i arets resultat och eget kapital 200 55
GBP +/-5% i arets resultat och eget kapital 97 67
NOK +/-5% i arets resultat och eget kapital 3 9
ISK + 5% i arets resultat och eget kapital 87 82
DKK +/-5% i arets resultat och eget kapital 0 32
Ovriga +/-5% i rets resultat och eget kapital 5 6
Rénterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till foljd av andrade marknadsrantor.
Ranterisken har historiskt ej varit vasentlig givet den laga nivan
pa upplaning, men dr nagot hogre med lanet om 20 msek.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med
att mota dess atagande relaterade till koncernens finansiella
skulder. Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte
kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. For
att reducera likviditetsrisken och finansieringsrisken analyseras
koncernens likviditetssituation [6pande, och det fors en [6pande
dialog med banken avseende koncernens kreditfaciliteter. Kon-
cernens finansiella skulder &r till dvervagande del kortfristiga. En
forfallotidsanalys pa de langfristiga skulderna visas i not 24.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion
orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina
avtalsenliga forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk
ar huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. For att begransa
koncernens operativa kreditrisk gors en kreditbedémning av
varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation f6ljs ocksa
l6pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssig-
naler. Koncernen har historiskt mycket sma kreditforluster. De
4 (4) storsta kunderna star for 74% (61%) av koncernens totala

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
kundfordringar, vilket medfér en hég kreditriskkoncentration.

De storsta kunderna ar emellertid distributorer och apotek med
hog kreditvardighet och historiskt god betalningsférmaga varfor
kreditrisken beddms som lag. Berdkning av forvantade kreditfor-
luster baseras pa en individuell beddmning utifran historiska for-
luster avseende liknande fordringar och motparter. Berakningen
justeras framatriktat utifran forvantningar baserat pa aktuella
forhallanden. Kriterierna utvarderas kontinuerligt. Berakning av
avsattning till kreditriskreserv gors med hjalp av en matris base-
rad pa tidigare handelser, nuvarande férhallanden och progno-
ser for framtida ekonomiska forutsattningar. | matrisen sker en
indelning och analys av fordringarna med avseende pa forfallo-
tidpunkt och dréjsmal. Matrisen kompletteras med individuell
information. Avsattning till kreditriskreserv motsvarar forvanta-
de forluster. Kreditrisken pa likvida medel ar begransad eftersom
motparterna ar banker med hoga kreditvarderingar tilldelade av
internationella kreditvarderinsinstitut.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk beddms motsva-
ras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgdngar och
framgar av tabellen nedan.

Finansiella tillgangar 2022-12-31 2021-12-31
Kundfordringar 14229 16 319
Ovriga kortfristiga fordringar 8420 4404
Likvida medel 50 689 31619
Maximal exponering for kreditrisk 73 338 52 342

Kapitalhantering

Koncernen ar i utvecklingsfas och genererar annu inget 6ver-
skott. Det dvergripande malet ar att tillgangligt kapital ska, till
en rimligt kostnad, finansiera den planerade verksamheten for
att pa sikt generera avkastning till aktiedgarna. Forandringar i
kapitalstrukturen kan géras genom upplaning eller emission av
nya aktier. Bolagets kapital definieras som Eget Kapital.
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NOT 3 Segmentinformation Intakter fordelade per geografiskt omrade Anlaggningstillgangar férdelade per geografiskt omrade

31 Informatlon om rapporterbara segmenﬂt Koncernen 2022 2021 | eriol ’ —

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rérelsesegment, Sverige 25 091 20129 mmateriella anlaggningstiligangar

Medicintekniska produkteroch hanvisar darfor till rapport dver E o 14888 T IR 2022 2021

totalresultatet respektive finansiell stallning rorande segments- i i

esu 5 P. Ve ting . g g Bvriga vérlden 3969 0 Sverige 70 847 74 982
redovisningen. Ovrig forsaljning understiger sammantaget 10 Island B
e s Summa 48 948 57 243

procent av den totala omsattningen. Summa 70 847 74982
Moderbolag 2022 2021 Materiella anlaggningstillgangar

3.2 Information om stdrre kunder Sverige 25091 20129 ggningstifigang

Historiskt har merparten av produkterna salts pa den svenska Europa 12294 35140 Koncernen 2022 2021

marknaden via apotek. Ovriga vérlden 8969 0 Sverige 1572 2564
Summa 46 354 55269 Island 14 829 12 595

Enzymatica har tre svenska kunder som var och en star for cirka Summa 16 401 15159

femton procent av bolagets totala omséattning; den storsta kun-
den med en omsattning pa 8,7 MSEK (5,7) och de andra med en

o ) Av immateriella tillgdngar i Sverige utgor 63 207 KSEK goodwill
omsattning om 8,3 MSEK (5,1) respektive 6,2 MSEK (5,1).

avseende forvarvet av Zymetech ehf.
Under 2022 har Enzymatica en utldndsk kund som star for ca

O Av materiella anlaggningstillgangar i Sverige avser 1 441 KSEK
27% av omsattningen; 13,3 MSEK (0).

nyttjanderattstillgdngar enligt IFRS 16.

3.3 Information om geografiska omraden

Enzymaticas intékter har under aret, till 51 (35) procent, kommit
fran kunder pa den svenska marknaden medan 49 (65) procent
kommit fran kunder pa marknader utanfor Sverige. Kundens
lokalisering utgor grund for fordelningen.
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NOT 4 Leasingavtal

Koncernen

Leasetagare

Koncernen leasar lokaler, bilar och kontorsmaskiner. Inga
leasingavtal innehaller kovenanter eller andra begransningar
utover sakerheten i den leasade tillgdngen.

Redovisade belopp i koncernens balansrékning

2022-12-31 2021-12-31

Nyttjanderattstillgangar 1441 2367

Leasingskulder

Kortfristiga 245 1244
Langfristiga 1195 1124
Summa 1440 2368

Tillkommande nyttjanderatter uppgick under 2022 till
541 KSEK (720).

Av de langfristiga leasingskulderna forfaller 47 KSEK (1 054) 1-2
ar efter balansdagen och 198 KSEK (70) 2-5 ar efter balansdagen.

Moderbolaget
Moderbolag
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NOT 5 Rorelsens intékter och kostnader

Redovisade belopp i koncernens resultatrékning Koncernens nettoomsattning fér 2022 avser till merparten for-
saljning av produkten ColdZyme.

2022 2021
R T T 7 e T 1333 1181 Forsaljningskanalerna har varit via apotek och hélsofackhan-
R v—— deln, distributionskanaler samt direkt forsaljning till foretag.
leasingskulder 62 2 Ovriga rorelseintakter avser bidrag for utvecklings- och forsk-
Summa -1395 -1236 . . X . .
ningsprojekt. Det finns inga ouppfyllda villkor eller andra eventu-
Kostnader avseende korttidsavtal uppgér till 1 278 KSEK (829). alforpliktelser som ar knutna till dessa bidrag.
Inkép och férséljning inom koncernen
Belopp redovisade i koncernens kassaflédesanalys Av moderbolagets totala inkdp och forsaljning matt i kronor ar 17
(12) procent av inkdpen och 3 (4) procent av forsaljning hanforlig
2022 2021 till andra koncernforetag.
Summa kassautfloden hanforliga . . i . . o
till leasingavtal 2673 -2 065 For ytterligare information om rérelsens intakter, se not 3.

Ovanstdende kassautflode avser belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld samt lokalhyror avseende kontrakt
som kan avslutas inom 12 manader (korta kontrakt). Koncernen
har inte betalt nagra variabla leasingavgifter eller ndgra leasar av
lagt varde under aret.

Erlagt under aret

Avgifter som forfaller:
inom ett ar
senare an ett ar men inom fem ar
senare an fem ar

Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter

2022 2021
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler
478 1011 299 983
374 952 376 1011
250 - 362 896
624 952 738 1907
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NOT 6 Anstallda och personalkostnader
2022 2021
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
6.1 Medelantalet anstéllda
Man 10 4 9 3
Kvinnor 13 11 16 14
Totalt 23 15 25 17
6.2 Medelantalet anstéllda per land
Sverige 15 16
Danmark 0 1
Island 8 8
Totalt 23 25
6.3 Kostnadsforda I6ner och andra ersattningar
Styrelse och verkstallande direktor 6518 6518 4115 4115
Ovriga anstallda 22435 15785 16 517 11261
Totalt 28953 22303 20632 15376
6.4 Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD* 42 42 245 245
Pensionskostnader 6vriga anstdllda 3956 2822 3455 2627
Ovriga sociala kostnader** 3825 3285 2117 1741
Totalt 7822 6148 5816 4613
*Therese Filmersson t.0.m 8/9 och Claus Egstrand from 9/9.
**Minskningen beror pa sociala kostnader for personaloptioner till fljd inlésen av dessa samt av minskat aktiepris.
2022-12-31 2021-12-31
Konsfordelning bland ledande befattningshavare koncernen
Andel méan i styrelsen 50% 67%
Andel man bland ledande befattningshavare 50% 43%

Styrelse avser Enzymatica AB (moderbolag) och ledningsgrupp avser koncernledningsgrupp.
Pensionskostnader avser kostnader for avgiftsbestamda pensionsplaner.
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NOT 7 Ersattningar till ledande befattningshavare

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING
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Grundlon/ Pension exkl Aktierelaterade Ovriga
2022 styrelsearvode loneskatt ersattningar formaner Summa
Loner, ersattningar och andra formaner
Styrelsens ordférande Bengt Baron 500 500
Ovriga styrelseledamoter:
Helene Willberg** 400 400
Gudmundur Palmason 225 225
Moa Fransson 113 113
Fredrik Lindberg 113 113
Mats Andersson 225 225
Louise Nicolin*** 275 275
Claus Egstrand, VD 4668 42 4709
Andra ledande befattningshavare* 8088 1573 197 9857
Totalt ****) 14 605 1614 0 197 16 416
* Andra ledande befattningshavare har varit 6 st under aret.
** Innefattar dven arvode sasom ordf i revisionsutskott.
***Innefattar dven arvode i revisionsutskott.
**** Avser koncernledning och koncernstyrelse.
Grundlon/ Pension exkl Aktierelaterade Ovriga
2021 styrelsearvode loneskatt ersattningar formaner Summa
Loner, erséttningar och andra formaner
Styrelsens ordférande Bengt Baron***** 500 500
Ovriga styrelseledamaéter:
Helene Willberg** 400 400
Gudmundur Palmason 225 225
Fredrik Lindberg 225 225
Mats Andersson 225 225
Louise Nicolin*** 275 275
Therese Filmersson, VD tom 8/9 1029 245 45 1319
Claus Egstrand, VD from 9/9 1378 1378
Andra ledande befattningshavare* 6063 1322 121 7505
Totalt ****) 10319 1567 0 166 12 052

* Andra ledande befattningshavare har varit 6 st under aret.

** Innefattar dven arvode sasom ordf i revisionsutskott.

***Innefattar dven arvode i revisionsutskott.

**** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

***** Lon som arbetande styrelseordférande t.o.m 8 september uppgick till 165 ksek.

Erséttning till koncernens COO fram till 8 september ingér inte i ovanstaende tabell da denne kontrakterats genom konsultavtal. Kostnaden uppgick till 2.480 KSEK.

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt
bolagstammans beslut. Ersattning till verkstallande direktér och
andra ledande befattningshavare utgdrs av grundlén och évriga
formaner (avser bilersattning). Bolagets ledande befattningsha-
vare har under aret bestatt av, forutom verksstallande direkto-
ren, ytterligare 6 personer.

Arsstimman 2021 och 2022 beslutade att arvode skall utgé
enligt tabellerna till vanster.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om ersattning och formaner till verkstallande direktéren
har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattninga-
roch formaner till 6vriga ledande befattningshavare bereds av
verkstallande direktoren som foreldgger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna

Ersattningar vid uppséagning

Verkstéllande direktérens uppséagningstid ar sex manader bade
vid uppsagning fran bolagets och fran verkstéllande direktérens
sida. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.

Uppsagningstiden for 6vriga ledande befattningshavare ar
mellan tre manader och sex manader, och fran bolagets sida
uppgar uppsagningstiden till mellan tre till nio manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej.

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning har kostnadsforts till VD med 229 KSEK (0). Till
6vriga ledande befattningshavare i ledningsgruppen har rorlig
ersattning kostnadsforts om 920 KSEK (0).
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NOT 8 Nirstdendetransaktioner

I juni 2022 tecknades ett laneavtal om 20 MSEK med Enzymaticas
tre storsta dgare - Mats Andersson (5 MSEK), Hakan Roos

(5 MSEK) och Bjorn Algkvist (5 MSEK) - samt styrelseordférande
Bengt Baron (3 MSEK) och VD Claus Egstrand (2 MSEK). Av

dessa ar Mats Andersson, Bengt Baron och Claus Egstrand
narstdende bolaget. Utnyttjat lanebelopp ska avbetalas med
start 30 september 2024 och vara aterbetalt i sin helhet senast 30
mars 2025. Lanet l6per med en arlig rdnta om STIBOR 3 man + 7
procent, vilket har bedomts vara marknadsmassig ranta.

Per den 31 december 2022 hade 20 MSEK av lanet utnyttjats.

NOT 9 Arvode och ersattning till bolagets revisorer

2022

Koncernen

PRODUKTION & UTVECKLING BOLAGSSTYRNING

Moderbolag

2021

Koncernen Moderbolag

Deloitte

Revisionsuppdraget 250
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 37
Skatteradgivning 373
Ovriga tjanster 0

250
37
373
0

250 250
0 0
388 388
25 25

Totalt Deloitte 660

660

663 663

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, 6vriga uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds

av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana 6vriga arbetsuppgifter.

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
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NOT 10 Finansiella poster
2022 2021
Ranteintakter och liknande resultatposter Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ranteintakter 34 258 3 57
Valutakursvinster 493 446 562 553
Totalt 527 704 565 610
2022 2021

Rantekostnader och liknande resultatposter Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Rantekostnader -997 -879 -889 -716
Valutakursforluster -59 7 -129 -75
Totalt -1056 -872 -1018 -791
NOT 11 Skatt

Koncernen 2022 2021
Aktuell skatt - =
Uppskjuten skatt 89 307
Skatt pa arets resultat 89 307
Uppskjuten skatt i resultatrédkningen bestar av:

Uppskjuten skatt, underskottsavdrag 145 451
Uppskjuten skatt, dvervarden immateriella anlaggningstillgangar 28 28
Uppskjuten skatt, dvrigt -84 -172
Summa uppskjuten skatt 89 307
Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa géillande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -68 746 -45700
Skatt enligt gallande skattesats 14162 9414
Skatteeffekt av utldndska skattesatser 7 4
Skatteeffekt av ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -1 -4
Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet 1174 868
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -15253 -9 975
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 89 307

ARSREDOVISNING 2022 NOTER

Koncernen

Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgdngar
som innehas for finansieringsandamal, varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Som rantekostnader redovisas rénta pa finansiella skulder som
inte varderas till verkligt varde 6ver resultatrdkningen samt
finansiella kostnader for leasingskulder.

Ovriga finansiella intékter och kostnader avser huvudsakligen
kursvinster- och forluster.

Moderbolaget

Ranteintakterna avser fordringar pé koncernféretag. Ovriga
finansiella intdkter och kostnader avser huvudsakligen
kursvinster- och forluster.

Koncernen

Nominell skatt for koncernen ar 20,6% (20,6%). Aktuell
skattesats Zymetech ehf (Island) ar 20% (20%) och Enzymatica
AB (Sverige) ar 20,6% (20,6%).

Dotterbolaget Zymetech ehf har vid arets utgang
underskottsavdrag uppgaende till totalt 178,6 mISK (168,7).
Underskottsavdrag for islandska verksamheter maste utnyttjas
inom 10 ar. Bedémningen ar att dessa underskottsavdrag
kommer att kunna utnyttjas.
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Moderbolaget 2022 2021 Moderbolaget

Aktuell skatt - - Enzymatica AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfér
Uppskjuten skattefordran, immateriella anlaggningstillgangar -196 -196 bolaget for narvarande inte betalar inkomstskatt. | moderbolaget
Totalt -196 -196 finns ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till 425

MSEK (350) och har ingen tidsbegrénsning. Ingen uppskjuten

Skillnaden mellan moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa géllande skattesats skattefordran avseende underskotten har redovisats da det ar

RO R ASE S 69878 46359 svart att beddma om och nér dessa kan komma att utnyttjas.
Nominell skatt 20,6% (21,4%) 14395 9550 For information om uppskjutna skattefordringar se not 28.
Skatteeffekt av dvriga ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -12 -14

Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet 1174 868

Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -15753 -10 600

Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -196 -196

NOT 12 Resultat per aktie

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.
Uppgifter per aktie har berdknats baserat pa foljande:

2022 2021
Arets resultat, KSEK -68 657 -45 393
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 154302 146 625
Resultat per aktie, fore utspadning -0,44 -0,31

Bolaget har pa bokslutsdagen 2 410 145 (2 410 145) utestaende personaloptioner och 1 454 350 (1 454 350) teckningsop-
tioner som potentiellt kan omvandlas till aktier.

Eftersom resultatet ar negativt paverkar utspadningen inte resultat per aktie.
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NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2022-12-31 2021-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvérde 27260 27260 27 260 27 260
27 260 27 260 27 260 27 260
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivning -17 471 -17 038 -14 168 -13735
Omklassificering -467 - - -
Arets avskrivning -3303 -3303 -3303 -3303
-21241 -20 341 -17 471 -17 038
Utgaende planenligt restvirde 6019 6919 9789 10 222
NOT 14 Licenser, patent och liknande rattigheter
2022-12-31 2021-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvérde 9816 6616 9501 6301
Inkép - - 509 509
Utrangering - - -194 -194
9816 6616 9816 6616
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning -9 486 -5819 -9215 -5548
Arets avskrivning -500 -500 -422 -422
Omklassificering 467 - - -
Utrangering - - 151 151
-9 519 -6 319 -9 486 -5 819
Utgaende planenligt restvirde 297 297 330 797

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
Ingen R&D utveckling har bedémts uppfylla villkoren for

aktivering enligt IAS38, da det varit forskningsfas.

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar ar 5-10
ar. Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel, paten-
tets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid
tillgangen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov:

Om indikation pa nedskrivning foreligger gors en prévning att
redovisade varden inte 6verskrider atervinningsvardet, eventuell
skillnad belastar periodens resultat [6pande nar de uppkommer.
Om indikation pa nedskrivning féreligger gors en provning att
redovisade varden inte 6verskrider atervinningsvardet, eventuell
skillnad belastar periodens resultat [6pande nar de uppkommer.

Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls
baserat pa berdknad ekonomisk livslangd samt volym.

Denna berakning utgar fran uppskattade framtida kassafloden
baserade pa finansiella prognoser som godkants av ledningen
och som tacker produktlivscyklerna. Med ovanstaende i beak-
tande anser foretagsledningen att inget nedskrivningsbehov
foreligger per 31 dec 2022.

Koncernen

Avskrivningstiden for Immateriella anlaggningstillgdngar ar
5-10 ar. Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel,
patentets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara
den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska fordelar.
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NOT 15 Varumarkesrattigheter

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvérde 3321 3321 3321 3321
3321 3321 3321 3321
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning -1664 -1664 -1332 -1332
Arets avskrivning -332 -332 332 332
-1996 -1996 -1664 -1664
Utgaende planenligt restvirde 1325 1325 1657 1657
NOT 16 Inventarier, verktyg och installationer
2022-12-31 2021-12-31
Koncernen Not 2022-12-31 2021-12-31 Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Inventarier, verktyg och Ackumulerade anskaffningsvarden
installationer 14960 12792 Ingdende anskaffningsvérde 18737 535 11637 435
Nyttjanderattstillgangar 4 1441 2367 Inkdp 3717 37 5624 100
Summa 16401 15159 Omrakningsdifferens 1074 - 1476 -
23528 572 18 737 535
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivning -5945 -339 -4213 -257
Arets avskrivning 2311 -102 -1388 -82
Omrakningsdifferens -312 - -344 -
-8 568 -441 -5 945 -339
Utgaende planenligt restvirde 14 960 131 12792 196
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NOT 17 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget
2022-12-31 2021-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde 78488 78488
78488 78 488
Ackumulerade nedskrivningar

Ingdende nedskrivning -60 036 -60 036

-60 036 -60 036

Utgaende bokfort varde 18 452 18 452
B Eget kapital Arets resultat
Namn Sate org.nr Agarandel Bokfort vairde  Antal andelar 2022-12-31 2022
Zymetech ehf Reykjavik 6406830589 100,0% 18341 2152658 18763 1198
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100,0% 111 1111 255 -1

NOT 18 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2022-12-31 2021-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Forutbetalda hyror 0 321 0 287
Forutbetalda forsakringar 97 97 227 227
Forutbetalda patentkostnader 210 210 174 174
Forutbetalda konsultkostnader 60 60 0 0
Forutbetalda marknadsféringkostnader* 4577 4577 250 250
Ovriga poster 1185 652 1241 631
Totalt 6128 5916 1892 1569

* Framst mediakostnader for Q1
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NOT 19 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2022 av 164 256 840
(149 324 400) aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Varje aktie
beréttigar till en rést och varje rostberéattigad far vid bolagsstam-
ma résta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier innehas
av foretaget sjalv.

Under 2022 genomfdrdes en foretradesemission av 14 932 440
aktier. Emissionslikviden uppgick till 74 662 KSEK varav 597
KSEK tillforts aktiekapitalet och 74 065 6verkursfonden (fritt eget
kapital).

Utdelning
Styrelsen kommer att foresla att arsstamman den 4 maj 2023
inte ldmnar ndgon utdelning for rakenskapsaret 2022.

Personaloptionsprogram, teckningsoptionsprogram
och riktad emission av teckningsoptioner

Koncernen hade vid utgangen av 2021 ett antal teckningsop-
tionsprogram och personaloptionsprogram som beskrivs nedan:

Personaloptionsprogram 2021, for bolagets
verkstallande direktor - beslutat pa en extra
bolagsstédmma i oktober 2021

Den extra bolagsstamman 18 oktober 2021 beslutade att inratta
ett personaloptionsprogram for bolagets verkstéllande direk-
toér om hogst 250 000 personaloptioner. Optionerna ska kunna
utnyttjas under perioden 15 november 2024 - 31 december
2024. Varje personaloption berattigar innehavaren att férvarva
en aktie i bolaget till ett [6senpris uppgdende till 150% av den
volymvagda genomsnittskursen under perioden 19 oktober 2021
- 1 november 2021. Personaloptionerna dverlats mot en kontant
ersattning motsvarande marknadsvardet av de teckningsoptio-
ner som emitteras for att mojliggora bolagets leverans av aktier
i personaloptionsprogrammet beraknat enligt Black & Scholes.
modellen. Personaloptionerna ska inte utgora vardepapper.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Teckningsoptionsprogram 2021/2024 - beslutat pa
arsstdmman i maj 2021

Arsstimman den 5 maj 2021 beslutade om att inrétta ett
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram fér ledande
befattningshavare och nyckelpersoner i koncernen. Teck-
ningsoptionsprogram 2021/2024 innebar att hogst 1 000 000
teckningsoptioner ska ges ut. Teckningsoptionsprogrammet
har erbjudits av styrelsen till anstallda den 20 maj 2021 till ett
pris om 1,36 kronor. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja
tilldelade teckningsoptioner under perioden 15 maj 2024 - 30
september 2024. Varje teckningsoption berattigar innehavaren
att forvarva en ny aktie i bolaget till ett [6senpris om 16,65 kro-
nor. Prissattningen ar marknadsmassig enligt Black & Scholes
berakning. 740 000 teckningsoptioner har tilldelats och 385 000
har tecknats av anstallda under 2021.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023 - beslutat pa
arsstamman i maj 2020

Arsstimman den 20 maj 2020 beslutade om bemyndigande for
styrelsen att inféra teckningsoptionsprogram samt beslutade
om riktad emission av teckningsoptioner samt godkdnnande

av Overlatelse av teckningsoptioner. Beslutet om inférande av
Teckningsoptionsprogram 2020/2023, innebdr att programmet
erbjuds till Bolagets anstallda eller andra personer vilka genom
uppdragsavtal anslutits till Bolaget och ar engagerade i Bolagets
utveckling (nedan ”anstallda”). Teckningsoptionsprogrammet
har erbjudits av styrelsen till anstallda den 20 maj 2020 till ett
pris om 2,38 kronor. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja
tilldelade teckningsoptioner under perioden fr.o.m. 15 maj 2023
t.0.m. 30 september 2023. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren att forvdrva en ny aktie i Bolaget till ett [6senpris
om 12,40 kronor. Hogst 2 800 000 teckningsoptioner ska emit-
teras inom ramen for Teckningsoptionsprogram 2020/2023. Vid
utgangen av 2020 har 1 420 000 teckningsoptioner tilldelats och
1069 350 tecknats av anstallda.

BOLAGSSTYRNING
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Personaloptionsprogram 2017/2023 | - beslutat vid ars-
stdmman i maj 2017

Ordinarie bolagsstamma beslutade den 20 april 2017 att be-
myndiga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram
2017/2023 I. Inom ramen for Personaloptionsprogram 2017/2023
| har totalt 2 350 000 personaloptioner per den 31 juli 2017 tillde-
lats till av styrelsen utvalda individer som var anstéllda per den
21 april 2017. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade
personaloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli
2023. Varje personaloption berattigar innehavaren att forvarva
en ny aktie i bolaget till ett [6senpris om 4,22 kronor. Omrakning
efter nyemission 2018 ger ratt att teckna 1,03 nya aktier till en
teckningskurs om 4,09 SEK per ny aktie. Personaloptionerna har
tilldelats vederlagsfritt och utgor ej vardepapper, optionerna

kan inte heller 6verlatas eller pantsattas. Personaloptionerna
innehaller ocksa villkor om intjdnandetid och vinst.

For att mojliggora bolagets leverans av aktier enligt programmet
och for att sakra med personaloptionerna sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, beslutade bolagsstdmman om
riktad emission av hogst 3 088 370 teckningsoptioner till det av
Enzymatica heldgda dotterbolaget Enzymatica Care AB.
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Personaloptionsprogram 2017/2023 Il - beslutat pa en
extra bolagsstéamma i oktober 2017

En extra bolagsstamma beslutade den 25 oktober 2017 att
bemyndiga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram
2017/2023 1. Personaloptionsprogram 2017/2023 Il omfattar
1390 000 personaloptioner. Personaloptionsprogrammet har vid
ett eller flera tillfallen erbjudits till av styrelsen utvalda anstall-
da, andra nyckelpersoner eller andra personer vilka genom
uppdragsavtal anslutits till Bolaget och ar engagerade i Bolagets
utveckling mellan den 25 oktober och den 25 december 2017.
Personaloptionsprogram 2017/2023 Il baseras i allt vasentligt

pa samma villkor som i Personaloptionsprogram 2017/2023 I.
Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tilldelade personalop-
tioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli 2023. Varje
personaloption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie

i bolaget till ett l6senpris om 4,22 kronor. Omrakning efter ny-
emission 2018 ger ratt att teckna 1,03 nya aktier till en tecknings-
kurs om 4,09 SEK per ny aktie. Personaloptionerna har tilldelats
vederlagsfritt och utgdr ej vardepapper, optionerna kan inte
heller 6verlatas eller pantsattas. Personaloptionerna innehaller
ocksa villkor om intjanandetid och vinst.

For att mojliggdra bolagets leverans av aktier enligt programmet
och for att sdkra med personaloptionerna sammanhéngande
kostnader, framst sociala avgifter, beslutade den extra bolags-
stdmman om riktad emission av hogst 1 826 738 teckningsop-
tioner till det av Enzymatica helagda dotterbolaget Enzymatica
Care AB.

Antalet personaloptioner som tilldelats i personaloptionspro-
gram 2017/2023 | och Il uppgar dérmed till 3 740 000 stycken.
Samtliga personaloptioner i de tvd programmen har tilldelats
och accepterats av anstallda per den 31 december 2017. Pa
grund av personalavgangar darefter uppgar maximalt antal
optioner som kommer att kunna utnyttjas till 3 690 000.

Om samtliga tecknade kvarvarande teckningsoptioner relate-
rade till teckningsoptionsprogrammen och personaloptions-
programmen utnyttjas kommer totalt 3 929 299 aktier att utges,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 2,4 procent av bolagets
aktiekapital och roster efter full utspadning.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Vardering personaloptionsprogram 2017/2023 | och
2017/2023 11 vid tilldelning

BOLAGSSTYRNING
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Forandringar under aret (antal) - TO 2021/2024

2017/20231 2017/2023 11
Utdelning - -
Volatilitet 45% 45%
Ranta 0,10% 0,08%
Forvantad l6ptid (ar) 6,0 ar 5,8 ar
Forvantad andel anstéllda
vid l6sentidpunkten 100% 100%

Vardering av aktien (SEK) 3,00 3,67

Varderingsmodell Black & Scholes Black & Scholes

Férandringar under aret (antal) - 2017/2023 |

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende 1 januari 250 000 -
Utstéllda under aret - 250 000
Utestdende 31 december 250 000 250 000

Férandringar under aret (antal) - PO 2021

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende 1 januari 385000 -
Utstallda under aret - 385000
Utestdende 31 december 385000 385000

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende 1 januari 1310145 2300000
Utnytjade under aret -989 855
Utestdende 31 december 1310145 1310145

Férandringar under dret (antal) - 2017/2023 II

2022-12-31 2021-12-31
Utestdende 1 januari 850 000 1390 000
Utnyttjade under aret -540 000
Utestaende 31 december 850 000 850 000

Férandringar under dret (antal) - TO 2020/2023

2022-12-31 2021-12-31
Utestaende 1 januari 1069 350 1069 350
Utestaende 31 december 1069 350 1069 350

Under 2022 har inga kostnader for personaloptionsprogrammen
belastat rorelseresultatet. Redovisat skuldebelopp for sociala
avgifter uppgar till 287 KSEK (3 251).
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NOT 20 Kreditfaciliteter

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING

BOLAGSSTYRNING

2022-12-31 2021-12-31
Rorelsekrediter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Beviljad kredit 8473 7000 8387 7000
Utnyttjad kredit - - - -
Totalt 8473 7000 8387 7000
NOT 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
2022-12-31 2021-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Upplupna personalkostnader 7995 7339 8978 8334
Upplupna styrelsearvoden 397 397 405 405
Upplupna marknadsforingskostnader 1506 1506 39 39
Upplupna forsaljningskostnader 1479 1479 5498 5498
Upplupna produktionskostnader 5700 5700 4320 4320
Ovriga poster 881 743 780 758
Totalt 17958 17 164 20020 19 354

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Koncern

Dotterbolaget Zymetech ehf har en checkkredit om totalt 20m
ISK, motsvarande 1 473 KSEK (1 387). Checkkrediten loper arsvis
med fornyelse i oktober. Rantan ar rorlig med rénteniva 11,55%
(7,55%) vid utgangen av 2022.

Moderbolag

Maximal kredit via fakturabelaning uppgar till 7 000 (7 000) KSEK.
Avtalet avseende fakturabelaning &r tills vidare med 3 manaders
6msesidig uppsagningstid. Ranta utgar med 7,00% (3,60%) pa
utnyttjad kredit. Dartill tillkommer 0,25% limitavgift och 0,1%
hanteringsavgift.
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NOT 22 Varulager
2022-12-31 2021-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ravarulager 2935 2227 2619 2282
Varor under
tillverkning - - - -
Fardiga varor
och handels-
varor 8576 6210 9820 7920
Totalt 11511 8437 12439 10 202
Forandring nedskrivning varulager
- koncernen 2022 2021
Vid drets ingang 0 252
Utrangering - -252
Vid arets utgang 0 0

I moderbolaget har inga lagernedskrivningar gjorts under 2022
eller 2021.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

NOT 23 Analys av kundfordringar

Koncernen

Kundfordringar

Per den 31 december 2022 var 24 KSEK (482) forfallna utan att
nagon avsattning till kreditriskreserv gjorts. Forvantade kredit-
forluster berdknas med hjalp av en matris baserad pa tidigare
handelser, nuvarande forhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar. Kunderna utgoérs i hog grad av
stabila foretag med hog kreditvardighet. Bedomningen ar att det
inte finns ndgon vasentligt kreditrisk i ovanstaende fordringar.
Aldersanalysen avseende kundfordringar framgar nedan.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Moderbolag

Kundfordringar

Per den 31 december 2022 var 24 KSEK (5) forfallna utan att
nagon avsattning till kreditriskreserv gjorts. Bedomningen for
koncernen giller dven for moderbolaget. Aldersanalys avseende
kundfordringar framgar nedan.

Kundfordringar: 2022 2021
Ej forfallna 13680 15837
Forfallna sedan 1-30 dagar 24 5
Forfallna mer @n 61 dagar - 28
Avsatt till kreditriskreserv - -28
Totalt 13704 15 842

Kundfordringar: 2022 2021
Ej forfallna 14 205 15 837
Forfallna sedan 1-30 dagar 24 482
Forfallna mer an 61 dagar - 28
Avsatt till kreditriskreserv - -28
Totalt 14 229 16 319

Per den 31 december 2022 och 2021 redovisar koncernen ingen
forvantad kreditforlust. Kreditriskreserven uppgick till 0 KSEK
(28) per den 31 december 2022.

Metoden for berdkning av kreditriskreserv baseras pa forvantade
kreditforluster utifran analys av fordringar med avseende pa
forfallotidpunkt, dréjsmal och individuella faktorer. Historiskt
utfall for liknande fordringar och motparter tas i beaktande och
justering gors for forvantningar utifran aktuella forhallanden.

Forandring kreditriskreserv 2022-12-31 2021-12-31
Vid arets ingang -28 -685
Arets avsattning - -
Aterforda under aret 28 657
Vid arets utgang 0 -28

Per den 31 december 2022 och 2021 redovisar moderbolaget
ingen forvantad kreditforlust Kreditriskreserven uppgick till 0
KSEK (28) per den 31 december 2022.

Forandring kreditriskreserv 2022-12-31 2021-12-31
Vid arets ingang -28 -685
Arets avsattning 0 0
Aterférda under aret 28 657
Vid arets utgang 0 -28

De 4 (4) storsta kunderna star for 74% (61%) av koncernens totala
kundfordringar. Den enskilt storsta kunden star for 19% (23%).
Kreditkoncentrationen ar forhallandevis hog da ett fatal kunder
star for en stor del av fordran. De stérsta kunderna ar solida
foretag med god betalningshistorik och hog kreditvardighet.
Kreditrisken avseende dessa fordringar har inte 6kat.
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NOT 24 Stéllda séakerheter
2022 2021
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
For egna skulder
Foretagsinteckningar 14473 13000 14 387 13000
Eventualforpliktelser Inga Inga Inga Inga
NOT 25 Ovriga skulder
2022-12-31 2021-12-31
Langfristiga Not Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Agarlan 20875 20875 - -
Leasingskulder IFRS 16 245 - 1124 -
Totalt 21120 20875 1124 0
2022-12-31 2021-12-31
Kortfristiga Not Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
ALMI, tillvaxtlan - - 233 233
Leasingskulder IFRS 16 4 1195 1244
Ovriga kortfristiga skulder 1176 535 1834 1624
Totalt 2371 535 3311 1857

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Moderbolag

Foretagsinteckningen ar ldmnad for checkkredit eller factoring
kredit samt ALMI tillvéxtldn och omfattar hela Enzymatica AB’s
egendom. Kreditfaciliteten ar maximerad till 7,0 MSEK (7,0) och
var utnyttjad till 0 MSEK (0) i belanade kundfakturor. Se dven
not 20.

Koncern

For Zymetechs checkkredit pa 1 473 KSEK (1 387), motsvarande
20m ISK, har bolaget ldmnat sakerhet i lager och kundfordringar
pa upp till 1 473 KSEK (1 387).

Koncern
Zymetech har under 2022 slutamorterat ett obligationslan pa
totalt 0,5m ISK vilket motsvarade 33 KSEK vid arets ingang.

Moderbolag

Enzymaticas tre storsta dgare tillsammans med styrelseordfo-
rande och VD ingick under 2022 ett laneavtal med bolaget om 20
MSEK. Lanet ar i sin helhet l[angfristigt. Under 2016 erhéll bolaget
ett tillvaxtlan fran ALMI pa 7 000 KSEK. Skulden, som vid utgang-
en av 2021 uppgick till 233 KSEK, har slutbetalats under 2022.
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Lan Forandring i réntebarande skulder - koncernen
I juni 2022 tecknades ett l[dneavtal om 20 MSEK med Enzymaticas tre storsta agare, Mats Andersson, Hakan Roos och Bjorn
Algkvist, samt styrelseordférande Bengt Baron och VD Claus Egstrand. Utnyttjat [dnebelopp ska avbetalas med start 30 Leasing Ovrigt
september 2024 och vara aterbetalt i sin helhet senast 30 mars 2025. Lénet l6per med en &rlig rénta om STIBOR 3 médn + 7 Réntebérande skulder 2021-01-01 2838 12015
procent. Per den 31 december 2022 hade 20 MSEK av l&net utnyttjats. Kassaflode - upptagna lan -
. . Kassaflode - betalningar -1181 -11735
Se not 8 Narstdendetransaktioner.
Nya leasingavtal 711 -
Enzymatica ABs lan (tillvaxtlan) fran ALMI, [6pte ut i mars 2022. Den rorliga rantan uppgick under 2021 till 3,99%. Zymetech ehfs Valutakursdifferenser 14
obligationslan l6pte ut i januari 2022. Den fasta réantan var 9,25% arligen. Rintebirande skulder 2021-12-31 2368 266
Forfallotidpunkt for Iangfristiga skulder Kassaflode - upptagna ldn 20000
Kassaflode - betalningar -1333 -266
Koncernen 2022-12-31 2021-12-31 s T R 875
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 14878 1054 Yol 541 i
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen 6242 70 prleteles i e i
Totalt 21120 1124 Réntebarande skulder 2022-12-31 1440 20875
Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 14680
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen 6195 -
Totalt 20875 0
NOT 26 Foérdelning avskrivningar/nedskrivningar
2022 2021
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Kostnad salda varor 53888 4135 4939 4057
Administrationskostnader 1670 0 1493 6
Forsknings- och utvecklingskostnader 219 102 194 76
Totalt 7777 4237 6626 4139
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NOT 27 Goodwill

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022

NOTER

NOT 28 Uppskjuten skattefordran

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Koncernen 2022-12-31 2021-12-31 Koncernen 2022-12-31 2021-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 63207 63207 Uppskjuten skatt,
Redovisat virde utgdende balans 63207 63207 underskottsavdrag 2632 2341
Uppskjuten skatt,
overvarden i immateriella
anlaggningstillgangar 322 294
Prévning av nedskrivningsbehov (Impairment test) Dessa baseras pa historiskt utfall samt bedémning av framtida Uppskjuten skatt, dvrigt 639 518
Goodwill med obestambar nyttjandeperiod prévas minst utveckling. Totalt 2315 2117
?”'g‘?” f?r beq'omnlr-m'g QT Rzl e el et ) Berdkningarna ar baserade pa en 5-arsplan (inklusive budget for
Atervinningsvardet for den kassagenererande enheten faststalls kommande 4r). Efter 5-arsplanen bedéms tillvéxttakten vara 2,0
genom berékning av nyttjandevirde. Férvintade framtida (2,0) procent p<.ar ir ’ Moderbolaget 2022-12-31 2021-12-31
kassafléden nuvardesberdknas. Kassaflédena grundas pa saval ’ i Uppskjuten skattefordran,
nastkommande ars budget som faststallts av styrelsen, samt Den kassagenererande enheten anses vara Enzymatica- ;Ezgni;sgtltlill?;;ngrater'e“a 196
en prognos for aren darefter. Den antagna budgeten bygger pé koncernen da den gOOdWI“ som UppStOd vid forvarvet hanfor Y 5t

en stor mangd detaljerade antaganden avseende volymtillvaxt,
valutakurser etc. Vidare bygger budgeten pd kunskap fran
ledningen och fran évriga nyckelpersoner inom organisationen,
men ocksa historik och framatriktad information. Prognos

for tidsperioden efterféljande arets budget och framat

baseras pa foretagsledningens langsiktiga prognosplanering.
Denna bygger framst pa en bedémning avseende ColdZymes
forsaljningsutveckling pa befintliga och nya marknader,

men ocksa pa ett antal dvergripande antaganden avseende
konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc.

Vasentliga antaganden som anvants i berakningen

for nyttjandevarde var forvantad forsaljningstillvaxt,
bruttovinstmarginaler, diskonteringsranta samt antaganden
om tillvéxt efter prognosperiodens slut. Antagande om
forsaljningsutvecklingen bygger pa att Enzymatica har
ingdtt ett flertal avtal med med partners pa nya marknader
dar forsaljningsutvecklingen baseras pa den utveckling
Enzymatica historiskt har haft i Sverige samt vid andra
marknadsetableringar. Totalt sett innebdr lanseringen i

ett flertal ldnder att den framtida férsaljningsutveckling ar
battre jamfort med den historiska utvecklingen. | antagande
om bruttovinstmarginal ingick vasentliga antaganden av
forsaljningsvolym, forsaljningspris samt kostnadsutveckling.

sig till internationell ensamratt till enzym samt synergieffekter
genom sammanslagningen av verksamheterna som darmed
enbart kan matas pa koncernniva

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sasom WACC
(Weighted Average Cost of Capital) och uppgar till 10,5 (10,1) pro-
cent efter skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en marknads-
massig bedomning av genomsnittlig kapitalkostnad med hansyn
tagen till den bedémda risknivan som foreligger.

Kéanslighetsanalys

Kanslighetsanalyser har utforts for att analysera hur férandringar
av WACC och bedémd tillvaxttakt paverkar det beréknande
nyttjandevardet. For att stodja nedskrivningsprévningen

av goodwill har kdnslighetsanalyser utforts av de variabler

som anvants i modellen. En forsamring av vart och ett av

de vasentliga antagandena som ingar i berdkningen av
nyttjandevardet visar att dtervinningsvardet 6verstiger redovisat
varde i samtliga tester och kanslighetsanalyserna visar god
marginal till nedskrivningsbehov.
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NOT 29 Ovriga fordringar

2022-12-31 2021-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Skattefordringar 2039 632 2152 789
Ovriga fordringar 254 254 360 360
Totalt 2293 886 2512 1149

Not 30 Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har rapporterats efter drets utgang.

Not 31 Vinstdisposition

Férslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans forfogande star:

SEK

Overkursfond 504 292 747
Balanserat resultat -380 721 667
Arets resultat 70074 126
Summa 53 496 954

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att
vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
I ny rdkning dverfors: 53 496 954 kronor.
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Arsredovisningens undertecknande
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 31 mars 2023. Koncernens rapport éver totalresultat samt rapport éver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststéllelse pa drsstdmman den 4 maj 2023.

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rittvisande
bild av foretagets stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att

koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovisningslagen samt RFR 1,
och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att férvaltningsberattelsen for koncernen ger en réattvisande dversikt 6ver utvecklingen av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Bengt Baron Helene Willberg Mats Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Gudmundur Palmason Louise Nicolin Moa Fransson

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Claus Egstrand
VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 april 2023

Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberattelse

Revisionsberattelse

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Till bolagsstdmman i Enzymatica AB (publ) organisationsnummer 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Enzymatica AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 34-70 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december

2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december
2022 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
Ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an arsredovisningen
och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 2-33 samt sidan 73. Det
ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra
information.

Vart uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisning-
en ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
6vervaga om informationen i vdsentlig utstréckning ar oférenlig med drsre-
dovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdamtat under revisionen samt bedomer om
informationen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for

att arsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att

de ger en rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad galler
koncernredovisningen, enligt IFRS sasom de antagits av EU. Styrelsen

och verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll

som de bedémer ar nédvandig for att uppréatta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om forhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vdra mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet aren hog grad av sékerhet, men aringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 NOTER

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
artillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

+ skaffarvioss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
arlampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

+ utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

+ drarvien slutsats om l[dmpligheten i att styrelsen och verkstallande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid upprattandet
av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sédana
héndelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

ni Enzymaticaf\rsredovisning 2022

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI AKTIEN

Revisionsberattelse

+ utvérderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

+ inhdmtar vitillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och
utforande av koncernrevisionen. Vi ar ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har

vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Enzymatica AB (publ) for rakenskapsaret 2022-01-01 - 2022-
12-31 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende

i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och
risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortl6pande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen

och bolagets ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéllande direktdren ska skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgoras i 6verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sakerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &ren hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt med aktiebolagslagen.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2022 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedomning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder,
omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi garigenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 3 april 2023
Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
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Arsstamma och kalendarium

Enzymaticas drsstamma 2023 kommer hdllas i Lund den 4 maj ki 14.30 pd Elite Hotel Ideon.

Kallelsen i sin helhet finns tillgdnglig pG www.enzymatica.se.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid drsstamman kan
skicka begaran skriftligen med e-post till adressen:
sriwarint.olsson@enzymatica.com eller med vanlig post till
adressen: Styrelsen, Enzymatica AB, Ideon Science Park,

22370 Lund. Begdran maste ha inkommit senast sju veckor
fore stamman for att kunna tas in i kallelsen och darmed pa
arsstdmmans dagordning.

Deldrsrapporter och drsredovisning finns tillgangliga pa
Enzymaticas webbsida: enzymatica.se.

Deltagande

Aktiedgare som vill delta pa arsstdmman ska senast den 25 april
2023 dels vara inford i aktieboken som fors av Euroclear Sweden,
dels senast den 27 april 2023 anmala sig till bolaget under
adressen:

»  Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
»  ellervia e-post: sriwarint.olsson@enzymatica.com

Vid anmalan skall anges namn, person- eller
organisationsnummer, antal aktier samt telefon- nummer
dagtid. | forekommande fall ska dven antal bitrdden (hogst tva)
anges. Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud bor
fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar bilaggas anmalan.
Fullmaktsformular finns att ladda ned pa bolagets hemsida
www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden
AB for att fa delta i stdmman. Registrering maste vara verkstalld
senast den 25 april 2022. Detta innebdr att aktiedgaren i god tid

fére denna dag maste meddela sin 6nskan hdarom till férvaltaren.

Rapporttillfallen

»  Arsredovisning 2022 5 april 2023
»  Deldrsrapport jan-mar 2023 27 april 2023
»  Arsstimma 2023 4 maj 2023
»  Delarsrapport jan-jun 2023 18juli 2023

7 november 2023
16 februari 2024

»  Delarsrapport jan-sep 2023
»  Bokslutskommuniké 2023

BOLAGSSTYRNING
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Prenumerera

Ekonomisk information och &vrig relevant bolagsinformation

publiceras pa bolagets webbplats. For att prenumerera och fa
tillgdng till informationen automatiskt via e-post kan anmalan
goras pa www.enzymatica.se/nyheter/prenumerera.

Aktiedgarkontakt

For IR-relaterad information, kontakta:

Therese Filmersson, vice VD och CFO,

0708-40 72 24, therese.filmersson@enzymatica.com

Stefan Olsson, kommunikationschef,
0708-55 11 85, stefan.olsson@enzymatica.com
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Enzymaticas unika barriérteknik skyddar ménniskors hélsa genom
att skapa en skold mot virus och bakterier som orsakar infektioner
och forkylningar. Vi inriktar oss pd global expansion genom
innovation och partnerskap.

Enzymatica

THE SCIENCE THAT PROTECTS

ENZYMATICA AB (PUBL)

IDEON SCIENCE PARK 223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5
TEL: 046-286 31 00

INFO@ENZYMATICA.SE
WWW.ENZYMATICA.SE



