Enzymatica

THE SCIENCE THAT PROTECTS



Forkylningar och andra luftvdgsinfektioner pdverkar ménniskor i alla dldrar och
utgor en dterkommande belastning i vardagen. Enzymatica utvecklar och erbjuder
produkter baserade pd en unik barridrteknologi som dr framtagen fér att lindra
symtom och bidra till en snabbare dterhdmtning. Produkterna vilar pd vetenskaplig
dokumentation och dr utformade for att vara enkla att anvénda i vardagen.
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Verksamhet
Antal anstallda

Detta ar Enzymatica 2025-12-3

20

Affarsidé

Unik barriarteknik

f \‘ Enzymatica har utvecklat en unik barridrteknik
,' som skyddar mot virus som orsakar

Enzymaticas unika barridrteknologi
syftar till att skydda manniskors halsa
genom att skapa en skyddande barriar
mot mikroorganismer, sdsom virus,
som orsakar forkylningar och andra

i de dvre luftvagarna. Tekniken anvands i
medicintekniska produkter for att behandla

-I _Iﬂ forkylnings- och influensaliknande infektioner

och lindra forkylnings- och influensaliknande

Drygt 6 100 aktiedgare

symtom. luftvagsinfektioner. Bolaget fokuserar
Enzymatica borsnoterades 2013. Aktien p4 global expansion genom innovation
handlas i dag pa Nasdagq First North Bolagets produkt, forkylningssprayen och strategiska partnerskap.
Growth Market. Enzymatica hade vid ColdZyme, har i flera studier visat att 9 1 0 o
arets utgang 6 144 aktiedgare. virusmangden minskar vid anvéandning av 5 av - Vision
ColdZyme, vilket forkortar sjukdomstiden och el g ety Att bidra till en vérld dar osakerheten
lindrar forkylningssymtom. kring virus minskar och déar deras
paverkan pa manniskors hélsa
HG6g kundndjdhet begransas.
9 av 10 som provar ColdZyme Mission

sager att de tanker kdpa den igen
(Ipsos, 2025). Att skapa egenvardslosningar som

skyddar méanniskor och hjalper dem
att varna om sin halsa och livsstil.

Omoss

Enzymatica grundades 2007 och
har sitt huvudkontor i Lund och sin
produktionsanlaggning i Reykjavik.

Omséttning 2025

2025 omsatte Enzymatica 53,9 MSEK.
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Verksamhet

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING

Trender och drivkrafter

AKTIEN

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER

Konsumenter blir allt mer medvetna om vikten av att férebygga sjukdomar och séker naturliga, vetenskapligt bevisade
[6sningar. Enzymatica ligger rdtt i tiden genom sin innovativa férkylningsspray ColdZyme, som verkar vid férsta symtomen.

Med en 6kad global halsomedvetenhet och ett stdrre fokus pd receptfria behandlingar finns stora mdjligheter for tillvéixt.

()

1. Okat fokus pa férebyggande
hélsa och sjdlvmedicinering

Trend: Konsumenter soker allt oftare produkter
som hjalper dem att lindra sjukdomar pa egen
hand. Den globala pandemin har skapat en storre
medvetenhet om vikten av att snabbt agera vid de
forsta symtomen pa infektioner.

Relevans for ColdZyme: Som en forkylningsspray
som verkar vid de forsta tecknen pa forkylning ar
ColdZyme val positionerat for att méta denna trend.

2. Okad efterfragan pa vetenskapligt for-
ankrade och kliniskt bevisade produkter

3. Global hdlsomedvetenhet och
samhallskostnader for sjukdomar

Trend: Konsumenter efterfragar i allt hogre grad
receptfria produkter med tydlig vetenskaplig
forankring, dokumenterad effekt och moderna
verkningsmekanismer.

Relevans for ColdZyme: ColdZymes marina
enzymteknologi (Penzyme®) representerar en
innovation i en kategori som lange dominerats av
symtomlindrande l6sningar. Oberoende kliniska
studier visar att produkten pdverkar grundorsaken
till forkylning - virusets formaga att foroka sig och
ge upphov till symtom. Detta starker produktens
trovardighet och positionerar ColdZyme som

ett differentierat alternativ i en marknad dar
efterfragan pa vetenskapligt bevisade och effektiva
behandlingar okar.

Trend: Okad medvetenhet om de ekonomiska

och sociala kostnaderna for sjukfranvaro och
produktivitetsforlust, sarskilt i lander med aldrande
befolkningar, har skapat efterfragan pa l6sningar
som minskar sjukdomsbordan.

Relevans for ColdZyme: Genom att minska
sjukdagar och lindra forkylningssymtom kan
produkten adressera bade individens och
samhallets behov.

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
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Verksamhet

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Trender och drivkrafter

4. Okande medvetenhet om
luftvagsinfektioner och viruskomplexitet

5. Lokalt och globalt samarbete
med distributérer

Trend: Fler luftburna virus (t.ex. influensa, RSV
och COVID-19) har lett till en 6kad efterfragan pa
produkter som kan hantera flera symtom eller ge
bredare skydd.

Relevans for ColdZyme: Produktens fokus pa att
skapa en barriar i de 6vre luftvagarna vid forsta
tecknet pa infektion gor den sarskilt relevant i
denna nya virala verklighet.

Trend: Foretag som samarbetar med starka
lokala och globala distributérer far snabbare
marknadstillgdng och 6kad synlighet.

Relevans for ColdZyme: Enzymatica kan bygga
vidare pa sin narvaro och expandera genom
partnerskap for att starka positionen globalt.

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Genom att kapitalisera pd dessa trender och
fortsdtta med vetenskaplig dokumentation
och riktad marknadsféring kan ColdZyme

beféista sin roll som en innovativ [6sning pd

forkylningsmarknaden.
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Verksamhet

Sex skal att investera i Enzymatica

No6jda konsumenter

9 av 10 konsumenter som provat ColdZyme uppger att de avser att

: ateriella rattigheter ar kopplad kopa produkten igen (Ipsos, 2025). Produkten far mycket héga betyg
i den koldanpassade ravaran, med patentskydd i konsumenttester och har byggt upp en stark och lojal anvandarbas,
viktigaste marknader till 2036. Genom egen produktion av sarskilt pa den svenska marknaden.

har Enzymatica kontroll 6ver kvalitet och leveranser.
Vetenskaplig dokumentation

i arsmodell ColdZyme ar en av de forsta produkterna inom férkylning och influensa

Enzymatica har en skalbar affarsmodell som bygger pa samarbete som certifierats enligt MDR, EU:s nya och skarpta regelverk for
med starka internationella aktérer inom konsumenthalsa, snarare medicintekniska produkter. Certifieringen erhélls i mars 2024. Darutdver
an att bygga egen lokal organisation. Modellen mojliggor snabb har oberoende forskningsresultat fran University of Kent och University
marknadsexpansion med begransad kapitalbindning, samtidigt som of Veterinary Medicine Vienna, publicerade i The Journal of Physiology,
bolaget behaller kontroll éver produktion och teknologi. visat pa ColdZymes unika egenskaper.
Drivet och multidisciplinart team Gynnsamma marknadstrender skapar tillvaxtmoéjligheter
Enzymatica leds av ett nytt ledningsteam, med ny vd och CFO, som Marknaden for egenvard drivs av flera langsiktiga trender

... tillsammans med 6vriga organisationen besitter bred kompetens inom som sammantaget skapar attraktiva tillvaxtméjligheter. Okad

~ forskning, regulatoriska frdgor, kommersialisering, marknadsféring ® - halsomedvetenhet och ett vaxande fokus pa egenvard bidrar till en

och internationell afférsutveckling. Den samlade kompetensen och det ~ strukturell efterfragan pa effektiva och lattillgangliga behandlingar.
tydliga driv som finns i bolaget utgér en central tillgang i den fortsatta Samtidigt okar efterfragan pa evidensbaserade produkter inom
tillvaxten och internationella expansionen. OTC-segmentet.

——
T -

—_



Verksamhet

Aret i siffror

MAL & STRATEGI

VERKSAMHET PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER
Férsidljningsutveckling (MSEK)  Bruttomarginal, % Medeltalet anstillda Soliditet, %
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Nyckeltal
KSEK 2025 2024 2023 2022 2021
Nettoomsattning, KSEK 53903 45575 50904 48948 57243
Bruttomarginal, % 61 67 63 58 58
Arets resultat, KSEK -51 890 -53179 -49728 -68 657 -45 393
Soliditet, % 87 90 61 72 80
Skuldsattningsgrad, ggr 0,1 0,1 0,6 0,4 0,3
Eget kapital, KSEK 124173 176 369 76 609 126 293 124972
Periodens kassaflode, KSEK -40 972 66 753 -42 405 19083 7525
Nettoinvesteringar, KSEK -231 -393 -730 -3717 -6 133
Genomsnittligt antal anstallda, st 21 18 20 23 25
Antal aktier, periodens slut 242735108 242735108 164 256 840 164 256 840 149 324 400
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK* -0,21 -0,28 -0,30 -0,44 -0,31
Eget kapital per aktie, SEK 0,51 0,73 0,47 0,77 0,84

! Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestaende aktier.

For nyckeltalsdefinitioner, se sidan 41
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Verksamhet

Viktiga handelser under aret

|

Q1 Q2 Q4

»  Den 28 februari 2025 publicerades resultaten »  Den 26 juni meddelades att VD Claus Egstrand »  Den 13 oktober meddelades att Enzymatica »  Enzymatica starkte sin position inom elitidrott
fran tva oberoende studier om ColdZyme i kommer att ldmna sin roll. utsett Holger Lembrér till ny CFO, med tilltrade genom tre strategiska partnerskap - med
den medicinska tidskriften The Journal of »  Den 30juni meddelades att CFO Therese senast i april 2026. Svenska Skidskytteférbundet som officiell
Physiology. Forskningen, utford vid University Filmersson limnar sin roll » | oktober lanserades en ny smak i Coldzyme- leverantor infor Milano 2026 samt med brittiska
of Kent samt University of Veterinary Medicine serien: Eukalyptus. Produkten har samma GB Snowsport och UK Sports Institute (UKSI),
Vienna, undersokte ColdZymes effekt genom Q3 Kliniskt bevisade effekt som Gvriga smaker och vilket sammantaget starker ColdZymes narvaro

tva metoder: en klinisk studie pa idrottare
och enin vitro-modell av manniskans évre
luftvdgar. Den kliniska studiens resultat
baserades pa 154 deltagare, och visade att
de som anvande ColdZyme hade vasentligt
lagre symtompoang, farre sjukdagar och
farre forlorade tréningsdagar jamfort med
placebogruppen. In vitro-studien visade att
ColdZyme effektivt hindrade forkylningsvirus
att infektera celler i en véletablerad
luftvagsmodell baserad pa humana celler fran
de Ovre luftvagarna. Dessa resultat starker
evidensen for ColdZymes effektivitet vid
behandling av férkylningar.

»  Den5mars 2025 holl Enzymatica en
presskonferens, bade fysiskt och digitalt, dar
professor Glen Davison och professor Doris
Wilflingseder presenterade sina resultat fran
den nyligen publicerade artikeln i The Journal
of Physiology. Presentationen foljdes av en
foretagsuppdatering fran Enzymaticas vd samt
styrelseordférande

Den 12 augusti meddelades att Sana
Alajmovic utsetts till ny verkstéllande
direktor och eftertrader Claus Egstrand, som
ldmnar sin operativa roll. For att sakerstalla
kontinuitet valdes Claus Egstrand vid en
extra bolagsstdmma den 22 augusti in som
styrelseledamot. Sana Alajmovic tilltrader
senast den 31 januari 2026.

Stdmman beslutade dven om inforandet

av ett [angsiktigt incitamentsprogram
2025/2028 for bolagets ledning och
nyckelpersoner, omfattande upp till 2 000 000
teckningsoptioner med teckningsperiod under
fjarde kvartalet 2028.

Handelser efter rakenskapsarets utgang

introducerades p4 den svenska marknaden i hogpresterande idrottsmiljoer i Sverige och

som ett nytt alternativ vid sidan av smakerna
Mentol och Jordgubb.

Storbritannien.

»

»

I enlighet med kommunikationen i rapporten for det fjérde kvartalet har styrelsen initierat en 6versyn
av bolagets finansiella mal for att sékerstalla att de dr anpassade till bolagets strategi, prioriteringar
och langsiktiga tillvaxtambitioner.

Den 31 mars 2026 offentliggjorde Enzymatica ett partnerskapsavtal med STADA Arzneimittel AG
avseende lansering och distribution av Enzymaticas ColdZyme-teknologi i Tyskland och Osterrike. Den
kommersiella effekten forvantas realiseras successivt med start fran forkylnings- och influensasésongen
2026/2027, da produkten kommer att marknadsforas under STADAs egna varumarken.

Transaktioner med narstaende

Enzymatica AB har den 8 april 2026 tecknat en lanefacilitet om totalt 8 MSEK med
styrelseordférande Bengt Baron (2 MSEK) samt styrelseledamdterna Mats Andersson (4 MSEK)
och Helene Willberg (2 MSEK), genom bolag. Lanefaciliteten [6per pa 3 ar med 10% rénta, 2%
commitment fee och &r ej sékerstalld. Lanefaciliteten ar upptagen till marknadsmassiga villkor.
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VD har ordet

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Nasta fas for Enzymatica

Nér jag tilltradde som vd fér Enzymatica i bérjan av 2026 slogs jag
snabbt av vilken stark grund bolaget har byggt upp.

Det ar inte ofta man ser ett bolag dér en vetenskaplig innovation
adresserar ett problem som nastan alla manniskor har egen
erfarenhet av. Forkylning &r en av véarldens mest utbredda infek-
tioner - och samtidigt ett omrade dar ldsningarna lange har varit
begransade.

ColdZyme é&r i sig ett exempel pa hur vetenskap omsétts i en pro-
dukt som gor verklig skillnad i manniskors vardag. Det ar darfor jag
ar sa entusiastisk 6ver Enzymaticas framtid.

En teknologi med stérre potential
ColdZyme é&ri dag bolagets flaggskeppsprodukt. Produkten bygger
pa ett patenterat enzym med potential pa helt andra omraden.

Enzymet har sitt ursprung i djuphavstorsk och kan i framtiden
anvandas inom flera olika tilldmpningar, fran luftvagsinfektioner
till oral halsa, dermatologi och veterindrmedicin.

Det innebar att Enzymatica inte bara utvecklar en produkt - utan
en teknologiplattform som kan ligga till grund for flera framtida
innovationer.

Vetenskapen gor skillnaden

Under mina forsta manader i bolaget har jag agnat mycket tid at
att fordjupa mig i forskningen bakom ColdZyme. Det som snabbt
blir tydligt ar att den vetenskapliga grunden ar ovanligt stark for
denna produkt. Den forskningsbas som bolaget har byggt upp
under manga ar ar en viktig tillgdng - inte minst i dialoger med
internationella partners. Vetenskapen dr grunden fér bolagets
trovardighet och langsiktiga konkurrenskraft.

Ett tydligt momentum
Vi ser ocksa positiva resultat pa hemmamarknaden. Under 2025
Okade ColdZymes férsaljning i svenska apotek med 12,1 procent

- nastan fyra gdnger snabbare an marknaden i stort. Samtidigt
6kade marknadsandelen till 5,8 procent (foregdende ar: 5,3) (kalla:
IQVIA).

Bakom siffrorna finns nagot annu viktigare - aterkdpsgraden, det
vill sdga de som provar produkten och véljer att anvanda den igen.
Den typen av fortroende ar grunden for langsiktig tillvaxt.

En global méjlighet

| ett storre perspektiv blir mojligheten annu tydligare. Den globala
marknaden for receptfria forkylningsprodukter uppskattas till
mellan 35 och 45 miljarder dollar - en av vérldens storsta OTC-ka-
tegorier (Statista 2025).

Samtidigt har manniskors medvetenhet om virus och smittsprid-
ning 6kat markant efter pandemin. Allt fler efterfragar vetenskaps-
baserade egenvardsprodukter som verkar pa orsaken till sjukdom
- inte bara symtomen. ColdZyme har en tydlig roll att spela i
denna utveckling.

Var strategi framat &r att kombinera bolagets vetenskapliga
férankring med internationella partnerskap som kan ta ColdZyme
till betydligt storre marknader. Under de senaste manaderna har
vi haft dialoger med ett antal potentiella partners i Europa och pa
andra marknader. Intresset for ColdZyme ar stort - och nasta steg
handlar om att realisera denna potential.

Den 31 mars 2026 tog vi ett viktigt steg i denna riktning genom att
offentliggdra ett partnerskap med STADA Arzneimittel AG for lanse-
ring och distribution av ColdZyme-teknologin i Tyskland och Ost-
errike. Samarbetet ar ett betydande genombrott fér Enzymatica
och ett tydligt kvitto pa styrkan i var kliniska dokumentation och
teknologiplattform. STADA &r en etablerad aktdr inom egenvard
med en stark kommersiell plattform, och partnerskapet bekraftar
den internationella relevansen i ColdZymes vetenskapliga grund.

Detta ar ett viktigt steg i var ambition att etablera ColdZyme pa fler

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

stora marknader och att omsatta
var vetenskapliga styrka i inter-
nationell tillvaxt.

Mot denna bakgrund har styrelsen inlett en éversyn av bolagets
finansiella mal, i syfte att sakerstélla att de speglar Enzymaticas
langsiktiga potential och strategiska inriktning.

Né&r vardagen sétts pa paus

Under vintern satt jag hemma och féljde OS pa TV, precis som
manga andra. Férvantningarna var stora infér loppen - men sa
kom beskeden: nagra av vara storsta svenska stjdrnor, som Frida
Karlsson och Jonna Sundling, tvingades stélla in pa grund av
forkylning. Det paminner om hur stor pdverkan aven en vanlig
forkylning kan ha.

For en elitidrottare kan det betyda att missa ett lopp de har tranat
for i flera ar. For oss andra kan det handla om en arbetsvecka som
raseras, en resa som stélls in eller planer med familj och vanner
som maste skjutas upp. Forkylning &r séllan allvarlig - men den
satter ofta vardagen pa paus. Det ar darfor ColdZyme behdvs.

Framat

Vi star i dag pa en stark grund: en unik teknologi, en produkt med
tydlig position pa marknaden och en global marknad dar behovet
av nya lésningar ar stort.

Min ambition - och hela teamets ambition - ar tydlig: att etablera
ColdZyme som en global referensprodukt inom behandling av
forkylning, och samtidigt fortsatta utveckla den barriarteknik som
ligger till grund for bolagets innovationer, sa att manniskor snabb-
are kan komma tillbaka till sin vardag.

Resan har bara borjat.

Sana Alajmovic
VD, Enzymatica AB
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INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI PRODUKT & MARKNAD

Mal & strategi

Skalbar affarsmodell

Enzymaticas affairsmodell mojliggdr geografisk expansion utan
behov av egen lokal narvaro. Genom att kombinera bolagets

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN BOLAGSSTYRNING

Internt vérdeskapande

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Vérdeskapande genom partnerskap

egen kompetens med samarbetspartners lokala styrkor skapas
goda forutsattningar for etablering och utveckling pa bade
befintliga och nya marknader.

Modellen bygger pa att Enzymatica dger de centrala processerna
(enzymproduktion, patent, regulatorisk dokumentation, etc.)
medan vara partners ansvarar for marknadsféring, forsaljning
och distribution pa marknader 6ver hela vérlden.

I Sverige, Storbritannien och pa Island leder Enzymatica

Utveckling och enzymproduktion
Unik barriarteknik baserad pa marina
enzymer. Egen enzymproduktion.
Produktion av Penzyme.

Slutlig paketering
Skalbar kontraktstillverkning for
fyllning och packning.

forsaljning och marknadsforing, vilket ger de centrala
funktionerna i bolaget djupgdende insikter om hur

produkten bast marknadsfors. Enzymproduktionen sker

i egen regi i produktionsanlaggningen pa Island, medan
slutformulering, fyllning och férpackning av flaskorna utférs av
kontraktstillverkare.

Produktgodkdnnande
Egen regulatorisk och klinisk expertis.

Férsaljning och marknadsféring
Partnerskap med globalt ledande aktorer
inom konsumenthalsa.

Genom att afférsmodellen kombinerar internt och externt
véardeskapande gor vi det mojligt att pa ett effektivt satt leda
bolagets globala expansion fran huvudkontoret i Lund, med
stod av funktionerna i Reykjavik och i ndra kontakt med vara
partners. Dessutom blir affirsmodellen finansiellt skalbar.

Konsumentinsikter
Varumarkesbyggande och produktutveckling

baserat pa erfarenheter fran egna marknader.

Expansion
Lansering pa nya marknader tillsammans
med lokalt etablerade partners.

Starkt patentskydd fér Enzymaticas innovation

» Globalt skydd - Enzymatica har ett omfattande patentskydd
kopplat till specifika trypsinformer i den kéldanpassade ravaran
som anvands i ColdZyme.

» Langsiktig trygghet - Patentet géller till 2036 och técker atta av
de tio storsta forkylningsmarknaderna.

» Framtida skydd - Arbetet med patent for tiden efter 2036 pagar.

12 1 Enzymatical‘-’\rsredovisning 2025
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Mal & strategi

Tre dimensioner for expansion

Enzymaticas tillvéxtstrategi bygger pd tre
grundpelare: etablering pd nya marknader
genom partnerskap, dterlansering pd marknader
ddr ColdZyme har MDR-godkdnnande samt

vidareutveckling av produktportféljen. Tillvaxtstrategi

Enzymaticas tillvaxtstrategi vilar
pa tre grundpelare.

GEOGRAFISK EXPANSION o
GENOM PARTNERSKAP 2 FOKUS PA PRIORITERADE MARKNADER 3 UTVECKLING AV PRODUKTUTBUDET

Bolagets geografiska expansion skerinara Enzymatica kommer att fortsatta arbetet med att ColdZyme bygger pa en unik barridrteknik
samarbete med befintliga och nya partners, med aterlansera ColdZyme pa utvalda EES-marknader som ger goda forutsattningar att utveckla nya
fokus pa storre forkylningsmarknader. Tiden till dar produkten redan har MDR-godkdnnande. produkter som moter konsumenternas behov.

lansering kan dock variera beroende pa lokala
regelverk och regulatoriska processer.

13 1 Enzymaticaﬂrsredovisning 2025
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Mal & strategi

Risker i verksamheten

Enzymaticas verksamhet préglas av ett antal affdrs-, marknads- och verksamhetsrelaterade

risker som dr typiska for ett forsknings- och innovationsdrivet bolag med internationell nérvaro.
Forsdliningen via partners, som avstannade under pandemin, har under 2025 varit mycket begrdnsad
och dnnu inte dteretablerats pd en nivd som bidrar visentligt till bolagets tillvaxt. Under éret har
oberoende forskningsresultat avseende ColdZyme publicerats, samtidigt som bolaget genomfért
organisatoriska anpassningar som sammantaget skapar forbdttrade forutsdttningar for att
dteretablera och vidareutveckla den internationella affdren. En utforlig beskrivning av Enzymaticas
viktigaste risker finns pd sidorna 45-48.

Finansiering Enzymaticas verksamhet ar beroende av tillgang till kapital for att kunna genomfora sin strategi,
inklusive fortsatt kommersiell utveckling, marknadsexpansion och investeringar i forskning och
dokumentation. Bolaget arbetar [6pande med att sakerstalla en andamalsenlig kapitalstruktur
och god finansiell beredskap. Om tillgangen till extern finansiering skulle férsamras, eller om
kapitalanskaffning inte kan ske pa acceptabla villkor, kan detta paverka bolagets méjligheter att
genomfora planerade aktiviteter och nd uppsatta mal.

Distribution Enzymaticas fortsatta expansion ar beroende av framgangsrika samarbeten med kommersiella
partners. Under 2025 genererade bolagets europeiska partnersamarbeten ingen omsattning.
For att ateruppbygga forsaljningen fors dialoger med bade befintliga och nya partners,
med stod av nyligen publicerade resultat fran oberoende studier vid University of Kent och
University of Veterinary Medicine Vienna. Ambitionen &r att dteretablera ColdZyme pa utvalda
nyckelmarknader i Europa.

Produktion Enzymaticas produktion bygger pa en kombination av egen produktion och samarbete med
externa tillverknings- och leveranspartners. Verksamheten fungerar val, men ar beroende av att
bade interna processer och externa samarbeten uppratthalls och utvecklas i takt med bolagets
tillvaxt. Produktionsrelaterade risker kan avse tillgang till ravaror, teknisk utrustning och
produktionskapacitet samt kvalitetssakring och leveransprecision. Enzymatica ar organiserat
for att hantera en betydande uppskalning av produktionen, men en snabb efterfragedkning eller
storningar i leveranskedjan kan tillfalligt paverka bolagets leveransférmaga.

14 1 Enzymaticalirsredovisning 2025



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Mal & strategi

Fyra fragor till Bengt Baron, styrelseordférande

Vilken betydelse har publiceringen i The Journal of Physiology haft féor Enzymatica under 2025?
Publiceringen i The Journal of Physiology utgor ett viktigt steg i Enzymaticas langsiktiga arbete med att
bygga bolaget pa en stark vetenskaplig grund. Studien bidrar till en fordjupad forstaelse for ColdZymes
barridarteknologi och dess verkningssatt, vilket ar centralt i dialoger med regulatoriska aktorer, potentiella
partners, konsumenter, och andra nyckelintressenter. Den vetenskapliga dokumentationen a@r en barande del
av bolagets unika erbjudande och vi @mnar fortsatta starka den éver tid.

Vilka faktorer &r avgérande for att Enzymatica ska inga langsiktigt hallbara partnerskap?

For att lyckas internationellt dr valet av ratt partners avgérande. Enzymatica for dialoger med aktdrer som
delar bolagets syn pa kvalitet, vetenskaplig forankring och langsiktigt vardeskapande. Kommersiell kapacitet,
lokal marknadskunskap och erfarenhet av regulatoriska processer vager tungt, liksom férmagan att bygga
varumarke over tid. Med ett nytt ledarskap pa plats finns nu battre forutsattningar for ett strukturerat och
fokuserat arbete med partnerskap pa prioriterade marknader.

Hur ser styrelsen pa vigen mot Iénsamhet i ett internationellt expansionsbolag som
Enzymatica?

Vagen mot lonsamhet kréver uthallighet och tydliga prioriteringar. Fér Enzymatica handlar det om att stegvis
bygga upp nérvaro pa utvalda marknader, samtidigt som investeringar i forskning, regulatoriska processer och
kommersiell struktur fortsatter. Tillsattningen av ny vd markerar ett 6kat fokus pa forsaljning och kommersiell
disciplin, med malet att skapa en skalbar affarsmodell med hallbara marginaler 6ver tid.

Vad vill du att aktiedgarna sarskilt ska ta med sig frdn 2025?

Ar 2025 kan sammanfattas som ett &r dar viktiga byggstenar for nasta utvecklingsfas har kommit pa plats. Den
vetenskapliga grunden har starkts, den strategiska inriktningen har tydliggjorts och bolaget har fatt ett nytt
ledarskap med tydligt internationellt fokus. Sammantaget har arbetet under aret syftat till att skapa stabila
forutsattningar for fortsatt utveckling och langsiktigt vardeskapande for aktiedgarna.

15 1 Enzymatical‘-’\rsredovisning 2025
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Den globala pandemin ldrde mdnniskor éver hela vérlden hur viktigt det ér att skydda

sig mot virus. Den okade viljan att undvika virusinfektioner skapar marknadspotential (78 »
for Enzymatica, vars barridrteknik finns i en produkt som dr [dtt att anvdnda och enkel S /
att ha med sig. '
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ColdZyme skapar barriar mot virus

Enzymaticas huvudprodukt ér ColdZyme - en unik
munspray som skyddar mot virus i de dvre luftvagarna
som kan orsaka férkylnings- och influensaliknande
symtom. ColdZyme bygger p& Enzymaticas unika
barridrteknik, som férhindrar virus frén att infektera
munhdla och svalg. Produkten lindrar symtom och kan
forkorta sjukdomsférloppet avsevdirt vid anvéndning i ett
tidigt skede av infektionen.

Barridr mot férkylningsvirus

Nar ColdZyme sprayas i munhalan bildas en skyddande barriar
pa slemhinnan som fangar in virus och férhindrar deras formaga
att infektera celler. Detta gor att kroppen kan eliminera virusen
effektivt. In vitro-studier har visat att ColdZyme skyddar humana
epitelceller i en luftvdgsmodell mot infektion av flera olika
forkylningsvirus, inklusive rhinovirus och coronavirus. Data fran
randomiserade, kontrollerade kliniska studier pavisar en klinisk
effekt dar forkylningssymtom och halsont kan lindras och forkyl-
ningen kan forkortas med flera dagar. Kliniska studier har dven
visat att virusmangden minskar i munhalan och att elitidrottare
forlorar farre traningsdagar vid anvéandning av ColdZyme. Las
mer om forskningen om ColdZyme pa sidorna 18-19.

COLDZYMES UNIKA BARRIARTEKNIK

AFE
#*
%
Fangar Inaktiverar Skyddar

Barridren hammar darefter
féormdgan hos infangade virus
attinfektera och att foroka sig.

Den fysiska barridren tacker, fuktar
och skyddar munhala och svalg.

Den skyddande barridaren
fangar in virus.

ColdZymes avsedda anvdandning och indikation
enligt MDR

ColdZyme ar avsedd att anvandas for att behandla och lindra
forkylnings- och influensaliknande symtom.
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Indikationerna ar att ColdZyme kan anvandas vid forkylnings- (o E
och influensasymtom eller vid exponering for virus som orsakar
dessa symtom i de 6vre luftvégarna. ColdZyme kan anvandas av

i °

vuxna och barn over 4 ar.

Medicinteknisk produkt

©
ColdZyme ar en CE-markt medicinteknisk produkt, MDR klass IlI. o
Detta innebar att ColdZyme har granskats och certifierats av Eu-

Sjukdomskénsla @ ’sta Sym“o
rofins, som genomfért en omfattande granskning av processer, \@ @

®@ Rinnande nasa
dokumentation, effekt, sdkerhet, avsedd anvandning, indikatio- Hosta @
Halsont ;

@®
“ ‘) Néstappa
ner och kliniska fordelar.
17 1 Enzymatica If\rsredovisning 2025

Nysning



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

De oberoende studierna om ColdZyme

Tvd oberoende vetenskapliga studier bekrdftar att
ColdZyme angriper grundorsaken till férkylning genom
att minska virusmdngden och begrénsa spridningen
iluftvdgarna. Resultaten, som publicerats i den
medicinska tidskriften The Journal of Physiology, visar
att ColdZyme inte bara forkortar sjukdomsperioden
utan dven lindrar symtom och minskar antalet forlorade
trdnings- och sjukdagar.

Artikeln ar ett samarbete mellan forskare vid universitet

i Kent och Wien, som studerat effekten av ColdZyme pa
kompletterande satt, dels i en randomiserad, dubbelblind
placebo-kontrollerad klinisk studie riktad mot aktiva idrottare,
delsien en valetablerad luftvdgsmodell baserad pa humana
celler fran de dvre luftvagarna.

- Det hér visar att ColdZyme hammar virusens formaga att
infektera celler och ddrmed begrédnsar spridningen. Resultaten
ar mycket lovande och kan vara till stor nytta bade for idrottare
och den breda allmanheten, séger Glen Davison, professor vid
University of Kent.

Klinisk studie: farre sjukdagar och lagre virusmangd

I den kliniska studien vid University of Kent deltog 154 aktiva
idrottare som slumpmassigt tilldelades antingen ColdZyme eller
placebo att spraya i halsen vid forkylningssymtom. Forskarna
analyserade dven svalgprover for att mata virusférekomsten
med etablerade metoder, sdsom qPCR. Resultaten, baserade pa
154 deltagare, visade att de som anvande ColdZyme hade:

» 94 % lagre virusmangd av rhinovirus, den vanligaste
orsaken till forkylning.

»  Farre sjukdagar och farre forlorade traningsdagar jamfort
med placebogruppen.

»  Lindrigare symtom, méatt genom en standardiserad symt-
omskattningsskala.

»  Detta ar forsta gangen en placebo-kontrollerad klinisk stu-
die pavisar att ColdZyme minskar virusmangden i svalgpro-
ver under en pagdende forkylning.

In vitro-studie: ColdZyme skyddar luftvagsceller mot
infektion

I den andra studien, ledd av professor Doris Wilflingseder vid
University of Veterinary Medicine Vienna, anvdndes en avancerad
modell av manniskans évre luftvagar for att undersoka
ColdZymes forméga att skydda cellerna fran virusinfektion.

Nar cellerna behandlades med ColdZyme innan exponering for
rhinovirus minskade virusmangden signifikant. Som ett resultat
av lagre virusinfektion, skyddades epitelcellerna fran skador
och cellernas barridr mot infektion forblev intakt. Inga virus
upptdacktes vid immunfluorescensanalyser av cellerna.

- Dessa resultat ar anmarkningsvérda eftersom ColdZyme inte
bara har visat sig minska virusmangden vid influensa och SARS-
CoV-2, utan nu ocksa mot rhinovirus. Produkten skyddar cellerna
i luftvdgarna och minskar skador fran virusinfektioner, séager
Doris Wilflingseder.

ColdZyme - en banbrytande produkt

inom férkylningsvard

De nya studieresultaten starker ColdZymes position som en
vetenskapligt bevisad produkt inom egenvard. Till skillnad

fran traditionella forkylningsprodukter, som ofta bara lindrar
symtom, verkar ColdZyme blockerande pa sjélva viruset och kan
pa sa satt forkorta sjukdomsforloppet.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
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ColdZymes effekt har bevisats i flertalet studier. Den senaste
publicerades i den medicinska tidskriften The Journal of Physiology
28 februari 2025. Artikeln dr ett samarbete mellan forskare vid
universitet i Kent och Wien, som studerat effekten av ColdZyme pa
kompletterande sdtt, dels i en randomiserad, dubbelblind placebo-
kontrollerad klinisk studie riktad mot aktiva idrottare, dels i en ny in
vitro-modell av ménniskans dvre luftvdgar.
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Resultaten fran studierna:

Virusmangden (rosa) forsvinner i luftvagsvavnader nar de
forbehandlas med ColdZyme (in vitro-studie)

Bilderna visar hur méngden virus (rosa farg) minskade kraftigt i
luftvagsceller som behandlats med ColdZyme innan de utsattes
for virus. For varje test genomférdes tre oberoende prover fran
olika delar av cellodlingen. Bilden visar ett exempel pa hur
cellerna sag uti ett av dessa prover.

3D-stack packed

3D image

ColdZyme /Ul

Rhinovirus

ColdZyme / Rhinovirus

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

ColdZyme - Virusmangden var 94 % lagre i ColdZyme-
gruppen jamfort med placebo (klinisk studie)

Resultaten visar mangden rhinovirus hos deltagarna
med forkylning i studien (n =50 bekraftade fall av 6vre
luftvagsinfektion, URTI). Svalgprover togs vid flera
tillfallen under sjukdomens forsta vecka (dag 1, 3, 5
och 7). Virusmangden mattes med PCR-analys, och
darefter berdknades den totala virusbelastningen 6ver
7-dagarsperioden. Diagrammet visar medianvarden
samt spridningen mellan deltagarna. Resultaten visade
en signifikant skillnad mellan ColdZyme och placebo -

virusmangden var 94 % lagre i ColdZyme-gruppen (P = 0,029).
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ColdZyme - Mildare symtom under forkylning jamfort med
placebo (klinisk studie)

Grafen visar hur deltagarna i studien bedomde sina
forkylningssymtom dag for dag. Varje deltagare uppskattade
atta olika symtom, och dessa summerades till ett totalvarde
(Jackson-podng). Diagrammet jamfor genomsnittliga

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER

symtomnivaer hos de som anvénde ColdZyme med de som fick
placebo. Resultaten visar att de som anvande ColdZyme hade
lindrigare symtom under infektionen.
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ColdZyme - Farre sjukdagar vid forkylning (klinisk studie)

Grafen visar hur manga sjukdagar deltagarna i varje

grupp hade under en forkylningsperiod, baserat pa 50
laboratoriebekraftade fall i studien. Den visar ocksa hur manga
av dessa dagar som paverkade deltagarnas traning — antingen
genom att de tvingades stalla in sina traningspass helt eller
behovde trdna med lagre intensitet an vanligt. Resultaten visar
att de som anvande ColdZyme hade farre sjukdagar och farre
trdningsdagar som pdaverkades jamfort med placebogruppen.
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ColdZyme starker sin position
- vetenskapliga bevis banar vag for tillvaxt

De oberoende studierna om ColdZyme har nu publicerats i den vetenskapliga tidskriften The Journal of Physiology.
Ddrmed fér produkten ett starkt vetenskapligt stod som bekréftar dess formdga att minska virusmdngden, lindra
symtom och forkorta sjukdomsfdrloppet. Den senaste publiceringen tillfor ytterligare evidens fér ColdZymes effektivitet,
vilket kommer att stérka dess marknadsposition.

En ny marknadsmajlighet inom egenvérd symtom och forkorta sjukdomsférloppet genom att skydda
Férkylning och influensa &r de vanligaste 6vre luftvagsinfektio- mot orsaken till virusinfektionen. Detta 6ppnar méjligheter for
nerna och utgdr en stor samhillsekonomisk belastning. Enligt bredare internationell etablering, sarskilt pa marknader dar
en studie frén Global Burden of Disease rapporterades 17,2 vetenskaplig evidens ar avgorande for marknadsforing och
miljarder fall av férkylning globalt under 2019*. Férkylningar distribution.

paverkar inte bara den fysiska halsan utan har dven en tydlig Nista steg: fortsatt tillvaxt och global expansion

negativ inverkan pa produktivitet och kognitiv funktion. De nya studieresultaten, i kombination med den vixande

I Sverige uppskattas de 4rliga indirekta kostnaderna fér produk- ~ Marknaden for egenvard, gor att Enzymatica avser att:
tivitetsbortfall orsakade av forkylning och allergisk rinit till drygt
100 miljarder kronor. * (8,96 miljarder euro). Denna siffra har
Okat kraftigt jamfort med tidigare berdkningar, sannolikt drivet
av en vaxande befolkning.

»  Forstdrka den internationella ndrvaron genom strategiska
partnerskap.

»  stdrka produktens position inom utvalda malgrupper dar
minskad sjukfranvaro &r av sarskild betydelse.
ColdZyme kan férandra marknaden
Trots att forkylnings- och influensamarknaden ar en av de
storsta inom receptfri halsovard har fa verkliga innovationer
skett de senaste 50 dren. Majoriteten av befintliga lakemedel
bygger pa aldre substanser som endast lindrar symtom. Med
publiceringen av de oberoende studierna far ColdZyme en stark
position som en av de forsta produkterna som kan bade lindra

Med en tydlig strategi och vetenskapligt stod ser Enzymatica
stora mojligheter att positionera ColdZyme som en ledande
produkt inom global férkylningsvard.

* Quantify Report Feb 2025 Indirect Costs of the Common Cold: Impact of Absenteeism,
Presenteeism, and Productivity Losses
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Utvecklingen pa lokala marknader

ColdZyme sdljs idag framst i Sverige, Storbritannien och pé Island. Produkten har tidigare dven varit tillgénglig pé flera
europeiska marknader under andra varumdrken. Férsdljiningen pé dessa marknader upphdrde till foljd av covid-19-
pandemin, men diskussioner pdgéar med samarbetspartners om en mdjlig Gterlansering.

4B Sverige
PP Sverige ar Enzymaticas storsta marknad, dér ColdZyme

under 2025 befaste sin position som marknadsledare med en
marknadsandel pa 5,8 %. Forsaljningen 6kade med 12,1 % jam-
fort med foregdende ar. Produkten finns tillgénglig hos samtliga
stora apotekskedjor, bade i fysiska butiker och via deras webbu-
tiker. Enzymatica ansvarar sjalv for marknadsféringen pa sina
hemmamarknader. Detta har resulterat i betydande framgangar,
vilket understryker foretagets formaga att uppna stora resultat
med minimala resurser.

Under 2025 genomfordes omfattande marknadsaktiviteter, vilket
resulterade i en forséljningsokning under arets andra hélft jam-
fort med samma period foregaende ar.

AJ» Storbritannien

«l» ColdZyme siljsi Storbritannien genom ett avtal med
Boots, landets storsta apotekskedja. Forsaljning sker dven via
Amazon, och pilottester genomfors i samarbete med andra
butikskedjor.

Malet ar att hitta en ldngsiktig samarbetspartner for forsaljning
och marknadsforing, i syfte att starka nérvaron pa den brittiska
marknaden.

4| Island

:IF P4 Island tillverkas Penzyme, nyckelkomponenten som
ingdr i ColdZyme. Produktionen sker i en egen anlaggning i Rey-
kjavik, som har uppgraderats under de senaste aren. ColdZyme
saljs som en produkt mot forkylning, och dessutom marknads-
fors tva hudvardsprodukter baserade pa samma teknologi pa
den islandska marknaden.

EU
a ColdZyme har tidigare lanserats i de flesta storre EU-lan-
der, men sedan 2021 har forsaljningen varit mycket begrénsad,
delvis till foljd av pandemin. Under 2025 kom endast en liten
del av omséttningen fran andra EU-lander utdver hemmamark-
naderna. MDR-certifieringen av ColdZyme, som tillkdnnagavs i
mars 2024, tillsammans med publiceringen av den oberoende
studien fran universitetet i Kent, Storbritannien, férvantas un-
derlatta en framtida aterlansering inom EU.

‘ Japan

=/ Enzymatica har ett samarbetsavtal med ett stort japanskt
lakemedelsbolag om registrering, marknadsforing, distribution
och férséljning av ColdZyme. Tillgangen till den japanska mark-
naden ar villkorat av ett godkdnnande av nationella myndighe-
ter och under 2025 fortsatte kontakter med myndigheter kring
vilken klassificering som ska gélla for ColdZyme. Malet ar att
lansera produkten i Japan under de ndrmaste aren.

BOLAGSSTYRNING
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Kina
e I Kina har Enzymatica ett samarbetsavtal med Keyuan
Xinhai - ett dotterbolag till Shanghai Pharma som ar Kinas nast
storsta lakemedelsbolag. Diskussioner pagar om hur produkten
bast kan lanseras pa den kinesiska marknaden, sett till bland
annat regulatoriska och logistiska aspekter.

&8 usa
= Den amerikanska marknaden &r varldens storsta for-

kylningsmarknad, men omges ocksa av omfattande regelverk.
Tidpunkt for registreringsprocessen ar svarbedéomd.

‘* Kanada

Pa den kanadensiska marknaden har ColdZyme godkants
som en Natural Health Product. Lansering dr annu inte planerad
men arbete pagar for att hitta en partner.

>>‘_ Sydafrika
>

Pa den sydafrikanska marknaden marknadsfors
ColdZyme via partner under varumarket ColdGuard. Produkten
ar godkénd for forséljning och har funnits tillgdnglig pa markna-
den under flera ar. Under 2025 noterades mindre orders fran den
befintliga partnern.
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Produkt & marknad

Efterfragedrivande marknadsféringskampan;:
"Vinn snabbare over varje forkylning”

Under dret genomfdrde Enzymatica marknadsféringskampanjen *Vinn snabbare éver varje forkylning”.
Syftet var att tydligare beskriva ColdZymes roll vid tidiga forkylningssymtom. Kampanjen var en del av
bolagets 6kade fokus pd efterfrdgedrivande marknadsaktiviteter pd utvalda marknader.

ColdZyme kan inte korta
ner pinsamma tystnader.

Konsumentinsikt i fokus

Kampanjen tog sin utgdngspunkt i konsumentinsikten att férkylningar ofta skapar
frustration och en kansla av uppgivenhet i vardagen. | kommunikationen lyftes
igenkdnnbara, vardagliga situationer som kan upplevas som frustrerande, med
en tydlig kontrast: medan vissa situationer i vardagen inte gar att paverka, kan
ColdZyme bidra till att férkorta en férkylning vid anvandning vid tidiga symtom.

Fokus lag pa att 6ka forstaelsen for produktens anvdandningsomrade och hur den
anvands, genom situationer som &r latta att kdnna igen och relatera till.

Tydligt och igenkédnnbart uttryck

Det kreativa konceptet byggde pa vardagliga situationer dar en forkylning
paverkar arbete, fritid och sociala sammanhang. Genom ett enkelt och direkt
uttryck gjordes budskapet latt att ta till sig och relevant for malgruppen.

Konsumentnéra kommunikation

Kampanjen kombinerade bolagets vetenskapliga grund med ett mer tillgangligt
tilltal. Malet var att gora erbjudandet tydligare i kdpsituationen och att utveckla
kommunikationen i linje med konsumenternas behov och férvantningar.

eknisk produkt
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Produkt & marknad

Lansering av ny smak i ColdZyme®-serien - Eucalyptus

I oktober 2025 lanserade Enzymatica en ny smak i ColdZyme-serien - Eucalyptus. Lanseringen skedde
infor forkylningssdéisongen och dér en del av arbetet med att vidareutveckla sortimentet.

Samma funktion, ny smak

ColdZyme Eucalyptus bygger pa samma barridrteknologi som
6vriga produkter i serien. Produkten bildar en skyddande barriar
i svalget och kompletterar de befintliga smakerna mentol och
jordgubb.

ColdZyme

== EUCALYPTUS ==

Utvecklat utifrdn konsumentbehov

Smaken eukalyptus forknippas ofta med friskhet och en klarare
kansla i luftvdgarna. Genom att bredda sortimentet moter
Enzymatica olika smakpreferenser och skapar fler valmojligheter
for konsumenter.

Lansering och tillgédnglighet
ColdZyme Eucalyptus lanserades i Sverige under oktober och
finns tillgdnglig pa apotek samt online.

BEHANDLA OCH LINDRA FORKYLNINGS-
OCH INFLUENSALIKNANDE SYMTOM

Vetenskaplig grund FLUNSSAN ELI NUHAKUUMEEN OIREIDEN

ColdZyme bygger pa en unik barridrteknik som har studerats i RN LIEVTTANINEN E——

oberoende vetenskapliga studier och som ligger till grund fér ﬂamaﬂgwnmmvvmﬁ&
produktens positionering och kommunikation. oo MY ce ﬂunmmur:ﬁu;wrgémrﬂm
SUUSUIHKE 0477 Ay MUASPRAY CE

SUUSUIHKE 477

e
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Strategiska idrottssamarbeten starker
Enzymaticas position under 2025

Under 2025 tog Enzymatica flera viktiga steg for att stérka bolagets nérvaro inom elitidrott och
hégpresterande miljder. Genom nya samarbeten med ledande idrottsorganisationer i Sverige och
Storbritannien har ColdZyme etablerats i sammanhang dér varje trdnings- och tavlingsdag dr avgorande.

Samarbetena bygger pa ett gemensamt fokus pa halsa,
prestation och kontinuitet - faktorer som ar centrala bade for
elitidrottare och for Enzymaticas ldngsiktiga marknadsstrategi.

Sverige: samarbete med Svenska Skidskytteférbundet
Under aret inledde Enzymatica ett partnerskap med Svenska
Skidskytteférbundet, dar ColdZyme blev officiell leverantor.
Skidskytte dr en sport som staller extrema krav pa bade kropp
och luftvagar, ofta i kalla och torra miljéer, vilket gor hantering
av luftvagsinfektioner sarskilt relevant.

Samarbetet syftar till att stotta landslagets aktiva och ledare i
deras satsning mot internationella masterskap, inklusive vinter-
OS i Milano Cortina 2026.

Storbritannien: breddad narvaro inom elitidrott
Parallellt med satsningen i Sverige forstarkte Enzymatica sin
position pa den brittiska marknaden genom tva betydande
samarbeten.

| oktober 2025 inleddes ett partnerskap med GB Snowsport,
Storbritanniens nationella forbund fér snésport. GB Snowsport
ansvarar for elitlag och atleter inom tolv olympiska och
paralympiska grenar, med fokus pa internationell tévlan pa
hogsta niva. ColdZyme blev en del av forbundets arbete med
att stotta dkare och team under en intensiv tranings- och
tavlingssdsong.

Senare under aret tillkdnnagavs dven ett samarbete med

UK Sports Institute (UKSI) - Storbritanniens nationella
elitidrottsorganisation. UKSI arbetar med 6ver 1 000 olympiska
och paralympiska idrottare och erbjuder stdd inom bland annat
medicin, fysiologi, prestation och idrottsvetenskap. Genom
samarbetet blev ColdZyme en del av UKSI:s arbete for att minska
sjukdomsrelaterade avbrott och starka kontinuiteten i traning
och tavling.

Elitidrott som strategisk plattform

Elitidrottsmiljoer fungerar som ett tydligt kvalitetsfilter for
produkter som anvands under hog belastning och press. For
Enzymatica innebar idrottssamarbetena bade 6kad synlighet
i strategiskt viktiga malgrupper och vérdefulla relationer med
professionella anvandare och medicinska team.

Sammantaget markerar 2025 ett ar dar Enzymatica tydligt
positionerat ColdZyme inom hégpresterande idrott - i Sverige
saval som internationellt - som en del av bolagets fortsatta
arbete med att bygga langsiktigt varde och starka varumarkets
trovardighet.

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER
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Produktion och utveckling

Enzymatica har de senaste dren gjort omfattande investeringar i produktionskapacitet
for att vara redo fér snabb internationell expansion. Vid produktionsanldggningen i
Reykjavik, Island, produceras Penzyme som dr grunden i Enzymaticas produkter.
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Produktion & utveckling

Kapacitet for snabbt okande produktion

Enzymaticas produktionsanldggning i Island redo att méta en snabb produktionsdkning.

Produktionen av enzymformuleringen Penzyme, en av packning for respektive marknad samarbetar Enzymatica sedan
huvudkomponenterna i ColdZyme, sker vid Enzymaticas flera &r med en kontraktstillverkare i sodra Europa. Dérefter
anlaggning iIsland, i ett av Reykjaviks hamnomraden. Den distribueras den fardiga produkten till Enzymatica eller nagon av
sysselsatter i dag ett tiotal medarbetare. dess samarbetspartners. Genom att behalla enzymproduktionen

i egen regi sakerstaller Enzymatica god kontroll 6ver

Produktionen sker i tva steg dar kryotin produceras i det forsta - . . R .
vardekedjan och behaller affarskritisk kunskap inom bolaget.

och Penzyme i det andra. Anldggningen kan nu producera fyra
ganger storre volymer och &r ocksa forberedd for att moéta
hardare regulatoriska krav. For slutformulering, fyllning och

Vardekedja for Enzymatica

Enzymatica kontrollerar vérdekedjan fran enzymproduktion till fardig produkt. Tillverkning sker dels i egen regi, dels via
kontraktstillverkare enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Marknadsféring och férséljning sker beroende pa
marknad antingen i egen regi eller genom samarbetspartners.

Enzym- Produkt-
produktion utveckling

Registrering Tillverkning

ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
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ColdZyme® CE-certifierat enligt EU-férordningen MDR

I bérjan av 2024 CE-certifierades produktserien ColdZyme enligt den nya och skdrpta
EU-férordningen om medicintekniska produkter. Certifieringen bekrdftade ColdZymes
vetenskapliga grund och forbdttrade hélsopdstdenden for EU-marknaderna.

Omcertifieringen forsékrar aven framtida partners om att den
forbattrade produkten finns tillganglig framat da den uppfyller
alla nya krav. Enzymaticas produktserie ColdZyme certifierades
i mars 2024 enligt EU-forordningen MDR (klass Ill) av Eurofins,
ett godkant europeiskt kontrollorgan for medicintekniska
produkter. MDR ersatter den tidigare EU-regleringen MDD

och innebdr skarpta krav pa bevisen for klinisk validitet,

saker design och marknadsovervakning. ColdZyme var en

av de forsta forkylnings- och influensaprodukterna som blev
certifierad enligt det nya regelverket. Eurofins har granskat den
fullstandiga dokumentationen som inkluderar sékerhet, effekt
och produktpastaenden. Produktserien har under granskningen
behallit samma klassificering under MDR, klass Ill, och kan
utifran certifieringen nu utdka saval avsedd anvandning som
produktpdstaenden.

De utdkade hélsopastaendena for ColdZyme mojliggor
en tydligare kommunikation av produktens fordelar till
konsumenter, aterforsaljare och partners.

Fakta MDR

Forordningen om medicintekniska produkter (engelska:
Medical Device Regulation) dr en EU-férordning som ska
borga for sakerheten och prestandan av medicintekniska
produkter.

MDR star for Medical Device Regulation, ett EU-
regelverk for medicintekniska produkter som géller
inom EU.

Malsattningen dr att férbattra patientsakerheten
genom att inféra strangare metoder for bedomning och
6vervakning pa marknaden.

MDR boérjade tillampas 26 maj 2021.

MDR ska sdkerstalla och forbattra patientsakerheten
och prestandan av medicintekniska produkter inom EU.

Fakta ColdZyme® MDR-certifiering

ColdZyme bildar direkt en fysisk barriar i munnen och
halsen som tacker, fuktar och skyddar munhalan och
halsen, fangar in virus och inaktiverar och hammar
formagan hos infangade virus att infektera celler och foroka
sig. ColdZyme ar nu MDR-certifierat med foljande utékade
avsedda anvandning:

Behandla och lindra forkylnings- och influensaliknande
symtom, och med féljande utékade produktpastaenden:

Skyddar mot virus som orsakar férkylnings- och
influensaliknande infektioner i de 6vre luftvédgarna.

Forkortar varaktigheten for férkylnings- och
influensaliknande infektioner i de 6vre luftvdgarna om
det anvands vid ett tidigt stadium av infektionen.

Lindrar férkylnings- och influensaliknande symtom,
inklusive halsont.

Las mer pa www.ColdZyme.se
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Hallbarhet

En samhallsnyttig aktor

Forkylning och influensa medfdr séllan livshotande tillstdnd och gdr oftast dver inom en eller
tvé veckor. Det innebdr dock inte att de dr sjukdomar som ska ignoreras eller nonchaleras.
Redan 2009 visade en forskningsstudie att forkylningar orsakar sjukfranvaro och nedsatt
arbetsformdga som motsvarar i genomsnitt 5,1 sjukdagar per person och dr. Det betyder en
sambhdillskostnad for forkylning pd flera tiotals miljarder kronor om dret, enbart i Sverige.”

Enzymaticas unika barridrteknik bidrar till att skydda mot och
lindra forkylning, vilket skapar vérde bade for individen och for
samhallet i stort.

God hélsa och vélbefinnande

Den som kan undvika eller forkorta en forkylning mar battre,
presterar mer och bidrar till minskad smittspridning. Samtidigt
kan en minskad sjukdomsbdrda bidra till att avlasta primar- och
akutvard, dit manga i dag soker vard for enklare virusinfektioner.

Mot denna bakgrund har Enzymaticas l&sningar en viktig roll

att fylla som komplement till rekommenderade vaccinationer.
Genom att bidra till 6kad kunskap om behandling av
virusinfektioner vill bolaget ocksa starka medvetenheten om hur
denna typ av infektioner kan hanteras mer effektivt.

P& sa satt bidrar Enzymatica till arbetet med att na FN:s globala
mal nr 3 - god hélsa och vélbefinnande for alla.

Uppférandekod

Enzymatica ska forutom att vara en samhallsnyttig aktor
ocksa vara en palitlig samarbetspartner. Hur detta ska ske
anges i bolagets uppférandekod. I den beskrivs hur bolaget
ska agera pa ett professionellt satt som arbetsgivare,

* Hellgren, 2010

affarspartner och samhaéllsaktér. Uppforandekoden baseras
pa FN:s Global Compact och dess tio principer om ménskliga
rattigheter, arbetsratt, miljoskydd och antikorruption. Lagar,
bestdmmelser och normer utgér miniminivaer for bolagets
agerande. Uppférandekoden omfattar alla medarbetare och
styrelseledaméter i bolaget, samt andra som representerar
bolaget, till exempel konsulter.

Féretagskultur

Att arbeta hos Enzymatica ska vara sakert, givande och
utvecklande. Bolagets arbetssatt och organisation ska vara
sadan att alla medarbetare har méjlighet att paverka sin egen
och foretagets utveckling. Medarbetarna ska fa de resurser och
mojligheter till den utveckling som krévs for att uppratthalla
en hog kompetens inom sitt arbetsomrade. Arbetsmiljon

ska utmarkas av respekt och fortroende for varje enskild
medarbetare. Krankningar och alla former av diskriminering
ar oacceptabla och medarbetarna férvantas bemota
varandra pa samma satt som de sjélva vill bli bemotta. Fragor
gallande arbetsmiljo, halsa och sdkerhet regleras i bolagets

uppfoérandekod och hanteras inom ramen for lokal lagstiftning.

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Antal medarbetare omréknat till
heltidstjénster i genomsnitt under aret
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Biprodukt fran havet ateranvands i tva steg

Enzymaticas verksamhet bygger pd att utnyttja en resurs som f& andra vill ha. En lokal
rdvara som annars skulle ha kastas forvandlas av Enzymatica till en produkt som skapar bdttre

hdlsa fér mdnniskor éver hela jorden.

En av hornstenarna i Enzymaticas verksamhet ar att ta tillvara
en produkt som annars skulle gatt till spillo. Det torskenzym som
utgor en av nyckelkomponenterna i ColdZyme utvinns ur det
som blir 6ver nér fisken rensas och som annars skulle ha kastats.
Enzymaticas metod att utvinna torskenzym ur torskrester

kan ses som ett slags aterbruk av den fiskade torsken. Rester

tas tillvara, foradlas och blir en del av en produkt som hjélper
maéanniskor till béttre halsa och 6kat valbefinnande. Genom en
produkt som gor det mojligt for manniskor att undvika eller
forkorta forkylningar bidrar Enzymatica till social hallbarhet.

Nytt steg i dterbruket

Under 2023 fick Enzymatica i Island ett certifikat som gor det
mojligt att ta aterbruket till ndsta niva. De biprodukter som blir
Over efter att Enzymatica processat torskravaran kan nu skickas
vidare for produktion av torskolja hos en lokal producent i
Island. Pa sa satt kan en biprodukt fran havet utvinnas i tva steg
och komma till nytta i tva helt olika produktionsprocesser.

Enzymaticas miljoarbete ar en del av kvalitetssystemet och
beskrivs i bolagets miljopolicy. Malet &r att ha en effektiv
materialanvandning och minska miljo- och klimatpdverkan sa
langt det gar genom [6pande insatser i den egna verksamheten
och tydlig kravstéllning pa samarbetspartners och leverantorer.

Mal att minska materialet

Produkternas emballage och évriga férpackningsmaterial

ar atervinningsbart. Sedan 2022 arbetar Enzymatica efter

en plan for reducering av forpackningsmaterial samt 6vriga
komponenter i produkten. Enzymatica stravar ocksa efter att
planera transporter fran Island till kontraktstillverkaren och
vidare ut till distributor och konsument.

Kontraktstillverkaren ar certifierad enligt ISO 14 001, vilket ocksa
géller for flertalet av bolagets forséljningskanaler, det vill séga
apoteks- och halsokostkedjor.

BOLAGSSTYRNING ARSREDOVISNING 2025 NOTER
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Aktie & agande

Enzymatica har i dag 6 144 aktiedgare, varav mdnga har varit med sedan bolaget
startade. Bolaget har starka huvuddgare med ett ldngsiktigt perspektiv som bidrar
med kapital och kunskap for framtida expansion.
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Aktien

Aktie och agande

Enzymatica hade 6 144 aktiedgare vid Grets utgdng, en minskning med cirka 4 procent jamfort med 2024.

Aktiekursen hade en positiv utveckling under 2025 och steqg med 20 % jamfért med dret innan.

Aktier och aktiekapital Okning av Totaltantal  Férdndring av Totalt

Vid utgdngen av 2025 uppgick aktiekapitalet i Enzymatica AB Registrerat Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital  aktiekapital Kvotvérde

till 9 709 407,81 SEK, fordelat p& 242 735 108 aktier med ett 2006 Nybildning 1000 1000 100000 100000 100,00

kvotvdrde om 0,04 SEK per aktie. Bolaget har endast ett aktieslag 2009 Nyemission 200 1200 20000 120 000 100,00

och varje aktie ger lika ratt till andel av bolagets tillgdngar och 2011 Nyemission 3800 5000 380 000 500 000 100,00

resultat. Varje aktie beréttigar till en rost pa bolagsstdmman, dar 2011 split 12 495 000 12 500 000 B 500000 0,04

varje rostberattigad aktiedgare far for det fulla antalet av dennes 2011 Nyemission 9920 000 14720 000 88 800 588 800 0,04

agda och foretradda aktier. 2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71353 660 153 0,04

Aktiekapitalets utveckling 2012 Nyemission 1375319 17879151 55013 715166 0,04

Enzymaticas aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market. 2013 Nyemission 890 000 18769 151 35600 750766 0,04

Den genomsnittliga omsattningen per handelsdag under 2025 2014 Nyemission 4692287 23461 438 187691 938 457 0,04

uppgick till 104 703 aktier. Uf\det2025"steg borskursen med 20 % 014 Nyemission 1500 000 24961 438 60000 998 457 004

fran 1,58 SEK till 1,90 SEK. Borsvardet 6kade fran 384 MSEK till ’

461 MSEK. * 2016 Apportemission 20905942 45 867 380 836 238 1834695 0,04
2016 Nyemission 27520428 73 387808 1100817 2935512 0,04
2016 Nyemission 17500 000 90 887 808 700 000 3635512 0,04
2018 Nyemission 51935888 142 823 696 2077436 5712950 0,04
2021 Inlésen personaloptioner 893950 143717 646 35758 5748708 0,04
2021 Nyemission 4924 955 148 642 601 196 998 5945706 0,04
2021 Inlésen personaloptioner 1575749 149 324 400 27272 5972978 0,04
2022 Nyemission 14 932 440 164 256 840 597298 6570276 0,04
2024 Nyemission 9125380 173382220 365015 6935291 0,04
2024 Nyemission 69 352 888 242735108 2774117 9709408 0,04

Belopp ovan anges i SEK
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Aktien

Aktie och agande

Agarférhallanden Enzymaticas storsta aktiedgare per 31 december 2025

Antalet aktiedgare vid arets slut uppgick till 6 144, vilket Namn Antal aktier Andel av kapital och réster %
innebar en minskning med cirka 4 % under aret. For uppgift Mats Andersson (privat och genom Abanico Invest AB) 58966 203 24,29%
om styrelseledaméters och ledande befattningshavares Hakan Roos (genom Roosgruppen AB) 32906 059 13,56%
aktieinnehav i Enzymatica, se sidorna 37-40. Bjorn Algkvist (genom Fibonacci Growth Capital och Nucleus Capital AB) 22877203 9,42%
Utdelningspolicy Bengt Baron (privat och genom 5653 Sweden AB) 10 855 095 4,47%
Styrelsen har inte for avsikt att féresla ndgon utdelning férran Nordnet Pensionsférsakring AB 10 458 496 4,31%
bolaget genererar vinst och kassaflodet ar positivt. Carl och Claes Kinell (privat och genom Muirfield Invest AB) 7000 000 2,88%
Analyser Jan Olof Backman (genom Backman Invest AB) 6798 603 2,80%
Enzymatica har en oberoende part fér uppdragsanalys: DNB Tom Stendahl 6740 192 2,78%
Carnegie Investment Bank. Peter Bevelin (genom Aktiebolaget Possessor) 6500 000 2,68%
Enzymatica-aktien Aglsta Gudmundsdoéttir 5225000 2,15%
Kortnamn: ENZY Innehav 10 storsta dgarna 168 326 851 69,35%
ISIN-kod: SE0003943620 Ovriga 74 408 257 30,65%
Sektor: Halsovard Totalt 242735 108 100,00%

Kalla: Euroclear
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Bolagsstyrning

Bolagsstyrningsrapport

Styrningen av Enzymatica sker via bolagsstdmma, styrelse, VD och bolagsledning i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagsordningen, Enzymaticas interna styrdokument och rédande regler och rekommendationer fér bolag som ér
noterade pd Nasdagq First North Growth Market. Under 2025 hélls 18 styrelsemdten som behandlade bland annat
strategi, finansiering, budget och bolagets finansiella mdl.

Bolagsstdmma Styrelse

Bolagsstémman &dr hogsta beslutande organ och det forum Styrelsen bestod under 2025 av sex ledamdter som valts pa ett ar
genom vilket aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver bolaget. av bolagsstamman. Vid en extra bolagsstamma den 22 augusti
Vid bolagsstamman beslutas om ett antal centrala darenden 2025 valdes Claus Egstrand in som styrelseledamot. Ndgon

for bolaget - bland annat disposition av bolagets resultat, sarskild ersattning utdver vad som beslutats av bolagsstamman
faststallande av resultat- och balansrdkning, ansvarsfrihet utgick inte med anledning av invalet. Enligt bolagsordningen ska
for styrelsen, val av styrelse och revisor samt arvodesfragor. styrelsen besta av minst tre och hogst tio ledaméter samt hogst
Bolagsstdmman valjer ocksa styrelsens ordférande. En extra tio suppleanter. Styrelsen konstituerar sig sjalv vid ett mote
bolagsstdamma kan hallas om styrelsen anser att behov finns omedelbart efter drsstdmman. Bolagsstdmman 2025 beslutade

eller om bolagets revisorer eller dgare till minst 10 procent av
aktierna begar det.

Namn Antal aktier Nérvaro styrelsemdten Oberoende till huvudégare/Oberoende till bolag
Bengt Baron, styrelseordférande 10 855095 17/18 Ja/Ja
Mats Andersson 58 966 203 16/18 Nej/Ja
Helene Willberg 2373107 18/18 Ja/Ja
Louise Nicolin 278 907 18/18 Ja/Ja
Gudmundur Palmason 5108 207 18/18 Ja/Ja
Moa Fransson 13652 18/18 Ja/Ja
Claus Egstrand (fran 22 augusti) 2668275 6/6 Ja/Nej

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

att styrelsearvode, exklusive utskottsarvode, ska utga med totalt
1625 000 kronor, varav 500 000 kronor till styrelsens ordférande
och 225 000 kronor till varje 6vrig styrelseledamot som inte

ar anstalld i bolaget. Stamman beslutade ocksa att arvode

for arbete i revisionsutskottet ska utga med 175 000 kronor

till ordféranden och 50 000 kronor till varje 6vrig ledamot i
revisionsutskottet, samt att ingen ersattning ska utga for arbete i
ersattningsutskottet. Tabellen pa denna sida visar ledaméternas
aktieinnehav och moétesnarvaro. En presentation av styrelsen
finns pa sidorna 37-38.

Styrelseordférande

Utover att leda styrelsens méten ansvarar styrelseordféranden
for att fortlopande ha kontakt med VD och folja bolagets
utveckling samt samrada med denne i strategiska fragor.
Styrelseordférande ska i samrad med VD svara for kallelse och
dagordning till styrelsens moten sam tillse att handlaggning av
drenden inte sker i strid med gallande bestdmmelser. En gang
per ar sker en utvardering av styrelsens arbete under ledning av
styrelseordféranden.

Utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersattnings-
utskott. Revisionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens
ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat 6vervaka bolagets

34 1 Enzymatical‘-’\rsredovisning 2025



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI PRODUKT & MARKNAD PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN BOLAGSSTYRNING
Bolagsstyrning
finansiella rapportering och effektiviteten i den interna Revisor

kontrollen av densamma, halla sig informerat om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisning, 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt
uppmarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget andra
tjdnster an revisionstjanster, samt bitrada vid férberedelse av
forslag till bolagsstémmans val av revisor.

Revisionsutskottet bestod under 2025 av Louise Nicolin och
Helene Willberg (ordférande). Utskottet hade 6 méten under
2025. Ersattningsutskottet behandlar fragor avseende ledande
befattningshavares ersattningar och formaner. Utskottet
bestdr av Bengt Baron, Mats Andersson och Gudmundur

Palmason. Mats Andersson ar ordférande i ersattningsutskottet.

Utskottet hade under aret ett mote som behandlade férslag om
[6nerevision.

Styrelsemoten

Under aret har styrelsen hallit 18 protokollférda méten, varav

6 per capsulam. Motena har bland annat berort bolagets
finansiering, delarsrapporter, strategi, finansiella mal,
organisation samt regulatoriska fragor. VD och CFO deltar
regelmassigt i styrelsemdtena och andra befattningshavare
deltar vid behov. Pa minst ett av styrelsens ordinarie méten
under aret deltar bolagets revisor, vilket skedde i samband med
bokslutskommunikén da styrelsen ocksa métte revisorn utan
narvaro av bolagets ledning.

Deloitte omvaldes till bolagets revisor pa ordinarie arsstimma
2025, for tiden fram till nasta ordinarie arsstamma. Forutom
den arliga revisionen granskar revisorn varje ar delarsrapporten
for det tredje kvartalet. Deloitte har varit bolagets revisor sedan
2017 och huvudansvarig revisor ar sedan 2021 auktoriserad
revisor Jeanette Roosberg.

VD och bolagsledning

VD utses av styrelsen och leder bolaget i enlighet med de
riktlinjer och instruktioner som faststalls av styrelsen. VD utser
en ledningsgrupp. Denna bestod vid slutet av 2025 av fem
personer utéver VD, samt en adjungerad kommunikationschef.
Den 1 februari 2026 tilltrédde en ny vd. En presentation av
ledningsgruppen finns pa sidorna 39-40.

Erséttning till ledande befattningshavare

Ersattning till VD och andra ledande befattningshavare utgors
av grundlén och bilférmén. Utéver detta finns individuella
bonusavtal som innebdar en extra ersattning i form av ett
procentuellt paslag pa grundlonen om vissa mal nas. Dessa mal
satts av VD i samrad med styrelsen. VD bereder forslag till beslut
om ersattningar och formaner for ledande befattningshavare
och framlagger dessa till styrelsen. Beslut om ersattning

och formdner till VD har beslutats av styrelsen. Enligt VD:s
anstallningsavtal finns en uppsagningstid fran bolagets sida

pa sex manader under vilken l6n och évriga formaner utgar pa
ofdrandrad niva. Uppsagningstiden fran VD:s sida uppgar till sex
manader. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej. Uppsagningstiden

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

fran 6vriga ledande befattningshavares sida ar mellan tre och
sex manader och fran bolagets sida uppgar uppsagningstiden
till mellan tre och nio manader. Sarskilt avgangsvederlag utgdr
ej. Loner, ersattningar och andra férmaner till styrelse, VD och
ovriga ledande befattningshavare redovisas i not 7.

Valberedning

I enlighet med de principer for valberedning som faststalldes pa
arsstdmman 2019 ska valberedningen infér nasta drsstamma
utgoras av representanter for de fyra rostmassigt storsta
dgarregistrerade aktiedgarna i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken per den 30 september varje ar, jamte styrelsens
ordférande som dven ska sammankallavalberedningen till dess
forsta sammantrade.

Intern kontroll

Den interna kontrollen i bolaget foljer de rutiner och

principer som etablerats i bolaget med hjalp av olika system,
kontroller och l6pande rapportering. Styrelsen ansvarar for
att dessa efterlevs. Varje enskild enhet i bolaget f6ljs upp

och rapporteras enligt en faststalld frekvens och omfattning.
Genom attestrutiner och arbetsordningar regleras av vem och
hur beslut tas med avseende pa avtalsléngd, kostnad eller risk
for bolaget. Tecknande av firma i moderbolag och dotterbolag
samt hantering av likvida medel hanteras av flera personer for
att skapa god kontroll. Styrelsens beddmning ar att det inte
behovs ndgon internrevisionsfunktion i bolaget da detta inte &r
motiverat utifrdn bolagets omfattning och riskexponering.
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Bolagsstyrning

Ordforande har ordet

Kommersiell acceleration och

internationell expansion

Ett &r av strategiska vigval

2025 har varit ett ar som praglats av viktiga framsteg och
tydliga vagval. Styrelsens arbete har under aret haft fokus pa
att stérka bolagets langsiktiga forutsattningar, med sarskild
betoning pa vetenskaplig kvalitet, regulatorisk efterlevnad och
det kommersiella arbetet. | en fas dar Enzymatica kombinerar
fortsatt marknadsutveckling pd sina "lhemmamarknader” med
internationell expansion ar god styrning, tydliga prioriteringar
och ansvarsfull riskhantering avgérande.

Férstéarkt vetenskaplig grund

En central hdndelse under aret var publiceringen av den
oberoende, fackgranskade studien i The Journal of Physiology,
som ytterligare fordjupade forstaelsen for ColdZymes
barridrteknologi och dess verkningsséatt. Den vetenskapliga
dokumentationen utgor en viktig kvalitetsstimpel och

starker bolagets position i dialoger med regulatoriska aktorer,
vardpersonal, konsumenter och potentiella samarbetspartners.
For styrelsen ar det avgdrande att bolagets erbjudande vilar pa
en solid och langsiktigt hallbar vetenskaplig grund.

Tydligare positionering pa marknaden

Med detta stod som utgangspunkt har Enzymatica under aret
fortsatt att utveckla sin marknadsnarvaro och sitt erbjudande.
Arbetet har fokuserat pa att tydligare beskriva ColdZymes roll vid
tidiga forkylningssymtom och pa att anpassa kommunikationen
till hur konsumenter soker hjalp. Forflyttningen fran

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

"forebyggande” till "behandling” 6ppnar upp ett storre
marknadssegment och ligger i linje med hur konsumenter agerar
vid forkylningar. Darmed bidrar forflyttningen till 6kad tydlighet i
erbjudandet pa prioriterade marknader.

Fokus pa internationella partnerskap

Internationella partnerskap ar fortsatt en central del av
Enzymaticas tillvaxtstrategi. Styrelsen har under aret haft

ett aktivt fokus pa detta arbete, som bedrivs i regulatoriskt
komplexa miljoer och stéller hoga krav pa kommersiell

och organisatorisk kapacitet. Arbetet med att etablera
internationella partnerskap harivissa fall tagit langre tid an vi
tidigare bedomt, framst till f6ljd av kommersiella dvervdganden
kring avtalsstruktur och vardeskapande. Styrelsen har varit
tydlig med att samarbeten ska bygga pa rimliga villkor och

en balanserad syn pa vardet av Enzymaticas teknologi och
plattform. Partnerdialoger har darfér genomforts strukturerat,
med tydliga kommersiella kriterier och ett langsiktigt
perspektiv. | detta arbete ar valet av ratt partner avgérande -
samarbeten ska ha bade organisatorisk och finansiell styrka.
Den vetenskapliga dokumentationen kring ColdZymes unika
barridrteknologi starker bolagets position i dessa dialoger och
utgor ett viktigt stod i etableringen pa nya marknader. Styrelsen
lagger stor vikt vid att endast ingd avtal som ar langsiktigt
attraktiva for Enzymatica och dess aktiedgare.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

NOTER

Ny vd och néasta utvecklingsfas

Ett viktigt inslag i styrelsens arbete under aret har varit

att sdkerstélla en valplanerad vd-succession. Under aret
kommunicerade styrelsen att Sana Alajmovic tilltrader som
verkstallande direktor i februari 2026.

Sana tillfor ett tydligt kommersiellt och strategiskt fokus samt
erfarenhet av att leda tillvaxtbolag och utveckla internationella
samarbeten. Hennes tilltrdde markerar nasta fas i Enzymaticas
utveckling, med 6kad betoning pa accelererad tillvaxt i befintliga
marknader och internationell expansion.Stabil bolagsstyrning
infor nasta steg.

Styrelsens arbete under aret har sammantaget praglats av
ansvarstagande styrning, tydliga beslutsprocesser och ett
langsiktigt perspektiv. Styrelsen bedémer att bolagsstyrningen
har fungerat val och att Enzymatica star val rustat infor
kommande ar, med en ny ledning, stéarkt vetenskaplig grund,
tydliga regulatoriska férutsattningar och en klar strategisk
riktning.

36 1 Enzymaticalf\rsredovisning 2025



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI

Styrelse

Bengt Baron
Fodd 1962. Styrelseordférande sedan december 2016.

Styrelseordférande i ifoodbag AB samt i 5653 Sweden AB.
Bengt har tidigare varit VD for Cloetta AB, Leaf International
B.V. samt V&S AB. Grundare av och styrelsemedlem i
insamlingsstiftelsen Kunskapsverket.

Utbildning: Bachelor of Science och MBA fran University of
California, Berkeley

Innehav i Enzymatica: 10 855 095 aktier (privat och genom
5653 Sweden AB).

Aktiedgande per 31/12 2025

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Claus Egstrand
Fodd 1961. Styrelseledamot sedan augusti 2025.

Verkstallande direktor i Enzymatica AB fram till 31 januari 2026.
Claus Egstrand har lang internationell erfarenhet fran ledande
befattningar inom lakemedels- och medicinteknikindustrin. Han
har bland annat varit Europachef for MSD Consumer Care inom
Merck & Co samt Vice President och General Manager Medsurg
Europe inom Stryker Corporation.

Utbildning: MBA, Business School of Copenhagen.

Innehav i Enzymatica: 2 668 275 aktier och 800 000
teckningsoptioner.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Mats K Andersson
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan december 2016.

Styrelseordférande i Abanico Invest AB och Andersson & Co AB,
samt styrelseledamot i Hills Golf AB. Mats har tidigare varit VD
for Lomond Industrier AB och affarsomradeschef och Vvd i LICare
AB (publ).

Utbildning: Internationell ekonomutbildning fran Lunds
universitet.

Innehav i Enzymatica: 58 966 203 aktier (privat och genom
Abanico Invest AB).
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Helene Willberg
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan maj 2021.

Styrelseordférande i Accru Partners Group AB
och AGRD Partners Group AB. Styrelseledamot
i Thule Group AB, Profoto Holding AB, Vetopia
ApS och SuperOffice Group AS.

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan,
Stockholm.

Innehav i Enzymatica: 2 373 107 aktier.

Aktiedgande per 31/12 2025

Gudmundur Palmason
Fodd 1968. Styrelseledamot sedan februari
2016.

Oberoende konsult och entreprenor.

Har gedigen erfarenhet av internationell
affarsverksamhet och avtalsratt. Tidigare
befattningar inkluderar vd for Strax AB,
styrelseordférande for Enzymatica ehf. (tidigare
Zymetech ehf.) samt suppleant i styrelsen for
MP Bank hf. (numera Kvika Bank).

Utbildning: LL.M, MBA-examen och Cand.Jur.

Innehav i Enzymatica: 5 108 207 aktier (genom
Fortus hf. och Ultima Thule LLC).

Moa Fransson
Fodd 1981. Styrelseledamot sedan april 2022.

VD fér Mesenkia Therapeutics, Uppsala. Erfaren
VD inom bioteknik med fokus pa preklinisk
utveckling av lakemedelsprojekt. Erfarenhet
av att leda innovativa projekt och utveckla
strategiska partnerskap. Tidigare erfarenhet
som VD for Genagon Therapeutics och
styrelseledamot AFradiolog AB.

Utbildning: Doctor of Medicine, Gene and
immunotherapy, Uppsala University.

Innehav i Enzymatica: 13 652 aktier.

Louise Nicolin
Fodd 1973. Styrelseledamot sedan december
2016.

Styrelseordforande i Sensum AB och AB Lofab,
samt styrelseledamot i VBG Group AB (publ)
och Optinova Group Ab (Finland). Louise
driver sedan ar 2011 konsultverksamhet i
Nicolin Consulting AB, med inriktning pa
bolagsstyrning och affarsutveckling. Tidigare
affarsomradeschef och konsultchef pa
PlantVision.

Utbildning: Civ. Ing. Molekylar bioteknik fran
Uppsala Universitet. Exe MBA, Stockholms
universitet och ”International Directors
Programme (IDP-c), Insead.

Innehav i Enzymatica: 278 907 aktier.
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Sana Alajmovic
Fodd 1987.VD
Arbetat i bolaget sedan 1 februari 2026.

Sana Alajmovic ar medgrundare och tidigare VD for Sigrid
Therapeutics, dar hon drev bolagets plattformsteknologi genom
kliniska och regulatoriska milstolpar till kommersiell framgang.

Hon har 6ver tio ars erfarenhet av affarsutveckling och
kommersialisering inom life science, dar hon framgangsrikt
etablerat samarbeten med ledande ldkemedels- och
konsumenthalsobolag. Sana startade sin karriarinom
affarsutveckling i life science- och riskkapitalbranschen och
har dven internationell erfarenhet fran bland annat Swedish-
American Chamber of Commerce i New York.

Utbildning: Ekonomie kandidatexamen (B.Sc.) fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier och 1 000 000 teckningsoptioner.

Aktiedgande per 31/12 2025
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Holger Lembrér
Fodd 1984. Chief Financial Officer.
Arbetat i bolaget sedan mars 2026.

Holger Lembrér har mangarig erfarenhet som CFO och
finanschef inom internationella och borsnoterade bolag, framst
inom MedTech-, lakemedels- och industrisektorn. Narmast

fore sitt tilltrdde i Enzymatica var han verksam vid Boule
Diagnostics, dar han ansvarade for koncernens finansfunktion.
Tidigare har Holger varit CFO pa Oncopeptides samt haft flera
ledande befattningar inom ASSA ABLOY, bland annat som CFO
for affarsomradet Senior Care och som Investor Relations Officer
pa koncernniva. Han inledde sin karridr som revisor vid EY. Hans
erfarenhet omfattar dven ansvar for HR-, legala och strategiska
IT-fragor.

Utbildning: Masterexamen i redovisning och finansiell styrning,
Uppsala universitet.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier och 0 teckningsoptioner.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Ann-Christine Provoost
Fodd 1967. Director Regulatory & Clinical Affairs.
Arbetat i bolaget sedan 2016.

Ann-Christine Provoost har éver 25 ars erfarenhet fran

olika regulatoriska expert- och ansvarsbefattningarinom
medicinteknik, frdn bade stora och sma féretag som Siemens,
Medtronic, Bonesuppport och Eurodiagnostica. Hennes
erfarenhet omfattar globala regulatoriska strategier inklusive
deras genomfdrande for marknadstilltréade for medicintekniska
produkter av alla klasser.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i materialvetenskap, Kungliga
Tekniska Hogskolan, Stockholm.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier och 250 000 teckningsoptioner.
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Charlotte Hodgkins-Byrne
Fodd 1996. Director of Strategic Partnerships sedan 2024.

Charlotte har tidigare arbetat med account management,
forsaljning och strategi pa investeringsforetaget BlackRock.
Utover detta ar hon elitidrottare inom rodd och cykling, med
erfarenhet fran att tavla i OS som en del av Storbritanniens
roddlandslag. Utanfor jobbet ligger hennes fokus nu enbart pa
cykling.

Utbildning: Kandidatexamen i engelska fran Royal Holloway,
University of London.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier och 200 000* teckningsoptioner.

Aktiedgande per 31/12 2025
* Tecknade i januari 2026

Anna Séderlund
Fodd 1973. Senior Director Marketing & Sales sedan 2024.

Anna har 6ver 25 ars erfarenhet inom Life Science-industrin,
dér hon har haft ledande roller pa globala féretag som Pfizer
och MSD. Hennes erfarenhet inkluderar nyckelroller inom
marknadsforing, forsaljning och affarsutveckling.

Utbildning: Magisterexamen i Féretagsekonomi fran Linképings
universitet, Sverige.

Innehav i Enzymatica: 150 000 aktier och 250 000*
teckningsoptioner.

Charlotte (Lotta) Andersson
Fodd 1972. Director Quality Assurance.
Arbetat i bolaget sedan 2021.

Lotta Andersson har en lang och solid erfarenhet av
kvalitetsarbete inom life science med en bakgrund inom
medicinteknikindustrin, lakemedels- och bioteknikomradet
samt IVD-branschen (in vitro-diagnostik). I olika befattningar har
hon arbetat med kvalitetssystemen 1SO 13485, GMP , GCP , GLP
och ISO 17025. Lotta kommer ndarmast fran Biolnvent dar hon
var Senior Quality Assurance Advisor. Dessférinnan har hon haft
olika kvalitetsbefattningar inom féretag som Svar Life Science,
Orifice Medical och Novozymes Biopharma Sweden.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola
samt teknologie doktor i tilldmpad biokemi, Lunds universitet.

Innehav i Enzymatica: 0 aktier och 100 000 teckningsoptioner.

Kommunikationschef

Anja Trégardh &r inhyrd som kommunikationschef sedan
2024 och ar adjungerad till ledningsgruppen. Hon har 20
ars erfarenhet som kommunikationsspecialist. Innehav i
Enzyamtica: 0 aktier.

Revisor

Deloitte AB ar Enzymaticas revisor. Jeanette Roosberg ar
huvudansvarig revisor. Jeanette Roosberg ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR - branschorganisationen for revisorer
och radgivare. Revisorn nas via Deloitte AB, Hjdlmaregatan 3,
Box 386, 201 23 Malmo.

Certified Adviser
DNB Carnegie Investment Bank AB (publ) ar Enzymaticas
certified adviser och nas via certifiedadviser@carnegie.se
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Ekonomisk oversikt

KSEK __ 2025 2024 2023 2022 2021 Resultat per aktie
I,\lettoomsattnmg’ KSEK 23903 45975 20904 48948 >7243 Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
Arets resultat, KSEK -51890 -53179 -49 728 -68 657 -45 393 . . R . R R
Periodens kassaflode, KSEK -41991 66 753 -42 405 19083 7525 at:!er' Visar den andel av arets resultat som beldper pa varje
aktie.
Bruttomarginal, % 61 67 63 58 58 Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier
Soliditet, % 87 2 5l e sl 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. Visar
Skuldsattningsgrad, ggr 0.1 0.1 0.6 04 0.3 den andel av arets resultat som beléper pa varje aktie efter att
. potentiella aktier som optioner tagits hansyn till.
Eget kapital, KSEK 124173 176 369 76 609 126 293 124972
Arets kassaflode [6pande verksamhet, KSEK -40 972 -60 507 -40 287 -64 566 -35 869 Skuldséattningsgrad
Nettoinvesteringar, KSEK -231 398 -730 =8 7l -6133 Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar foretagets
nettobelaning och anvands som ett matt for att mata
Genomsnittligt antal anstallda, st 21 18 20 23 25 skuldsattning och framtida finansieringsbehov.
Antal aktier, periodens slut 242735108 242735108 164 256 840 164 256 840 149 324 400 Soliditet
Resultat per aktie, fére och efter utspadning, SEK* -0,21 -0,28 -0,30 -0,44 -0,31 Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel
Eget kapital per aktie, SEK 0,51 0,73 0,47 0,77 0,84 eget kapital utgér i forhallande till balansomslutningen.
! Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestiende aktier. Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som
Definitioner - Alternativa nyckeltal Bruttomarginal anvants till investeringar i anlaggningstillgangar under aret.
Enzymatica anvinder alternativa nyckeltal for att 6ka forsta- Periodens nettoomsattning minus kostnad fér sald vara i for-
elsen for informationen i de finansiella rapporterna, bade fér hallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal visar resultat i
extern analys och jamférelse och intern utvardering. forhallande till nettoomsattning och marginalen for tackning av

. o . - - . ovriga kostnader samt vinstmarginal.
Alternativa nyckeltal & matt som inte definieras i finansiella

rapporter upprattade enligt IFRS. Féljande nyckeltal anvands: Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utesta-

ende aktier. Visar den andel av eget kapital som bel6per pa varje
aktie.
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Forvaltningsberattelse

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Styrelsen och verkstdllande direktdren for Enzymatica AB (publ) org. nr. 556719-9244 avger hdrmed
drsredovisning jdmte koncernredovisning for rékenskapsdret 2025. Bolaget utgér moderbolag till dotterbolagen
Enzymatica Care AB, org. nr. 556701-7495 och Enzymatica ehf. org. Nr. 640683-0589.

Verksamheten

Enzymatica AB ar ett publikt aktiebolag med sate i Lund, Sverige.
Huvudkontoret har beséksadress Scheelevagen 19, Delta 5,

223 70 Lund. Enzymatica AB utvecklar produkter baserade pa
bolagets barridrtekniska plattform och marina enzymer, for
egenvard inom storre marknadssegment. Bolaget har utvecklat
ColdZyme, en unik munspray mot forkylning, som finns i tva
olika forpackningsstorlekar och i tre olika smaker.

Sedan lanseringen 2013 har ColdZyme natt en position som ett
av de mest salda varumarkena inom forkylningskategorin pa
svenska apotek. Forsaljning sker i Sverige, Storbritannien och
Island. For att kunna ateruppta forsaljning pa dvriga marknader
behover Enzymatica inga partnerskap med lokala distributorer.
Utvecklingsarbetet fokuserar pa produkter inom omradet dvre
luftvagsinfektioner.

Enzymatica har patent pa den nyckelkomponent i ColdZyme
som utvinns ur djuphavstorsk.

Enzymatica grundades 2007 och ar sedan 2015 noterat pa
Nasdagq First North Growth Market.

Finansiell utveckling

Omsattning, resultat och investeringar

Nettoomsattningen for koncernen blev under aret 53,9 MSEK
(45,6), en 6kning med 18,3 % jamfort med 2024. Bruttomargina-
len uppgick under aret till 61 % (67). Koncernens investeringar i
materiella och immateriella anlaggningstillgangar uppgick under
2025 till 0,2 MSEK (0,4), varav 0 (0) MSEK ar immateriella. Koncer-
nen har nyttjanderattstillgdngar om 1,0 (2,2) MSEK.

S&songsvariationer

Forsaljningen av forkylningsprodukter paverkas av sasongsvari-
ationer. | Europa och andra nordliga marknader infaller forkyl-
ningssasongen vanligtvis under senhdsten och avtar i mars-april.

De totala rorelsekostnaderna uppgick under aret till 85,3 MSEK

(83,5), varav 27,4 MSEK (26,7) var inom Marknad och férsaljning,
15,7 MSEK (15,5) inom Forskning och Utveckling och 42,2 MSEK

(41,3) inom Administration och supportfunktioner.

Koncernens rorelseresultat blev -51,4 MSEK (-52,1). Enzymatica
hade inga aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt under
aret, 0 MSEK (0).

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Finansiering

Koncernens disponibla likvida medel vid arets utgang uppgick
till 34,6 MSEK (76,8), varav 33,1 MSEK (75,2) var i likvida medel
och 1,5 MSEK (1,6) i outnyttjade krediter.

Arets kassaflode fran den [6pande verksamheten uppgick till
-41,0 MSEK (-60,5). Féréandringen beror framst pa minskade
kundfordringar. Arets totala kassaflode blev -42,0 MSEK (66,8).
Skillnaden forklaras av de emissioner som genomférdes under
2024. Nettokassan vid arets utgang uppgick till 32,1 MSEK (73,0).

Finansiella mal

Styrelsen genomfor for narvarande en éversyn av bolagets
finansiella mal vilka kommer att kommuniceras i ett senare
skede.

Moderbolaget

Omsattningen i moderbolaget uppgick under 2025 till 51,3
MSEK (43,1). Resultatet fore skatt uppgick till -52,5 MSEK (-50,8).
Moderbolagets investeringar i materiella och immateriella
tillgdngar uppgick under 2025 till 0,0 MSEK (0,0) och kassaflodet
var -43,5 MSEK (66,6). | 6vrigt hanvisas till uppgifter for
koncernen.

43 | Enzymaticalirsredovisning 2025



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI

Vasentliga hindelser under ret

Q1

Den 28 februari 2025 publicerades resultaten fran tva oberoende
studier om ColdZyme i den medicinska tidskriften The Journal
of Physiology. Forskningen, utférd vid University of Kent samt
University of Veterinary Medicine Vienna, undersokte ColdZymes
effekt genom tva metoder: en klinisk studie pa idrottare och

en in vitro-modell av manniskans 6vre luftvagar. Den kliniska
studiens resultat baserades pa 154 deltagare, och visade att de
som anvdnde ColdZyme hade vasentligt lagre symtompoang,
farre sjukdagar och farre forlorade traningsdagar jamfort

med placebogruppen. In vitro-studien visade att ColdZyme
effektivt hindrade forkylningsvirus att infektera celler i en
valetablerad luftvagsmodell baserad pa humana celler fran de
Ovre luftvagarna. Dessa resultat starker evidensen for ColdZymes
effektivitet vid behandling av forkylningar.

Den 5 mars 2025 holl Enzymatica en presskonferens, bade
fysiskt och digitalt, dar professor Glen Davison och professor
Doris Wilflingseder presenterade sina resultat fran den nyligen
publicerade artikeln i The Journal of Physiology. Presentationen
foljdes av en féretagsuppdatering fran Enzymaticas vd samt
styrelseordférande.

Q2

Den 26 juni meddelades att VD Claus Egstrand kommer att
ldmna sin roll och att valberedningen avser att féresla honom
som ny ledamot i bolagets styrelse.

Den 30 juni meddelades att CFO Therese Filmersson ldmnar sin
roll.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Q3

Den 12 augusti meddelades att Sana Alajmovic utsetts till ny
verkstallande direktor och eftertrader Claus Egstrand, som
lamnar sin operativa roll. For att sakerstalla kontinuitet valdes
Claus Egstrand vid en extra bolagsstamma den 22 augusti in som
styrelseledamot. Sana Alajmovic tilltrader senast den 31 januari
2026.

Stdmman beslutade dven om inférandet av ett langsiktigt
incitamentsprogram 2025/2028 for bolagets ledning och
nyckelpersoner, omfattande upp till 2 000 000 teckningsoptioner
med teckningsperiod under fjarde kvartalet 2028.

Q4
Den 13 oktober meddelades att Enzymatica utsett Holger
Lembrér till ny CFO, med tilltrade senast i april 2026.

| oktober lanserades en ny smak i ColdZyme-serien: Eucalyptus.
Produkten har samma kliniskt bevisade effekt som 6vriga
smaker och introducerades pa den svenska marknaden som ett
nytt alternativ vid sidan av smakerna mentol och jordgubb.

Enzymatica starkte sin position inom elitidrott genom tre
strategiska partnerskap - med Svenska Skidskytteforbundet
som officiell leverantor infor Milano 2026 samt med brittiska GB
Snowsport och UK Sports Institute (UKSI), vilket sammantaget
starker ColdZymes narvaro i hogpresterande idrottsmiljoer i
Sverige och Storbritannien.

BOLAGSSTYRNING
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Forskning och utveckling

Enzymatica fokuserar pa forskning och utveckling baserat

pa den beprovade och unika barriartekniken som ColdZyme
bygger pa. En viktig del i Enzymaticas FoU-arbete ar att starka
den kliniska dokumentationen av ColdZyme. Detta sker i egen
regi eller i samarbete med forskargrupper. Under de ndrmaste
aren ar ambitionen att bredda sortimentet av enzymbaserade
produkter for forkylning. Pa langre sikt ligger fokus pa att
utveckla produkter for andra indikationsomraden.

Under aret publicerades forskningsresultat fran Kent University
och University of Veterinary Medicine Vienna. Se beskrivning
ovan under Vasentliga handelser.

De totala kostnaderna fér forskning och utveckling inom
koncernen f6ljde plan och uppgick till 15,7 MSEK (15,5) for 2025.

Personal

Antalet anstallda i koncernen, omraknat till heltidstjanster,
var 20 (21) vid arets utgang. Av de anstéllda var 6 (9) man och
14 (12) kvinnor. Av dessa var 12 (12) anstallda i moderbolaget,
Enzymatica AB.
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Risk- och osakerhetsfaktorer

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Enzymaticas verksamhet dr exponerad for sdvdl operationella som requlatoriska och finansiella risker. Riskerna utvirderas
[6pande sett till deras inverkan pé koncernen och vilka Gtgdrder som behdver vidtas. Hdr féljer en sammanstdllning éver de
viktigaste riskerna i koncernen. Nedan redovisas de risk- och osékerhetsfaktorer som bedéms vara mest vésentliga.

Operationella risker

Risk

Beskrivning Sannolikhet Inverkan

Riskhantering

Tillgang till kritiska
ravaror

Enzymaticas produktion dr beroende av ett begransat antal nyckel-
komponenter. Samtliga, utom enzymet torsktrypsin, finns tillgéngliga
fran flera globala leverantérer. Torsktrypsin utvinns ur atlanttorsk och
bearbetas i bolagets produktionsanldggning pa Island. Enzymatica
ingar l[angsiktiga leveransavtal for att sakra ravarutillgangen, men

det finns risk for leveransstérningar eller utebliven avtalsfornyelse.
Klimatférandringar och 6verfiske kan paverka tillgangen pa ravara fran
djuphavstorsk. Férandringar i komponenter eller forpackning kan med-
fora att det anmalda organ som granskar sddana d@ndringar behéver
gora en nyutvardering.

™ (&

Enzymatica arbetar med langsiktiga leverantdrsavtal och foljer
l6pande utvecklingen pa ravarumarknaden. Alternativa leveranskal-
lor och lagerhallning utvarderas kontinuerligt. Sannolikheten for
att det ska uppsta brist pa innanmate har bedomts vara valdigt lag,
eftersom det behovs relativt sma mangder.

Beroende av enskild
produktions-

Enzymaticas egna fabrik i islandska Reykjavik ar i dag den enda
anlaggningen i varlden som producerar en av de viktigaste komponen-
terna for Enzymaticas produkter, namligen torsktrypsin i stabiliserad
form - Penzyme. Ett langvarigt produktionsstopp skulle kunna leda

~N (>

Produktionsanlaggningen ar certifierad enligt ISO 9001 och omfattas
av etablerade rutiner for risk- och kontinuitetshantering. En sarskild
undersokning har dessutom bekraftat att risken for skador till

foljd av vulkanisk aktivitet ar lag. For att sakerstalla kontinuerlig
forsorjning och minska risken for produktionsstopp pa Island, vilket

anlaggning till att Enzymatica inte kan leverera tillrackliga mangder for att mota skulle kunna paverka Enzymaticas leveranser, finns ett lager av
Slideie P2 (e e e el e rits L 2 T 3 S e O torsktrypsinet Penzyme som tacker flera ars kontraktstillverkning
gentemot samarbetspartnerna. och distribution
. o . . Enzymatica arbetar med lagerhallning av Penzyme for att mojliggora
Eiiey prodﬂuktlon.pa Island.transpo!'_teras Pgnzymg il kontralftst{ll— sna)t/)b uppskalning av prodiktionen.%olaget h);r hos nuvarar:dig
Leveranskedjans \a/\e;r:;ger%:g rasr:uftilr:i fi;egsr‘llr;g:ﬁ:st)}:;as cal:ri"lr;\g/;e\r/;ise;e?:: bv(i)lllitr;nkgan kontraktstillverkare dedikerad produktionskapacitet for Enzymaticas
skalbarhet 5 Jan, /\ produkter, vilket méjliggdr en betydande 6kning av produktionsvoly-

begransa hur snabbt produktionsvolymerna kan 6kas och darmed
paverka bolagets och samarbetspartnernas intdkter.

merna. Darutover finns lager av flaskor och forpackningsmaterial for
att minska risken for produktionsavbrott.
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Riskhantering

Produktdistribution

| Sverige och Island saljer Enzymatica sina produkter direkt till apotek
och hélsofackhandel. | Storbritannien samarbetar foretaget med ett
marknadsforings- och forsaljningsforetag. Strategin utanfor dessa
marknader dr att anvanda samarbetspartners. Det innebar att Enzyma-
ticas framtida expansion &r beroende av att framgangsrika samarbeten
med olika partners etableras, uppratthalls och fungerar enligt avtal.
Det finns en risk att partners inte prioriterar Enzymaticas produkter,
inte fullgor sina ataganden eller att samarbeten avslutas eller omfor-
handlas pa mindre fordelaktiga villkor. Detta kan paverka bolagets
tillvaxt, omsattning och resultat negativt.

r>

Enzymatica arbetar strukturerat for att etablera langsiktiga

och vélfungerande partnerskap, bland annat genom stod

inom regulatoriska fragor, klinisk dokumentation och
marknadskommunikation. Det ska ocksa ske ett utbyte av basta
metoder i fraga om halsopastaenden och marknadsféringsbudskap
som behovs for att marknadsfora och salja foretagets produkter pa
olika geografiska marknader. Bolaget foljer [6pande partnerrelaterad
forsaljning och marknadsaktiviteter och sakerstéller genom avtal

att det finns majlighet att avsluta eller byta samarbetspartner om
overenskomna ataganden inte uppfylls.

Marknadsforings- och
forsaljningsatgarder
hos partner

Enzymaticas affarsmodell bygger pa att bolagets samarbetspartner be-
driver forsaljning och marknadsforing pa sina lokala marknader. Detta
regleras av avtal med respektive samarbetspartner. Om en eller flera
samarbetspartner inte fullgor sitt ansvar, i frdga om forsaljnings- och
marknadsforingsatgarder pa en eller flera marknader skulle det kunna
paverka Enzymaticas forsaljning och intakter.

Under 2025 var forsaljningen via partners mycket ldg, men mal-
sattningen ar att etablera sadan forsaljning igen. | sadant fall

delar Enzymatica med sig av bdsta metoder for halsopastaenden,
marknadsféringsbudskap samt forsaljning och marknadsféring. Vid
partnerforsaljning pa andra geografiska marknader f6ljs verksam-
heten upp och utvérderas av Enzymaticas centrala forséljnings- och
marknadsféringsavdelning.

Leverantorsberoende

Enzymatica har genom strategiska partnerskap outsourcat delar av till-
verkningsprocessen. Bolaget har avtal med sina viktigaste underleve-
rantorer, men det finns en risk att avtal avslutas eller inte forlangs nar
gamla avtal [6per ut. Aven oférutsedda handelser hos en underleveran-
tor kan medfora produktionsbortfall eller leveransforseningar, vilket
kan fa en negativ inverkan pa Enzymaticas omsattning och resultat.

™~

For att sakerstalla langvariga och vélfungerande leverantérssamar-
beten arbetar Enzymatica med leverantdrsstyrning. Enzymatica ser
l6pande dver sina leverantdrsavtal, bedriver aktiv produktionsplane-
ring samt ser 6ver behov av avtal med fler kontraktstillverkare.

Immateriella
rattigheter

Enzymatica har ett omfattande patentskydd for torskenzymet
Penzyme, den aktiva komponenten i ColdZyme. Bolagets viktigaste
patentfamilj, “Novel Trypsin Isoforms and Their Use”, ar godkénd i flera
stora marknader, bland annat USA, Kina, Japan och Europa, och galler
till 2036. Det innebar att Enzymatica har patentskydd pa atta av de tio
storsta forkylningsmarknaderna i varlden.

Patenten omfattar flera varianter av trypsinisoformer (ZT-1, ZT-2, ZT-3,
ZT-4 och ZT-6) samt produkter och formuleringar som innehaller dessa,
till exempel mun- och néssprayer, geler och lotioner. Skyddet inklude-
rar dven metoder for att framstélla isoformerna och deras anvandning
inom medicinska och kosmetiska produkter. Utéver patenten har
bolaget dven skyddat sina varumérken, bland annat ColdZyme och
Penzyme.

Enzymatica bedriver ett aktivt arbete med att bevaka och stérka sin
patentportfolj och anlitar externa specialister vid behov. Bolaget ar
ocksa mycket aktivt inom R&D, som en viktig del i patentstrategin.
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Risk Beskrivning Sannolikhet Inverkan Riskhantering

Enzymatica ar verksamt pa marknader med hog konkurrens, dven om

bcilagets AL ar SO D2 T el i for att konkurrgnter med For att motverka detta arbetar bolaget [6pande med konkurrensbe-
Konkurrens storre resurser, vad galler kompetens och kapital, etablerar sig pa Enzy- /\ vaknine. stindiea forbattringar och prisstrategi

maticas marknader och erbjuder battre metoder, effektivare produkter & & & P gl

eller lagre pris an Enzymatica.

E\Tﬁtn;tastslziigl:bi?; Eg;iﬁ:irl](gai;’sgdce Ig:esr);sttti:]kfe?'rsprsot:umkftelr):l’ler Enzymatica arbetar med etablerade IT-sakerhetsleverantorer och har
It-sakerhet & el 3 ‘ rutiner for incidenthantering samt efterlevnad av dataskyddsregler,

Regulatoriska risker

brister i dataskydd kan leda till driftstérningar, forlust av affarskritisk
information och skada pa bolagets anseende.

inklusive GDPR.

Risk

Beskrivning

Sannolikhet

Inverkan

Riskhantering

Efterlevnad av lagar
ochregler

Utveckling, tillverkning, marknadsforing och distribution av medicin-
tekniska produkter sker 6ver hela vérlden pa en reglerad marknad.
Enzymatica uppfyller de befintliga kraven i Europa och pa de andra
marknader dar produkterna har marknadstilltrade.

Forandringar i regelverk, tolkningar eller tillsynspraxis kan leda till
okade krav pa kliniska data, dokumentation och uppféljning efter
marknadslansering. Det finns dven en risk att produkter kan omklassi-
ficeras, vilket kan paverka marknadstilltrade och kostnadsstruktur.

™~

r>

Enzymatica har solida funktioner for kvalitetssakring och regulato-
risk efterlevnad och anlitar vid behov externa regulatoriska experter.
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Finansiellarisker

Risk Beskrivning Sannolikhet Inverkan Riskhantering

Malet ar att minimera valutaeffekterna genom att anvéanda inkom-
mande valuta till betalningar i samma valuta. Eftersom andelen till-
gangar och skulder i utldandsk valuta historiskt har varit férsumbar,

Enzymatica &r i viss utstrackning exponerat for valutakursférandringar varken sakrar koncernen valutan eller ingar terminskontrakt.
Valutarisk genom transaktioner i utlandsk valuta samt omréakning av utlandska A

dotterbolags resultat till svenska kronor. Exponeringen bedoms 6ka i / /\ Valutarisken beror huvudsakligen pa koncernens exponering for

takt med bolagets internationella expansion. utestaende fordringar, banktillgodohavanden, leverantdrsskulder

och skulder till kreditinstitut i slutet av rapporteringsperioden. Den
exponering som uppstar nar utlandska dotterbolags resultat rdknas
om till svenska kronor sakras inte.

a Med rénterisk avses risken att det verkliga vardet eller framtida kassa- Ranterisken har historiskt varit férsumbar, eftersom bolaget har en
Rénterisk N ey - - B By
floden ska fluktuera till foljd av andrade marknadsréntor. lag laneniva.
Med likviditetsrisk avses risken for att Enzymatica ska fa problem att
Likviditets- och uppfylla sina ataganden betraffande bolagets finansiella skulder. Med For att minska likviditets- och finansieringsrisken analyseras
finansieringsrisk finansieringsrisk avses risken att bolaget inte kan fa tillracklig finansie- koncernens likviditetslage fortlépande.

ring till rimlig kostnad.

Redovisningsmassig
risk kopplad till
goodwill

En sa kallad nedskrivningsprévning utférs atminstone en gdng om
aret for att kontrollera om atgéarder behover vidtas.

DI

Enligt bedomningar som gjorts i samband med rérelseforvarv har
koncernen en vasentlig goodwill. /\
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Aktier och dgarférhallanden

Moderbolaget har totalt 242 735 108 aktier. Alla aktier ar

av samma slag och har lika rattigheter i bolaget. Nagon
inskrankning i aktiernas 6verldtbarhet finns ej pa grund av
bestammelse i lag eller bolagsordning. Det finns inte heller nagra
begransningar i fraga om hur manga roster varje aktiedgare

kan avge vid en bolagsstdmma eller nagra bestémmelser

i bolagsordningen om tillsattande och entledigande av
styrelseledaméter eller om @ndring av bolagsordningen.

Enzymatica hade vid rdkenskapsarets utgang, enligt den
offentliga aktieboken fran Euroclear, 6 144 aktiedgare (6 385) en
minskning med cirka 4 procent jamfért med 2024. De tio storsta
aktiedgarna svarade vid utgangen av rakenskapsaret for cirka 69
procent av saval roster som kapital.

Teckningsoptionsprogram

Arsstamman for rakenskapsaret 2024 beslutade om inrattande
av det teckningsoptionsbaserade incitamentsprogrammet.
Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Programmet innebar att
hogst 2 700 000 teckningsoptioner kan éverlatas till anstallda
och konsulter. Under juni 2024 har 1 640 000 teckningsoptioner
tilldelats och tecknats till kursen 0,07 SEK. | januari 2025
tilldelades och tecknades 490 000 teckningsoptioner till

priset av 0,0001 SEK (0,01 6re). Varje teckningsoption
berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i bolaget till

ett l6senpris om 11,97 kronor. Teckning av aktie med stod

av teckningsoptionerna ska kunna aga rum under perioden
fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30 juni 2027.
Teckningskursen per aktie motsvarar 400 procent av den
volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdagq First North

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Growth Markets officiella kurslista for aktie i bolaget under
en period om tio handelsdagar fore det att styrelsen forsta
gangen riktat erbjudande om att forvarva teckningsoptioner
i Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Den maximala
utspadningseffekten av tilldelade optioner ar cirka 0,87 %.

En extra bolagsstdmma den 22 augusti 2025 beslutade

om inrattande av det teckningsoptionsbaserade
incitamentsprogrammet Teckningsoptionsprogram 2025/2028.
Programmet innebar att hogst 2 000 000 teckningsoptioner
kan overlatas till anstéllda och konsulter. Under september
2025 tilldelades och tecknades 1 000 000 teckningsoptioner till
kursen 0,39 SEK. Varje teckningsoption berattigar innehavaren
att forvarva en ny aktie i bolaget till ett [6senpris om 4,82 kronor.
Teckning av aktie med stdd av teckningsoptionerna ska kunna
dga rum under perioden fran och med den 1 oktober 2028 till
och med den 31 december 2028. Teckningskursen per aktie ska
motsvara 200 procent av den volymvagda genomsnittskursen
enligt Nasdagq First North Growth Markets officiella kurslista for
aktie i bolaget under en period om fem handelsdagar fére det
att styrelsen forsta gangen riktat erbjudande om att forvérva
teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram 2025/2028, dock
att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde. Den
maximala utspadningseffekten av tilldelade optioner ar cirka
0,82%.

Framtidsutsikter

forskningsresultat fran en oberoende studie ledd av
professor Glen Davison vid University of Kent, i samarbete
med Doris Wilflingseder vid University of Veterinary Medicin
Vienna. Studien visade att ColdZyme signifikant forkortade
sjukdomsperioden vid 6vre luftvagsinfektioner.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Under 2025 noterade bolaget en 6kad forsaljning i Sverige,
vilket bekraftar ColdZymes starka position och uppskattning
pa hemmamarknaden. Tillvaxten understoddes av riktade
marknadsféringsinsatser under saval var- som host- och
vintersasongerna.

Mot denna bakgrund intensifierar bolagets ledning arbetet med
att etablera nya internationella partnerskap som kan méjliggora
en effektiv och skalbar expansion pa prioriterade marknader.
Fokus framat ligger pa att inga langsiktigt hallbara samarbeten
med starka lokala aktorer, i linje med Enzymaticas affarsmodell.

Sammantaget ser styrelsen och ledningen med tillforsikt

pa Enzymaticas framtida utveckling, baserat pa bolagets
produktframgangar, vetenskapliga dokumentation och tydliga
strategiska inriktning mot internationell expansion.

Férslag till vinstdisposition
Till arsstdmmans forfogande star:

SEK

Overkursfond 653381 140
Balanserat resultat -550 742 229
Arets resultat -52 477 388
Summa 50161523

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar
att vinstmedlen disponeras pa foljande satt:
I ny rdkning 6verfors 50 161 523 kronor.
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Rapport 6ver totalresultat, koncernen

|
KSEK Not 2025 2024
1
Nettoomsattning 53903 45575
Kostnad for salda varor 21 -20778 -14 856
Bruttoresultat 3,5,13,25 33126 30719
Forsaljningskostnader -27438 -26 733
Administrationskostnader -42 236 -41282
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 659 -15 464
Ovriga rérelseintikter 5 1296 1958
Ovriga rérelsekostnader -457 -1252
Rorelseresultat 4,6,7,9,25 -51367 -52 055
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 10 759 623
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -1231 -1906
Resultat efter finansiella poster -51 839 -53 338
Inkomstskatt 11 -51 159
Arets resultat -51 890 -53179
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen
Omrakningsdifferens -695 1102
Ovrigt totalresultat -695 1102
Summa totalresultat for aret -52 586 -52 077
Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -52 586 -52 077
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (kr) 12 -0,21 -0,28
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Rapport 6ver finansiell stallning, koncernen

|
KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgangar Eget kapital 18
Immateriella anldggningstillgangar Aktiekapital 9709 9709
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 646 2326 Ovrigt tillskjutet kapital 656 287 655 897
Goodwill 26 63207 63207 Omrakningsreserv 619 1314
Varumarkesrattigheter 14 328 660 Ansamlad forlust -542 441 -490 551
Summa immateriella anlaggningstillgangar 64181 66 192 Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 124173 176 369
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och nyttjanderéttstillgdngar 4,15 10 365 14 399 Langfristiga skulder
Ovriga skulder 24 8 1022
Ovriga anldggningstillgéngar Summa langfristiga skulder 8 1022
Uppskjuten skattefordran 27 2407 2637
Summa dvriga anliaggningstillgangar 2407 2637 Kortfristiga skulder
Summa anlaggningstillgangar 76 953 83228 Skulder till kreditinstitut 24 1015 1179
Leverantorsskulder 8750 9812
Omsittningstillgdngar Ovriga skulder 24 1664 1403
Varulager 21 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 6369 5439
Révarulager 3882 5736 Summa kortfristiga skulder 17798 17 833
Firdiga varor och handelsvaror 15033 10972 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 141978 195 224
Summa varulager 18915 16 708

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 22 9997 12 090
Ovriga fordringar 28 1578 2257
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1401 5728
Summa kortfristiga fordringar 12976 20075
Likvida medel 33134 75212
Summa omsattningstillgangar 65025 111995
SUMMA TILLGANGAR 141 978 195 224
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Rapport 6ver kassafiéden, koncernen

|

KSEK 2025 2024
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -51367 -52 055
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 5402 5812
Orealiserade kursdifferenser 829 -447

Finansiella inbetalningar 759 623
Finansiella utbetalningar -1231 -1906
Forandring rorelsekapital
Forandring lager -2399 -4 999
Forandring kortfristiga fordringar 5706 -211
Forandring kortfristiga skulder 1329 -7324
Kassaflode l6pande verksamhet -40 972 -60 507
Investeringsverksamhet

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -231 -393
Kassaflode investeringsverksamhet -231 -393
Finansieringsverksamhet

Nyemissioner - 159 147
Optioner 390 115
Emissionskostnader hanforliga till nyemission - -7424
Amortering leasingskuld -1179 -1306
Amortering lan - -22 879
Kassaflode finansieringsverksamhet -789 127 653
ARETS KASSAFLODE -41 992 66 753
Likvida medel vid periodens borjan 75212 8366
Omrakningsdifferens likvida medel -86 93
Likvida medel vid periodens slut 33134 75212
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen

Under aret erhéllna rantor 640 522
Under aret erlagda rantor -74 -1723

ARSREDOVISNING 2025 NOTER
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Rapport 6ver férandringar i eget kapital, koncernen

|

Aktie- Ovrigt tillskjutet Omraknings- Summa moder-

KSEK kapital kapital reserv Ansamlad forlust bolagets aktiedgare Totalt eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 6570 507 198 212 -437 372 76 608 76 608
Arets resultat = = = =538 17 -53 179 =53 17/C)
Ovrigt totalresultat-omréakningsdifferenser utldndska dotterbolag - - 1102 - 1102 1102
Summa totalresultat for aret 0 0 1102 -53179 -52 077 -52 077
Transaktioner med aktiedagare

Nyemission 3139 156 008 - - 159 147 159 147
Effekt av optionsprogram = 115 = = 115 115
Kostnader hanforliga till nyemission - -7424 - - -7424 -7424
Summa transaktioner med aktiedgare 3139 148 699 0 0 151 838 151 838
Utgaende balans 2024-12-31 9709 655 897 1314 -490 551 176 369 176 369
Ingaende balans 2025-01-01 9709 655 897 1314 -490 551 176 369 176 368
Arets resultat = = = -51 890 -51 890 -51 890
Ovrigt totalresultat-omrakningsdifferenser utldndska dotterbolag - - -695 - -695 -695
Summa totalresultat for aret 0 0 -695 -51 890 -52586 -52 585
Transaktioner med aktiedgare
Effekt av optionsprogram - 390 - - 390 390
Summa transaktioner med aktiedgare 0 390 0 0 390 390
Utgaende balans 2025-12-31 9709 656 287 619 -542 441 124173 124173
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Resultatrdkning, moderbolaget

|
KSEK Not 2025 2024
1

Nettoomsattning 51265 43129
Kostnad for salda varor 21 -35682 -27114
Bruttoresultat BISNSWS) 15583 16 015
Forsaljningskostnader -25 820 -25295
Administrationskostnader -26 349 -27616
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 369 -16 625
Ovriga rérelseintikter 79 941
Ovriga rérelsekostnader -123 -853
Rorelseresultat 4,6,7,9,25 -52 999 -53433
Resultat fran finansiella investeringar

Intékter fran andelar i koncernféretag 10 - 13882
Ovriga ranteintékter och liknande poster 10 1642 1483
Resultat fran andelar i koncernforetag 10 - -11 000
Ovriga rantekostnader och liknande poster 10 -1120 -1729
Resultat efter finansiella poster -52 477 -50 797
Skatt 11 - -
Arets resultat och totalresultat -52 477 -50 797
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Balansrakning, moderbolaget
|
KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31 KSEK Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR EGET KAPITAL OCH SKULDER
Anléaggningstillgangar Eget kapital 18
Immateriella anldggningstillgangar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 13 1546 3226 Aktiekapital 9709 9709
Varumarkesrattigheter 14 328 660 Fond for utvecklingsutgifter 763 1525
Summa immateriella anldggningstillgangar 1874 3886
Fritt eget kapital
Materiella anldggningstillgéngar Overkursfond 653382 652 992
Inventarier 15 38 31 Balanserat resultat -550 744 -500 709
Summa materiella anldaggningstillgangar 38 31 Arets resultat -52 477 -50 797
Summa eget kapital 60633 112 720
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 16 7452 7452 Kortfristiga skulder
Summa finansiella anldggningstillgangar 7452 7452 Leverantorsskulder 8164 8783
Summa anléggningstillgangar 9364 11 369 Skulder till koncernféretag 188 188
Ovriga skulder 24 1454 1085
Omsittningstillgdngar Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 4200 4130
Varulager 21 Summa kortfristiga skulder 14 006 14 186
Ravarulager 3696 5453
Férdiga varor och handelsvaror 13942 8370 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 74 639 126 906
Summa varulager 17638 13 823
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 22 9793 11365
Fordringar hos koncernforetag 5349 9932
Ovriga fordringar 28 660 739
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 1345 5691
Summa kortfristiga fordringar 17 147 27727
Kassa och bank 30490 73987
Summa omsattningstillgangar 65275 115537
SUMMA TILLGANGAR 74 639 126 906
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Kassaflédesanalys, moderbolaget
|
KSEK 2025 2024
Lopande verksamhet
Rorelseresultat efter avskrivningar -52999 -53433
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet
Avskrivningar 2033 2166
Orealiserade kursdifferenser -141 -460
Finansiella inbetalningar 1642 15365
Finansiella utbetalningar -140 -1729
Forandring rorelsekapital
Forandring lager -3816 -4 657
Forandring kortfristiga fordringar 6137 -629
Forandring kortfristiga skulder -178 -6 578
Kassaflode lopande verksamhet -47 462 -49 955
Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -28 -29
Kassaflode investeringsverksamhet -28 -29
Finansieringsverksamhet
Nyemissioner - 159 147
Optioner 390 115
Emissionskostnader hanforliga till nyemission - -7424
Amortering lan - -22 879
Finansiering dotterbolag - inbetalningar 30016 22855
Finansiering dotterbolag - utbetalningar -26 413 -35250
Kassaflode finansieringsverksamhet 3993 116 564
ARETS KASSAFLODE -43 497 66 580
Likvida medel vid periodens borjan 73987 7407
Omrakningsdifferens likvida medel 0 0
Likvida medel vid periodens slut 30490 73987
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalysen
Under aret erhallna réntor 1642 1460
Under aret erlagda rantor - -1579

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
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Rapport 6ver fordndringar i eget kapital, moderbolaget

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

BOLAGSSTYRNING
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|

KSEK Aktiekapital Fond utv. utgifter Overkursfond Ansamlad forlust Totalt eget kapital
Ingaende balans 2024-01-01 6570 2287 504 293 -501 471 11679
Arets totalresultat - - - -50 797 -50 797
Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 3139 - 156 008 - 159 147
Effekt av optionsprogram - - 115 - 115
Kostnader hanforliga till nyemission - - -7424 - -7424
Fond for utvecklingsutgifter - -762 - 762 0
Utgaende balans 2024-12-31 9709 1525 652992 -551 506 112720
Ingaende balans 2025-01-01 9709 1525 652 992 -551 506 112720
Arets totalresultat - - - -52 477 -52 477
Transaktioner med aktiedgare

Effekt av optionsprogram - - 390 - 390
Fond for utvecklingsutgifter - -762 - 762 0
Utgaende balans 2025-12-31 9709 763 653 382 -603 221 60633
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Noter
|

NOT 1 Allméan Information, redovisnings- och
varderingsprinciper

Redovisningsprinciper

Allmén information

Enzymatica ar ett life science-bolag som utvecklar och saljer
medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar.
Produkterna ar baserade pa barriarteknologi, som inkluderar ma-
rina enzymer. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme Munspray som
kan forhindra forkylning, och kan férkorta sjukdomsperioden.

Bolaget har huvudkontor i Lund pa Scheelevagen 19 och ar note-
rat pa Nasdaq First North Growth Market.

Redovisningsprinciper koncernen

Enzymaticas koncernredovisning har upprattats med tillamp-
ning av Arsredovisningslagen (ARL) samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) som har godkants for tilldmpning inom
EU. Vidare har RFR 1 “Kompletterande redovisningsnormer

for koncerner” tillampats. Moderféretagets arsredovisning har
upprattats i enlighet med ARL samt RFR 2 “Redovisning for juri-
diska personer”. Koncern- och arsredovisningarna ar avgivna i
tusentals svenska kronor (KSEK) om inget annat anges. Avrund-
ningar till hela tusentals kronor kan innebdra att beloppen inte
stdmmer om de summeras.

Inférandet av nya redovisningsprinciper

Tillampade redovisningsprinciper inkluderar nya och @ndrade
standarder for forsta gdngen obligatoriska for rakenskapsar
som pabdrjas 1 januari 2025. Dessa har inte haft ndgon materiell
effekt pa de finansiella rapporterna.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Nya och dndrade standarder och tolkningar som

annu ej tratt ikraft

Nya eller andrade standarder eller tolkningar som IASB eller
RFR har publicerat forvantas inte, med undantag av IFRS 18, ha
nagon paverkan pa koncernens eller moderbolagets finansiella
rapporter.

IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella rapporter
kommer tilldmpas fran 1 januari 2027. Den kommer fa effekt pa
resultatrakningens struktur och tillfor vissa upplysningskrav.
Standarden kommer inte paverka redovisning eller vdrdering
och saledes inte redovisat resultat.

Omré&kning fran utldndsk valuta

Funktionell respektive presentationsvaluta

Poster i den finansiella rapportering fér de i koncernen ingdende
bolagen ar varderade i lokal valuta (funktionell valuta). Moder-
bolagets redovisningsvaluta ar svenska kronor (SEK) vilket ocksa
utgdr rapporteringsvaluta (presentationsvaluta) for moderbola-
get och koncernen.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till respektive bolags
funktionella valuta enligt de valutakurser som galler pa trans-
aktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta
omraknas till den funktionella valutan till balansdagens valu-
takurs. Uppkomna valutakursdifferenser redovisas i resultatet.
Ovriga, icke monetéra tillgdngar och skulder redovisas normalt
till historiska anskaffningsvarden omraknade till valutakurs vid
transaktionstillfallet.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Utldndska dotterbolag

Tillgangar och skulder i utlandska dotterbolag omraknas till
svenska kronor till balansdagens valutakurs. Intékter och
kostnader omraknas till svenska kronor till genomsnittkurs for
rapporteringsperioden. Omrakningsdifferenser som uppstar
vid valutaomrakning av utlandska dotterbolag redovisas som
omrakningsdifferens i rapport 6ver totalresultat.

Koncernredovisning

Enzymatica ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate pa Ideon
Science Park i Lund. | koncernredovisningen ingar moderfore-
taget Enzymatica AB och dotterbolagen Enzymatica ehf och
Enzymatica Care AB. Dotterforetag ar alla de bolag 6ver vilka
koncernen har bestdammande inflytande och darmed ratt till
rorlig avkastning och méjlighet att paverka avkastningen genom
sitt inflytande. Dotterbolagen &r heldgda. Foretagsforvarv redo-
visas enligt forvarvsmetoden.

Intéktsredovisning

Koncernen tillverkar och saljer medicintekniska produkter

till framforallt apotek och andra aterforsaljare. Forsaljningen
redovisas som intdkt nar kontrollen 6ver varorna overfors, vilket
intraffar nar varorna levereras till kunden och denne har full
bestammanderatt 6ver dessa och det inte finns nagra ouppfyllda
ataganden som kan paverka kundens godkdannande av varorna.
Leverans har skett ndr varorna har transporterats till avtalad
plats, risken for inkurans har 6verforts till kunden och alla kriter-
ier for godkannande av varorna objektivt sett ar uppfyllda.
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Intdkten for forsaljningen av varorna baseras pa avtalat pris.

Ingen finansieringskomponent anses foreligga mot bakgrund av
den korta kredittiden. Fordran pa kunden redovisas nar varorna

levererats vilken ar tidpunkten da ersattning blir ovillkorlig.

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart. Utgifter for
utveckling av nya produkter kostnadsfors fram till fasen for
projektgodkannande. Utgifter darefter och fram till kommersial-
isering aktiveras i den man dessa forvantas ge framtida ekon-
omiska fordelar. Ett antal kriterier ska vara uppfyllda for att ett
utvecklingsprojekt ska aktiveras, bland annat att kostnader gar
att méta, att det finns en marknad for projektet samt mojlighet-
en att slutfora projektet. Ingen intern utveckling har bedomts
uppfylla villkoren for aktivering enligt IAS 38. Ingen aktivering
har skett under 2025 eller 2024.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrakningsmetoden pa
alla tempordra skillnaden som foreligger mellan redovisade och
skattemassiga véarden pa tillgangar och skulder. Uppskjuten
skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida
skattemdssiga avdrag redovisas endast om vardet sannolikt kan
komma att utnyttjas.

Immateriella anlaggningstillgangar

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar ar 5-10
ar. Tiden for avskrivning ar beroende av produktlivscykel, paten-
tets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara den tid
tillgdngen ger bolaget ekonomiska férdelar.

Goodwill

Goodwill testas minst arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov, och varderas till anskaffningsvarde minskat
med eventuella nedskrivningar.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Materiella anlaggningstillgdngar

Inventarier redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskriv-
ningstiden for inventarier ar 5 ar.

Nedskrivningar av icke-finansiella
anlaggningstillgangar

Tillgdngen skrivs ned nar det i koncernen redovisade vardet
Overstiger atervinningsvardet och nedskrivningen belastar
arets resultat. Atervinningsvardet definieras som det hogsta

av tillgdngens nettoforsaljningsvarde och nyttjandevarde. Vid
faststallande av nyttjandevardet nuvardesberaknas de framtida
kassafloden som tillgangen forvantas ge upphov till under
nyttjandeperioden. Goodwillnedskrivning prévas minst arligen,
se mer info not 26 avseende impairment test av goodwill. For
andra tillgangar gor bolaget vid varje balansdag en bedémning
om det foreligger en indikation pa att vérdet kan ha minskat.

Om sa ar fallet utfors en provning av nedskrivningsbehov.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvarde (utgifter
for tillgdngens forvarv eller tillverkning) och nettoférsaljnings-
varde (forsaljningsvarde efter avdrag for beraknad forsaljnings-
kostnad). Anskaffningsvardet faststalls med anvdandning av forst
in- forst ut- metoden (FIFU). Erforderlig avsattning gors for inku-
rans med hansyn till artiklarnas alder och omsattningshastighet.

Klassificering och vardering av finansiella

tillgangar

Koncernen tillampar affirsmodellen hold to collect for samtliga
finansiella tillgangar. Koncernens finansiella tillgangar redovisas
inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaff-
ningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat
med reservering for vardeminskning.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Klassificering och vardering av finansiella skulder
Koncernens finansiella skulder bestar av leverantorsskulder och
ovriga kortfristiga skulder och vérderas till upplupet anskaff-
ningsvarde.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga ersattningar till anstallda utgors framforallt av
loner, semesterersattning och sociala avgifter. Dessa kostnads-
fors [6pande i den period som den anstallde utfor tjanster at
koncernen. Anstéllda i koncernen omfattas av premiebestamd
pensionsplan enligt foretagets policy. Alla pensionsutfastelser
har 6vertagits av forsdkringsbolag och saledes har samtliga
pensionsplaner redovisats sasom avgiftsbestamda och pen-
sionspremier kostnadsférs i den period de anstallda utfort de
tjanster avgiften avser.

Laneutgifter
Laneutgifter kostnadsfors i den period som de hanfor sig till.

Kassafiddesanalys
Kassaflodesanalys har upprattats enligt indirekt metod. Som
likvida medel rdknas banktillgodohavanden.

Kritiska redovisningsfragor och osékerhet

i uppskattningar

Vid upprattande av Enzymaticas koncernredovisning

har styrelsen och verkstéllande direktdren gjort ett antal
uppskattningar och antaganden om framtiden som
definitionsmassigt sallan kommer att infrias exakt. Malet
med sadana antaganden och uppskattningar ar att de skall
vara balanserade i den mening att de sammantaget varken
Overskattar eller underskattar vasentliga bokslutsposter.
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De omraden dar uppskattningar och antaganden har storst
paverkan pa risken for vdsentliga justeringar av redovisade
varden for balansposter under nastkommande rakenskapsar
finns redovisade nedan. Enzymatica paverkas av den ekonomiska
osdkerheten i varlden mot bakgrund av kriget i Ukraina och
stigande kostnader for transporter, energi, utrustning och
material.

De beddmningar styrelsen och verkstallande direktéren gjort nar
de har tillampat Enzymaticas redovisningsprinciper och som har
den mest betydande effekten pa de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna beskrivs nedan.

Bedémning av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten

Beddmningar gors varje kvartal av vilka kostnader som kan
aktiveras eller €j.

Uppskattningar och antaganden vid vardering

av goodwill

Vardet av forvarvad goodwill prévas minst arligen for att
identifiera eventuella nedskrivningsbehov (se Not 26). Den
uppskattning som gors av Enzymaticas ledning ar att identifiera
och uppskatta framtida kassafloden som ar hanforliga till den
aktuella goodwillposten. Denna uppskattning sammanfattas i
en langtidplan avseende Enzymaticas ekonomiska och kommer-
siella utveckling som sedan ligger till grund for utférd prévning
av nedskrivningsbehov.

Utfort test vid arets bokslut pavisar inget nedskrivningsbehov av
vardet pa goodwill.

Beddmning av uppskjutna skattefordringar

Enzymatica AB har betydande underskottsavdrag eftersom man
historiskt har haft forluster. Nagot varde av underskottsavdrag
har inte upptagits i moderbolagets eller koncernens balansrak-
ning, eftersom det ar svart att bedéma om och nar underskotten
kan kvittas mot 6verskott.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN
Avseende dotterbolaget Enzymatica ehf gors beddmningen att
forlustavdraget kommer att kunna utnyttjas inom de ndrmaste
aren. Darfor har dessa forlustavdrag upptagits i koncernens
balansrakning.

Antagande om fortlevnad

De finansiella rapporterna har upprattats under forutsattning att
koncernen bedriver sin verksamhet enligt antagande om fortlev-
nad vilket innebar ett antagande om att koncernen kommer att
kunna reglera sina skulder allt eftersom de forfaller. Genom att
bekrafta antagandet om fortlevnad vid upprattande har koncer-
nen beaktat féljande faktorer:

»  Koncernens likviditetsbehov bevakas regelbundet. Likvidi-
tetsbehoven netto jamfors med tillgdngliga lanemojligheter
for att identifiera vilka marginaler som finns och om det
behovs ytterligare finansiering.

»  Ledningen upprattar en arlig budget och langsiktiga strate-
giplaner inklusive en bedémning av kassaflodesbehov och
fortsatter att bevaka faktiskt utfall mot budget och planer
under hela rapportperioden.

Baserat pa dessa fakta har ledningen och styrelse rimliga for-
vantningar pa att koncernen kommer ha tillracklig likviditet for
minst 12 manader fran underskrift av dessa finansiella rapporter.

Redovisningsprinciper moderbolaget

Moderbolaget upprattar arsredovisningen enligt Arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommenda-
tion RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Foljande skillnader finns mellan koncernens och moderbolagets

redovisningsprinciper:

»  Moderbolaget redovisar andelar i koncernforetag enligt
anskaffningsvdardemetoden.

»  Moderbolaget foljer Arsredovisningslagens uppstallnings-
form for resultat- och balansrakningen samt for eget kapital.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
Moderbolaget tillampar ej IFRS 9. Istallet tillampas en metod
med utgéngspunkt i anskaffningsvarde enligt Arsredovisningsla-
gen. Det innebar att finansiella anlaggningstillgdngar varderas
till anskaffningsvarde minus eventuell nedskrivning och finan-

siella omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip.

Moderbolaget tillampar ej IFRS 16. Moderforetaget som ar
leasetagare redovisar leasingavgifter som kostnad linjart 6ver
leasingperioden.

Not 2 Finansiell riskhantering och finansiella
instrument

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika typer av
finansiella risker sasom marknads-, likviditets- och kreditrisker.
Marknadsriskerna bestar i huvudsak av valuta- och rénterisk.

Det ar bolagets styrelse som ar ytterst ansvarig for exponering,
hantering och uppfdljning av koncernens finansiella risker. De
ramar som galler for exponering, hantering och uppféljning av de
finansiella riskerna faststalls av styrelsen i en finanspolicy som
revideras arligen. Styrelsen har i finanspolicyn delegerat ansvaret
for den dagliga riskhanteringen till féretagets CFO och aterrap-
portering sker pa styrelseméten. Styrelsen har méjlighet att
besluta om tillfalliga avsteg fran den faststallda finanspolicyn.

60 | Enzymatical‘-’\rsredovisning 2025



INNEHALL VERKSAMHET MAL & STRATEGI

Marknadsrisk

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till foljd av &ndrade valutakurser. Expone-
ringen for valutarisk harrér huvudsakligen fran betalningsfloden
i utldndsk valuta, sa kallad transaktionsexponering samt fran
omrakning av utlandska dotterforetags resultatrakningar och
balansrakningar till koncernens presentationsvaluta som ar
svenska kronor, sa kallad omrékningsexponering.

Koncernens verksamhet ar internationell och ar exponerad for
valutarisk fran ett antal olika valutor, framst avseende valutorna
Euro, GBP och ISK. Risken ar framst hanforlig till omrakningsex-
ponering, vilket innebar en risk att vardet pa koncernens netto-
investeringar i utlandsk valuta paverkas negativt av férandringar
i valutakurser, da koncernen konsoliderar nettotillgdngarna i
SEK pa balansdagen. Da andelen fordringar respektive skulder

i utlandsk valuta historiskt har varit ovasentliga, gér koncernen
inte valutasdkringar eller ingdr terminskontrakt. Koncernen
tilldmpar inte sakringsredovisning enligt definitionen i IFRS 9.
Valutakursrisken ar framst hanforlig till exponeringen av utesta-
ende kundfordringar, bank, leverantérsskulder och skulder till
kreditinstitut i koncernen vid rapportperiodens slut.

I nedan kanslighetsanalys redovisas vad koncernens monetara
tillgangar och skulder, som ar foremal for omrakning till tusen-
tals svenska kronor (KSEK), uppgar till pa balansdagen samt
effekt pa arets resultat och eget kapital.

Exponering for valutarisk

Omsattningstillgangar

Valuta 2025-12-31 2024-12-31
Euro 2739 1381
GBP 1192 1161
ISK 2764 1882
Ovriga 1 1
Skulder
Valuta 2025-12-31 2024-12-31
Euro 5250 4348
GBP 416 1182
ISK 2965 174

Tabellen avser transaktionsexponering.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN
Kanslighetsanalys for valutarisk

Arets resultat och
eget kapital

BOLAGSSTYRNING

Valuta 2025 2024

Euro +/- 5% i arets resultat och eget kapital 126 148

GBP +/-5% i arets resultat och eget kapital -39 -1

ISK +/- 5% i arets resultat och eget kapital 10 55
Rénterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt varde eller framtida
kassafloden fluktuerar till foljd av andrade marknadsrantor.
Bolaget har under 2025 enbart exponerats for ranterisk genom
leasingkontrakt. Ranterisken hanteras genom l6pande analys av
rantelaget. Ranterisken har historiskt ej varit vasentlig givet den
ldga nivan pa upplaning.

Likviditets- och finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att koncernen far problem med
att méta dess atagande relaterade till koncernens finansiella
skulder. Med finansieringsrisk avses risken att koncernen inte
kan uppbringa tillracklig finansiering till en rimlig kostnad. For
att reducera likviditetsrisken och finansieringsrisken analyseras
koncernens likviditetssituation [6pande, och det fors en [6pande
dialog med banken avseende koncernens kreditfaciliteter.

Kredit- och motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion
orsakar koncernen en forlust genom att inte fullfélja sina
avtalsenliga forpliktelser. Koncernens exponering for kreditrisk
ar huvudsakligen hanforlig till kundfordringar. For att begrénsa
koncernens operativa kreditrisk gors en kreditbedomning av
varje ny kund. Befintliga kunders finansiella situation féljs ocksa
l6pande upp for att pa ett tidigt stadium identifiera varningssig-
naler. Koncernen har historiskt mycket sma kreditforluster. De
4 (4) storsta kunderna star for 83% (87%) av koncernens totala
kundfordringar, vilket medfér en hog kreditriskkoncentration.

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM
De storsta kunderna ar emellertid distributorer och apotek

med hog kreditvardighet och historiskt god betalningsformaga
varfor kreditrisken beddms som lag. Berdkning av férvantade
kreditforluster baseras pa en individuell bedémning utifran
historiska forluster avseende liknande fordringar och motparter.
Berakningen justeras framatriktat utifran forvantningar baserat
pa aktuella forhallanden. Kriterierna utvarderas kontinuerligt.
Berdkning av avsattning till kreditriskreserv gors med hjalp av en
matris baserad pa tidigare hdandelser, nuvarande férhallanden
och prognoser for framtida ekonomiska forutsattningar. | matri-
sen sker en indelning och analys av fordringarna med avseende
pa forfallotidpunkt och drdjsmal. Matrisen kompletteras med in-
dividuell information. Avsattning till kreditriskreserv motsvarar
forvantade forluster. Kreditrisken pa likvida medel &r begrénsad
eftersom motparterna ar banker med hoga kreditvéarderingar
tilldelade av internationella kreditvarderinsinstitut.

Koncernens maximala exponering for kreditrisk beddms motsva-
ras av redovisade varden pa samtliga finansiella tillgangar och
framgar av tabellen nedan.

Finansiella tillgdngar 2025-12-31  2024-12-31
Kundfordringar 9997 12090
Ovriga kortfristiga fordringar 2979 7985
Likvida medel 33134 75212
Maximal exponering for kreditrisk 46110 95 287

Kapitalhantering

Koncernen &r i utvecklingsfas och genererar annu inget dver-
skott. Det Overgripande malet ar att tillgangligt kapital ska, till
en rimlig kostnad, finansiera den planerade verksamheten for
att pa sikt generera avkastning till aktiedgarna. Férandringar i
kapitalstrukturen kan géras genom upplaning eller emission av
nya aktier. Bolagets kapital definieras som Eget Kapital.
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NOT 3 Segmentinformation

3.1 Information om rapporterbara segment

Enzymaticas verksamhet omfattar endast ett rorelsesegment,
Medicintekniska produkter och hanvisar darfor till rapport 6ver
totalresultatet respektive finansiell stallning rorande segments-
redovisningen. Ovrig forsaljning understiger sammantaget 1
procent av den totala omsattningen.

3.2 Information om stérre kunder

Historiskt har merparten av produkterna salts pa den svenska
marknaden via apotek. Enzymatica har tre svenska kunder som
var och en star for cirka tjugo procent av bolagets totala omsatt-
ning; den storsta kunden med en omséttning pa 15,1 MSEK (12,4)
och de andra med en omséattning om 11,4 MSEK (10,4) respektive
11,2 MSEK (9,7). Under 2025 har Enzymatica en utlandsk kund
som star for mer an ca 1% av omsattningen.

3.3 Information om geografiska omraden

Enzymaticas intékter har under aret, till 77 (79) procent, kommit
fran kunder pa den svenska marknaden medan 23 (21) procent
kommit fran kunder pa marknader utanfor Sverige. Kundens
lokalisering utgdr grund for fordelningen.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING

AKTIEN

Intakter fordelade per geografiskt omrade

BOLAGSSTYRNING

Koncernen 2025 2024
Sverige 41563 35994
Europa 11875 9581
Ovriga vérlden 465 0
Summa 53903 45 575
Moderbolag 2025 2024
Sverige 41563 35994
Europa 9237 7135
Ovriga vérlden 465 0
Summa 51265 43129

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Anlaggningstillgangar férdelade per geografiskt omrade

Immateriella anlaggningstillgdngar

Koncernen 2025 2024
Sverige 64181 66 192
Island -

Summa 64 181 66 192

Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen 2025 2024
Sverige 1060 2233
Island 9305 12 166
Summa 10 365 14 399

Av immateriella tillgdngar i Sverige utgor 63 207 KSEK goodwill
avseende forvarvet av Enzymatica ehf.

Av materiella anlaggningstillgangar i Sverige avser 1 022 KSEK
nyttjanderattstillgdngar enligt IFRS 16.
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NOT 4 Leasingavtal

Koncernen

Leasetagare

Koncernen leasar lokaler, bilar och kontorsmaskiner. Inga lea-
singavtal innehaller kovenanter eller andra begransningar utover
sakerheten i den leasade tillgdngen. Tillgdngar som uppkommer
fran leasingavtal varderas initialt till nuvarde. Nyttjanderatter
skrivs normalt av linjart dver den kortare av nyttjandeperioden
och leasingperioden.

Redovisade belopp i koncernens balansrékning

2025-12-31 2024-12-31
Nyttjanderattstillgangar 1022 2201
Leasingskulder
Kortfristiga 1015 1179
Langfristiga 8 1022
Summa 1023 2201

Tillkommande nyttjanderatter uppgick under 2025 till 0 KSEK
(290). Av de langfristiga leasingskulderna forfaller 8 KSEK (1 022)
1-2 ar efter balansdagen.

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

Redovisade belopp i koncernens resultatrakning

BOLAGSSTYRNING

2025 2024
Avskrivningar pa nyttjanderatter -1179 -1305
Rantekostnader avseende
leasingskulder -70 -75
Summa -1249 -1380

Kostnader avseende korttidsavtal uppgar till 2 055 KSEK (1 523).

Belopp redovisade i koncernens kassafiédesanalys

2025 2024

Summa kassautfloden hanforliga

till leasingavtal -3 304 -2904

Ovanstaende kassautflode avser belopp for leasingavtal som
redovisas som leasingskuld samt lokalhyror avseende kontrakt
som kan avslutas inom 12 manader (korta kontrakt). Koncernen
har inte betalt nagra variabla leasingavgifter eller nagra leasar av
lagt vérde under aret.

Moderbolaget 2025 2024
Inventarier Lokaler Inventarier Lokaler
Erlagt under aret 274 1177 354 1141
Avgifter som forfaller:
inom ett ar 33 1050 186 1164
senare an ett ar men inom fem ar 144 2193
Totalt varde av framtida nominella minimileaseavgifter 33 1050 330 3357

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

NOT 5 Rorelsens intdkter och kostnader

Koncernens nettoomsattning fér 2025 avser till merparten
forsaljning av produkten ColdZyme. Forsaljningskanalerna har
varit via apotek och halsofackhandeln, distributionskanaler samt
direkt forsaljning till foretag.

Ovriga rorelseintéakter avser bidrag for utvecklings- och
forskningsprojekt samt valutakursvinster. Det finns inga
ouppfyllda villkor eller andra eventualforpliktelser som ar
knutna till bidragen.

Inkép och férsaljning inom koncernen

Av moderbolagets totala inkop och forsaljning matt i kronor
ar22 (21) procent av inképen och 3 (2) procent av forséljning
hanforlig till andra koncernforetag.

For ytterligare information om rorelsens intékter, se not 3.
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NOT 6 Anstallda och personalkostnader

6.1 Medelantalet anstéllda 6.4 Sociala kostnader

Koncernen 2025 2024 Koncernen 2025 2024

Mén 8 9 Pensionskostnader for styrelse och VD 26 9

Kvinnor 13 9 Pensionskostnader 6vriga anstallda 3617 3282

Totalt 21 18 Ovriga sociala kostnader 6015 5012
Totalt 9658 8304

Moderbolaget 2025 2024

Man 3 3 Moderbolaget 2025 2024

Kvinnor 10 7 Pensionskostnader for styrelse och VD 26 9

Totalt 13 10 Pensionskostnader 6vriga anstallda 2390 2132
Ovriga sociala kostnader 5419 4462

6.2 Medelantalet anstéllda per land oLl 7835 6604

Koncernen 2025 2024

Sverige 13 10

Island 8 8

Totalt 21 18 2025-12-31 2024-12-31
Konsfordelning bland ledande befattningshavare koncernen

.. . e an i 9 9

6.3 Kostnadsférda Iéner och andra erséttningar Andelmdn i styrelsen _ S1% 50%
Andel méan bland ledande befattningshavare 17% 38%

Koncernen 2025 2024 . . .

Styrelse och verkstallande direktor 6755 7220 Styrglse avser Enzymatica AB (moder't.)olag). och leq.nmgsgrupp avser koncernledningsgrupp.

L B Pensionskostnader avser kostnader for avgiftsbestdmda pensionsplaner.

Ovriga anstallda 21255 15458

Totalt 28010 22678

Moderbolaget 2025 2024

Styrelse och verkstallande direktor 6755 7220

Ovriga anstéllda 13106 9146

Totalt 19 861 16 366
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NOT 7 Ersattningar till ledande befattningshavare

BOLAGSSTYRNING

Grundlon/ Pension exkl Ovriga
2025 styrelsearvode loneskatt formaner Summa
Loner, ersattningar och andra formaner
Styrelsens ordférande Bengt Baron 500 500
Ovriga styrelseledamoter:
Helene Willberg** 400 400
Gudmundur Palmason 225 225
Moa Fransson 225 225
Mats Andersson 225 225
Louise Nicolin*** 275 275
Claus Egstrand, VD 4905 26 4931
Andra ledande befattningshavare* 8961 1386 192 10539
Totalt ****) 15716 1412 192 17 320
* Andra ledande befattningshavare har varit 7 st under aret.
** Innefattar dven arvode sasom ordf i revisionsutskott.
***Innefattar dven arvode i revisionsutskott.
**** Avser koncernledning och koncernstyrelse.
Utéver ovanstaende har tilltrddande VD (1 februari 2026) Sana Alajmovic erhallt 780 KSEK fér forvarv av teckningsoptioner.
Grundlon/ Pension exkl Ovriga
2024 styrelsearvode loneskatt formaner Summa
Loner, ersattningar och andra formaner
Styrelsens ordférande Bengt Baron 500 500
Ovriga styrelseledamoter:
Helene Willberg** 400 400
Gudmundur Palmason 225 225
Moa Fransson 225 225
Mats Andersson 225 225
Louise Nicolin*** 275 275
Claus Egstrand, VD 5370 9 5379
Andra ledande befattningshavare* 7171 1128 210 8509
Totalt ****) 14 391 1137 210 15737

* Andra ledande befattningshavare har varit 7 st under aret.
** Innefattar dven arvode sasom ordf i revisionsutskott.
***Innefattar dven arvode i revisionsutskott.

**** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Principer

Till styrelsens ordférande och ledamdter utgar arvode enligt
bolagstammans beslut. Ersattning till verkstallande direktér och
andra ledande befattningshavare utgérs av grundlén och Gvriga
formaner (avser framst bilersattning). Bolagets ledande befatt-
ningshavare har under aret bestatt av, forutom verksstallande
direktoren, ytterligare 7 personer.

Berednings- och beslutsprocess

Beslut om ersattning och formaner till verkstallande direktéren
har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om erséttningar
och formaner till 6vriga ledande befattningshavare bereds av
verkstallande direktdren som foreldgger styrelsen ett forslag.

Kommentarer till tabellerna

Ersattningar vid uppségning

Verkstéllande direktérens uppséagningstid ar sex manader bade
vid uppsagning fran bolagets och fran verkstéllande direktérens
sida.

Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.

Uppsagningstiden for 6vriga ledande befattningshavare ar
mellan tre manader och sex manader, och fran bolagets sida
uppgar uppsagningstiden till mellan tre till nio manader. Sarskilt
avgangsvederlag utgar ej.

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning har kostnadsforts till VD med 0 KSEK (0). Till
6vriga ledande befattningshavare i ledningsgruppen har rorlig
ersattning kostnadsforts om 0 KSEK (0).
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NOT 8 Narstaendetransaktioner

Forsaljning har skett till Fortus Invest ehf till ett varde av

212 KSEK (159). Bolaget ags av styrelseledamoten Gudmundur
Palmasons fru. Forsaljningen har skett till marknadsmassiga
villkor. Vid utgadngen av 2025 och 2024 finns inga oreglerade
mellanhavanden.

NOT 9 Arvode och ersattning till bolagets revisorer

PRODUKT & MARKNAD

2025

Koncernen Moderbolag

PRODUKTION & UTVECKLING

AKTIEN BOLAGSSTYRNING

2024

Koncernen Moderbolag

Deloitte

Revisionsuppdraget

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatteradgivning

Ovriga tjanster

289 289

260 260
87 87
H 85

Totalt Deloitte

289 289

382 382

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning, 6vriga uppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sadana dvriga arbetsuppgifter.

NOT 10 Finansiella poster

2025 2024
Ranteintakter och liknande resultatposter Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ranteintakter 640 1642 523 1460
Utdelning fran dotterbolag - - - 13882
Valutakursvinster 119 - 100 23
Totalt 759 1642 623 15 365

2025 2024
Rantekostnader och liknande resultatposter Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Resultat fran andelar i koncernforetag - - - -11 000
Rantekostnader =74 - -1723 -1579
Valutakursforluster -1157 -1120 -183 -150
Totalt -1231 -1120 -1906 -12729

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Koncernen

Samtliga ranteintakter ar hanforliga till finansiella tillgangar
som innehas for finansieringsandamal, varderade till upplupet
anskaffningsvarde.

Som rantekostnader redovisas ranta pa finansiella skulder som
inte varderas till verkligt varde 6ver resultatrakningen samt
finansiella kostnader for leasingskulder.

Ovriga finansiella intékter och kostnader avser huvudsakligen
kursvinster- och forluster.

Moderbolaget
Ranteintdkterna avser fordringar pa koncernforetag.
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NOT 11 Skatt

Koncernen 2025 2024
Aktuell skatt - i
Uppskjuten skatt -51 159
Skatt pa arets resultat -51 159
Uppskjuten skatt i resultatrédkningen bestar av:

Uppskjuten skatt, underskottsavdrag -196 139
Uppskjuten skatt, ovrigt 145 20
Summa uppskjuten skatt -51 159
Skillnaden mellan koncernens skattekostnad och skattekostnad baserad pa gillande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -51 839 -53338
Skatt enligt gallande skattesats 10679 10988
Skatteeffekt av utlandska skattesatser 4 -1
Skatteeffekt av dndrad skattesats pa Island -110 103
Skatteeffekt av ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -17 -36
Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet - 1529
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott 10 607 -12 424
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen -51 159
Moderbolaget 2025 2024
Aktuell skatt - _
Uppskjuten skattefordran, immateriella anlaggningstillgangar - -
Totalt 0 0
Skillnaden mellan moderbolagets skattekostnad och skattekostnad baserad pa gallande skattesats

Redovisat resultat fore skatt -52 477 -50 797
Nominell skatt 20,6% (20,6%) 10810 10 464
Skatteeffekt av dvriga ej skattepliktiga eller ej avdragsgilla poster -17 557
Justeringar som inte ingar i det redovisade resultatet - 1529
Ej uppbokad uppskjuten skattefordran avseende underskott -10 793 -12 550
Skatt pa arets resultat enligt resultatrakningen 0 0

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Koncernen

Nominell skatt for koncernen ar 20,6% (20,6%). Aktuell
skattesats Enzymatica ehf (Island) ar 20% (21%) och Enzymatica
AB (Sverige) ar 20,6% (20,6%).

Dotterbolaget Enzymatica ehf har vid arets utgang
underskottsavdrag uppgaende till totalt 174,8 mISK (178,2),
valutaomraknat till 12,8 msek (14,2) Underskottsavdrag for
islandska verksamheter maste utnyttjas inom 10 ar.

For information om uppskjutna skattefordringar se not 27.

Moderbolaget

Enzymatica AB redovisar forlust vid inkomstbeskattningen varfor
bolaget for narvarande inte betalar inkomstskatt. | moderbolaget
finns ackumulerade underskottsavdrag. Dessa uppgar till 581
MSEK (537) och har ingen tidsbegrénsning. Ingen uppskjuten
skattefordran avseende underskotten har redovisats da det ar
svart att beddma om och nér dessa kan komma att utnyttjas.
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NOT 12 Resultat per aktie

Resultatet per aktie berdknas som resultat for aret i relation till vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.
Uppgifter per aktie har berdknats baserat pa foljande:

BOLAGSSTYRNING

2025 2024
Arets resultat, KSEK -51890 53179
Vagt genomsnittligt antal aktier, tusental 242735 192732
Resultat per aktie, fore utspadning -0,21 -0,28
Bolaget har pa bokslutsdagen 3 130 000 (1 640 000) teckningsoptioner som potentiellt kan omvandlas till aktier. Totalt
antal utestdende optioner utgor vid full utspadning 1,27% av totalt antal aktier.
Eftersom resultatet ar negativt paverkar utspadningen inte resultat per aktie.
NOT 13 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
2025-12-31 2024-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 27260 27260 27 260 27 260
27 260 27 260 27 260 27 260
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivning -24934 -24 034 -23 256 -22 356
Arets avskrivning -1680 -1680 -1678 -1678
-26 614 -25714 -24 934 -24 034
Utgaende planenligt restviarde 646 1546 2326 3226

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Ingen R&D utveckling har under 2025 eller 2024 bedémts uppfyl-
la villkoren for aktivering enligt IAS 38.

Avskrivningstiden for immateriella anlaggningstillgangar ar
5-10 ar. Tiden for avskrivning dr beroende av produktlivscykel,
patentets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara
den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska fordelar.

Upplysning om prévning av nedskrivningsbehov:

Om indikation pa nedskrivning foreligger gors en prévning att
redovisade varden inte 6verskrider atervinningsvardet, eventuell
skillnad belastar periodens resultat [6pande nar de uppkommer.

Atervinningsvardet for balanserade utvecklingsutgifter faststalls
baserat pa berédknad ekonomisk livslangd samt volym. Denna
berdakning utgdr fran uppskattade framtida kassafléden basera-
de pa finansiella prognoser som godkants av ledningen och som
tacker produktlivscyklerna. Med ovanstaende i beaktande anser
foretagsledningen att inget nedskrivningsbehov foreligger per
31 dec 2025.
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NOT 14 Varumarkesrattigheter
2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvérde 3321 3321 3321 3321
3321 3321 3321 3321
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingaende avskrivning -2 661 -2 661 -2329 -2329
Arets avskrivning -332 -332 -332 -332
-2993 -2993 -2661 -2661
Utgaende planenligt restvarde 328 328 660 660

NOT 15 Inventarier och nyttjanderattstillgangar

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Avskrivningstiden forimmateriella anlaggningstillgangar ar
5-10 ar. Tiden for avskrivning &r beroende av produktlivscykel,
patentets giltighetstid, avtalstider m.m. vilket skall motsvara
den tid tillgdngen ger bolaget ekonomiska férdelar.

2025-12-31 2024-12-31
Koncernen Not 2025-12-31 2024-12-31 Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Inventarier 9343 12198 Ackumulerade anskaffningsvarden
Nyttjanderattstillgangar 4 1022 2201 Ingaende anskaffningsvarde 26 589 601 24374 572
Summa 10365 14 399 Inkép 231 28 393 29
Omrakningsdifferens -2 059 - 1822 -
24761 629 26 589 601
Ackumulerade avskrivningar enligt plan
Ingdende avskrivning -14391 -570 -11115 -542
Arets avskrivning 2211 21 2369 28
Omrakningsdifferens 1184 - -907 -
-15418 -591 -14 391 -570
Utgaende planenligt restvarde 9343 38 12198 31
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NOT 16 Andelar i koncernféretag

Moderbolaget
2025-12-31 2024-12-31

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingaende anskaffningsvarde 78488 78488
78 488 78 488
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende nedskrivning -71036 -60 036
Arets nedskrivning - -11.000
-71036 -71 036
Utgaende bokfort varde 7452 7452
B Eget kapital Arets resultat
Namn Sate org.nr Agarandel Bokfort vairde  Antal andelar 2025-12-31 2025
Enzymatica ehf Reykjavik 6406830589 100,0% 7341 2152658 8121 567
Enzymatica Care AB Lund 556701-7495 100,0% 111 1111 252 -1

NOT 17 Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

2025-12-31 2024-12-31

Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Forutbetalda hyror 355 355 346 346
Forutbetalda forsakringar 452 452 453 453
Forutbetalda konsultkostnader - - 112 112
Forutbetalda marknadsféringkostnader 19 19 3767 3767
Upplupen ranta - - 239 239
Ovriga poster 575 519 810 773
Totalt 1401 1345 5728 5691
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NOT 18 Eget kapital

Aktiekapitalet bestar per den 31 december 2025 av 242 735 108
(242 735 108) aktier med ett kvotvarde om 0,04 kr. Varje aktie
beréttigar till en rést och varje rostberéattigad far vid bolagsstam-
ma résta for fulla antalet av honom/henne dgda och foretradda
aktier utan begransning i rostratten. Samtliga aktier medfor lika
ratt till andel i bolagets tillgdngar och vinst. Inga aktier innehas
av foretaget sjalv.

Under 2024 genomfordes tva foretradesemissioner av samman-
lagt 78 478 268 aktier. Emissionslikviderna uppgick till 159 147
KSEK varav 3 139 KSEK tillforts aktiekapitalet och 156 008 KSEK
overkursfonden (fritt eget kapital).

Utdelning
Styrelsen kommer att foresla att arsstamman den 7 maj 2026
inte ldmnar ndgon utdelning for rakenskapsaret 2025.

Teckningsoptionsprogram

Arsstimman 2024 beslutade om inrittande av det teckningsop-
tionsbaserade incitamentsprogrammet Teckningsoptions-
program 2024/2027. Programmet innebar att hogst 2 700 000
teckningsoptioner kan dverlatas till anstéllda och konsulter.
Under juni 2024 har 1 640 000 teckningsoptioner tilldelats och
tecknats till kursen 0,07 SEK. | januari 2025 tilldelades och teck-
nades 490 000 teckningsoptioner till priset av 0,001 SEK (0,01
ore). Varje teckningsoption berdttigar innehavaren att forvarva
en ny aktie i bolaget till ett [6senpris om 11,97 kronor. Teckning
av aktie med stéd av teckningsoptionerna ska kunna dga rum

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

under perioden fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30
juni 2027. Teckningskursen per aktie ska motsvara 400 procent
av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdagq First North
Growth Markets officiella kurslista for aktie i bolaget under en
period om tio handelsdagar fore det att styrelsen férsta gdngen
riktat erbjudande om att forvarva teckningsoptioner i Teck-
ningsoptionsprogram 2024/2027, dock att teckningskursen inte
kan understiga aktiens kvotvarde. Den maximala utspadningsef-
fekten av tilldelade optioner ar cirka 0,87%.

En extra bolagsstdmman den 22 augusti 2025 beslutade om
inrattande av det teckningsoptionsbaserade incitamentspro-
grammet Teckningsoptionsprogram 2025/2028. Programmet
innebdr att hdgst 2 000 000 teckningsoptioner kan dverlatas till
anstallda och konsulter. Under september 2025 tilldelades och
tecknades 1 000 000 teckningsoptioner till kursen 0,39 SEK. Varje
teckningsoption beréttigar innehavaren att forvérva en ny aktie
i bolaget till ett [6senpris om 4,82 kronor. Teckning av aktie med
stdd av teckningsoptionerna ska kunna dga rum under perioden
fran och med den 1 oktober 2028 till och med den 31 december
2028. Teckningskursen per aktie ska motsvara 200 procent av
den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First North
Growth Markets officiella kurslista for aktie i bolaget under en
period om fem handelsdagar fore det att styrelsen forsta gdngen
riktat erbjudande om att forvarva teckningsoptioner i Teck-
ningsoptionsprogram 2025/2028, dock att teckningskursen inte
kan understiga aktiens kvotvarde. Den maximala utspadningsef-
fekten av tilldelade optioner ar cirka 0,82%.

BOLAGSSTYRNING

ARSREDOVISNING 2025 NOTER

Férandringar under ret (antal) - TO 2021/2024

2025-12-31 2024-12-31
Utestaende 1 januari 0 250 000
Forfallna under aret - -250 000
Utestaende 31 december 0 0

Férandringar under aret (antal) - PO 2021

2025-12-31 2024-12-31
Utestaende 1 januari 0 385000
Forfallna under aret - -385 000
Utestdende 31 december 0 0

Férandringar under aret (antal) - TO 2024/2027

2025-12-31 2024-12-31
Utestaende 1 januari 1640000 0
Utstallda under aret 490 000 1640 000
Utestdende 31 december 2130000 1640 000

Férandringar under aret (antal) - TO 2025/2028

2025-12-31 2024-12-31
Utestaende 1 januari 0 0
Utstallda under aret 1000 000 -
Utestdende 31 december 1000 000 0
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NOT 19 Kreditfaciliteter
2025-12-31 2024-12-31
Rorelsekrediter Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Beviljad kredit 8470 7000 8594 7000
Utnyttjad kredit - - - -
Totalt 8470 7000 8594 7000
NOT 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
2025-12-31 2024-12-31
Koncern Moderbolag Koncern Moderbolag
Upplupna personalkostnader 3391 2433 3465 2459
Upplupna styrelsearvoden 397 397 397 397
Upplupna marknadsforingskostnader 815 531 220 15
Upplupna forsaljningskostnader 468 468 179 179
Upplupna produktionskostnader 2 - 212 151
Upplupna kostnader forskning och utveckling 787 - 596 596
Ovriga poster 509 371 369 332
Totalt 6369 4200 5439 4130

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Koncern

Dotterbolaget Enzymatica ehf har en checkkredit om totalt 20m
ISK, motsvarande 1 470 KSEK (1 594). Checkkrediten loper arsvis
med fornyelse i oktober. Rantan ar rérlig med rénteniva 12,80%

(14,05%) vid utgangen av 2025.

Moderbolag

Maximal kredit via fakturabelaning uppgar till 7 000 (7 000) KSEK.
Avtalet avseende fakturabelaning &r tills vidare med 3 manaders
o6msesidig uppsagningstid. Ranta utgar med 6,10% (6,85%) pa
utnyttjad kredit.

Dartill tillkommer 0,25% limitavgift och 0,1% hanteringsavgift.
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NOT 21 Varulager
2025-12-31 2024-12-31

Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

PRODUKT & MARKNAD

Ravarulager 3882 3696 5736 5453
Fardiga varor
och handels-
varor 15033 13942 10972 8370
Totalt 18915 17638 16708 13823

Lagernedskrivningar har gjorts med 67 KSEK (-).

Belopp for varulager som redovisats som kostnad under 2025
uppgar for koncernen till 14 521 KSEK (11 019) och fér moder-
bolaget till 12 687 KSEK (8 408).

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

NOT 22 Analys av kundfordringar

Koncernen

Kundfordringar

Per den 31 december 2025 var 80 KSEK (344) forfallna utan att
nagon avsattning till kreditriskreserv gjorts. Forvantade kredit-
forluster berdknas med hjalp av en matris baserad pa tidigare
handelser, nuvarande férhallanden och prognoser for framtida
ekonomiska forutsattningar. Kunderna utgoérs i hog grad av
stabila foretag med hog kreditvardighet. Bedomningen ar att det
inte finns ndgon vasentligt kreditrisk i ovanstaende fordringar.
Den maximala kreditrisken utgors av det bokférda vardet pa
kundfordringarna. Aldersanalysen avseende kundfordringar
framgar nedan.

BOLAGSSTYRNING

Kundfordringar: 2025 2024
Ej forfallna 9917 11746
Forfallna sedan 1-30 dagar 80 344
Forfallna mer @n 61 dagar - -
Avsatt till kreditriskreserv - -
Totalt 9997 12 090

Per den 31 december 2025 och 2024 redovisar koncernen ingen
forvantad kreditforlust Kreditriskreserven uppgick till 0 KSEK (0)
per den 31 december 2025.

Metoden for berakning av kreditriskreserv baseras pa forvantade
kreditforluster utifran analys av fordringar med avseende pa
forfallotidpunkt, dréjsmal och individuella faktorer. Historiskt
utfall for liknande fordringar och motparter tas i beaktande och
justering gors for forvantningar utifran aktuella forhallanden.

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

Moderbolag

Kundfordringar

Per den 31 december 2025 var 80 KSEK (14) férfallna utan att
nagon avsattning till kreditriskreserv gjorts. Beddmningen for
koncernen géller dven fér moderbolaget. Aldersanalys avseende
kundfordringar framgar nedan.

Kundfordringar: 2025 2024
Ej forfallna 9713 11351
Forfallna sedan 1-30 dagar 80 14
Forfallna mer @n 61 dagar - -
Avsatt till kreditriskreserv - -
Totalt 9793 11365

Per den 31 december 2025 och 2024 redovisar moderbolaget
ingen forvantad kreditforlust Kreditriskreserven uppgick till 0
KSEK (0) per den 31 december 2025.

De 3 (4) storsta kunderna star for 78% (87%) av koncernens
totala kundfordringar. Den enskilt storsta kunden star for 34%
(34%). Kreditkoncentrationen &r forhallandevis hog da ett fatal
kunder star for en stor del av fordran. De stérsta kunderna &r so-
lida foretag med god betalningshistorik och hég kreditvardighet.
Kreditrisken avseende dessa fordringar har inte 6kat.
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Not 23 Stéllda panter och eventualférpliktelser

2025 2024 Moderbolag
Koncern  Moderbolag Koncern  Moderbolag Foretagsinteckningen ar lamnad for checkkredit eller factoring
For egna skulder kredit samt ALMI tillvaxtlan och omfattar hela Enzymatica AB’s
Féretagsinteckningar 14 470 13000 14592 13000 egendom. Kreditfaciliteten ar maximerad till 7,0 MSEK (7,0) och
var utnyttjad till 0 MSEK (0) i belanade kundfakturor. Se dven
Styrelsen har inte identifierat nagra eventualforpliktelser 2025 eller 2024. not 20.
Koncern

For Enzymatica ehf’s checkkredit pa 1 470 KSEK (1 592),
motsvarande 20m ISK, har bolaget lamnat sakerhet i lager och
kundfordringar pa upp till 1 470 KSEK (1 592).

NOT 24 Ovriga skulder
2025-12-31 2024-12-31 Féréndring i rénteb&rande skulder - koncernen
Langfristiga Not Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Agarlan _ _ i _ Leasing Ovrigt
Leasingskulder IFRS 16 4 8 _ 1022 i Réntebarande skulder 2024-01-01 3224 22 879
Totalt 8 0 1022 0 Kassaflode - betalningar -1306 -22 879
Nya leasingavtal 290 =
Annullerade leasingavtal -7 -
2025-12-31 2024-12-31 Réantebarande skulder 2024-12-31 2201 0
Kortfristiga Not Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag
Leasingskulder IFRS 16 4 1015 - 1179 - Kassaflode - betalningar -1178 -
Ovriga kortfristiga skulder 1664 1454 1403 1085 Réntebérande skulder 2025-12-31 1023 0
Totalt 2679 1454 2582 1085
Forfallotidpunkt for Iangfristiga skulder
Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Forfallotidpunkt 1-2 ar fran balansdagen 8 1022
Forfallotidpunkt 2-5 ar fran balansdagen - -
Totalt 8 1022
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NOT 25 Férdelning avskrivningar/nedskrivningar
2025 2024
Koncernen Moderbolag Koncernen Moderbolag

Kostnad salda varor 2012 2012 2139 2139
Administrationskostnader 3286 21 3564 27
Forsknings- och utvecklingskostnader 104 - 109 -
Totalt 5402 2033 5812 2166
NOT 26 Goodwill

Koncernen 2025-12-31 2024-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 63207 63207
Redovisat virde utgaende balans 63207 63 207

Prévning av nedskrivningsbehov (Impairment test)
Goodwill med obestambar nyttjandeperiod prévas minst
arligen for bedémning om nedskrivningsbehov foreligger.
Atervinningsvardet for den kassagenererande enheten faststalls
genom berdkning av nyttjandevarde. Forvantade framtida
kassafloden nuvardesberaknas. Kassaflodena grundas pa saval
nastkommande ars budget som faststallts av styrelsen, samt
en prognos for dren darefter. Den antagna budgeten bygger pa
en stor mangd detaljerade antaganden avseende volymtillvaxt,
valutakurser etc. Vidare bygger budgeten pa kunskap fran
ledningen och fran évriga nyckelpersoner inom organisationen,
men ocksa historik och framatriktad information. Prognos

for tidsperioden efterféljande arets budget och framat

baseras pa foretagsledningens langsiktiga prognosplanering.
Denna bygger framst pa en bedémning avseende ColdZymes
forsaljningsutveckling pa befintliga och nya marknader,

men ocksa pa ett antal 6vergripande antaganden avseende
konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc.

Vasentliga antaganden som anvants i berakningen for nytt-
jandevarde var forvantad forsaljningstillvaxt, bruttovinstmar-
ginaler, diskonteringsranta samt antaganden om tillvaxt efter

prognosperiodens slut. Antagande om forsaljningsutvecklingen
bygger pa att Enzymatica har ingatt ett flertal avtal med med
partners pa nya marknader dar férsaljningsutvecklingen baseras
pa den utveckling Enzymatica historiskt har haft i Sverige samt
vid andra marknadsetableringar. Totalt sett innebar lanseringen i
ett flertal lander att den framtida forsaljningsutveckling ar battre
jamfort med den historiska utvecklingen. | antagande om brut-
tovinstmarginal ingick vasentliga antaganden av forsaljningsvo-
lym, forsaljningspris samt kostnadsutveckling. Dessa baseras pa
historiskt utfall samt bedémning av framtida utveckling.

Berdkningarna ar baserade pa en 5-arsplan (inklusive budget for
kommande ar). Efter 5-arsplanen bedéms tillvaxttakten vara 2,0
(2,0) procent per ar.

Den kassagenererande enheten anses vara Enzymatica-
koncernen da den goodwill som uppstod vid forvarvet hanfor
sig till internationell ensamratt till enzym samt synergieffekter
genom sammanslagningen av verksamheterna som darmed
enbart kan matas pa koncernniva.

ARSREDOVISNING 2025 NOTER ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

WACC

Diskonteringsrantan som anvants har beraknats sasom WACC
(Weighted Average Cost of Capital) och uppgar till 12,3 (12,0)
procent efter skatt. Diskonteringsrantan grundas pa en mark-
nadsmassig bedémning av genomsnittlig kapitalkostnad med
hansyn tagen till den beddmda risknivan som foreligger.

Kanslighetsanalys

Kanslighetsanalyser har utforts for att analysera hur
forandringar av WACC och bedomd tillvéxttakt paverkar det
berdknande nyttjandevardet. For att stodja nedskrivnings-
provningen av goodwill har kanslighetsanalyser utforts av de
variabler som anvants i modellen. En férsamring av vart och

ett av de vasentliga antagandena som ingar i berdakningen av
nyttjandevardet visar att atervinningsvardet overstiger redovisat
vdrde i samtliga tester och kanslighetsanalyserna visar god
marginal till nedskrivningsbehov.
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NOT 27 Uppskjuten skattefordran Not 29 Handelser efter balansdagen Not 30 Vinstdisposition
Koncernen 2025-12-31 2024-12-31 I enlighet med kommunikationen i rapporten for det fjarde Férslag till vinstdisposition
Uppskjuten skattefordran kvartalet har styrelsen initierat en 6versyn av bolagets Till arsstdmmans forfogande star:
Uppskjuten skatt, underskottsavdrag 2566 2983 finansiella mal for att sakerstalla att de ar anpassade
Uppskjuten skatt, Gvervarden i till bolagets strategi, prioriteringar och langsiktiga —
immateriella anlaggningstillgdngar 322 322 tillvaxtambitioner. Overkursfond 653 381 140
Uppskjuten skatt leasingskulder 21 493 Den 31 mars 2026 offentliggjorde Enzymatica ett Efel::::srjltt;isultat szg Ei ;;Z
Uppskjuten skatt, vrigt 481 668 partnerskapsavtal med STADA Arzneimittel AG avseende Summa 50161 523
et 2618 3090 lansering och distribution av Enzymaticas ColdZyme-
teknologi i Tyskland och Osterrike. Den kommersiella effekten Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen
Uppskjuten skatteskuld forvantas realiseras successivt med start fran forkylnings- och disponeras pa foljande satt: | ny rakning 6verfors: 50 161 523 kronor.
Uppskjuten skatt - influensasisongen 2026/2027, d& produkten kommer att
nyttjanderattstillgangar -211 -453

marknadsforas under STADAs egna varumarken.
Totalt -211 -453

Transaktioner med nirstdende
Uppskjuten skattefordran Enzymatica AB har den 8 april 2026 tecknat en lanefacilitet om
netto efter kvittning 2407 2637 totalt 8 MSEK med styrelseordférande Bengt Baron (2 MSEK)
samt styrelseledamoéterna Mats Andersson (4 MSEK) och Helene
Willberg (2 MSEK), genom bolag. Lanefaciliteten [6per pa 3
ar med 10% ranta, 2% commitment fee och ar ej sdkerstalld.
Lanefaciliteten ar upptagen till marknadsmassiga villkor.

NOT 28 Ovriga fordringar

2025-12-31 2024-12-31
Moder- Moder-
Koncernen bolag  Koncernen bolag
Skatte-
fordringar 1520 659 1837 659
Ovriga
fordringar 58 1 420 80
Totalt 1578 660 2257 739
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Arsredovisningens undertecknande
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 13 april 2026. Koncernens rapport dver totalresultat samt rapport dver finansiell
stallning och moderbolagets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa drsstdamman den 7 maj 2026.

Styrelsen och verkstillande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en rattvisande
bild av foretagets stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av foretagets verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att

koncernredovisningen har uppréttats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, Arsredovisningslagen samt RFR 1,
och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat och att forvaltningsberattelsen for koncernen ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av
koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Lund 13 april 2026

Bengt Baron Helene Willberg Mats Andersson
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Gudmundur Palmason Louise Nicolin Moa Fransson Claus Egstrand
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Sana Alajmovic
VD

Var revisionsberattelse har lamnats den 14 april 2026

Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Till bolagsstdmman i Enzymatica AB (publ) organisationsnummer 556719-9244

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for
Enzymatica AB (publ) for rakenskapsaret 2025-01-01 - 2025-12-31. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar pa sidorna 43-77 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella resultat och
kassafloden for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfor att bolagsstémman faststéaller resultatrakningen och
balansrakningen fér moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och hari
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhdmtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information an arsredovisningen och koncern-

redovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information &n arsredovisningen
och aterfinns pa sidorna 4-42 samt sidan 80. Det ar styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisningen
omfattar inte denna information och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
ar det vart ansvar att lasa den information som identifieras ovan och
Overvaga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang
beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen

samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en vasentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen och koncernredovisningen upprattas och att de geren
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att upprétta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktoren fér bedomningen av bolagets och
koncernens forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande
direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte
har nagot realistiskt alternativ till att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att ldmna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sdkerhet, men &ringen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och
har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som
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artillrackliga och andamalsenliga for att utgdra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller
asidosattande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsatgarder som
arlampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

utvarderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvands och
rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhdrande upplysningar.

drarvi en slutsats om l[@mpligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktoren anvander antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet

av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som avser sédana
héndelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vésentlig osakerhetsfaktor, maste
viirevisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna

i arsredovisningen och koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillréckliga,
modifiera uttalandet om arsredovisningen och koncernredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller
forhallanden gora att ett bolag och en koncern inte langre kan fortsatta
verksamheten.

utvarderar vi den évergripande presentationen, strukturen och
innehallet i arsredovisningen och koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.
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+planerar och utfor vi koncernrevisionen for att inhdmta tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for foretag eller affarsenheter inom koncernen som grund for att gora
ett uttalande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styring,
6vervakning och genomgang av det revisionsarbete som utforts for
koncernrevisionens syfte. Vi dr ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi aven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Enzymatica AB (publ) for rakenskapsaret

2025-01-01 - 2025-12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Sarskild forteckning dver lan och sékerheter har upprattats i enlighet med
vad som foreskrivs i aktiebolagslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende

i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och hari ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillréckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med héansyn till

de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och

PRODUKT & MARKNAD

PRODUKTION & UTVECKLING AKTIEN

risker staller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets
angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande bedéma
bolagets och koncernens ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen

och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Verkstéllande direktoren ska skota den [6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de atgarder som ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska
fullgoras i verensstdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en
rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

« foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

+ panagotannatsatt handlatistrid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &ren hog grad av sakerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptéacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvénder vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
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baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgérder,
omraden och forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och overtrédelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vigarigenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 14 april 2026
Deloitte AB

Jeanette Roosberg
Auktoriserad revisor
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Arsstamma och kalendarium

Enzymaticas drsstamma 2026 kommer hdllas i Lund den 7 maj ki 14.30 pd Elite Hotel Ideon.

Kallelsen i sin helhet finns tillgdnglig pG www.enzymatica.se.

Aktiedgare som vill fa ett drende behandlat vid drsstamman kan
skicka begaran skriftligen, vanlig post till adressen Styrelsen,
Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund. Med e-post till
adressen sriwarint.olsson@enzymatica.com. Begdran maste ha
inkommit senast sju veckor fére stamman for att kunna tasinii
kallelsen och ddrmed pa drsstdammans dagordning.

Delarsrapporter och arsredovisning finns tillgangliga pa
Enzymaticas webbsida: www.enzymatica.com.

Deltagande

Aktiedgare som vill delta pa arsstdmman ska senast den 28
april 2026 dels vara inford i aktieboken som fors av Euroclear
Sweden, dels senast den 4 maj 2026 anmala sig till bolaget
under adressen:

»  Enzymatica AB, Ideon Science Park, 223 70 Lund
»  ellervia e-post: sriwarint.olsson@enzymatica.com

Vid anmalan skall anges namn, person- eller organisations-
nummer, antal aktier samt telefonnummer dagtid. | fore-
kommande fall ska dven antalet bitrdden (hégst tva) anges.
Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud bor
fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar bilaggas anmalan.
Fullmaktsformular finns att ladda ned pa bolagets hemsida
www.enzymatica.se.

Forvaltarregistrerade aktier

En aktiedgare som latit forvaltarregistrerat sina aktier maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden
AB for att fa delta i stdmman. Registrering maste vara verkstalld
senast den 28 april 2026. Detta innebdr att aktiedgaren i god tid

fére denna dag maste meddela sin 6nskan hdarom till férvaltaren.

Rapporttillfallen

»  Arsredovisning 2025 14 april 2026
»  Deldrsrapport jan-mar 2026 28 april 2026
»  Bolagsstamma 2026 7 maj 2026
»  Delarsrapport jan-jun 2026 16 juli 2026
»  Delarsrapport jan-sep 2026 29 oktober 2026
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Prenumerera

Ekonomisk information och 6vrig relevant bolagsinformation
publiceras pa bolagets webbplats. For att prenumerera och fa
tillgang till informationen automatiskt via e-post kan anmalan
goras pa www.enzymatica.com/sv/media/prenumerera/.

Aktiedgarkontakt
For IR-relaterad information, kontakta:

Holger Lembrér, CFO,
0722-30 77 10, holger.lembrer@enzymatica.com

Anja Trégardh, Corporate Communications,
anja.tragardh@enzymatica.com
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Enzymaticas barridrteknik skyddar ménniskors hélsa genom
att skapa en skyddande barridr mot virus som orsakar
infektioner och forkylningar. Tekniken finns tillgdnglig

i Sverige, Storbritannien och Island, samt med mindre
forsdljning i Osterrike och Sydafrika. Huvudkontoret ligger i
Lund och produktionsanldggningen i Reykjavik.

Enzymatica

THE SCIENCE THAT PROTECTS

ENZYMATICA AB (PUBL)

IDEON SCIENCE PARK 223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DEL TA 5
TEL: 046-286 31 00

INFO@ENZYMATICA.SE

WWW.ENZYMATICA.SE



