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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244, eller den koncern i vilkken Enzymatica & moderbolag.
Med "Memorandumet” avses foreliggande investeringsmemorandum. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt
villkoren i Memorandumet. Med "Hagberg & Aneborn” avses Hagberg & Aneborn Fondkommission AB (publ), org. nr 559071-6675. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med
’K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr" avses miljarder.

Memorandum

All information som lamnas i Memorandumet bor noga évervégas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i Enzymaticas aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta Memorandum &r gjorda av
styrelsen i Enzymatica och &r baserade p& kanda marknadsférhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppméarksammas pé att dessa, sdsom alla
framtidsbedomningar, ar forenade med osékerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Memorandumet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsdokument eller andra &tgarder &n de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Féretradesemissionen
enligt Memorandumet férutsétter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sddana som féljer av svensk rétt eller strider mot tillampliga bestammelser i s&dant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution
av Memorandumet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n de krav som féljer av svensk rétt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far teckningsréatter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieagare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Foretradesemissionen, innehallet i Memorandumet och darmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk materiell
ratt ar exklusivt tillamplig pA Memorandumet och Féretradesemissionen.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Memorandumet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhéllanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Memorandum som rér framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
p& aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Memorandum. Framtidsinriktad information &r alltid forenad med oséakerhet eftersom den avser och &r
beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Memorandum avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget &tar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till folid av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Memorandumet, utover vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell
information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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1. ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp

Teckningskurs

Avstamningsdag

Teckningsperiod

Handel med teckningsratter

Handel med BTA

Tecknings- och garantidtaganden

Erbjudandet omfattar hdgst 9 125 380 nya aktier.
Forutsatt att foretradesemissionen tecknas fullt ut
tillférs Bolaget cirka 27,4 MSEK fére
emissionskostnader

3,00 SEK per ny aktie

23 februari 2024

28 februari — 13 mars 2024

28 februari — 8 mars 2024

Handel med BTA &ger rum pa Nasdaq First North
Growth Market frdn och med den 28 februari 2024
fram till dess att Foretradesemissionen registrerats pa
Bolagsverket. Denna registrering beraknas ske
omkring vecka 13 2024.

Erbjudandet omfattas till 100 procent av tecknings-
och garantiataganden.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar
det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara vasentliga for
Enzymatica och aktiens framtida utveckling. Det galler bland annat risker som ar hanforliga
till Enzymaticas verksamhet och bransch, legala- och regulatoriska risker, finansiella risker
samt risker relaterade till aktierna i Enzymatica och Erbjudandet. Nedan beskrivs de
riskfaktorer som fér narvarande bedéms vara vasentliga for Enzymatica. Redogorelsen
nedan &r baserad pa information som &r tillganglig per dagen for detta Memorandum.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Tillgang till ravaror

Enzymaticas produktion ar beroende av tillgangen till nagra fa nyckelkomponenter. Alla
utom en finns att tillgd pa den globala marknaden fran flera mojliga leverantérer. En
komponent, enzymet torsktrypsin, hamtas fran innanmatet av atlanttorsk och bearbetas i
Enzymaticas egna produktionsanlaggning i Island. Enzymatica ingar langsiktiga avtal med
leverantorer for att garantera tillgangen till alla komponenter som behévs, bland annat
innanmate av djuphavstorsk. Men aven om affarsforbindelserna ar valetablerade finns
risken att leverantorerna inte kan leverera de ravaror som behovs, eller att de inte fornyar
avtalet med Enzymatica. Klimatforandringar och 6verfiske skulle kunna leda till brist pa
ravara fran djuphavstorsken. Eventuella komponent- eller férpackningsandringar kan
medfora att det anmalda organ som granskar sddana andringar behdver géra en ny
utvardering.

Beroende av enskild leverantor

Enzymatica har egen fabrik i islandska Reykjavik, dar produktionsprocessen har
forbattrats fortiopande under manga ar. Det ar i dag den enda anlaggning i varlden som
producerar en av de viktigaste komponenterna for Enzymaticas produkter, namligen
torsktrypsin i stabiliserad form — Penzyme. Torsktrypsinet stabiliseras genom att man
blandar det med en forvaringslosning som huvudsakligen bestar av glycerol. Ett langvarigt
produktionsstopp skulle kunna leda till att Enzymatica inte kan leverera tillrackliga
mangder for att méta efterfragan pa marknaden och alltsa inte kan fullgora sina ataganden
gentemot samarbetspartnerna.

Leveranskedjans formaga att leverera storre volymer

Penzyme, den patenterade nyckelkomponenten i Enzymaticas produkter, framstélls i
foretagets egna anlaggning i Island. Sedan transporteras Penzyme till en
kontraktstillverkare (i dagslaget Recipharm) dar slutprodukten blandas, framfor allt genom
att mer glycerol och andra hjalpamnen tillsatts, och tappas upp. Om efterfrdgan pa
Enzymaticas produkter plotsligt skulle ©ka, skulle det kunna uppsta flaskhalsar i
leveranskedjan som begransar hur stor volym som kan framstéllas. Detta skulle kunna
leda till att Enzymatica inte kan leverera tillrackligt for att mota efterfragan, vilket innebar
att féretaget och dess samarbetspartner kan forlora intakter.

Produktdistribution

| Sverige saljer Enzymatica sina produkter direkt till apotek och hélsofackhandel. |
Storbritannien saljs produkterna via avtal med Boots och Amazon. Strategin nar det galler
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marknader utanfor Sverige, Storbritannien och Island &r att anvinda samarbetspartner.
Det innebar att Enzymaticas framtida expansion &ar beroende av ett framgangsrikt
samarbete med olika partner. Men aven om Enzymatica har valfungerande och
omfattande avtalsforhallanden med dessa, kan samarbeten ta slut. Det finns inga garantier
for att en partner pa nytt tecknar avtal med Enzymatica, eller att villkoren for Enzymatica
forblir desamma om ett avtal férhandlas om. Om ett samarbete med en stdrre partner
skulle avbrytas kan detta fa en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omséattning och
resultat.

Produktsakerhet

Det ar viktigt att Enzymaticas produkter alltid &r sakra att anvanda. Ett produktionsfel eller
annat problem i leveranskedjan som leder till defekta produkter skulle kunna innebéra en
risk for konsumenterna, med eventuellt skadestandsansvar som foljd.

Marknadsforings- och forsaljningsatgarder hos partner

Enzymaticas affarsmodell bygger pa att bolagets samarbetspartner bedriver forsaljning
och marknadsforing pa sina lokala marknader. Detta regleras av avtal med respektive
samarbetspartner. Om en eller flera samarbetspartner inte fullgér sitt ansvar i fraga om
forsaljnings- och marknadsforingsatgarder pa en eller flera marknader skulle det kunna
paverka Enzymaticas forsaljning och intakter.

Leverantorer

Bolagets strategi ar att inga strategiska partnerskap dar samarbetspartnerna skoter delar
av tillverkningsprocessen for produkterna. For att Enzymatica ska kunna tillhandahalla
produkterna i framtiden behover underleverantdrer och/eller samarbetspartner kunna
tillverka bolagets produkter. Bolaget har strategiska avtal med sina viktigaste
underleverantérer. Men avtal kan anda avslutas. Det finns inga garantier for att
leverantOrerna véljer att teckna ett nytt avtal med bolaget nar det gamla I6per ut. Avbrott i
leveranserna till foljd av uppsagda avtal eller produktionsbortfall vid oférutsedda handelser
hos en underleverantdr kan fA en negativ inverkan pa Enzymaticas omsattning och
resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Enzymatica har ett tydligt fokus pa att folja lagar och regler, d&ven nar det galler
halsopastaenden, och maste darfor kunna rekrytera och behalla hogt kvalificerade
medarbetare. Om en eller flera nyckelpersoner avslutar sin anstélining och bolaget inte
kan hitta ersattare skulle det kunna fa en negativ inverkan pa foretagets verksamhet,
ekonomiska stallning och resultat.

Forskning & utveckling

For Enzymatica ar det viktigt att fortsatta utvecklingen av befintliga produkter och
halsopastaenden, och att utvidga sortimentet. Om bolagets formaga till produktutveckling
upphdr, om produkterna inte kan lanseras enligt faststélld tidsplan eller om mottagandet
pa marknaden blir samre an forvantat kan det f4 en negativ inverkan pa hur Enzymaticas
forsaljning och resultat utvecklas.
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Immateriella rattigheter

Patentskyddet for enzymet som ingar i Enzymaticas produkter bibehalls genom att
relevanta patent uppratthdlls och fornyas. Enzymatica har ett omfattande skydd for
torskenzymet som &r en av nyckelkomponenterna i ColdZyme. Under 2021 beviljades
patent i USA, Kina och Japan, och fér Europa och Ryssland fanns ett sddant skydd sedan
tidigare. Patentet galler till 2036. Detta innebar att Enzymatica har patentskydd for
torskenzymet pa atta av de tio storsta forkylningsmarknaderna samt pd manga andra
betydelsefulla marknader. Arbete med patent som ska galla efter 2036 pagar, och om
bolaget inte lyckas fa framtida patent godkénda kan det leda till 6kad konkurrens for
Enzymaticas produkter, vilket i sin tur kan fa en negativ inverkan pa bolagets verksamhet,
ekonomiska stallning, omsattning och resultat. Bolaget har ocksa patentskydd pa andra
omraden inom hélso- och sjukvard.

For att sakerstdlla avkastningen pa sina investeringar i produktutveckling forsoker
Enzymatica patentskydda sina egna innovationer. Men det finns inga garantier for att
bolagets innovationer kan beviljas patentskydd, eller att de inte gor intrdng pa nagon
annans immateriella rattigheter. Intrang och plagiering ar risker som bolaget kan
exponeras for. Risken finns ocksa att det utvecklas ny teknik och nya produkter som
kringgar eller ersatter bolagets immateriella rattigheter. Tvister gallande intrang kan ta lang
tid och medféra stora kostnader och darfor fa negativ inverkan pa bolagets verksamhet.
Enzymatica har skyddat foretagets varumarke och logotyp samt varumarkena och
logotyperna for ColdZyme och Penzyme.

Konkurrens

Det finns en risk for att nya konkurrenter med storre resurser vad galler kompetens och
kapital etablerar sig pa Enzymaticas marknader och erbjuder battre metoder och
effektivare produkter an Enzymatica. Apoteksmarknaden genomgar en stor forandring,
med nya aktérer och forsaljning via digitala kanaler. Detta kan leda till att marknaden
konsolideras och till konkurrens fran nya typer av aktorer.

Produktansvar

Tester, marknadsforing och forsaljning av medicintekniska produkter och I6sningar medfor
en risk for skadestandsansprak, och det kan inte uteslutas att ersattningskrav kopplade till
produktansvar kan riktas mot Enzymatica. Aven om ett skadestandskrav avslas eller inte
prévas, skulle den negativa publiciteten kring en anklagelse om att Enzymaticas produkter
ska ha orsakat person- eller egendomsskada fortfarande kunna orsaka stor skada for
Enzymaticas varumarke och foretagets rykte. Detta skulle kunna gora det svarare for
foretaget att ingd samarbetsavtal, fa forsaljningstillstdnd och kommersialisera sina
produkter.

IT-sakerhet

Precis som for alla andra féretag och organisationer finns risken att Enzymatica kan
utsattas for cyberattacker och cyberintrang. En attack eller ett intrang skulle kunna
begransa Enzymaticas formaga att tillverka, distribuera och salja sina produkter samt
formagan att sékra andra delar av verksamheten och kommunicera med samarbetspartner
och dvriga intressenter.
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Regulatoriska risker

Lagar och regler

Utveckling, tillverkning, marknadsforing och distribution av medicintekniska produkter sker
over hela varlden pa en reglerad marknad. Enzymatica uppfyller de befintliga kraven i
Europa och pa de andra marknader dar produkterna har marknadstilltrade och lanseras.
Om Enzymaticas verksamhet skulle bli foremal for restriktioner fran myndigheternas sida,
till exempel behériga myndigheter, nationella myndigheter eller anmélda organ, eller om
bolaget inte far de godkannanden eller certifieringar som kravs for marknadstilltrade i
framtiden, skulle det kunna paverka Enzymatica negativt affarsméassigt och ekonomiskt.
Forandrade bestammelser kan fa bade positiv och negativ inverkan pa Enzymaticas
verksamhet. Enzymaticas produkter skulle kunna fa en ny klassificering, till exempel som
lakemedelsprodukt i stéllet for medicinteknisk produkt.

Finansiella risker

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att det verkliga vardet eller framtida kassafléden fluktuerar till
foljd av andrade valutakurser. Exponeringen for valutarisk kan huvudsakligen tillskrivas
betalningsfloden i utlandsk valuta, sa kallad transaktionsexponering, samt omrakning av
utlandska dotterbolags resultatrakningar och balansrékningar till  koncernens
rapporteringsvaluta, som ar svenska kronor, sa kallad valutaexponering. Inverkan bedéms
som lag, eftersom Bolaget har relativt fa transaktioner i utlandsk valuta, men den kommer
att 6ka med den internationella tillvaxten.

Likviditet & finansiering

Med likviditetsrisk avses risken for att Enzymatica ska fa problem att uppfylla sina
ataganden betraffande Bolagets finansiella skulder. Med finansieringsrisk avses risken att
Bolaget inte kan fa tillracklig finansiering till rimlig kostnad.

Kredit och motparter

Med kreditrisk avses risken att motparten i en transaktion orsakar en forlust for Enzymatica
genom att inte uppfylla sina avtalsforpliktelser. Bolagets exponering for kreditrisk kan
huvudsakligen hanféras till kundfordringar.

Intern kontroll 6ver finansiell rapportering

Med intern kontroll 6ver finansiell rapportering avses risken for att det ska bli fel i Bolagets
finansiella rapportering, till exempel i I6nerapporteringen, att intéakter bokforts i ratt manad
samt i poster som ar foremal for subjektiv bedémning.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Enzymatica AB utvecklar och saljer produkter som behandlar infektioner och symptom i
de Ovre luftvagarna. Produkterna baseras pa Penzyme® tekniken som inkluderar marina
enzymer med unika egenskaper. Den béstsdljande produkten &r ColdZyme®, en
munspray mot forkylning och forkylningsliknande symptom i de o6vre luftvdgarna.
Produkten har lanserats pa drygt 30 marknader pa fyra kontinenter, under eget eller
andras varumaérke.

Under 2023 presenterade Enzymatica revolutionerande forskningsresultat fran oberoende
forskargrupper i Osterrike och Storbritannien. En forskargrupp vid det medicinska
universitetet i Innsbruck har sedan tidigare visat att ColdZyme blockerar luftburna virus
fran att fasta vid manskliga celler. Detta har inkluderat flera varianter av SARS-CoV-2-
viruset. | augusti 2023 kunde samma forskarlag, genom att applicera ColdZyme pa celler
som infekterats med influensa A-virus, visa att ColdZyme sanker virusméangden i redan
infekterade celler,. Forskarna anser att det ar troligt att ColdZyme har samma effekt aven
pa andra virus i de évre luftvagarna.

Vid universitetet i Kent pagar en dubbelblind och placebokontrollerad klinisk studie dar
elitidrottare anvander antingen ColdZyme eller placebo nar de marker forkylnings- eller
influensasymptom. De forsta resultaten fran studien presenterades i september 2023 och
visade att ColdZyme statistiskt signifikant minskar mangden rhinovirus och symptom pa
halsont jamfort med placebo. Rhinovirus ar den vanligaste orsaken till forkylning. Efter
dessa anmarkningsvarda resultat har studien utdkats och slutresultatet kommer att
presenteras under andra kvartalet 2024.

Enzymatica har arbetat intensivt for att sakerstalla certifiering enligt det nya europeiska
regelverket MDR. Arbetet har varit mycket omfattande och beddmningen &r att
godkannande for certifiering meddelas av Bolagets anmalda organ Eurofins under varen
2024. Certifieringen innebar en forstarkning av de halsopastaenden som far anvandas i
marknadsfoéringen av produkten. Direkt efter certifiering kan forpackningar borja
produceras med ny markning och med nya halsopastaenden.

MDR-certifiering bedéms fa en starkt positiv effekt for Enzymaticas forsaljning. Detta galler
saval pa befintliga som nya marknader. Bolaget har darfor under de senaste tre aren
forberett produktionsanlaggningen pa Island for en snabb okning i produktionskapacitet.
Parallellt har produktionskapacitet sakrats hos Bolagets kontraktstillverkare.

Forskningsresultaten som presenterades under hésten 2023 véackte internationellt intresse
och Bolaget utvarderar nu flera olika mojliga vagar framat for lansering pa nya stora
marknader. Diskussioner fors saval med befintliga partners som med potentiella partners.

Beddmningen ar att Enzymaticas befintliga roérelsekapital inte ar tillrackligt for Bolagets
aktuella behov. Per den 31 december 2023 uppgick Bolagets likvida medel till 8,4 MSEK.

En bakomliggande orsak till Bolagets kapitalbehov &r att pandemin fick starkt negativa
effekter for Enzymaticas forsaljning, i synnerhet under aren 2021-2022. Den sociala
distanseringen gjorde att farre konsumenter bestkte apotek och butiker och det var tydligt
att konsumenterna i férsta hand sékte lindrande produkter som halstabletter och nasspray.
Enzymatica hade under 2020 lanserat ColdZyme pa flera stora marknader (bland annat
Italien och Frankrike) och Bolagets partners hade byggt stora lager. Dessa har inneburit
att forsaljningen till partners varit mycket lag under de senaste aren.
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Den 16 februari 2024 beslutade styrelsen for Enzymatica, baserat pa bemyndigande givet
av arsstamman den 4 maj 2023, att genomfora Foretradesemissionen som vid full teckning
tillfér Bolaget cirka 27,4 MSEK, fore emissionskostnader om cirka 1,8 MSEK.

Nettolikviden, som vid full teckning uppgar till cirka 25,6 MSEK, ska anvandas till att starka
Bolagets finansiella stallning och tillgodoser rorelsekapitalbehovet, vilket skapar en stabil
grund for forhandlingar med potentiella samarbetspartners och andra intressenter.

Teckningsforbindelser och Garantiataganden

Teckningsforbindelser har ingatts omfattande 51,1 procent av Foretradesemissionen med
Bolagets tre storsta aktiedgare samt styrelseordforande, tva styrelseledaméter och
Bolagets VD. Till detta kommer de garantidtaganden omfattande 48,9 procent av
Foretradesemissionen som ingatts av Bolagets tre storsta aktiedgare genom hel- eller
delagda bolag samt Bolagets styrelseordférande och VD. Sammanlagt motsvarar
teckningsforbindelser och garantidtaganden 100 procent av Foretradesemissionen.
Ingdngna garantiataganden &ar emellertid inte sakerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang. Garantiersattning utgar med 10,5
procent av det garanterade beloppet.

Intressen och intressekonflikter

Hagberg & Aneborn &ar finansiell radgivare samt emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen. Hagberg & Aneborn har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla, finansiell radgivning och andra tjanster at Enzymatica for vilka de erhallit,
respektive kan komma att erhalla ersattning. Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Foretradesemissionen.

Hagberg & Aneborn erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med Foéretradesemissionen. Utdver vad som anges ovan har Hagberg &
Aneborn samt Setterwalls Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

Utdver vad som anges ovan anser Bolaget att inga ekonomiska eller andra intressen eller
intressekonflikter foreligger mellan de parter som, enligt beskrivningen ovan, har
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inte heller intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid
styrelseledamoéter och ledande befattningshavares privata intressen och/ eller andra
ataganden eller uppdrag skulle std i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i
Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till féljd av arrangemang eller dverenskommelse med
aktiedgare, kunder, leveranttrer eller andra parter.

Styrelsens forsadkran

Styrelsen for Enzymatica ar ansvarig for innehallet i Memorandumet. Enligt styrelsens
kdnnedom 0©verensstammer den information som ges i Memorandumet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har
utelamnats.
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MARKNADSOVERSIKT

Enzymatica ar verksamt pa marknaden for receptfria varor och egenvardsprodukter mot
forkylning eller andra symptom i de 6vre luftvdgarna. Virusinfektioner i 6vre luftvadgarna
tillhér de vanligast férekommande infektionssjukdomarna globalt och &r en vanlig orsak
till franvaro fran arbete och skola samt besok i sjukvarden.

Global marknad for forkylningsprodukter

Den globala marknaden for receptfria forkylningsprodukter uppgar till hundratals miljarder
kronor. Enzymatica har distributionsavtal pa de flesta av varldens stérsta marknader.
Totalt berdknas marknadsvardet for receptfria medel mot forkylning och hosta uppga fill
18 miljarder USD pa de marknader dar ColdZyme ar lanserat eller det finns
distributionsavtal.

USA, Kina, Japan, Tyskland och Storbritannien ar varldens fem storsta marknader for
receptfria medel mot férkylning och hosta. Enzymaticas munspray finns i dag i Tyskland
och Storbritannien och arbete pagar for att lansera i Japan och Kina. Arbete pagar for att
hitta en partner foér lansering i USA och Kanada.

Viérldens tio stérsta marknader for medel mot hosta, férkylning och allergi (h6snuva)
Miljoner USD, Kélla: GlobalData 2021
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Receptfritt vaxer snabbast

Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsprodukter (OTC) vaxer snabbare an
marknaden for receptbelagda Iakemedel. De stdrsta kategorierna ar vitaminer/mineraler
foljt av forkylnings- och allergiprodukter samt smartstillande preparat. Pa de tio stdrsta
marknaderna i varlden saljs OTC-produkter for total éver 100 miljarder USD om aret.
Marknaden forvantas vaxa med i genomsnitt 4,1 % om aret fram till 2025 (Statista 2022).

Egenvard ar ett omrade som lockar bade lakemedelsindustri och stdrre aktérer inom
snabbrorliga konsumentprodukter. Marknaden vaxer genom de globala bolagens vilja att
bredda produktbasen, driva innovation samt 6ka sitt marknadsfokus. Konkurrensen ar
stor och det ar darfor viktigt for Enzymatica att ha ratt partners med ratt forsaljnings- och
distributionskanaler pa respektive marknad.
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Coronapandemins paverkan

Pandemin fick en mycket stor paverkan pa OTC-marknaden med explosiv
forsaljningsutveckling  for  produkter som handsprit och munskydd. Foér
forkylningskategorin innebar pandemin att en stor del av marknaden férsvann eftersom
vanliga forkylningar nastan inte forekom under tva hela sasonger. Efterfragan har ocksa
skiftat fran férebyggande till lindrande produkter, dar halstabletter och febernedsattande
preparat anvants av de som fatt lindriga symptom av Covid-19. Under 2023 syntes en
atergang till mer normal forekomst av vanliga forkylningar.

Utveckling pa lokala marknader

ColdZyme hade vid utgangen av 2023 lanserats pa drygt 30 marknader runt om i varlden,
antingen under eget varumarke eller under partners varumarke. Nedan redovisas
marknadslaget pa nagra av de viktigaste befintliga marknaderna samt status for lansering
pa nagra av de kommande marknaderna.

Sverige

Sverige ar Enzymaticas stérsta marknad i absoluta tal och under 2023 &kade
forsaljningen med 31% jamfort med 2022. Det ar aven i Sverige marknadsandelen ar
hoégst, 5,1 % raknat i varde vid utgangen av 2023. ColdZyme séaljs av alla stora
apotekskedjor, varav flera aven saljer produkten via sina webbutiker. Férsaljning mot
apoteken sker med hjalp av en kontraktsforsaljningsstyrka.

Storbritannien

ColdZyme saljs i Storbritannien via ett avtal med Boots som ar den stérsta apotekskedjan
pa marknaden. Forsaljning sker aven via Amazon, dar ColdZyme i dag ar den bast
saljande forkylningssprayen som saéljs via plattformen i Storbritannien med en
marknadsandel om drygt 14 % inom vad de definierar som hosta- och
forkylningskategorin. Avsikten ar att hitta en samarbetspartner for férsaljning och
marknadsforing for att 6ka narvaron pa den brittiska marknaden.

Danmark, Norge och Finland

| januari 2022 tog STADA 6ver ansvaret for forsaljning, marknadsféring och distribution
av ColdZyme i de tre nordiska grannlanderna. Sedan dess har varumarket ColdZyme
fasats ut pa dessa tre marknader och produkten saljs under STADA:s varumarke
ViruProtect®.

Tyskland

Pa den tyska marknaden saljs en munspray mot besvar i munhala i samarbete med
STADA som ansvarar for forsaljning och marknadsféring. Produkten lanserades 2020 och
saljs under varumarket STADAProtect®.

Frankrike
Produkten lanserades 2020 i Frankrike av Sanofi men séljs inte langre i landet.
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Italien

Sanofi lanserade 2020 produkten pa den italienska marknaden under varumarket
Zerinol® Virus Defense. | slutet av 2022 salde Sanofi varumarket Zerinol till Zentiva.
Diskussioner pagar om hur Enzymatica och Zentiva tillsammans arbetar vidare.

Mexiko

Hosten 2022 lanserade Sanofi produkten i Mexiko, under varumarket Aderogyl®.
Lanseringen stéttades bland annat med TV-reklam. Under 2023 fortsatte arbetet med att
etablera produkten pa marknaden.

Turkiet

Sanofi lanserade produkten pa den turkiska marknaden under hdsten 2022 under
varumarket Bisolviral. Lanseringen stéttades bland annat med TV-reklam.

Japan

Enzymatica har ett samarbetsavtal med ett stort japanskt lakemedelsbolag om
registrering, marknadsfoéring, distribution och férsaljning av ColdZyme. Tillgangen till den
japanska marknaden ar villkorat av ett godkdnnande av nationella myndigheter och
arbetet med detta pagick under hela 2023. Malet ar att lansera produkten i Japan under
de narmaste aren.

Kina

| Kina har Enzymatica ett samarbetsavtal med Keyuan Xinhai — ett dotterbolag till
Shanghai Pharma som &r Kinas nast stdrsta lakemedelsbolag. Lanseringen i Kina har
forsenats av pandemin men diskussioner pagar om majliga former for lansering i landet.
Lansering beraknas ske inom de kommande aren.

USA

Den amerikanska marknaden ar varldens stdrsta forkylningsmarknad, men omges ocksa
av ett omfattande regelverk. Tidpunkt fér lansering pa den amerikanska marknaden ar
svarbeddémd. Enzymatica inledde i slutet av 2023 ett aktivt sbkande efter en partner for
lansering i USA och Kanada.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Enzymatica utvecklar och séljer medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade
sjukdomar i de 6vre luftvadgarna. Produkterna baseras pa en barridrteknik som inkluderar
marina enzymer. Bolagets huvudsakliga produkt &r ColdZyme®, en munspray som
skyddar mot forkylningsvirus. ColdZyme har lanserats pa drygt 30 marknader pa fyra
kontinenter. Affarsmodellen bygger pa langsiktiga partnerskap med ledande bolag inom
konsumenthalsa som STADA och Sanofi. Enzymaticas huvudkontor ligger i Lund med
produktion och delar av utvecklingsverksamheten i Reykjavik, Island.

Vision
Att bidra till en varld som ar fri fran den osakerhet som kontakten med virus orsakar och
de risker virus innebar for var halsa.

Mission
Att skapa egenvardslésningar som skyddar manniskor och hjalper dem att varna om sin
halsa och livsstil.

Affarsidé

Enzymaticas unika barriarteknik skyddar manniskors halsa genom att skapa en barriar
mot mikroorganismer som virus och bakterier som orsakar férkylningar och infektioner. Vi
inriktar oss pa global expansion genom innovation och partnerskap.

Mmal
Bolagets finansiella mal ar att vid utgangen av 2026 ska omsattningen uppga till minst
600 MSEK med en EBIT-marginal pa minst 28 procent.

Produkt

Enzymaticas huvudprodukt ar ColdZyme® - en unik munspray som verkar mot
forkylningsvirus. ColdZyme baseras pa Enzymaticas patenterade enzymformulering
Penzyme. ColdZyme hindrar virus fran att infektera munhala och svalg, mot
forkylningsvirus, lindrar férkylningssymptom och kan férkorta sjukdomsférloppet vid
anvandning i ett tidigt stadium nar forkylningssymptom uppstar. Produkten séljs pa drygt
30 marknader pa fyra kontinenter, under varumarket ColdZyme eller under nagot av
Bolagets samarbetspartners egna varumarken.

Barriar mot forkylningsvirus

Nar ColdZyme sprayas i munhalan bildas en barridr pa slemhinnan. Barriaren fangar
virusen och hindrar deras formaga att infektera celler. Det gor att kroppen kan gora sig
av med virusen pa naturlig vag. Det har visats i in vitro-studier att ColdZyme deaktiverar
11 olika virus i de 6vre luftvagarna, bland annat forkylningsvirus och flera varianter av
SARS-CoV-2 — det virus som kan orsaka Covid-19.

Data fran randomiserade, kontrollerade kliniska studier pavisar en kliniskt bevisad effekt
dar forkylningssymptom och halsont kan lindras och férkylningen kan férkortas med flera
dagar. Kliniska studier har aven visat att virusmangden minskar i munhalan och att
elitidrottare kan minska antalet foérlorade traningsdagar vid anvandning av ColdZyme.
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ColdZymes avsedda anvandning och indikation

ColdZyme ar avsedd att anvandas for att behandla och lindra férkylning. Indikationerna
ar att ColdZyme kan anvandas vid exponering for forkylningsvirus eller i ett tidigt stadium
nar forkylningssymptom uppstar. ColdZyme kan anvandas fran fyra ars alder.

Medicinteknisk produkt med hég klassificering

ColdZyme ar en CE-markt medicinteknisk produkt, MDD klass lll, vilket ar den hdgsta
klassificeringen for en medicinteknisk produkt. Detta innebar att ColdZyme har granskats
och certifierats av ett sa kallat anmalt organ, Eurofins, som gatt igenom processer,
dokumentation, effekt, sdkerhet, avsedd anvandning, indikationer och kliniska férdelar.

Under varen 2024 berdknar Enzymatica att ColdZyme godkanns enligt det nya
europeiska regelverket MDR. Det nya regelverket innehaller betydligt hardare regler och
godkénnandeprocessen har varit omfattande. Enzymatica har under 2022-2023 lagt
stora resurser pa framtagandet av den dokumentation som kravs for MDR-godkannande.

Affarsmodell

Enzymaticas affarsmodell kénnetecknas av flexibilitet och skalbarhet. Genom att
kombinera egen kompetens med styrkorna hos Bolagets samarbetspartners sker
gemensam expansion pa befintliga och nya marknader, och med god I6nsamhet.

Modellen bygger pa att Enzymatica ager de centrala processerna (enzymproduktion,
patent, regulatorisk dokumentation, etc) medan samarbetspartners ansvarar for
marknadsforing, forsaljning och distribution pd marknader éver hela varlden. | Sverige
och Storbritannien leder Enzymatica forsaljning och marknadsféring, vilket ger de
centrala funktionerna i Bolaget djupgaende insikter om hur produkten bast marknadsfors.

Enzymproduktionen sker i egen regi i produktionsanlaggningen pa Island, medan
slutformulering, fylining och férpackning av flaskorna utférs av kontraktstillverkare.

Genom att affarsmodellen kombinerar internt och externt vardeskapande blir det mdjligt
att pa ett effektivt satt leda Bolagets globala expansion fran huvudkontoret i Lund, med
stéd av funktionerna i Reykjavik och i nara kontakt med Bolagets partners.
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Internt virdeskapande Vardeskapande genom partnerskap
Forskning och utveckling Tillverkning
Patenterad barriarteknik baserad pa marina Kontraktstillverkare skoter fyllning
enzymer. Egen enzymproduktion. och packning.

Distribution, férséljning och
Produktgodkannande marknadsféring

Egen regulatorisk och klinisk expertis. Partnerskap med globalt ledande aktorer

inom konsumentegenvard.

Konsumentinsikter
Varumarkesbyggande och produktutveckling
baserat pa egen verksamhet i SE och UK.

Gemensam innovation
Produktutveckling i samarbete med partners.

Forskningsresultat som forandrar spelplanen

Under 2023 presenterade Enzymatica revolutionerande forskningsresultat fran
oberoende forskargrupper i Osterrike och Storbritannien. Efter att de nya
forskningsresultaten presenterades under hdsten 2023 har Bolaget kontaktats av globala
aktorer inom konsumenthdalsa, med forfragningar om samarbete samt lansering pa nya
marknader.

In-vitro studie i Osterrike

| augusti 2023 presenterade det medicinska universitetet i Innsbruck, Osterrike,
resultaten fran en in-vitro-studie som undersokte ColdZymes effekt pd manskliga celler
som infekterats med influensavirus. Studien visar att ColdZyme bryter infektionscykeln
och begransar spridningen av viruset till fler celler. Nar ColdZyme applicerades pa
infekterade celler minskade virusmangden med 99 % jamfért med celler som enbart
behandlades med saltlésning. Forskarna bedémer att ColdZyme skulle ha samma effekt
pa andra luftvagsvirus.

Klinisk studie i Storbritannien

Under hdsten 2023 presenterade Universitetet i Kent, Storbritannien, de férsta resultaten
fran en pagaende klinisk studie dar idrottare anvander ColdZyme eller placebo vid
symptom pa infektioner i de 6vre luftvdgarna. Resultaten visar att ColdZyme statistiskt
signifikant minskar mangden rhinovirus, den vanligaste orsaken till férkylning. Dessutom
uppvisade personer som anvande ColdZyme statistiskt signifikant farre symptom pa
halsont &n personer som anvande placebo. Studien ar prospektiv, placebokontrollerad,
dubbelblind samt randomiserad och slutresultatet berdknas under férsta halvaret 2024.
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Tillvaxtstrategi

Enzymaticas tillvaxtstrategi omfattar tre fundament dar befintliga marknader ska starkas,
nya marknader utforskas och nya produkter utvecklas.

Starka positionen pa befintliga marknader

ColdZyme har lanserats pa drygt 30 marknader varav flera med stor tillvaxtpotential.
Produkten saljs under eget namn eller under partners kanda och etablerade varumarken.
Med utgangspunkt i erfarenheterna frdn de mogna marknaderna Sverige och
Storbritannien gors aktiviteter for att 6ka marknadsandelen med bibehallen marginal.

Expandera till fler geografiska marknader

Modellen for ytterligare geografisk expansion bygger pa ett nara samarbete med partners.
ColdZyme finns annu inte pa flera av de stérsta forkylningsmarknaderna i varlden (bland
annat USA, Kina, Japan) och potentialen fér expansion ar darfér stor.

Utveckla fler unika produkter

Den unika och patenterade barriartekniken ger stora mojligheter till produktutveckling.
Arbetet sker i egen regi med fokus att hitta nya produkter fér behov i de dvre luftvagarna.

Tre modeller for produkterbjudandet

Enzymaticas produkterbjudande kan anpassas efter de regulatoriska férutsattningar som
rader pa respektive marknad.

Medicinteknisk produkt mot férkylning

En medicinteknisk produkt baserad pa enzymtekniken kan séljas under eget varumarke,
partners kdnda och etablerade varumarken eller genom att kombinera eget och partners
varumarke.

Munspray som kosmetisk produkt

En kosmetisk produkt kan baseras pa enzymtekniken och séljas under partners
varumarke, till exempel STADAProtect® som sedan 2020 saljs av STADA pa den tyska
marknaden.

Enzymformuleringar for andra produkter

Samarbeten som galler andra anvandningsomraden for enzymtekniken, till exempel de
avtal som Enzymatica har med internationella kosmetikaféretag for leverans av
enzymformuleringar i bulkform.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 23 februari 2024 &r registrerad som aktieagare i
Enzymatica har foretradesratt att teckna nyemitterade aktier i Enzymatica. Erbjudandet
omfattar hogst 9 125 380 nya aktier som emitteras till kursen 3,00 SEK per aktie,
inneb&rande att Bolaget, vid full teckning i Foretraédesemissionen, tillférs 27,4 MSEK fére
emissionskostnader.

Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin &garandel i Bolaget
utspadd med upp till 9 125 380 aktier, motsvarande 5,3 procent, men har mdojlighet att helt
eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekter genom att salja erhalina
teckningsratter.

Anmalan kan aven goras, av saval befintliga aktieagare som nya investerare, for att teckna
aktier som inte tecknats med stdd av teckningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan stdd av teckningsratter ska ske under
perioden 28 februari — 13 mars 2024. Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid
under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av
teckningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 13 mars 2024.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilkka som &ager ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen &ar den 23 februari 2024. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear, for Enzymaticas rakning, forda
aktieboken erhdller teckningsréatter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier i férhallande till det antal
teckningsratter som innehas och utnyttjas. Aktierna i Enzymatica handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsratter till och med den 21 februari 2024. Aktierna handlas exklusive ratt
att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med den 22 februari 2024. For
varje aktie i Enzymatica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Arton (18) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 28
februari — 8 mars 2024 under beteckningen ENZY TR. ISIN-kod for teckningsrétterna ar
SE0021626702. Bank eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller férséljning
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av teckningsratter. Den som onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfér vanda sig
till sin bank eller annan férvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmaélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden 28 februari — 13 mars 2024. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktieagares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa
teckningsratterna maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier den 13
mars 2024 eller sédljas den 8 mars 2024. Observera att forfarandet vid ej utnyttjade
teckningsratter kan variera beroende pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk
forsaljning av teckningsratter i det fall forvaltaren inte kontaktas i god tid fore
teckningsperiodens slut. For mer information om respektive férvaltares behandling av gj
utdvade teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 23 februari
2024 var registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt  emissionsredovisning med  vidhdngande inbetalningsavi,  sarskild
anmalningssedel med stdd av Teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan stéd av
Teckningsratter. Memorandumet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.enzymatica.com och Hagberg & Aneborns webbplats www.hagberganeborn.se for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av Teckningsréatter pa aktieagares VP-konto
utsandes egj.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av nya stamaktier med stdd av Teckningsratter ska ske genom kontant betalning
under tiden frAn och med den 28 februari 2024 till och med den 13 mars 2024. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Teckningsratter utnyttjas for teckning av
stamaktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den séarskilda anmalningssedeln ska darmed inte
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmaélan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal Teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska den séarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed
inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via
telefon eller e-post enligt nedan.
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Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 13
mars 2024. Eventuell anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid
fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den
sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anméalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sérskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Enzymatica

Jungfrugatan 35

114 44 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska,
avseende forvaltarregistrerade aktieagare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter

Teckning av stamaktier utan foretrdesratt ska ske under samma period som teckning av
stamaktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 28 februari 2024 till och med
den 13 mars 2024. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggtras av Bolaget via pressmeddelande
senast sista dagen av teckningsperioden.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning
utan Teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Hagberg &
Aneborn med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas fran Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anméalningssedeln kan aven laddas ned
fran Bolagets hemsida www.enzymatica.com samt fran Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl. 15.00 den 13 mars
2024. Anmalningssedel som séands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Det &r endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning
utan stod av Teckningsratter. For det fall fler &n en anmalningssedel inséndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [amnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning
utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes rutiner.


http://www.enzymatica.com/
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Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsréatter ska styrelsen, inom
ramen for Féretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsrétter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som &ven tecknat
aktier med stoéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till
andra som tecknat utan stéd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som var och en anmalt intresse
att teckna

| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till de som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissionsgaranter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det
belopp som var och en garanterat for teckning

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av ovanstaende led ska tilldelning ske genom
lottning.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for
privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MiFID 11”) har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gOra en vardepapperstransaktion.

Om sadant nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraiga. Om du har enbart svenskt medborgarskap
bestar ditt NID-nummer av beteckningen "SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av
nummer. F6r mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att
ta reda pa ditt NID-nummer i god tid d& numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt
MIFID Il behover juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att
kunna genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Hagberg &
Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner,
exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring
ska kontrollera med sina respektive forvaltare om och hur teckning av stamaktier kan goras
i Foretradesemissionen.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
Sydkorea samt Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand) vilka ager ratt att teckna
stamaktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. P& grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller nagon annan
jurisdiktion déar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstdnd kommer inga Teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna stamaktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekréaftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-
konto. Aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller annan
forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under
beteckningen ENZY BTA fran och med den 28 februari 2024 fram till att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen. ISIN-kod for BTA &ar SE0021626710. Denna registrering
beréknas ske omkring vecka 13, 2024.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier utan sarskild avisering. Sddan ombokning beréknas ske omkring
vecka 14, 2024.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel p4 Nadsaq First North Growth
Market i samband med ombokningen av BTA. Sadan ombokning berdknas ske omkring
vecka 14, 2024. De vardepapper som avses emitteras ar av samma slag som de
vardepapper som redan ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som intréffar narmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket
beréknas ske omkring den 14 mars 2024.
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Ovrig information

Styrelsen for Enzymatica ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Memorandumet. En teckning av nya
aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya
aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som forst kommit Hagberg & Aneborn Fondkommission tillhanda att
beaktas. FOr sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begéaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdaknas ske
vecka 13, 2024.

Tecknings- och garantidtaganden

Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga dgare omfattande 51,1
procent av Foretradesemissionen och darutdver emissionsgarantier fran befintliga agare
omfattande 48,9 procent av Foretradesemissionen, sammanlagt uppgar ataganden till 100
procent av Foretradesemissionen (se tabellen nedan). For teckningsforbindelser utgar
ingen erséttning medan emissionsgarantier ersatts med 10,5 procent av det garanterade
beloppet. Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Teckningsforbindelse
Teckningsforbindelse teckning utan stod av Garantiatagande
Aktiedgare (SEK) teckningsratter (SEK) (SEK)

Mats Andersson (privat 6 066 363 5097 918
och genom bolag)

Hakan Roos (genom 3714102 3121176
bolag)

Bjorn Algkvist (genom

hel och deldagda bolag) 3167208 2661590
Bengt Baron (privat och 584 643 1 500 000
genom bolag)

Claus Egstrand 46 575 1 000 000
Helene Willberg 38124 361 776

Louise Nicolin 16 665

Totalt 13 633 680 361 776 13 380 684
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras historisk finansiell information for Enzymatica avseende
rakenskapsaren 2021, 2022 samt 2023. Informationen for rakenskapsaren 2021 och 2022
ar hamtad frén Bolagets arsredovisningar och informationen for rakenskapsaret 2023 ar
hamtad fran Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2023. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor l&sas tillsammans med Bolagets reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2022, inklusive revisionsberattelser, samt
Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2023.

Finansiell information

Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i
Memorandumet genom hanvisning.

ENZYMATICAS ARSREDOVISNING 2021 SIDHANVISNING
Resultatrékning 42
Balansrékning 43
Rapport dver férandring i eget kapital 45
Kassaflodesanalys 44
Noter 50-72
Revisionsberattelse 74-75

Enzymaticas arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank:
Arsredovisning 2021

ENZYMATICAS ARSREDOVISNING 2022 SIDHANVISNING
Resultatrékning 42
Balansrékning 43
Rapport dver férandring i eget kapital 45
Kassaflodesanalys 44
Noter 50-72
Revisionsberéattelse 74-75

Enzymaticas arsredovisning for rakenskapsaret 2022 finns pa foljande klickbara lank:
Arsredovisning 2022

ENZYMATICAS DELARSRAPPORT 1 JAN — 31 DEC 2023 SIDHANVISNING
Resultatrékning 10
Balansrékning 13
Rapport dver forandring i eget kapital 13
Kassaflodesanalys 14

Enzymaticas bokslutskommuniké for perioden 1 januari — 31 december 2023 finns pa
foljande klickbara lank: Bokslutskommuniké 2023



https://www.enzymatica.com/files/Main/18091/3536566/enzymatica-arsredovisning-2021.pdf
https://www.enzymatica.com/files/Main/18091/3747139/enzymatica-arsredovisning-2022.pdf
https://www.enzymatica.com/files/Main/18091/3930061/hela-rapporten-pdf.pdf
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Per dagen for Memorandumet bestar Bolagets styrelse av fem stammovalda
styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden, valda till slutet av arsstamman 2024.

Styrelseledamoterna, deras befattning och tilltradesar beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen
och de ledande befattningshavarna for Enzymatica kan nas pa Bolagets adress Ideon
Science Park, 223 70 Lund, Sverige.

Oberoende i forhallande till:
Namn Befattning Ledamot Bolaget och Storre
sedan dess ledning aktieagare
Bengt Baron Styrelseordférande 2016 JA JA
Helene Styrelseledamot 2021 JA JA
Willberg
Mats Styrelseledamot 2016 JA NEJ
Andersson
Louise Nicolin | Styrelseledamot 2016 JA JA
Gudmundur Styrelseledamot 2016 JA JA
Palmason
Moa Fransson | Styrelseledamot 2022 JA JA

Bengt Baron (fodd 1962)
Styrelseordftrande sedan 2016.

Utbildning: Fil. mag. och MBA fran University of California, Berkeley.

Ovriga betydande pagédende uppdrag: Styrelseordférande i ifoodbag AB samt i 5653
Sweden AB. Styrelseledamot i APAC

Innehav i Bolaget: Bengt Baron ager per dagen for Memorandumet 3 507 859 aktier i
Bolaget.

Helene Willberg (fodd 1967)
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonomexamen, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Footway Group AB (publ) samt
styrelseledamot i Profoto Holding AB, Nordic Paper Holding AB (publ), Indecap Holding
AB, Thule Group AB (publ), Byggfakta Group Nordic AB, Xshore AB, Renewcell AB och
Infrea AB (publ).

Innehav i Bolaget: Helene Willberg ager per dagen fér Memorandumet 228 753 aktier i
Bolaget.
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Mats Andersson (fodd 1955)
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Internationell ekonomutbildning, Lunds universitet.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Lomond Invest AB,
Abanico Invest AB och Andersson & Co AB samt styrelseledamot i Hills Golf AB.

Innehav i Bolaget: Mats Andersson ager per dagen fér Memorandumet 36 398 195 aktier
i Bolaget.

Louise Nicolin (fodd 1973)
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjor molekylar bioteknik, Uppsala universitet, eMBA Stockholms
universitet och International Directors Programme (IDP-c), Insead.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sensum AB, styrelseledamot
i VBG Group AB (publ), Seafire AB (publ), Atteviks Bil AB samt Optinova Group Ab
(Finland).

Innehav i Bolaget: Louise Nicolin ager per dagen for Memorandumet 100 000 aktier i
Bolaget.

Gudmundur Palmason (fodd 1968)
Styrelseledamot sedan 2016.

Utbildning: LL.M och MBA fran University of Miami, jur. kand. University of Iceland.
Ovriga betydande pagéende uppdrag: VD for Strax AB. Styrelseordférande Verna hf.

Innehav i Bolaget: Gudmundur Palmason &ger per dagen fér Memorandumet 6 545 837
aktier i Bolaget.

Moa Fransson (fédd 1981)
Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning: Doctor of Medicine, Gene and immunotherapy, Uppsala University.
Ovriga betydande pagaende uppdrag:

Innehav i Bolaget: Moa Fransson ager per dagen fér Memorandumet O aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Claus Engstrand (fédd 1961)
VD sedan 2021. Chief Commercial Officer sedan 2017.

Utbildning: MBA, Business School of Copenhagen.

Ovriga betydande pagadende uppdrag: Styrelseledamot i British BioCell International
Healthcare Holding AB.

Innehav i Bolaget: Claus Egstrand ager per dagen for Memorandumet 279 453 aktier i
Bolaget.

Therese Filmersson (fodd 1969)
Vice verkstéllande direktor sedan 2021. CFO sedan 2018.

Utbildning: Civilekonomexamen, Lunds universitet samt fil. kand. i pedagogik

Innehav i Bolaget: Therese Filmersson ager per dagen for Memorandumet 375 000 aktier
i Bolaget.

Ann Christine Provoost (fodd 1967)
Director of Regulatory & Clinical sedan 2016. Arbetat i bolaget sedan 2016.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i materialvetenskap, Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm.

Innehav i Bolaget: Ann Christine Provoost &ger per dagen for Memorandumet O aktier i
Bolaget.

Charlotte Andersson (fodd 1972)
Director Quality Assurance sedan 2021. Anstalld 2021.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik, Lunds Tekniska Hogskola samt tekn. dr. i tillampad
biokemi, Lunds universitet.

Innehav i Bolaget: Charlotte Andersson ager per dagen fér Memorandumet O aktier i
Bolaget.

Chris Czyrko (fédd 1981)
Arbetat i bolaget sedan 2022.Commercial Director sedan 2022.

Utbildning: CIM Professional Post Graduate Diploma i marknadsféring samt examen i
marknadsforing fran universitetet i Bournemouth.

Innehav i Bolaget: Chris Czyrko ager per dagen for Memorandumet 37 000 aktier i Bolaget.
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Claes Molin (fédd 1966)
General Manager Iceland sedan 2022. Anstalld 2022.

Utbildning: Naturvetenskapliga studier vid Géteborgs universitet.
Innehav i Bolaget: Claes Molin &ger per dagen fér Memorandumet 85 023 aktier i Bolaget.

Stefan Olsson (fédd 1970) - adjungerad
Kommunikationschef sedan 2021 — adjungerad till ledningsgruppen sedan 2021

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Innehav i Bolaget: Stefan Olsson &ger per dagen for Memorandumet 20 830 aktier i
Bolaget.

Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller medlemmar av koncernledningen har nagra familjeband till
nagra andra styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under de
senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) av reglerings- eller
tillsynsmyndighet (inklusive erkénda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit
foremal for paféljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings eller tillsynsorgan eller fran att utova ledande eller
overgripande funktioner hos en emittent.

Erséttning till styrelsen, verkstiallande direktéren och ovriga ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.
Pa arsstamman den 4 maj 2023 beslutades att ersattning till styrelseledaméterna ska utga
med totalt 1 625 000 SEK i enlighet med fdljande:

e 500 000 SEK till styrelsens ordférande och 225 000 SEK till 6vriga ledaméter.

Darutover ska arvode for arbete i revisionsutskottet utgd med 175 000 kronor till
ordféranden och 50 000 kronor till varje 6vrig ledamot i revisionsutskottet. Arvode ska inte
utga till ledamoter som ar anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som
beréttigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget. Bolagets styrelseledaméter har inte
ratt till ndgra formaner efter det att de avgatt som medlemmar i styrelsen.
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8.4.2  Ersattningar under 2023

Nedanstdende tabell visar ersattning som har utbetalats fran Bolaget till styrelsen,
verkstallande direktor och vriga ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2023.

(KSEK) Grundlon/Styrelsearvode | Ovriga Pension Totalt

formaner! | exkl.

[6neskatt

Styrelse:
Bengt Baron 500 0 0 500
Helene Willberg 400 0 0 400
Mats Andersson 225 0 0 225
Louise Nicolin 275 0 0 275
Gudmundur 225 0 0 225
Palmason
Moa Fransson 225 0 0 225
Claus Egstrand VD | 4 657 0 41 4698
Ovriga ledande | 6 400 192 1081 7673
befattningshavare
(fem personer)
Totalt VD och
ledande
befattningshavare:
Totalt styrelse och | 12 907 192 1122 14 220
ledande
befattningshavare

1 Qvriga formaner avser bland annat férmansbil.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter
styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Allman information om aktierna

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar per dagen fér Memorandumet till 6 570 275,97 SEK
fordelat pa totalt 164 256 840 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,04 SEK. Aktierna
i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar
denominerade i SEK. Aktierna &r fullt betalda och fritt overlatbara. Bolagets aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market och handlas under kortnamn
ENZY.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesotrjs av
Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta
om utdelning av ett stdrre belopp @an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears férsorg.
Utdelning kan &ven ske i annan form &n kontant utdelning (s k sakutdelning). Om
aktieagare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget och begransas endast genom allméanna regler for preskription. Fordran forfaller
som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till
aktieagare bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktieagare bosatta i
Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
eventuell utdelning som utbetalas. Se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen”. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella
inkomster som erhalls frdn de aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och
forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och
teckningsratter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenserna som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.

Aktieagaravtal

Bolaget kanner inte till ndgot aktiedgaravtal eller annat avtal eller motsvarande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras eller att Bolaget
ags eller kontrolleras, direkt eller indirekt, av ndgon viss person.



9.5

9.6

9.6.1

9.6.2

Sida 31 av 32

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick per den 31 december 2023 till 7 224. Alla aktier i
Bolaget har lika réstvarde. Per datumet for Memorandumet finns det, enligt Bolagets
k&nnedom, inga fysiska eller juridiska personer som &ger fem procent, eller mer &n fem
procent, av samtliga aktier eller roster i Enzymatica utéver vad som framgar i tabellen
nedan.

Aktieagare Antal aktier Agande (%)
Mats Andersson, privat och genom Abanico Invest AB 36 398 195 22,16
Hakan Roos genom Roosgruppen AB 22 284 620 13,57
Bjorn Algkvist genom Fibonacci Growth Capital 19003 261 11,57

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har per dagen for Memorandumet ett teckningsoptionsprogram som beslutades
om vid arsstamman 2021 samt ett personaloptionsprogram som beslutades om vid extra
bolagsstamma i oktober 2021.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Arsstamman 2021 har beslutat att anta Teckningsoptionsprogram 2021/2024.
Programmet innebar att Optionsinnehavarna har modjlighet att utnyttja tilldelade
teckningsoptioner under perioden fr.o.m. 15 maj 2024 t.o.m. 30 september 2024. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris
om 16,65 kronor. Per den 31 december 2021 hade 740 000 teckningsoptioner tilldelats
och 385 000 tecknats av anstéllda. Vid fullt nyttjande av de tecknade optionerna kommer
aktiekapitalet 6ka med 15 400,19 kronor.

Personaloptionsprogram 2021

Vid en extra bolagsstamma den 18 oktober 2021 beslutades om ett incitamentsprogram
(Personaloptionsprogram 2021) for VD Claus Egstrand. Detta bestar dels av ett
personaloptionsprogram, dels av en riktad emission av teckningsoptioner samt 6verlatelse
av teckningsoptioner. En detaljerad beskrivning av incitamentsprogrammet finns
tillsammans med kallelsen till den extra bolagsstamman, publicerad pa Enzymaticas
webbplats. Optionsprogrammet har erbjudits av styrelsen till VD den 2 november 2021 till
ett pris om 1,86 kronor. Optionsinnehavaren ska kunna utnyttja tilldelade
teckningsoptioner under perioden 15 november 2024 — 31 december 2024. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren att férvarva en ny aktie i bolaget till ett I6senpris
om 16,61 kronor. Prisséattningen ar marknadsmassig enligt Black & Scholes berakning.
Om samtliga 250 000 personaloptioner som utges inom ramen for
Personaloptionsprogram 2021 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer totalt 250 000
nya aktier att utges.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Vasentliga avtal

Nedan redogdrs sammanfattningsvis for vasentliga avtal som ligger utanfér ramen for
Bolagets normala verksamhet och som ingatts av Bolaget de senaste tolv manaderna
raknat fran per dagen for Memorandumet.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden, skiljeforfaranden eller forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medvetna om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Transaktioner med narstaende

| juni 2022 tecknades ett laneavtal om 20 MSEK med Enzymaticas tre storsta agare —
Mats Andersson (5 MSEK), Hakan Roos (5 MSEK) och Bjoérn Algkvist (5 MSEK) — samt
styrelseordférande Bengt Baron (3 MSEK) och VD Claus Egstrand (2 MSEK). Av dessa
ar Mats Andersson, Bengt Baron och Claus Egstrand narstdende Bolaget. Utnyttjat
lanebelopp ska avbetalas med start 30 september 2024 och vara aterbetalt i sin helhet
senast 30 mars 2026. Lanet I6per med en arlig ranta om STIBOR 3 man + 7 procent. Per
dagen for Memorandumet hade 20 MSEK av lanet utnyttjats.

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot Enzymatica
och deras privata intressen och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledamoter
och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Enzymatica till f6ljd av deras
direkta eller indirekta aktie- och optionsinnehav i Bolaget). Ingen av styrelseledamdoterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
Overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets (i) bolagsordning, (ii) registreringsbevis fran Bolagsverket, och (iii) dokument
inforlivade genom hanvisning i Memorandumet (se avsnittet “Dokument inférlivade genom
hanvisning”), halls tillgangliga for inspektion under kontorstid p& Bolagets kontor pa
Scheelevégen 19, 223 70 Lund. Dessa handlingar finns aven tillgangliga i elektronisk form
pa Bolagets webbplats, www.enzymatica.com



