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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses, beroende pad sammanhang, Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244, den koncern
som Ensymatica AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till Enzymatica AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med
"Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med "ABG Sundal
Collier” eller "ABGSC” avses ABG Sundal Collier AB, org. nr 556538-8674. Med “Euroclear Sweden” avses Euroclear Sweden AB, org.
nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hanvisning till “EUR” avser euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska
dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG)
nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 26 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godk&nnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppagifter i
Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns tillgangligt pd Enzymaticas hemsida, www.enzymatica.se, pa ABG Sundal Colliers
hemsida, www.abgsc.se och pé Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

All information som lamnas i Prospektet bor noga dvervagas, i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som framgar i
avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som en investering i Enzymaticas aktier kan innebéra. Uttalanden om framtiden
och dvriga framtida forhallanden i Prospektet &r gjorda av styrelsen i Enzymatica och &r baserade pé kanda marknadsfoérhallanden.
Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtidsbeddémningar, &r férenade med
osékerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dar
distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder &n sédana som foljer av svensk
rétt eller strider mot tildmpliga bestammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Kanada, Hong Kong, Nya Zeeland, Singapore eller Sydafrika
eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsétter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgérder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende
kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teckningsréatter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgérd enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist eller ovan.

Framéatriktad information

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat.
Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och férvantningar.
Orden "anser”, "avser”, "beddmer”, "forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade
uttalanden. Andra sédana uttalanaden identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att
skilja sig avsevart fran vad som framgar av sddana uttalanden till foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av.

Sé&dana faktorer sammanstalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Detta Prospekt innehdller information om Enzymaticas geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek,
marknadsandelar, marknadsstalining och annan marknadsinformation hanférlig till Enzymaticas verksamhet och marknad. Om inte annat
anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland statistik och information fran externa bransch- eller
marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sadan information som
kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Enzymatica kan kanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhéllits frn kallor som
beddms vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Enzymatica har inte pa egen hand
verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har héamtats frén eller
harror ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin natur framéatblickande, foremal for oséakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhéllanden. Sadan information och
statistik ar baserad p& marknadsundersékningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och beddmningar, daribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfor
undersdkningarna och respondenterna. Foljaktligen bdr potentiella investerare vara uppmarksamma pé att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nédvandigtvis
utgor tillforlitliga indikatorer pa Enzymaticas framtida resultat.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller ef summerar korrekt. Forutom nar sé uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Enzymatica &r ABG Sundal Collier som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig ABG Sundal Collier frén allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieégare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Tvist
Tvist i anledning av Erbjudandet, innehaller i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt ar exklusivt tildmplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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Nyemissionen i sammandrag Ovrigt

Nyemissionen omfattar hdgst 27 520 428 aktier med Handelsplats: NASDAQ First North

foretridesritt for Bolagets aktiedigare. For varje befinligt ISIN-kod f6r aktien: SE0003943620

aktie som innehas pé avstimningsdagen erhalls en (1) ISIN-kod f6r teckningsritter: SE0008268007

teckningsritt. Teckningsritterna berittigar innehavaren ISIN-kod f6r BTA: SE0008268015

att teckna nya akdier varvid fem (5) teckningsritter ger Kortnamn f6r aktien: ENZY

ritt till teckning av tre (3) aktier. Kortnamn for teckningsritter: ENZYTR

Kortnamn f6r BTA: ENZY BTA
Teckningskurs
Teckningskursen uppgir till 2,18 SEK per ny akie. Finansiell kalender
Delarsrapport for april-juni 2016 18juli2016

Viktiga datum Arsstimma 25 maj 2016

Avstimningsdag 19 april 2016

Anmilningsperiod 21 april — 6 maj 2016

Handel med teckningsritter 21 april — 3 maj 2016

Handel med BTA 21 april — 19 maj 2016




Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestéar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna
ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehéller alla
de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas
luckor i punkternas numrering. Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfatt-
ningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, &r det majligt att ingen relevant infor-
mation kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av
punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A —

Al

Introduktion
och varningar

Introduktion och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospekeet. Varje beslut

om att investera i de virdepapper som erbjuds ska baseras pd en beddmning av Prospektet

i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors
vid domstol, kan den investerare som ir kirande i enlighet med medlemsstaternas natio-
nella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversittning av Prospektet innan
de rittsliga férfarandena inleds.

Civilrdtesligt ansvar kan endast alidggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversittningar dirav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felakrig
eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de dverviger
att investera i de virdepapper som erbjuds.

A2

Samtycke till
anvéndning av
prospektet

Ej tillimplig. Enzymatica samtycker inte till att Prospekeet anvinds av finansiella mellan-
hinder for efterfoljande dterforsiljning eller placering av de virdepapper som omfattas av
detta Prospekt.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning ir Enzymatica AB (publ). Aktien handlas pa
handelsbeteckning | NASDAQ First North under kortnamnet ENZY.
B.2 Séte och Enzymatica ir ett svenske publikt aktiebolag med site i Lunds kommun. Bolaget
bolagsform har bildats enligt svensk ritt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).
B.3 Huvudsakiig Enzymatica ir ett svenske life science—bolag som utvecklar och siljer medicintekniska
verksamhet produkter mot infektionsrelaterade folksjukdomar. Enzymaticas affirsidé ir att utveckla

medicintekniska produkeer, baserade pé barridrteknologi och marina enzymer, for egen-
vard inom storre marknadssegment. Med framgangsrik forsiljning i Skandinavien som
bas, forstirke med patent och bevisad funktion genom patientstudier, ska produkterna vara
attraktiva for distributionspartners i resten av virlden. P4 kort tid har bolaget utvecklat
ColdZyme®, en unik munspray mot forkylning, som har lanserats i Sverige, Norge,
Danmark, Finland, Storbritannien och Spanien. Strategin ir att fortsitta viixa genom att
stirka positionen pa befintliga marknader och att expandera till fler geografiska marknader
via etablerade partners.

I Skandinavien siljer Enzymatica i egen regi med en branscherfaren siljkar. Modellen ger
Enzymatica hdga marginaler och kontroll, men ocksi hégre kostnader och risk dd Bolaget
ansvarar for marknadsinvesteringar. P4 marknader utanfér Skandinaven siljer Enzymatica
via distributdrer som bidrar till marknadsinvesteringen. Modellen ger ligre marginaler
men innebir dven ldgre kostnader och risk. I Storbritannien tillimpas for nirvarande en
hybrid av de bdda modellerna. Férsiljningen sker till apotekskedjorna Boots och Lloyds via
en kontrakesorganisation dir Enzymatica stir f6r marknadsinvesteringen.




SAMMANFATTNING

B.4a

Tendenser

I takt med att ménniskor blivit mer medvetna om vikten av att forebygga och bevara

en god hilsa, har marknaden for receptfria likemedel och egenvirdsprodukter vuxit.
Andra starkt bidragande faktorer ir den demografiska utvecklingen med en dldrande
befolkning samt att den globala ekonomin vixer, vilket bidrar till att fler har rid att kopa
hilsoprodukter.

Marknaden for receptfria likemedel och egenvérdsprodukter vixer snabbare 4n for
receptbelagda likemedel. Bakom tillvixten finns en global trend mot 6kad egenbehand-
ling, men 4ven myndigheter bidrar genom att fler likemedel omklassificeras frin recept-
belagda till receptfria likemedel.

Liksom under de senaste dren forvintas utvecklingen vara fortsatt starkast i tillvixteko-
nomier i Asien och Latinamerika. Den globala OTC-marknaden uppgick under 2015 till
cirka 828 miljarder SEK och den genomsnittliga arliga tillviixten de senaste tio dren har
uppgatt till cirka 3,6 procent och forvintas uppga till cirka 4,5 procent de kommande fem
aren.! Den svenska OT'C-marknaden vixte med 2,9 procent under 2015.%

Ovan nimnda tendenser har bidragit positivt till Enzymaticas tillvixt och férvintas ge
en positiv effeke pd Bolagets forsiljning framéver.

1) Euromonitor.
2) Nielsen ScanTrack v.52, 2015.

B.5

Koncern

Koncernen bestdr av moderbolaget Enzymatica AB (publ) (556719-9244) och de heligda
dotterbolagen Enzymatica Care AB (556701-7495) och Enzymatica North America Inc
(47-1030502). Under 2016 forvirvade Bolaget dven ca 99,5 procent av aktierna i det
islindska bolaget Zymetech ehf (6406830589).

Den rorelsedrivande verksamheten bedrivs huvudsakligen i moderbolaget. Verksam-
heten i dotterbolaget Enzymatica Care AB utgjordes fram till 2016 av forvaltning
av teckningsoptioner utstillda av Bolaget till sikerstillande av ett tidigare personal-
optionsprogram. Teckningsoptionerna makulerades under bérjan av 2016. Enzymatica
North America Inc har bildats fér bedrivandet av eventuell framtida verksamhet i USA.
Zymetech ehf bedriver huvudsakligen verksamhet inom forskning, utveckling, produktion
och férsiljning av marina enzymer for terapeutisk anvindning.

B.6

Stdrre aktiedgare
m.m.

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 1 500 per den 8 april 2016. Av nedansti-
ende tabell framgar information avseende dgarforhallandena i Bolaget per samma datum.
Sévitt styrelsen kinner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och roster
SEB* 14135644 30,82%
Gadice ehf 5562 649 12,13%
Nordea Bank AB (publ)* 1937 580 4,22%
Medzyme AB (UIf Blom) 1821332 3,97%
Humea AB (Jérgen Rexd) 1799200 3,92%
Ovriga 20610975 44,94%

Kélla: Euroclear

* Savitt Bolaget kanner till avser detta i huvudsak forvaltarregistrerade aktier. Baserat pa utfallet av apportemissionen den 1 april
2016 (forvarvet av Zymetech) utgdrs aktiedgare med innehav éverstigande fem (5) procent av aktiekapital och réstetal av Fortus hf
(Gudmundur Palmason) som tecknade sig for 3 606 211 aktier (motsvarande cirka 7,89% av aktiekapital och réster) och Protenus
Holding Limited (Gudmundur Paimason) som tecknade sig for 3 590 684 aktier (motsvarande cirka 7,85% av aktiekapital och réster).
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B.7 Utvald historisk Den utvalda finansiella informationen som redovisas nedan for rikenskapsdren 2013, 2014
finansiell och 2015 uppriittade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), har
information himtats ur Bolagets reviderade koncernviikenskaper, vilka har granskats av Bolagers revisorer.

Uppgifier avseende perioden 1 januari — 31 mars for dren 2016 och 2015 har himtats ur
Bolagets oreviderade deldrsrapport och har upprittats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapporte-
ring. Prospektet innebdller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Dessa
nyckeltal ir inkluderade for att skapa en bittre forstielse for Bolager.

Rapport i sammandrag éver totalresultat

Ej reviderade Reviderade
1jan-31 mars 1 jan-31 mars

2016 2015 2014
Nettoomséattning 8412 6 961 27912 19063 10489
Kostnad for sélda varor -3 291 -1 957 -8 486 -4 894 -3228
Bruttoresultat 5121 5004 19426 14169 7 261
Forsaljningskostnader -6 830 -8 465 -31203 -26968 -13493
Administrationskostnader -4 354 -3948 -20906 -14770 -7 334
Forsknings—och
utvecklingskostnader -1802 -1 663 —7 844 -5 796 —2842
Ovriga rérelseintékter 156 - 9 698 199
Rorelseresultat -7709 -9072 -40518 -32667 -16209
Resultat fran

finansiella poster
Réanteintakter och liknande

resultatposter - 105 133 472 31
Réantekostnader och liknande

resultatposter -390 -41 —445 -198 -30
Resultat efter finansiella

poster -8099 -9 008 -40830 -32393 -16208
Skattekostnader - - - - -
Arets resultat -8 099 -9 008 -40830 -32393 -16208

Summa Ovrigt totalresultat,
netto efter skatt - - - — _

Summa totalresultat
for aret -8 099 -9008 -40830 -32393 -16208

Varav hanforligt till aktiedgare
i moderbolaget -8099 -9008 -40830 -32393 -16208
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Utvald historisk Rapport i sammandrag 6ver finansiell stallning
finansiell informa- — )
, Ej reviderade Reviderade

tion (forts) e B S —
KSEK 31 mars 2016 31 mars 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Immateriella
anldggningstillgangar 13683 12344 13776 11 280 8036
Materiella tillgangar 244 317 276 303 220
Varulager 9984 9988 11410 11887 5678
Kundfordringar 8194 3716 9495 7 598 4673
Ovriga fordringar 1407 2315 830 3180 3173
Likvida medel 7199 31838 8 065 37920 4238
SUMMA TILLGANGAR 40 711 60518 43 852 72168 26 018
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
Eget kapital 13886 53417 21985 62 425 15728
Kortfristiga skulder,
rantebarande 15112 - 10939 - -
Leverantdrsskulder 7173 3759 5980 6577 7169
Ovriga skulder 4540 3342 4948 3166 3121
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 40 711 60518 43 852 72168 26 018

Rapport i sammandrag 6ver kassafldden

Ej reviderade Reviderade

1jan-31 mars 1 jan-31mars
2016 2015 2015 2014

Kassaflode I6pande

verksamhet -5 006 -4 844 -37648 -40666 -18429
Kassaflode

investeringsverksamhet -33 -1238 -3 146 -3918 -4 600
Kassaflode

finansieringsverksamhet 4173 0 10939 78 266 17 616
ARETS KASSAFLODE -866 -6 082 —-29 855 33682 -5413
Likvida medel vid periodens bérjan 8065 37 920 37 920 4238 9651

Likvida medel vid periodens slut 7199 31838 8065 37920 4238
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B.7 Utvald historisk Nyckeltal"
finansiell informa- N -
thI"I ( fO/TS ) - J revi elja e eviaerade
1jan-31 mars 1jan-31 mars
2016 2015 2014
Nettoomsattning, KSEK 8412 6 961 27912 19063 10489
Aktiverade utvecklings-
kostnader, KSEK 45 1196 3053 3758 4377
Periodens kassaflode,
KSEK -866 —6 082 —29 855 33682 -5413
Bruttomarginal, %° 61 72 70 74 69
Soliditet, %% 34 88 50 86 60
Skuldsattningsgrad, ggr® 1,9 0,1 1,0 0,2 0,7
Rantetackningsgrad, ggr® neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital, KSEK? 13 886 53417 21985 62 425 15728
Sysselsatt kapital, KSEK® 28998 53417 32924 62 425 15728
Operativt kassaflode,
KSEK -5 006 -4 844 -37 648 —-40 666 -18 429
Nettoinvesteringar,
KSEK? -33 -1238 -3146 -3918 -4 600
Genomsnittligt antal
anstallda, st 16 15 16 14 8

Antal anstéllda vid perio-
dens slut, st, omréknat till

heltidsanstallda 16 15 16 14 8
Antal aktier,

genomsnittligt 24961438 24961438 24961438 22897 342 18175818
Antal aktier, periodens

slut 24961438 24961438 24961438 24961438 18769 151
Resultat per aktie, SEK® -0,32 -0,36 -1,64 -1,41 -0,89
Resultat per aktie efter full

utspadning, SEK* -0,32 -0,36 -1,64 -1,41 -0,89
Eget kapital per aktie,

SEK® 0,56 2,14 0,88 2,50 0,84

Utdelning per aktie, SEK® - - - _ _

1) Sévida inget anges, har inget nyckeltal definierats enligt IFRS.

2) IFRS-nyckeltal.

3) Baserat pa vigt genomsnitt av antal utestdende aktier.

4) Utspadningseffekter beaktas endast i det fall de medfér att resultatet per aktie férsamras.
5) Ejreviderad.
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B.7

Utvald historisk
finansiell informa-
tion (forts)

Definitioner

Bruttomarginal
Periodens nettoomséttning minus kostnader for ravaror och férnddenheter dividerat med
nettoomséttningen.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier.

Resultat per aktie
Avrets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat dividerat med genomsnittligt vagt antal aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full
utspadning. Utspadning uppstar vid optionsprogram da I6senkursen understiger aktuell borskurs.

Nettoinvesteringar
Materiella och immateriella investeringar justerat for avyttringar.

Réntetdckningsgrad
Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat med finansiella kostnader.

Operativt kassafléde
Rorelseresultat efter avskrivningar exklusive ej kassaflddespaverkande poster och betald skatt.

Skuldséttningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke rantebarande skulder.

Utdelning per aktie
Total utdelning dividerat med antalet utestdende aktier.

Vésentliga forandringar under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen
Nettoomsittningen for Bolaget for perioden 1 januari till 31 mars 2016 uppgick till
8,4 MSEK (7,0), en 6kning med 21 procent jaimfért med samma period under 2015.
Okningen berodde pa en 6kad forsiljning pa den svenska marknaden och etableringen pa
den finska och spanska marknaden.

Bolagets rérelseresultat for perioden uppgick till -=7,7 MSEK (-9,1). Periodens resultat
uppgick till -8,1 MSEK (-9,0). Resultat per aktie uppgick till 0,32 SEK (-0,36).

Nettoomsittningen for Bolaget for perioden 1 januari till 31 december 2015 uppgick till
27,9 MSEK (19,1), en 6kning med 46 procent jimfért med samma period under 2014.
Okningen berodde pa en 6kad forsiljning pa den svenska marknaden tillsammans med
lanseringen av produkten ColdZyme One Cold som bérjade siljas i maj.

Bolagets rérelseresultat for perioden uppgick till -40,5 MSEK (=32,7). Arets resultat
uppgick till -40,8 MSEK (32,4). Resultat per aktie uppgick till 1,64 SEK (-1,41).

Nettoomsittningen for Bolaget for perioden 1 januari till 31 december 2014 uppgick till
19,1 MSEK (10,5), en 6kning med 82 procent jimfort med samma period under 2013.
Okningen berodde pa en 6kad forsiljning pa den svenska marknaden tillsammans med
lansering i Storbritannien.

Bolagets rérelseresultat for perioden uppgick till =32,7 MSEK (~16,2). Arets resultat
uppgick till -32,4 MSEK (~16,2). Resultat per aktie uppgick till 1,41 SEK (-0,89).

Véasentliga handelser efter 31 mars 2016

Sedan utgingen av den senaste perioden for vilken finansiell information har offentlig-
gjorts enligt ovan har fljande visentliga hindelser intriffat:

B Den 1 april slutférde Enzymatica det tidigare annonserade férvirvet av Zymetech
Utdver ovanstiende hindelser har det inte intriffat nagra visentliga férindringar av
Bolagets finansiella stillning eller stillning pd marknaden sedan den 31 mars 2016.
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B.8

Utvald proforma-
redovisning

Enzymatica AB ("Enzymatica”) ingick den 27 januari 2016 ett aktiedverlitelseavtal
avseende motsvarande cirka 99,5 procent av aktierna i Zymetech ehf ("Zymetech”) med
hemvist pa Island, med tilltride den 1 april 2016. Den 15 februari 2016 fattade extra
bolagsstimma beslut om att godkinna férvirvet samt att emittera 20 905 942 st stamak-
tier och 3 982 084 st teckningsoptioner i Enzymatica. De nyemitterade aktierna och teck-
ningsoptionerna ("apportemissionen”) har utgjort kdpeskillingen for aktierna i Zymetech.

Enzymaticas forvirv av Zymetech bedéms ha en betydande paverkan p& Enzymaticas
framtida resultat och stillning. En proformaredovisning fér Enzymatica har dirfor
upprattats.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proforma-
redovisningen ir till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjinar saledes
inte till att beskriva Enzymaticas faktiska finansiella stillning eller resultat.

I syfte att visa ett hypotetiskt resultat f6r Enzymatica efter forvirv av cirka 99,5 procent
av aktierna i Zymetech har en proformaresultatrikning och en proformabalansrikning
for den nya koncernen upprittats, som om forvirvet genomfdres och tillerites per den
1 januari 2015 respektive den 31 december 2015, med utgangspunkt i Enzymaticas och
Zymetechs arsredovisningar for 2015.

Forvirvet av cirka 99,5 procent av aktierna i Zymetech har skett genom emission av
20 905 942 stamaktier och 3 982 084 teckningsoptioner i Enzymatica. Forvirvspriset
dr beriknat med utgangspunkt frin Enzymaticas stingningskurs pa Nasdaq First North
per den 31 mars 2016, vilket var tidpunkten nirmast fére transaktionens genomférande.
Stingningskursen var dé 3,45 kr per aktie. Optionerna ir virderade till 0,97 SEK per
option med tillimpning av Black & Scholes optionsvirderingsmodell per den 31 mars
2016. Kopeskillingen for samtliga aktier i Zymetech uppgar dirmed till 76 343 KSEK, da
innehav utan bestimmande inflytande virderas till verkligt virde.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation och har tagits fram endast i
illustrativt syfte. Informationen avser inte beskriva koncernens faktiska resultat och ska
heller inte anses indikera vilka framtida resultat Enzymatica kommer att generera. Inga
synergieffekter eller integrationskostnader har beaktats.
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B.8 Utvald proforma-
redovisning (forts)

Proformaresultatrékning 1 januari — 31 december 2015

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech Forvérvs-

Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringari relaterade Proforma

1/1-31/12 2015 Reviderat Ej reviderat redovisnings- poster och resultat-

Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning

IFRS ISK KSEK Ej reviderat Not Ejreviderat Not Ejreviderat

Nettoomsattning 27912 127 348 087 8144 - -2 994 D 33062

Kostnad for sélda varor -8486 -21391010 -1 368 - 179 D -9675

Bruttoresultat 19 426 105957 077 6776 - -2815 23387

Forsaljningskostnader -31203 -58618 182 -3749 -1919 A - -36 870

Administrationskostnader —20906  -53 839551 -3443 -7 376 E,F -31725
Forsknings- och

utvecklingskostnader -7844  -59248165 -3789 3119 B - -8515

Ovriga rérelseintakter 9 14 775 650 945 —945 C - 9

Rérelseresultat -40518 50973171 -3260 255 -10191 -53714

Resultat fran finansiella

poster

Réanteintakter m.m. 133 67 192 4 - - 137
Rantekostnader m.m. —445 -3382077 -216 - - —661
Resultat efter

finansiella poster -40830 54288056 -3472 255 -10191 -54 238
Skatt - 11115686 711 -51 AB,C 1295 D,F 1954
Arets resultat -40830 -43172370 -2 761 204 -8 896 -52 284
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat -40830 -43172370 -2 761 204 -8896 -52 284

Arets totalresultat héanforligt

till moderbolagets

aktiedgare -40 830 - —2 761 204 -8 882 -52270
Avrets totalresultat hanforligt

till innehav utan bestam-

mande inflytande - - - - -14 H -14
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B.8 Utvald proforma-

redovisning (forts)

Proformabalansrakning 31 december 2015

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech
Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringari Férvérvs- Proforma
1/1-31/12 2015 Reviderat Ej reviderat redovisnings- relaterade balans-
Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning
IFRS ISK KSEK Ej reviderat Not Ejreviderat Not Ejreviderat
Immateriella
anlaggningstillgangar
Goodwill - - - - 36 836 M 36 836
Ovriga immateriella
tilgangar 13776 - - 10821 J 35408 M 60 004
Materiella
anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och 139 022
installationer 276 939 8974 -4 588 J - 4662
Finansiella
anléggningstillgéngar
Andelar i intressebolag - 131 250 8 - - 8
Uppskjuten skattefordran - 16273 039 1050 -859 K 1760 K,N 1951
Summa
anlaggningstillgangar 14052 155427228 10033 5373 74 004 103 462
Varulager
Ravarulager 6643 11 358 365 733 - - 7376
Fardiga varor och
handelsvaror 4767 - - - - 4767
Summa varulager 11410 11 358 365 733 - - 12143
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9495 5287 306 341 - - 9836
Ovriga fordringar 279 2808611 181 - - 460
Forutbetalda kostnader
och upplupna intékter 551 - - - - 551
Summa kortfristiga
fordringar 10325 8095917 523 - - 10848
Kassa och bank 8 065 491735 32 - -11718 N -3621
Summa
omsittningstillgangar 29800 19946 017 1288 - -11718 18 306
Summa tillgangar 43852 175373245 11 321 5373 62 286 122 831
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B.8 Utvald proforma-
redovisning (forts)

Proformabalansrakning 31 december 2015 (forts)

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech
Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringari Férvérvs- Proforma
1/1-31/12 2015 Reviderat Ej reviderat redovisnings- relaterade balans-
Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning
IFRS ISK KSEK Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Eget kapital
Aktiekapital 999 2 036 000 131 - 705 M,0 1835
Ovrigt tillskjutet kapital 123797 46 664 411 3012 1937 L 63963 M,N,O 192709
Balanserat resultat —61 981 84 439 664 5451 3231 J -8 681 (0] —61 981
Arets resultat -40830 -43172370 -2 787 206 L -1137 N,O -44 548
Eget kapital hanfor-
ligt till moderbolagets
aktiedgare 21985 89 967 705 5808 5373 54 850 88015
Innehav utan bestadm-
mande inflytande - - — - 355 M 355
Totalt eget kapital 21985 89 967 705 5808 5373 55205 88 370
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - - - - 7082 M,P 7082
Ovriga l&ngfristiga skulder - 22 430493 1448 - 1448
Summa langfristiga
skulder - 22 430493 1448 - 7082 8529
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5939 14 958 362 966 - - 6905
Leverantdrsskulder 5980 43 643 764 2817 - - 8797
Ovriga skulder 5981 4372 921 282 - - 6263
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3967 - - - - 3967
Summa kortfristiga
skulder 21867 62 975 047 4065 - - 25932
Summa skulder 21867 85 405 540 5513 - 7082 34 462
Summa eget kapital
och skulder 43852 175373245 11 321 53783 62 286 122 831
B.9 Resultatprognos Ej tillimpligt. Prospektet innehéller inte nagon resultatprognos eller berikning av
forvintat resultat.
B.10 Revisions- Ej tillimpligt. Nigra anmirkningar har inte limnats.
anmdrkning
B.11 Otillréckligt Det ir Bolagets bedémning att den befintlig rorelsekapitalet inte 4r tillrdckligt for de aktu-
rérelsekapital ella behoven under de kommande tolv manaderna. Det befintliga rorelsekapitalet forvintas

vid tidpunkten for detta Prospekt ricka till och med mitten av maj 2016 och underskottet
for den kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga till cirka 50 MSEK.

For att méjliggora fortsatt geografisk expansion beddmer styrelsen dirfor att Bolaget har
ett behov av att tillforas finansiella resurser. Med anledning av detta beslutade styrelsen i
Enzymatica, under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande, om Féretridesemis-
sionen. Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 14 april 2016. Vid
fullteckning tillférs Enzymatica cirka 60 MSEK fore emissionskostnader. Enzymatica
har erhéllit teckningsfrbindelser fran ett antal av Bolagets storre aktiedgare om cirka 10
MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Foretridesemissionen. Dirtill har Bolaget ingart
avtal om emissionsgarantier om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 83 procent av Féretri-
desemissionen. Foretridesemissionen ddrmed fullt garanterad. Ovan nimnda tecknings-

och garantidtaganden ir inte sikerstillda.
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Oitillréckligt rorelse-
kapital (forts)

Foretridesemissionen, tillsammans med existerande likviditet och kassafléden frin den
l6pande verksamheten, bedéms ticka Bolagets behov av finansiering under de kommande
tolv minaderna.

For det fall parter som stillt ut teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte skulle
infria sina dtaganden och Féretridesemissionen dirmed inte skulle tecknas till garanterad
niva och/eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens bedémningar
skulle Bolaget tvingas Gverviga ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lin frin Bolagets
befintliga dgare eller nirstiende parter, krediter frin banker eller kompletterande nyemis-
sioner. Ytterligare alternativ for att avhjilpa ett eventuellt rorelsekapitalsunderskott i anled-
ning av otillrickligt tecknad emission skulle vara att Bolaget reviderar beslutad tillvixt-
strategi. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ir att Bolaget skulle tvingas
ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

CA Vérdepapper som | Aktier i Enzymatica AB (publ) (ISIN SE0003943620).
erbjuds

C.2 Denominering Aktierna ir denominerade i svenska kronor.

C.3 Antal aktier i Bolagets registrerade aktickapital uppgér per dagen for detta Prospekt dill 1 834 695,79
emittenten kronor fordelat pa 45 867 380 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,04 kronor. Samtliga

aktier ir fullt inbetalda.

C.4 Réttigheter Aktierna i Enzymatica har emitterats i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagslagen
som samman- (2005:551) och ar denominerade i SEK. Enzymatica dr anslutet till Euroclear Swedens
hénger med kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till
vérdepapperna aktien knutna rittigheter tillkommer den som ir registrerad i den av Euroclear Sweden

forda aktieboken.

Varje aktie berictigar till en rést pa bolagsstimma. Beslutar bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya akdier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
dgarna som huvudregel foretridesrite till teckning i férhéllande till det antal aktier de forut
dger. Samtliga akdier medfor lika rite till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott
vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom
Euroclear Swedens férsorg. Ritt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stimman faststillda avstimningsdagen for utdelningen 4r registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Inga begrinsningar foreligger avseende
aktiernas éverltbarhet.

C.5 Inskrénkningar i den | Ej tillimpligt. Aktierna ir inte foremél f6r inskrankningar i den fria éverlatbarheten.
fria 6verlatbarheten

C.6 Upptagande till Ej tillimpligt. Aktierna i Enzymatica ir upptagna till handel paA NASDAQ First North
handel Stockholm, vilket inte 4r en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolicy Bolaget har hittills inte limnat utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for

ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om ndgon utdelning i Bolaget. Storleken

pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stillning,
kapitalbehov och kassafloden. Bolaget kommer att fortsatt fokusera pé forskning och
utveckling av Bolagets produktportfolj samt forsiljning och marknadsexpansion. Till-
gingliga finansiella resurser avses anvindas for att finansiera dessa projekt. Styrelsen avser
dirfor inte foresld nigon utdelning under de nirmaste dren. Si linge inga utdelningar
limnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling.
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Avsnitt D — Risker

DA

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten eller
branschen

En investering i virdepapper ir forenad med risk. Infér ett eventuellt investeringsbeslut ir
det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddms vara av betydelse f6r Bolagets
och aktiens framtida utveckling. De risker som ir relaterade till Bolagets verksamhet och
bransch inkluderar bland annat féljande huvudsakliga risker:

B Finansieringsbehov och kapital: Om Enzymatica inte kan anskaffa tillrickligt kapital
framéver finns en risk att Bolagets verksamhet forsviras och planerade aktiviteter inte
kan genomforas.

B Distributérer: Om distributdrer inte uppfyller sina dtaganden, om befintliga avtal sigs
upp eller om nya avtal inte kan ingds, kan det medfora oférutsedd forsiljningsminsk-
ning och férsvira méjligheten till expansion.

B Leverantérer och tillverkning: Om Enzymaticas dotterbolag och leverantér av enzym
eller 6vriga leverantdrer eller tillverkare drabbas av tillverknings- eller leveransproblem
skulle det férsvara Enzymaticas produktion.

B Patent och andra immateriella rattigheter: Det finns en risk att befintliga patentskydd
inte uppricthélls eller fornyas och att nya teknologier eller produkter utvecklas av andra
aktorer som kan medféra att Bolagets immateriella rittigheter ersitts eller kringgds.

Det finns dven risk att Bolagets innovationer inte kan erhélla erforderligt patentskydd,
eller att Bolaget tvingas frsvara sina immateriella rittigheter eller behova forsvara sig
mot pastddda intring i andras rittigheter. Uteblivet patentskydd eller tvister rérande
immateriella rittigheter kan medféra 6kade kostnader och negativt paverka Bolagets
produktion och férsiljning.

B Produktutveckling: Oférutsedda utveckling- och/eller studieresultat kan resultera i att
koncept, studier eller produkter behéver omprévas, omdesignas eller liggas ner. Forse-
ningar eller avbrott kan vara kostsamma och forsvira méjligheten till kommersialisering
av Bolagets produkeer.

B Kiliniska studier: Det finns risk att pdgiende och planerade kliniska studier inte
kommer att indikera tillricklig sikerhet och effeke for att erhalla nédvindiga myndig-
hetstillstind for att méjliggora forsiljning av produkter. Férsenade eller uteblivna god-
kinnanden fran myndigheter kan forsimra Bolagets méjlighet till kommersialisering av
produkter vilket kan paverka Bolagets verksamhet och resultat negativt.

B Regulatoriska risker: Om Enzymatica inte erhaller nédvindiga tillstind och registre-
ringar frin myndigheter kan det paverka Bolagets forsiljningsmajligheter negativt och
forsvira mojligheten till expansion. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte upp-
fyller nuvarande och framtida kvalitets- och myndighetskrav kan det paverka tillverk-
ning och férsiljning av Bolagets produkter negativt.

B Omvaérldsrisker: Det finns risk att Enzymatica paverkas negativt genom forandringar
av lagar, férordningar, direktiv, skatter, tullar, vixelkurser och villkor fér utlindska
bolag. Bolaget kan ocksd komma att piverkas negativt av eventuella politiska beslut
samt dven av politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer.

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade till
vardepapperna

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Féretridesemissionen
inkluderar:

B Aktiens utveckling: Aktiekursen kan komma att utvecklas negativt av en rad faktorer
vilka Bolaget inte har mojlighet att péverka vilket innebir att utvecklingen for Bolagets
aktie kan komma att bli negativ.

B Agare med betydande inflytande: Bolaget har ett fital storre aktieigare som genom
sina respektive innehav i Bolaget har méjlighet att utdva ett visentligt inflytande Sver
Bolaget. En aktiedgarkoncentration kan vara till nackdel for andra aktieigare om dessa
har andra intressen in Bolagets aktiedgare. Dirtill kan betydande forsiljningar av aktier

som foretas av storre aktiedgare piverka aktickursen pa Bolagets aktie negativt.
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D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till varde-
papperna (forts)

B Nyemissioner: Eventuella framtida nyemissioner kan minska det proportionella
dgandet och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget, eller fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

B Utdelning: Enzymatica har hittills inte limnat nigon utdelning och eventuella ver-
skott dr planerade att investeras i Bolagets expansion. Sé linge inga utdelningar limnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida kursut-
veckling.

B Utspadning: Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsritter
i Foretridesemissionen kommer att f4 sin andel av Bolagets aktickapital respektive
rostetal utspidd. Aven eventuella framtida utnyttjande av utgivna teckningsoptioner i
Bolaget kan ge utspidningseffekter.

B Teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier ar inte sékerstallda: Teckningsfér—
bindelser och emissionsgarantier ir inte sikerstillda genom pantsittning, sparrmedel
eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som limnat forbindelser och
garantier inte kan inte kan uppfylla sina respektive dtaganden. For det fall nagot eller
nigra dtaganden som avgivits avseende Foretridesemissionen inte skulle infrias, skulle

Bolagets resultat och finansiella stillning kunna péverkas negativt.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissions- Vid full teckning av Féretridesemissionen tillférs Bolaget 60 MSEK fore emissionskost-
belopp och nader. Emissionskostnaderna beriknas uppga till cirka 6,5 MSEK varav cirka 2,5 MSEK
emissionskostnader | utgors av ersittning for emissionsgarantier.

E.2a Motiv och Enzymatica AB ir ett life science-bolag som utvecklar och siljer medicintekniska

anvénadning av
emissionslikviden

produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar. P4 kort tid har bolaget utvecklat
ColdZyme®, en unik munspray mot forkylning, lanserat produkten pa sex marknader och
etablerat sig bland de bist siljande forkylningsartiklarna i SEK riiknat pa svenska apotek.”
I Enzymaticas produktutveckling dr enzym fran djuphavstorsk en viktig komponent for att
skapa effektiva barridrer mot virus och bakterier. Bolaget fokuserar pd produktutveckling
inom omradena 6vre luftvigsinfektioner och orala infektioner.

Sedan lanseringen av ColdZyme p4 svenska apotek under hosten 2013 har Bolaget haft
en stark forsiljningsutveckling. Under 2014 lanserades ColdZyme i egen regi pa tre nya
marknader, Norge, Danmark och Storbritannien, och nddde en férsiljning pa 19 MSEK,
vilket var nira en fordubbling mot 4ret innan.

Den positiva utvecklingen har fortsatt under 2015. I Skandinavien har Bolaget
breddat med fler apotekskanaler och lanserat en mindre instegsprodukt mot nya kunder,
ColdZyme® OneCold. Framgingarna pA hemmamarknaden har ppnat upp f6r fler affirer
och méjligheter. I november 2015 tecknade Bolaget avtal med tva viletablerade distri-
butdrer i Spanien och Finland. Distributéren Tamro bérjade silja ColdZyme i Finland i
november 2015. Under 2015 steg forsiljningen till ndrmare 28 MSEK — en 6kning med
46 procent jamfort med 2014.

Samtidigt har ett omfattande och resurskrivande arbete med att stirka Bolaget inom
savil kvalitets- som det regulatoriska omridet utforts under aret som forberedelse for
den fortsatta internationaliseringen. Arbetet har bland annat omfattat forstarkningar
i dokumentationen bakom produktens registrering samt forberedelser for att kunna
certifiera bolaget enligt ISO 13485. Som en del i lanseringsarbetet pa nya marknader har
Bolaget sikerstillt att produkten foljer respektive lands juridiska och medicintekniska
regelverk. Arbetet 4r ocksd viktigt for att uppfylla de krav som stills av hogkvalitativa
samarbetspartners.

I slutet av januari 2016 ingick Enzymatica ett avtal om att forvirva det islindska forsk-
ningsbolaget Zymetech, vilket slutfordes den 1 april 2016. Zymetech ir samarbetspartner
till Enzymatica och Bolagets leverantdr av det marina enzym som ir en av nyckelkompo-
nenterna till ColdZyme. Forvirvet ger Enzymatica internationell ensamrit till ett patent-
skyddat enzym, kontroll 6ver teknologi och tillverkningen av enzym, samt tillging till
internationell forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forskningsportfol;.

1) Nielsen ScanTrack v.52, 2015.
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E.2a

Motiv och anvéand-
ning av emissions-
likviden (forts)

Efter férvirvet av Zymetech kommer Enzymatica att ha patentskydd f6r sina egna och
Zymetechs produkter, sisom ColdZyme och befintliga pipelineprodukter, inom bland
annat EU, Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom Zymetech ir den enda
producenten av det aktuella djuphavsenzymet, innebir forvirvet ocksé en global kontroll
over enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordréja konkurrens i viktiga linder dir
fullt patentskydd inte foreligger, exempelvis USA. Enzymatica far saledes efter forvirvet,
ensamritt i linder med patentskydd fram till slutet av 2020, och flera érs teknologiskt
forsprang i resten av virlden.

Zymetech har en djup kunskap inom enzymteknologi, tillimpad enzymforskning
samt forddling och formulering av produkter baserade pa det aktuella enzymet, vilket
ocksd méjliggér en breddning av anvindningsomridet f6r ColdZyme och underlittar
framtagandet av nya produkter baserade pa de bida foretagens gemensamma teknologi-
plattform. Dessutom har Zymetech och Enzymatica var for sig s6kt patent inom yteerli-
gare anvindningsomraden och produktionsprocesser vilket bedoms forlinga skyddet for
delar av teknologin och dess anvindning och forsvira for konkurrenter dven efter 2020.
Zymetech har sin forskningsgrund inom dermatologi men sedan négra ir fokuserar man
sin forskning och utveckling kring 6vre luftvigsinfektioner och tillfér, utéver en pipeline
av produketer i tidig fas, kompletterande kompetens inom detta utvecklingsomride.

Sammantaget innebir utvecklingen under aret att Bolaget ir pa god vig att skapa den
stabila grund som krivs for att kunna férverkliga den planerade geografiska expansionen
under 2016 och framét. Med fokus p4 att bygga en stark skandinavisk hemmamarknad
med egen forsiljning och distributionsavtal f6r 6vriga marknader avser Bolaget expandera
produkeen till fler geografiska marknader med bérjan i Europa. Genom férvirvet kan
Enzymatica 6ka expansionstakten och fi majlighet att teckna betydande och exklusiva
distributionsavtal.

Det ir Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ér tillricklige for
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna. Det befintliga rorelsekapi-
talet forvintas vid tidpunkten for detta Prospekt ricka till och med mitten av maj 2016
och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga till cirka
50 MSEK.

For att finansiera Bolagets verksamhet framéver och kunna genomféra den interna-
tionella expansionen har Enzymaticas styrelse beslutat, vilket godkindes pé en extra
bolagstimma den 14 april 2016, om en kontant nyemission av aktier med foretridesritt
for befintliga aktiedgare om cirka 60 MSEK. Det huvudsakliga motivet till fretridesemis-
sionen 4r att skapa en finansiell uthéllighet for Bolaget i syfte att kunna fullfélja kommer-
siella mojligheter mer offensivt och dirmed frimja en betydande lingsiktig framtida
forsiljningsokning for forkylningsprodukten ColdZyme.

Av emissionslikviden om cirka 54 MSEK efter emissionskostnader frin den férestdende
foretridesemissionen avses cirka 25 MSEK anvindas for att finansiera Bolagets geografiska
expansion, cirka 14 MSEK avses kostnaderna fér produktutveckling, inklusive kliniska
studier och produktdokumentation, dirtill avses cirka 15 MSEK anvindas for att driva
den l3pande verksamheten. Foretridesemissionen tillsammans med existerande likvi-
ditet och kassafléden frin den l6pande verksamheten bedéms ticka Bolagets behov av
finansiering under mer 4n tolv For det fall parter som stillt ut teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden och Féretridesemissionen dirmed inte
skulle tecknas till garanterad nivéd och/eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med
styrelsens beddmningar skulle Bolaget tvingas 6verviga ytterligare kapitalanskaffningar, i
form av l3n frin Bolagets befintliga dgare eller nirstdende parter, krediter frin banker eller
kompletterande nyemissioner. Ytterligare alternativ for att avhjilpa ett eventuellt rorel-
sekapitalsunderskott i anledning av otillrickligt tecknad emission skulle vara att Bolaget
reviderad beslutat tillvixtstrategi. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ir
att Bolaget skulle tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

P4 den extra bolagsstimman den 14 april 2016 lade Enzymaticas styrelse fram ett
forslag, som ocksa godkindes, pd ett bemyndigande for att, vid ett eller flera tillfillen
under tiden fram till nista drstimma, genomféra en riktad emission om maximalt 17,5
miljoner nya aktier. Motivet till bemyndigandet 4r att, om marknaden tillater, ta tillvara
pa framtida méjligheter att f3 in lingsiktiga starka dgare samt vidare finansiera bolagets

tillviixtstrategi.
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E.3

Erbjudandets
former och villkor

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstimningsdagen den 19 april 2016 ir registrerad som aktiedgare i
Enzymatica dger ritt att med foretrdde teckna aktier i Foretridesmissionen. For varje
befintlig aktie erhalls en (1) teckningsritt. Fem (5) teckningsritter berittigar till teckning
av tre (3) nya aktier. Hirutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretri-
desritt anmila intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen 4r 2,18 SEK per aktie. Courtage utgir ej.

Avstamningsdag
19 april 2016.

Teckningsratter
For varje aktie i Enzymatica som innehas pé avstimningsdagen erhalls en (1) teckningsritt.
Fem (5) teckningsritter berittigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningstid
Anmilan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsritter ska ske genom
samtidig kontakt betalning under perioden 21 april — 6 maj 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsritter sker pA NASDAQ First North under perioden 21 april —
3 maj 2016.

Handel med BTA
Handel med BTA sker paA NASDAQ First North fran och med 21 april 2016 till och med
den 19 maj 2016.

E.4

Intressen som
har betydelse fér
erbjudandet

Ett antal av Enzymaticas aktiedgare har genom teckningsférbindelser atagit sig att teckna
aktier i Foretridesemissionen. Ingen ersittning utgdr till dessa aktiedgare for deras
dtagande. Dirutdver har ett antal parter stillt ut emissionsgarantier for vilka ersdttning
utgdr. Utdver ovanstdende parters intresse att Féretridesemissionen ska genomforas fram-
gangsrikt samt avseende garantera att avtalad ersittning utbetalas, finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretridesemissionen.

Enzymaticas finansiella ridgivare i samband med Foretridesemissionen dr ABG Sundal
Collier. ABG Sundal Collier (samt till ABG Sundal Collier nirstaende foretag) har tillhan-
dahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjinster &t Enzymatica for vilka de erhéllit, respektive kan
komma att erhalla, ersittning.

Setterwalls Advokatbyrd AB dr Enzymaticas legala ridgivare i samband med
Foretridesemissionen.

E.5

Séljare av vérde-
papperna och
lock up-avtal

Ej tillimplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte nigra
begrinsningar i aktiedgares mojligheter att efter Féretridesmissionens genomforande
avyttra akdier i Enzymatica under viss tid.

E.6

Utspadningseffekt

Vid full teckning kommer antalet aktier kommer 6ka fran 45 867 380 till 73 387 808
och innebir en utspidningseffekt som uppgar till hogst 38 procemt av aktiekapitalet och
rosterna, motsvarande 27 520 428 aktier (och roster).

E.7

Kostnader som
aldggs investeraren

Ej tillimpligt. Inga kostnader aldggs investerare i samband med Féretridesemissionen.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut

ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for
Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs nagra av de risker som beddms
vara av sarskild betydelse for Enzymatica, utan sarskild rangordning. Det finns risker bade
vad avser omstandigheter som ar hanforliga till Enzymatica eller branschen och sédana
som ar av mer generell karaktar samt risker forenade med aktien och Foretradesemis-
sionen. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gor inte ansprak
pa att vara fullstandig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvardering &ven maste innefatta dvrig information i
Prospektet samt en allman omvarldsbeddmning. Nedanstaende risker och osékerhets-
faktorer kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella
stallning och/eller resultat. De kan &ven medféra att aktierna i Enzymatica minskar i varde,
vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt investe-
rade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte &r kanda for Enzymatica kan ocksa

komma att ha motsvarande negativ paverkan.

Bolags- och branschrelaterade risker

Finansieringsbehov och kapital

Enzymatica bedriver huvudsakligen forsknings- och utveck-
lingsarbete och befinner sig i en fas av expansion av verk-
samheten vilket medfor betydande kostnader fér Bolaget.
Enzymatica ir sdledes beroende av att kapital framéver kan
anskaffas for att finansiera sin verksamhet och planerade
aktiviteter. Eventuella forseningar avseende kliniska studier,
produktutveckling eller expandering, alternativt i fértid
avbrutna samarbeten med Bolagets partners, kan komma att
paverka kassaflddet negativt. Det finns dven risk att Bolaget
inte kan anskaffa kapital vilket kan leda till att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Enzymatica tvingas bedriva verk-
samheten i ldgre takt dn dnskat, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. For det fall Enzymatica inte kan
anskaffa ytterligare kapital eller finna annan extern finansie-
ring finns det risk att Bolaget inte kan bedriva och utveckla
sin verksamhet som planerat. Skulle Bolaget inte f3 tillging
till yteerligare finansiering p4 tillfredsstillande villkor kan
det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning, resultat och tillvixtmsjligheter negativt.

Distributérer

Enzymatica 4r, och kommer framgent, att vara beroende

av samarbeten med andra akedrer for distribution och
forsiljning av Bolagets produkter pa befintliga och nya
marknader. Enzymatica har idag vil fungerande samarbeten
med ett flertal aktorer, men om dessa samarbetspartners
inte uppfyller sina dtaganden eller om avtal sigs upp eller
inte forlings kan Bolaget tvingas sola andra distributions-
kanaler vilket kan vara tids- och kostnadskrivande. Vidare
ir Bolagets mojligheter till tillviixt beroende av att nya

distributions- och forsiljningsavtal kan ingas pa for Bolaget
tillfredsstillande villkor. Om befintliga samarbeten f6rsvaras,
avbryts eller inte genererar forvintad forsiljning eller om
Bolaget inte lyckas ingd nya avtal kan det komma att pverka
Bolagets verksamhet, finansiella stillning, resultat och till-
vixtmojligheter negativt.

Leverantdrer och tillverkning

Enzymatica har forvirvat det islindska foretaget Zymetech
som ir ett foretag verksamt inom forskning, utveckling, pro-
duktion och forsiljning av enzym utvunnet frin djuphavs-
torsk for terapeutiska tillimpningar. Féretagets teknologi for
att utveckla och producera preparat som innehéller enzym
fran djuphavstorsk kallas for the Penzyme® technology.
Teknologin ir central for Zymetechs patent. Enzymatica
ingick 2007 avtal med Zymetech for leverans av enzym och
genom forvirvet har Bolaget forstirke tillgangen till enzym
och kontrollen av tillverkningen d& Zymetech ir den enda
producenten av det aktuella djuphavsenzymet.

Skulle Zymetech eller évriga nuvarande eller framtida
leverantorer och tillverkare drabbas av tillverknings- eller
leveransproblem som ligger utanfér Bolagets kontroll, eller
av andra orsaker inte kan leverera enzym eller andra kom-
ponenter till Bolagets produkter skulle det visentligt kunna
forsvira Bolagets produktion, vilket skulle kunna inverka
negativt p& Bolagets verksamhet, finansiella stillning,
resultat och tillvixeméjligheter.

Nyckelpersoner och medarbetare

Enzymaticas nyckelpersoner och medarbetare har hég kom-
petens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
ride. Bolagets forméga att behalla och rekrytera kvalificerade
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medarbetare ir av stor betydelse for Bolagets framtida fram-
gingar och tillvixtmajligheter. Om Bolaget skulle férlora
en eller flera nyckelpersoner eller om Bolaget inte framéver
kan fortsitta att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle
detta kunna leda till forseningar eller avbrott i Bolagets
verksamhet vilket kan paverka Bolagets finansiella stillning,
resultat och méjligheter till tillvixt negativt.

Patent och andra immateriella réattigheter

Genom forvirvet av Zymetech kontrollerar Enzymatica
patent avseende det enzym, Penzyme®, for terapeutiska till-
limpningar som ingér i Enzymaticas produkter. Enzymet

ir patentskyddat i 27 linder. Patentskyddet upphor ar 2020
och om det inte uppritthills och férnyas skulle det kunna
leda till 5kad konkurrens f6r Enzymaticas produkter. Det
finns dven risk att nya teknologier eller produkter utvecklas
av andra aktdrer som kan medfora att Bolagets immateriella
rittigheter ersitts eller kringgas, eller att Bolagets innova-
tioner inte kan erhdlla erforderligt patentskydd, vilket kan f3
en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stillning, resultat
och tillvixtmajligheter.

Vidare finns det risk att andra aktorer gor intring pa
Enzymaticas immateriella rictigheter eller att Bolaget kan
komma att gora eller pasts gora intrdng i immateriella
rittigheter som innehas av tredje part, vilket innebir att
Enzymatica kan tvingas forsvara sina immateriella rittig-
heter eller behva forsvara sig mot pastddda intrng. Tvister
rorande immateriella rittigheter ir ofta tidskrivande och
kostsamma och skulle kunna péverka Bolagets finansiella
stillning, resultat och tillvixtméjligheter negativt.

Det ir inte mdjligt att till fullo skydda sig mot obehéorig
spridning av information, vilket medfor risk for att konkur-
renter kan ta del av och dra nytta av den know-how som
utvecklats av Enzymatica, vilket skulle kunna vara till skada
for Bolaget.

Produktutveckling

Enzymatica avser att vidare- samt nyutveckla produkter
inom sitt verksamhetsomride. Det finns en risk relaterad till
produktutveckling innebirande att ofdrutsedda utveckling-
och/eller studieresultat kan resultera i att anvinda koncept,
studier eller produkter behéver omprévas eller omdesignas.
Detta kan innebira att nya kompletterande studier och/
eller utvecklingsarbete kan komma att behéva utforas till
betydande kostnader eller att utforda studier, koncept eller
produkter helt liggs ner. I Bolagets strategi ingar dven att
registrera nya medicintekniska produkter. Det ir inte sikert
att pagdende utvecklingsarbete kommer att leda till nya
registreringar, vilket kan begrinsa Bolagets méjlighet att
kommersialisera nya produkter. Tids- och kostnadsaspekter
for utveckling kan vara svira att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfér risk for att Enzymaticas produke-
utveckling blir mer kostnadskrivande in planerat. Okade
kostnader, férseningar eller avbrott relaterade till Bolagets
produktutveckling kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Kiliniska studier

Via studier méste sikerhet och effektivitet vid behandling av
minniskor sikerstillas for varje enskild produke. Branschen
for medicintekniska produkter i allminhet och kliniska
studier i synnerhet ir forknippade med stor osikerhet och
risker avseende frseningar och resultat i studierna. Resultat
fran tidiga prekliniska och kliniska studier éverensstimmer
inte alltid med resultat i senare och mer omfattande studier.
Det finns risk att Enzymaticas pigiende och planerade
kliniska studier inte kommer att indikera tillricklig sikerhet
och effeke for att Bolaget ska kunna erhalla ngdvindiga
myndighetstillstind eller marknadsacceptans for att mojlig-
gora forsiljning av produkeer. Forsenade eller uteblivna
godkinnanden frin myndigheter kan férsvira méjligheten
till kommersialisering av eventuella nya produkter vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning, resultat
och tillvixeméjligheter negativt.

Produktansvar

Eftersom Enzymatica bedriver verksamhet med medicintek-
niska produkter 4r Bolagets verksamhet forenad med pro-
duktansvar vid savil utveckling som férsiljning av produkter.
Det finns risk att Enzymatica kan komma att hillas ansvarigt
vid eventuella hindelser i samband med kliniska studier,
marknadsféring och forsiljning av Bolagets produkter, dven
for sidant hanteras av extern part, exempelvis genom att
deltagare i kliniska studier eller andra som kommer i kontakt
med Bolagets produkter drabbas av biverkningar, kropps-
skador eller andra skador.

Enzymatica har tecknat foretagsforsikringar som giller
pa de marknader Bolaget idag ir verksamt. Aven om Bolaget
anser att det forsikrat sig i tillricklig omfattning dr férsik-
ringsskyddet dock begrinsat till belopp och omfattning
varfor det finns risk act Bolagets férsikringsskydd inte dr
tillrdckligt for att ticka eventuella framtida ritesliga krav,
vilket skulle kunna piverka Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat negativt. Enzymatica kan i framtiden
dven misslyckas med att erhalla eller uppritthilla forsik-
ringar pd erforderliga villkor sdsom kan motiveras utifrin
Bolagets eventuella expansion.

Konkurrenter

Enzymatica arbetar med nya produkter p4 en etablerad och
konkurrensutsatt marknad och konkurrerar siledes med
andra produkter. For det fall ndgon konkurrent skulle lyckas
utveckla och lansera likartade eller effektivare produkter

in Bolagets kan det komma att medfora risker i form av
forsimrade forsiljningsméjligheter for Bolaget. Vidare kan
foretag som i dagsldget arbetar inom nirliggande omraden
bestimma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhets-
omrade. Okad konkurrens skulle kunna innebira minskad
forsiljning och dirmed péverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning, resultat och tillvixtméjligheter negativt.



Regulatoriska risker

For att marknadsféra och silja medicintekniska produkter
miste tillstdnd erhallas och registrering ske hos berdrd
myndighet pa respektive marknad. Enzymaticas strategi
innefattar att registrera marknadstekniska produkeer pa rele-
vanta marknader och jurisdiktioner. Regulatoriska krav och
myndighetspraxis skiljer sig mellan olika jurisdiktioner.Att
Enzymatica har erhallit erforderliga tillstind i en jurisdik-
tion ir ingen garanti for att motsvarande tillstind erhalls i en
annan jurisdiktion. Vidare finns det alltid en risk att myn-
digheter kan omklassificera Bolagets produkter vid tillsyn
vilket kan medf6ra att Bolaget kan behova uppfylla ytterli-
gare regulatoriska krav. Om Enzymatica inte lyckas skaffa
nddvindiga tillstind och registreringar frin myndigheter
finns risk for att Enzymaticas formaga att generera intikter
kan komma att himmas, vilket kan péverka Enzymaticas
verksamhet, finansiella stillning, resultat och tillvixtmajlig-
heter negativt.

Enzymatica tillimpar idag ett kvalitetssikringssystem
for medicintekniska produkter baserat pa ISO 13485 och
MDD (93/42/EEC), for att sikerstilla att Bolagets tillver-
kare och leverantérerna uppfyller de regulatoriska krav som
stills. Oakrtat detta, finns det en risk for att Bolaget savil som
Bolagets nuvarande och/eller framtida leverantérer och till-
verkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
och/eller myndigheter stiller. Dirtill kan dagens lagar och
myndighetspraxis komma att indras framéver, vilket kan
paverka Enzymaticas och dess samarbetspartners majlighet
att uppfylla regulatoriska krav, varfor indringar i gillande
regelverk kan utgdra framtida riskfakcorer och kan saledes
komma att piverka Enzymaticas verksamhet, finansiella
stillning, resultat och tillvixtméjligheter negativt.

Omvérldsrisker

Enzymatica ir i dagsliget huvudsakligen verksam pa den
nordiska marknaden och vissa marknader inom EU, men
har for avsikt att expandera och bedriva global forsiljning
av medicintekniska produkter, direke eller indireke via
dotterbolag och/eller samarbetspartners. Det finns risk att
Enzymaticas nuvarande verksamhet och méjligheter till
eventuell expansion pdverkas negativt genom forindringar
av lagar, férordningar, direktiv, skatter, tullar, vixelkurser
och villkor for utlindska bolag. Bolaget kan ocksd komma
att paverkas negativt av eventuella politiska beslut samt
dven av andra politiska och ekonomiska osikerhetsfaktorer
pa de marknader dir Enzymatica bedriver eller kommer att
bedriva sin verksamhet. Ovanstaende kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stillning,
resultat och tillvixtmajligheter negativt.

Sekretess och sakkunskap

Enzymatica ir beroende av sekretess och sakkunskap i sin
verksamhet. Om anstillda, konsulter, ridgivare eller andra
personer som anlitats agerar i strid med sekretessdtaganden
avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell
information avslojas pa annat sitt och utnyttjas av konkur-
renter, skulle det kunna pdverka Bolaget negativt.
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Konjunkturutveckling och valutarisker

Externa faktorer sisom inflation, valuta- och rinteférind-
ringar, tillgdng och efterfrigan samt globala krissituationer
eller lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan pa rorelse-
kostnader, forsiljningspriser och aktievirdering. Enzymatica
utsitts for valutarisker som uppstér frin olika valutaex-
poneringar, framférallt avseende inkép och forsiljning av
varor och tjinster. Det finns en risk att stora fluktuationer
i valuta och rintor eller andra externa faktorer kan komma
att piverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat negativt.

Kreditrisker

Bolagets kundfordringar ir forknippade med kreditrisker.
For det fall Bolagets kunder inte kan betala sina fakturor
i tid, eller éverhuvudtaget, riskerar Bolaget att drabbas

av kreditférluster. Om kreditforlusterna skulle 6ka kan
det péverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat negativt.

Vardepappersrelaterade risker

Aktiens utveckling

Aktiedgande ir alltid forknippat med risk och risktagande
och aktiekursen kan komma att utvecklas negativt. Som
framg3r av detta avsnitt ir aktiekursen i Bolaget beroende

av en rad fakcorer utdver Enzymaticas verksamhet, sisom
konjunkturen, konkurrens, politisk sikerhet samt marknads-
utveckling, vilka Bolaget inte har mojlighet att paverka. Aven
om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns det dirfor
risk for att utvecklingen for Bolagets aktie kan komma att bli
negativ.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fital storre aktiedgare. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget mojlighet att utova ett visentligt
inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka bland
annat sddana angeldgenheter som ir fdremél fér omrdstning
pa bolagsstimma. En aktieigarkoncentration kan vara till
nackdel for andra aktiefigare om dessa har andra intressen dn
Bolagets aktiedgare. Dirtill kan betydande f6rsiljningar av
aktier som foretas av storre aktiedgare paverka aktiekursen pa
Bolagets aktie negativt.

Nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument f6r att anskaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportio-
nella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for inneha-
vare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner
f3 en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Utdelning

Enzymatica har hittills inte limnat nigon utdelning. Bolaget
befinner sig i en expansionsfas och eventuella Gverskott

ir planerade att investeras i Bolagets expansion. Det finns

en risk att framtida kassafldden inte kommer att verstiga
Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma inte kommer
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att besluta om framtida utdelningar. S linge inga utdel-
ningar limnas kommer en investerares avkastning enbart
vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Utspédning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina
teckningsritter i Foretridesemissionen kommer att fa sin
andel av Bolagets aktickapital respektive rostetal utspadd.
Dirtill har Enzymatica emitterat cirka 3 miljoner tecknings-
optioner vilka envar ger ritt till teckning av en ny aktie i
Bolaget och som ir foremal for sedvanliga omrikningsvillkor
i samband med emissioner med mera. Om teckningsoptio-
nerna utnyttjas kan aktiedgare i framtiden siledes komma
att fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive rostetal
utspiadd.

Handel i teckningsrétter

Teckningsritter kommer att handlas pd NASDAQ First
North Stockholm under perioden 21 april — 3 maj 2016.
Det ir inte sikert att det utvecklas en aktiv handel i teck-
ningsritterna eller att tillricklig likviditet kommer att
finnas. Om en sddan marknad utvecklas kommer kursen pa
teckningsritterna bland annat att bero pa kursutvecklingen
for utestdende aktier i Bolaget och kan bli foremal for storre
volatilitet in sidana aktier.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier &r

inte sékerstéllda

Enzymatica har erhéllit teckningsférbindelser frin ett flertal
befintliga aktieigare samt emissionsgarantier sammantaget
upp till 100 procent av Féretridesemissionen. Atagandena
ar inte sikerstillda genom pantsittning, spirrmedel eller
liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som
limnat férbindelser och garantier inte kan inte kan uppfylla
sina respektive dtaganden. For det fall nagot eller nagra
dtaganden som avgivits avseende Foretridesemissionen inte
skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stillning
kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier
| Enzymatica

Med anledning av det tidigare offentliggjorda férvirvet av Zymetech ehf. beslutade styrelsen f6r Enzymatica den 14 mars
2016, under forutsittning av bolaggstimmans godkinnande, om en nyemission med foretridesrite for Bolagets dgare.
Styrelsen beslut godkindes vid extra bolagsstimma den 14 april 2016.

Foretridesemissionen omfattar hégst 27 520 428 aktier, envar aktie med ett kvotvirde om 0,04 SEK, innebirande att
Enzymaticas aktiekapital ckas med hogst 1 100 817,48 SEK. Emissionskursen har faststilles till 2,18 SEK per aktie, vilket
innebir att Enzymatica tillfors hogst cirka 60 MSEK fére emissionskostnader” om Féretridesemissionen fulltecknas. Bolagets
aktiedgare dger foretridesritt att teckna aktier i Enzymatica i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare dger i Bolaget.
Avstimningsdag for faststillandet av vilka aktiedgare som ir berittigade att teckna de nya aktierna infaller den 19 april 2016.
Bolagets aktiedgare har rite att teckna tre (3) nya aktier for fem (5) befintliga aktier till en teckningskurs om 2,18 SEK per
aktie. Teckning ska ske under perioden frin och med den 21 april 2016 till och med den 6 maj 2016, eller sidant senare datum
som styrelsen bestimmer.

Under f3rutsittning att Féretridesemissionen fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital efter Foretridesemissionen att
uppgd till 2 935 513,27 SEK fordelat pa 73 387 808 aktier. De erbjudna aktierna i Féretridesemissionen motsvarar cirka
38 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget efter fullt genomford Féretridesemission.

Tecknings- och garantidtagande
Foretridesemissionen ir fulle garanterad av befintliga aktiedgare tillsammans med externa garanter.

Befintliga aktiedigare har forbundit sig att teckna for 10 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Féretridesemissionen.
Aterstiende 50 MSEK, motsvarande cirka 83 procent, av Féretridesemissionen har garanterats av externa garanter.
Hiirmed inbjuds aktieigarna i Engymatica att med foretridesritt teckna nya aktier i Enzymatica i enlighet med villkoren i detta
Prospekr.

Lund den 20 april 2016

Enzymatica AB (publ)
Styrelsen

1) Emissionskostnaderna beriknas uppgi till cirka 6,5 MSEK, varav cirka 2,5 MSEK utgérs av ersdttning till garanter.
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Bakgrund och motiv

Enzymatica AB &r ett life science-bolag som utvecklar och séljer medicintekniska produkter
mot infektionsrelaterade sjukdomar. Pa kort tid har bolaget utvecklat ColdZyme®, en unik
munspray mot forkylning, lanserat produkten pé sex marknader och etablerat sig bland

de bést séljande forkylningsartiklarna i SEK réknat pa svenska apotek.” | Enzymaticas
produktutveckling ar enzym fran djuphavstorsk en viktig komponent for att skapa effektiva
barridrer mot virus och bakterier. Bolaget fokuserar pa produktutveckling inom omradena

Ovre luftvagsinfektioner och orala infektioner.

Sedan lanseringen av ColdZyme p4 svenska apotek under
hésten 2013 har Bolaget haft en stark forsiljningsutveckling.
Under 2014 lanserades ColdZyme i egen regi pé tre nya
marknader, Norge, Danmark och Storbritannien, och nidde
en forsiljning pa 19 MSEK, vilket var nira en férdubbling
mot dret innan.

Den positiva utvecklingen har fortsatt under 2015. 1
Skandinavien har Bolaget breddat med fler apotekskanaler
och lanserat en mindre instegsprodukt mot nya kunder,
ColdZyme® OneCold. Framgingarna pA hemmamarknaden
har 6ppnat upp f6r fler affirer och mojligheter. I november
2015 tecknade Bolaget avtal med tvé viletablerade distribu-
torer i Spanien och Finland. Distributdren Tamro borjade
silja ColdZyme i Finland i november 2015. Under 2015 steg
forsiljningen till nirmare 28 MSEK — en 6kning med 46
procent jimfort med 2014.

Samtidigt har ett omfattande och resurskrivande arbete
med att stirka Bolaget inom sivil kvalitets- som det regula-
toriska omrddet utforts under ret som férberedelse fér den
fortsatta internationaliseringen. Arbetet har bland annat
omfattat forstirkningar i dokumentationen bakom produk-
tens registrering samt forberedelser f6r att kunna certifiera
bolaget enligt ISO 13485. Som en del i lanseringsarbetet pd
nya marknader har Bolaget sikerstillt att produkten foljer
respektive lands juridiska och medicintekniska regelverk.
Arbetet 4r ocks3 viktigt for att uppfylla de krav som stills av
hégkvalitativa samarbetspartners.

I slutet av januari 2016 ingick Enzymatica ett avtal om
att férvirva det islindska forskningsbolaget Zymetech, vilket
slutfordes den 1 april 2016. Zymetech ir samarbetspartner
till Enzymatica och Bolagets leverantdr av det marina enzym
som ir en av nyckelkomponenterna till ColdZyme. For-
virvet ger Enzymatica internationell ensamritt till ett patent-
skyddat enzym, kontroll éver teknologi och tillverkningen
av enzym, samt tillging till internationell forsknings- och
utvecklingskompetens och Zymetechs forskningsportfsl;.

Efter férvirvet av Zymetech kommer Enzymatica att ha
patentskydd for sina egna och Zymetechs produkter, sdsom
ColdZyme och befintliga pipelineprodukter, inom bland
annat EU, Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom

1) Nielsen ScanTrack v.52, 2015.

Zymetech ir den enda producenten av det aktuella djup-
havsenzymet, innebir forvirvet ocksé en global kontroll 6ver
enzymproduktionen, vilket pitagligt kan fordroja konkur-
rens i viktiga linder dir fullt patentskydd inte foreligger,
exempelvis USA. Enzymatica fir siledes efter forvirvet,
ensamritt i linder med patentskydd fram till slutet av 2020,
och flera ars teknologiskt forsprang i resten av virlden.

Zymetech har en djup kunskap inom enzymteknologi,
tillimpad enzymforskning samt féridling och formule-
ring av produkter baserade pd det aktuella enzymet, vilket
ocksd méjliggdr en breddning av anvindningsomradet for
ColdZyme och undetlittar framtagandet av nya produkter
baserade pé de bada foretagens gemensamma teknologiplatt-
form. Dessutom har Zymetech och Enzymatica var for sig
sokt patent inom ytterligare anvindningsomréiden och pro-
duktionsprocesser vilket bedoms forlinga skyddet for delar
av teknologin och dess anvindning och forsvéra f6r konkur-
renter dven efter 2020. Zymetech har sin forskningsgrund
inom dermatologi men sedan nigra ar fokuserar man sin
forskning och utveckling kring 6vre luftvigsinfektioner och
tillfér, utover en pipeline av produketer i tidig fas, komplet-
terande kompetens inom detta utvecklingsomride.

Sammantaget innebir utvecklingen under aret att Bolaget
ir pd god vig att skapa den stabila grund som krivs for att
kunna férverkliga den planerade geografiska expansionen
under 2016 och framdt. Med fokus p4 att bygga en stark
skandinavisk hemmamarknad med egen f6rsiljning och
distributionsavtal fr 6vriga marknader avser Bolaget expan-
dera produkten till fler geografiska marknader med bérjan i
Europa. Genom férvirvet kan Enzymatica 6ka expansions-
takten och fi méjlighet att teckna betydande och exklusiva
distributionsavtal.

Det ir Bolagets bedémning att det befintliga rorelse-
kapitalet inte dr tillrickligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv minaderna. Det befintliga rorelsekapitalet
forvintas vid tidpunkten for detta Prospekt ricka till och
med mitten av maj 2016 och underskottet f6r den kom-
mande tolvménadersperioden beriknas uppga till cirka

50 MSEK.



For att finansiera Bolagets verksamhet framéver och
kunna genomfdra den internationella expansionen har
Enzymaticas styrelse beslutat, vilket godkindes pé en extra
bolagstimma den 14 april 2016, om en kontant nyemission
av aktier med foretridesritt for befintliga aktiefigare om cirka
60 MSEK. Det huvudsakliga motivet till foretridesemis-
sionen ir att skapa en finansiell uthallighet f6r Bolaget i syfte
att kunna fullfélja kommersiella méjligheter mer offensivt
och dirmed frimja en betydande lingsiktig framtida forsilj-
ningsdkning for férkylningsprodukten ColdZyme.

Av emissionslikviden om cirka 54 MSEK efter emissions-
kostnader frin den férestiende foretridesemissionen avses
cirka 25 MSEK anvindas for att finansiera Bolagets geogra-
fiska expansion, cirka 14 MSEK avses ticka kostnaderna for
produktutveckling, inklusive kliniska studier och produkt-
dokumentation, dirtill avses cirka 15 MSEK anvindas for
att driva den l6pande verksamheten. Féretridesemissionen
tillsammans med existerande likviditet och kassafléden frin
den I3pande verksamheten bedéms ticka Bolagets behov av
finansiering under mer n tolv manader.

For det fall parter som stillt ut teckningsforbindelser
och emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden
och Foretridesemissionen dirmed inte skulle tecknas till
garanterad nivd och/eller kassaflodet inte skulle utvecklas i
enlighet med styrelsens bedémningar skulle Bolaget tvingas
overviga ytterligare kapitalanskaffningar, i form av 1an fran
Bolagets befintliga dgare eller nirstiende parter, krediter
fran banker eller kompletterande nyemissioner. Ytterligare
alternativ for att avhjilpa ett eventuellt rorelsekapitalsunder-
skott i anledning av otillrickligt tecknad emission skulle vara
att Bolaget reviderad beslutat tillvixtstrategi. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering ir att Bolaget skulle
tvingas anska om rekonstruktion eller konkurs.

BAKGRUND OCH MOTIV

P4 den extra bolagsstimman den 14 april 2016 lade
Enzymaticas styrelse fram ett forslag, som ocksé godkindes,
pa ett bemyndigande for att, vid ett eller flera tillfillen under
tiden fram till nista drstimma, genomfdra en riktad emission
om maximalt 17,5 miljoner nya aktier. Motivet till bemyn-
digandet ir att, om marknaden tilldter, ta tillvara pa framtida
méjligheter ate f3 in ldngsiktiga starka dgare samt vidare
finansiera bolagets tillvixtstrategi.

Styrelsen for Engymatica AB (publ) iir ansvarig for den infor-
mation som limnas i detta prospekt. Hirmed forsikras att alla
rimliga forsiktighetsitgirder har vidtagits for att sikerstilla atr
uppgifierna i prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer
med faktiska forhillanden och att inga uppgifter har utelimnats
som skulle kunna pdverka den bild av Enzymatica som skapas
genom prospektet.

Lund den 20 april 2016

Enzymatica AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Enzymatica redo for internationell expansion
Under 2015 tog Enzymatica en ling rad initiativ fér att moj-
liggdra och initiera den internationella kommersialiseringen
av ColdZyme. Dessa initiativ inkluderar en fokusering pa
marknadssegment dir ColdZyme erbjuder en unik och sig-
nifikant klinisk frdel, i forsta hand mot férkylningar, men
ocksé en forstirkning av produktionslinjer, rekrytering av
nyckelkompetenser, uppgradering av kvalitets- och regulato-
riska systemet och en rad andra tgirder som syftar till efter-
levnad av internationella direktiv for medicintekniska pro-
dukter och som uppfyller de krav som stills av hégkvalitativa
samarbetspartners. Dirutdver har vi etablerat ColdZyme
fullt ut pa den svenska marknaden och fitt fotfiste pa de
danska, norska, finska och brittiska marknaderna, med syfte
att Svertyga framtida distributérspartners om att ColdZyme
tas emot vil av marknaden och att produkten ir kommersi-
ellt livskraftig. For att underbygga de pastdenden vi anvinder
i vir marknadsforing — att ColdZyme kan forebygga och
forkorta forkylningar — har vi sedan tidigare utfdrt en
vetenskaplig, kontrollerad och dubbelblind pilotstudie, och
ytterligare en studie har pabérjats i England med férvintad
resultat under 2016. Samtliga dessa dtgirder har genomféres
for att kunder, aterforsiljare, myndigheter, och i slutinden
internationella samarbetspartners, ska kiinna sig 6vertygade
om att ColdZyme har potential att skapa ett paradigmskifte
i synen pa hur vi kan hantera frkylningssjukdomen och att
produkten har en intressant kommersiell potential.

Starkt konkurrenskraft

Att bygga denna grund fér foretaget ir nddvindig, men
kostar ocksa pengar. Enzymatica verkar inom life science
segmentet, och investeringarna under uppbyggnadsskedet
blir av naturliga skil framtunga eftersom regelverk och berit-
tigade krav pd dokumenterad sikerhet och effekt finns till for
att skydda konsumenternas hilsa. Samtidigt stirker vi under
detta uppbyggnadsskede vir konkurrenskraft vilket gor

det svirare for framtida konkurrenter att etablera sig. Nir
det giller ColdZyme ir arbetet for att forsvara for framtida
konkurrenter av speciell vike, eftersom grundpatentet [6per
ut ar 2020. Vi har dirfor en vil genomarbetad strategi for att
skydda produkten over lingre tid, vilket bland annat inne-
fattar nya patent, varumirkesbyggande, stirkta myndighets-
godkinnanden, fler patientstudier som visar att ColdZyme
ir unike, samt ett breddat produktsortiment.

Lanseringar i Finland och Spanien

Vi star nu for forsta gingen rustade for internationell expan-
sion i samarbete med respekterade partners, vilket bekriftas
av de nyligen ingangna distributionsavtalen med Tamro

i Finland och Esteve i Spanien. Allt det ovan beskrivna
grundarbetet har medfért att vi nu har fict tva nya distribu-
tionspartners som ir villiga att gora stora initiala marknads-
foringsinsatser pd sina respektive marknader, nigot de inte
hade varit villiga att géra for bara ett &r sedan.

Strategiskt viktigt forvarv

Om var beddmning ir att vi idag har ett tillrickligt fun-
dament av kvalitet, patientresultat och trovirdighet for att
motsvara kraven frin omvirlden, sd stannar inte ambitionen
vid detta. Nir Enzymatica grundades for ett antal ar sedan
ingicks ett avtal med det islindska forskningsforetaget
Zymetech, som innebar att Enzymatica skulle 3 ta del

av Zymetechs teknologi och inlicensiera det enzym frin
djuphavstorsk som ir en central komponent i ColdZyme
och framtida produkt-utvecklingar. Avtalet gav dirutéver
Enzymatica exklusiv ritt till frsiljning av ColdZyme och ett
antal nya produktutvecklingar i de nordiska linderna (exklu-
sive Island), och icke-exklusiv ritt i 6vriga virlden. Rittig-
heten f6r Zymetech att silja bdde enzymravara och firdiga
produkter utanfér Norden har inneburit en uppenbar risk
for konkurrens om ColdZyme etablerar sig med attraktiva
forsiljningsvolymer pa utomnordiska marknader.

For att undanrdja risken for denna framtida konkurrens
och ytterligare héja aptiten for potentiella distributions-
partners att investera i marknadsforing, har Enzymatica
forvirvat Zymetech. Det ir ett strategiske viktigt forvirv och
vi kommer nu att kontrollera hela tillverkningskedjan, dga
patentskydd for vira produkeer pa en rad nyckelmarknader
och patagligt ha minskat risken fér konkurrens genom
att undanréja Zymetechs mojligheter att utlicensiera sin
teknologi pA marknader utanfor Norden. Med forvirvet av
Zymetech far vi ocksa tillging till spjutspetskompetens inom
marin enzymforskning.



Finansiering for var internationella expansion
Enzymaticas har sedan starten uttryckt en ambition att
expandera internationellt och nu finns en reell och realis-
tisk grund att std pa for att omvandla denna ambition till
handling. Férvirvet av Zymetech syftar till att accelerera
expansionen och minska bolagets risker f6r konkurrens. For
att finansiera expansionen kommer bolaget att genomfora
den forestiende foretridesemissionen om 60 MSEK, som
godkindes pd en extra bolagsstimma den 14 april. Den extra
stimman beslutade ocksa att ge styrelsen ett bemyndigande
for en riktad emission om maximalt 17,5 miljoner nya aktier.
Kapitaltillskottet kan dirmed mojliggdra internationella
myndighetsgodkinnanden pa marknader utanfor Europa,
fortsatt breddning av produktportfoljen, samt stabilt siljstod
till distributionspartners i form av en mindre intern mark-
nads- och forsiljningsforingsorganisation inkluderande bl.a.
internationella produkechefer. Den riktade kontantemis-
sionen syftar dven till att erbjuda langsiktigt starka dgare
mojligheten att placera i bolaget, vilket Enzymaticas styrelse
bedémer vara av strategisk betydelse.

Det 4r min och Styrelsens uppfattning att den foreslagna
tillviixtstrategin kommer att gagna Enzymatica och dess
aktiedgare.

Lund den 20 april 2016

Fredrik Lindberg
Verkstiillande direktor

VD HAR ORDET
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter
Den som p3 avstdimningsdagen den 19 april 2016 ir regist-
rerad som aktiedgare i Enzymatica erhéller en (1) tecknings-
rite for varje pd avstimningsdagen innehavd befintlig aktie.
Fem (5) teckningsritter ger dgaren ritt att teckna tre (3) nya
aktier i Enzymatica.

Vid full teckning i féretridesemissionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 45 867 380 aktier
till 73 387 808 aktier, vilket motsvarar en 8kning om 60
procent. Aktieigare som inte deltar i foretridesemissionen
kommer att f4 sin dgarandel utspidd, men har méjlighet act
f4 ekonomisk kompensation for utspidningseffekten genom
att silja sina teckningsritter. Utspddningen vid full teckning
uppgar till cirka 38 procent av aktiekapitalet och rosterna.
Utspidningen i procent for aktiefigare som inte tecknar sig i
foretridesemissionen berdknas som antalet nya aktier delat
med det totala antalet befintliga aktier och nya aktier efter
fulltecknad féretridesemission.

Anmilan kan dven goras for att teckna aktier som ej
tecknats med foretridesritt, se under avsnittet "Teckning av
aktier utan foretridesritt”.

Teckningskurs
De nya aktierna i Enzymatica emitteras till en teckningskurs
om 2,18 SEK per aktie. Courtage utgir ¢j.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som
dger rit act erhalla teckningsritter dr den 19 april 2016.
Sista dag for handel i aktien inklusive rict att erhilla teck-
ninggsritter i foretridesemissionen dr den 15 april 2016. Frin
och med den 18 april 2016 handlas aktierna exklusive ritt
att delta i foretridesemissionen.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden frin den 21 april
2016 till och med den 6 maj 2016. Bolagets styrelse dger
rite att frlinga teckningstiden. En eventuell forlingning
kommer att offentliggoras av Bolaget genom pressmedde-
lande senast den 6 maj 2016.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieigare eller foretridare for aktiedigare som pé avstim-
ningsdagen ir registrerade i den av Euroclear f6r Bolagets
rikning férda aktieboken, erhaller emissionsredovisning med
vidhingande fortrycke inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgir bland annat antalet erhéllna
teckningsritter. Den som 4r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sirskilt forda forteckningen 6ver panthavare med
flera erhéller inte nigon emissionsredovisning utan under-
rittas separat. Ndgon separat VP-avi som redovisar registre-
ring av teckningsritter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ¢j
att skickas ut.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ir forvaltarregistrerat hos bank eller
annan fdrvaltare erhaller ingen emissionsredovisning. Teck-
ning av och betalning av nya aktier som tecknas med stod av
teckningsritter (teckning med foretridesritt) ska ske genom
respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner frin
respektive forvaltare eller, om innehavet ir registrerat hos
flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner
Tilldelning av teckningsritter och utgivande av nya aktier
vid utnyttjande av teckningsritter till personer som ir
bosatta eller medborgare i linder utanfor EES kan paverkas
av virdepapperslagstiftningar i sidana linder. Med anled-
ning hirav kommer, med vissa undantag, aktieigare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pi VP-konton
och har registrerade adresser i till exempel USA, Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland och Sydafrika inte
erhilla Prospektet. De kommer inte heller att erhalla nigra
teckningsritter pd sina respektive VP-konton. De tecknings-
ritter som annars skulle ha registrerats fr dessa aktiedgare
kommer att siljas och forsiljningslikviden, med avdrag

for kostnader, kommer att utbetalas till sidana aktiesigare.
Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter dger rum pd Nasdaq First North
under perioden frin och med den 21 april 2016 till och med
den 3 maj 2016 under beteckningen ’ENZY TR”. SEB och
andra virdepappersinstitut med erforderliga tillstdnd stér

till tjanst med formedling av kép och férsiljning av teck-
ningsritter. Vid forsiljning av teckningsritt dvergar sivil
den primira som den subsidiira foretridesritten till den nya
innehavaren av teckningsritten. ISIN-koden for tecknings-
riatterna ir SE0008268007.

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter
Teckning av nya aktier med stod av teckningsritter ska ske
under perioden frin och med den 21 april 2016 till och med
den 6 maj 2016. Efter teckningstidens utging blir outnytt-
jade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Efter
den 6 maj 2016 kommer, utan avisering frin Euroclear,
outnyttjade teckningsritter att bokas bort frin innehavarens
VP-konto.

For att inte virdet av teckningsritterna ska gi forlorat
méste innehavaren antingen:

B Utnyttja teckningsritterna for att teckna nya aktier senast
den 6 maj 2016, eller enligt instruktioner fran tecknarens
forvaltare, eller

B Silja de teckningsritter som inte ska utnyttjas senast den
3 maj 2016.

En teckning av nya aktier med stéd av teckningsritter ir
odterkallelig och aktiedgare kan inte upphiva eller modifiera
en teckning av nya aktier.



Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsritter sker

genom samtidig kontant betalning, antingen genom

anvindandet av den foretryckta bankgiroavin eller genom
anvindandet av en sirskild anmilningssedel enligt nigot av
foljande alternativ:

B Bankgiroavin ska anvindas om samtliga tecknings-
ritter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga till eller indringar fir goras pé avin.

B Anmilningssedeln mirkt "Teckning av aktier med stod
av teckningsritter” ska anvindas om teckningsritter har
kopts, sélts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av
en annan anledning ett annat antal teckningsritter 4n det
som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som
den ifyllda anmilningssedeln skickas in ska betalning
ske f6r de nya aktierna, vilket kan ske p& samma sitt for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller pa bankkontor.

Anmilningssedel enligt ovan kan bestillas frain SEB under
kontorstid pa telefon 08-639 2750. Anmilningssedel ska
vara SEB tillhanda senast den 6 maj 2016.

Direktregistrerade aktiedgares ej bosatta i Sverige
beréttigande att teckna nya aktier med stod av
teckningsrétter

Direktregistrerade aktiedigare, som inte r bosatta i Sverige
och som ir berittigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsritter, och som inte dr forema3l for de restriktioner
som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehériga jurisdiktioner” och som inte kan anvinda den
fortryckea bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i
utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Adress:

SEB

Emissioner RB6

106 40 Stockholm

IBAN-nummer: SE8550000000058651004214
Kontonummer: 5865-10 042 14

BIC: ESSESESS

Vid betalning méste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referensen frin emissionsredovisningen anges.
Sista betalningsdag ir den 6 maj 2016. Betalningen ska

ske enligt ovan angiven instruktion, dock ska referens frin
anmilningssedeln anges. Anmilningssedel ska vara SEB
tillhanda enligt adress ovan senast den 6 maj 2016.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Innehavare av depa hos frvaltare som énskar teckna nya
aktier med stdd av teckningsritter miste anmala sig for teck-
ning i enlighet med instruktioner frin sin eller sina fgrval-
tare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att
sinda ut en avi som bekriftelse p4 att BTA bokats in p
VP-kontot. De nytecknade aktierna kommer att bokféras
som BTA pa VP-kontot till dess att de nya aktierna har
registrerats hos Bolagsverket. Nya aktier som tecknats med
stdd av teckningsritter forvintas registreras hos Bolagsverket
omkring den 23 maj 2016. Direfter kommer BTA att bokas
om till aktier. Nigon VP-avi utsiinds ej i samband med
denna ombokning som forvintas ske den 25 maj 2016.

Handel med BTA

Handel med BTA beriknas ske pa Nasdaq Stockholm
First North under perioden frin och med den 21 april
2016 till och med den 19 maj 2016 under beteckningen
"ENZY BTA”. SEB och évriga virdepappersinstitut
med erforderliga tillstind stér till tjinst med férmedling
av kop och forsiljning av BTA. ISIN-koden for BTA ir
SE0008268015.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Om inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsritter
(primir foretridesritt), ska styrelsen besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan foretridesritter.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmilan om teckning av nya aktier utan stéd av teck-
ningsritter ska goras p& dirfor avsedd anmilningssedel,
benimnd ”Teckning av aktier med subsidiir foretrides-
ritt eller utan stod av teckningsritter”. Det ir tilldtet att

ge in fler in en anmilningssedel, varvid dock endast den
senast daterade anmilningssedeln kommer att beaktas.
Anmilningssedlar kan erhillas frin SEB:s webbplats,
www.sebgroup.com/prospectuses, samt frin Enzymaticas
hemsida www.enzymatica.se. Anmilningssedeln ska skickas
till SEB, Emissioner RB6, 106 40 Stockholm och méste vara
SEB tillhanda senast den 6 maj 2016.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Anmilan om teckning av nya aktier utan stéd av tecknings-
ritter ska ske till respektive frvaltare och i enlighet med
instruktioner frin denne, eller om innehavet ir registrerat
hos flera férvaltare, frin envar av dessa.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod

av teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stéd av tecknings-
ritter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan
stdd av teckningsritter. Tilldelning inom ramen for Nyemis-
sionens hégsta belopp ska ske enligt foljande:

B | férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsritter ske till de som tecknat aktier med
stdd av teckningsritter, vid éverteckning, i forhallande
till det antal teckningsritter som var och en utnyttjat
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

B | andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stdd av teckningsritter ske till andra som anmilr sig for
teckning utan stéd av teckningsritter och, for det fall
dessa inte kan erhélla full tilldelning, i férhillande «ill det
antal aktier som var och en anmilt for teckning och, i den
mén detta inte kan ske, genom lottning.

B | tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranterna i
forhallande till garanterat belopp.

Som bekriftelse pd tilldelning av nya aktier tecknade utan
stdd av teckningsritter kommer avrikningsnota att skickas
till tecknaren omkring den 11 maj 2016. Forvaltarregistre-
rade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ingen bekriftelse kommer att
skickas till de som inte tilldelats nya aktier. Teckning av nya
aktier dr bindande. Om betalning inte gors i tid, kommer
de nya aktierna dverféras till annan. For det fall forsilj-
ningspriset 4r ldgre dn teckningskursen dr det den som forst
tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig fér hela eller delar
av mellanskillnaden.

De nya aktierna tecknade utan stod av teckningsriteer
kommer att levereras s snart erforderlig registrering skett
hos Bolagsverket. Registrering beriknas ske omkring den
23 maj 2016. Som bekriftelse pa att aktier bokforts pd VP-
kontot 6versinds en VP-avi till direktregistrerade aktieigare
eller forvaltare.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berittigar till vinstutdelning forsta gingen
pa den avstimningsdag fér utdelning som infaller nirmast
efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Offentliggdrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Teckningsresultat forvintas offentliggdras omkring den

11 maj 2016 genom ett pressmeddelande frin Enzymatica.

Ovrig information

Enzymatica dger inte ritt att avbryta Foretridesemissionen.
For det fall att et f6r stort belopp betalats in av en teck-
nare av nya aktier kommer Enzymatica att ombesérja att
overskjutande belopp dterbetalas. Ingen rinta kommer att
utbetalas for verskjutande belopp.

Teckning av nya aktier, vare sig om detta sker genom
utnyttjande av teckningsritter eller inte, 4r odterkallelig och
tecknaren far inte aterkalla eller forindra teckningen av de
nya aktierna, sdtillvida inte annat foljer av detta Prospekt
eller av tillimplig lag.

Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan
komma att limnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas f6r sent, ir otillricklig eller betalas pa felakrigt site
kan anmilan om teckning komma att limnas utan beak-
tande. Erlagd emissionslikvid kommer d4 att dterbetalas.
Ingen rinta kommer att utbetalas for sddan likvid.

Fragor gillande Foretridesemissionen besvaras av SEB

under kontorstid pé telefon 08-639 2750.



Sa har gor du

1. Du tilldelas teckningsratter

B For varje aktie i Enzymatica du innehar pa

2. Sa utnyttjar du dina teckningsratter

B Fem (5) teckningsritter berittigar till teckning

avstimningsdagen den 19 april 2016 erhéller du av tre (3) nya aktier fr 6,54 SEK.

en (1) teckningsritt.

—_

fem (5)

en (1) aktie i en (1) teckningsratter

Enzymatica teckningsréatt

For dig som har VP-konto:

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska

den fortryckta emissionsredoisningen fran
Om du har dina aktier i Euroclear anvandas.

Enzymatica pa ett VP-konto
framgar antalet teckningsratter
som du har erhallit pa den
fortryckta emissionsredovis-
ningen fran Euroclear.

Om du har kdpt sélt eller av annan anled-
ning vill utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter ska du fylla i och skicka in "Sérskild
anmalningssedel”

prospectuses

For dig som har depa:

Om du har dina aktier i Enzymatica pa en depa hos bank eller annan forvaltare far
du information fran din forvaltare om antalet teckningsratter som du har erhallit.

Teckning utan stod av teckningsratter:
For dig som har VP-konto:

Fyll i anmalningssedel for teckning av aktier
utan foretradesratt som finns att ladda ned
pa www.enzymatica.se samt pa
www.sebgroup.com/prospectuses

Anmalningssedeln ska vara
SEB tillhanda senast den
6 maj 2016

For dig som har depa:

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/forvaltare.

som kan erhallas fran SEB
via telefon, e-post eller www.sebgroup.com/

il_‘

tre (3) aktier i
6,54 SEK Enzymatica

OBS!
Betalning ska ske senast den
6 maj 2016

For att teckna aktier, folj
instruktioner som du far fran din
forvaltare.

Om du blir tilldelad aktier far
du en avrékningsnota som ska
betalas enligt anvisningar pa
denna.

Foér att teckna aktier, folj
instruktioner som du far frén din
férvaltare.
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Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehaller viss marknads- och branschinformation hanforlig till Enzymaticas
verksamhet och marknad. Om inte annat anges ar sédan information baserad pa Bolagets

analys av flera olika kéllor, daribland statistik och information frén externa bransch- eller
marknadsrapporter, marknadsundersdkningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer. S&dan information som kommer fran tredje man har atergivits
korrekt och savitt Enzymatica kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bransch-
och marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits
fran kallor som beddms vara tillfrlitiga, men att korrektheten och fullstdndigheten i infor-
mationen inte kan garanteras. Enzymatica har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor
inte garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som
har hamtats fran eller harror ur dessa marknadspublikationer. Pa vissa stéllen i Prospektet
beskrivs Enzymaticas stallning pa marknaden. Dessa uppgifter baseras pa Bolagets
uppnadda resultat i forhallande till Bolagets beddmning av de aktuella marknadernas

storlek och konkurrenternas motsvarande resultat.

Marknads- och branschinformationen innehaller uppskattningar vad avser framtida
marknadsutveckling och annan sé kallad framéatriktad information. Framatriktad information
utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Se aven
"Framatriktad information” i avsnittet "Viktig information” pé insidan av omslaget.

Oversikt

Enzymatica ir verksamt med forkylningsprodukten
ColdZyme Munspray p4 marknaden for receptfria varor,
den si kallade OTC-marknaden (”Over-the-Counter”).
Produkten ir avsedd for egenvird och finns tillginglig pa
svenska apotek och i hilsofackhandeln sedan 2013. For nir-
varande siljs produkten i Sverige, Danmark, Norge, Finland,
Storbritannien och sedan i januari 2016 dven i Spanien. Fér
nirvarande hinférs storre delen av forsiljningen till apoteks-
kedjor i Sverige.

1) Informationen i denna sektion 4r tagen frin f6ljande killor:

Forkylning — en av de vanligast férekommande
infektionssjukdomarna”
Forkylning ir en infektion i de évre luftvigarna och en av
de vanligast fsrekommande infektionssjukdomarna. Den
smittar litt, sirskilt under sjukdomens férsta dagar.
Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt munhala, svalg och nisa. D4 en forkyld
person hostar eller nyser kan viruset sprida sig upp till fem
meter. Férutom direktkontake eller luftburen smitta kan
forkylningsviruset éverféras genom dérrhandtag, bus-
siten och andra ytor, t ex si kallade pekskidrmar pé datorer
och mobiltelefoner. En viruspartikel kan éverleva utanfor
kroppen i upp till sju timmar. Man kan ocksé bira pa viruset
en tid utan att bli sjuk. Nir immunférsvaret av ndgon anled-
ning forsvagas, kan frkylningen bryta ut.

Likemedelsverket, Behandling av rinosinuit (f6rkylning, inflammation i nisa och bihalor)
Mallia, Patrick, et al. ”An experimental model of rhinovirus induced chronic obstructive pulmonary disease exacerbations: a pilot study.”

Respiratory research 7.1 (2006): 116.

Heikkinen, Terho, and Asko Jirvinen. ”The common cold.” The Lancet 361.9351 (2003): 51-59.
Greve, Jeffrey M., et al. ”The major human rhinovirus receptor is ICAM-1.” Cell 56.5 (1989): 839-847.

Harris II, J. Mitchell, and Jack M. Gwaltney Jr. “Incubation periods of experimental rhinovirus infection and illness.” Clinical infectious

diseases 23.6 (1996): 1287-1290.



lllustration &ver forkylningsvirus

Totalt finns det mer dn 200 olika virus forknippade med
forkylningar, varav rhinovirus ir det vanligast férekom-
mande. Efter en férkylning har man ett visst skydd mot en
ny infektion av samma virustyp, men risken ir stor att man
stdter pd nya varianter av forkylningsvirus.

Vuxna drabbas av forkylningar orsakade av virus i
medeltal tv4 till tre ginger per 4r, ibland mer. Barn pa dagis
och skola ir den grupp som fir flest férkylningar men frek-
vensen sjunker med aldern i takt med att immuniteten mot
fler och fler virusstammar byggs upp och direktkontakten
med andra barn minskar.

Sjukdomsframkallande virus ar smé biologiska partiklar
som ¢j ses for blotta 6gat. Till skillnad frin bakterier kan
virus bara froka sig i levande vivnad, men kan diremot
overleva lingre pd ogistvinliga ytor. De bestér av genetisk
arvsmassa (antingen DNA eller s kallat RNA) och ett skyd-
dande proteinhélje med partiklar som gor att viruset kan
fastna pa kroppens celler och tringa in i dem. Dir dverfor
de sin egen arvsmassa for att fi kroppscellen att tillverka nya
virus.

Virus orsakar manga sjukdomar, till exempel forkylning
och influensa. Virus har en fdrméga att byta ut de proteiner
pa proteinhéljet som kroppens immunférsvar kan lira sig
att kinna igen i syfte att forstdra viruset. Nir dessa pro-
teiner forindras far kroppens immunforsvar svart att skydda
kroppen mot en ny infektion. Det finns antivirala medel att
anvinda mot virusinfektioner, och vaccin for att forebygga
dem.

1) Cell som hirbirgerar ett virus eller en frimmande mikroorganism.

MARKNADSOVERSIKT

Infektionen startar efter att virus tas upp av vardceller i narheten
av svalget.

Foérkylningsinfektionen steg for steg
o Forkylningsvirus deponeras pa framsidan av till

exempel nisgingarna genom fororenade fingrar eller
droppar frin ndgon som hostar eller nyser. Smé doser
av virus ir tillrickliga for att dstadkomma infektion.

e Viruset transporteras sedan till svalget och binder till
slemhinnans celler, markerat med rdd ring i figuren
nedan.

Efter bindning till ytproteiner pd slemhinnans celler

e tas viruset upp av virdcellen? och infektionen startar.
En stor mingd nya viruspartiklar produceras i varje
cell och nir cellen till slut dor frislipper den nyprodu-
cerat virus som kan infektera nya celler. Denna
process, fran forsta infektion tills forsta frislippandet
av nyproducerat virus, tar cirka tio timmar och kallas
for inkubationstid.

Efter ytterligare cirka tio timmar kiinner man av
o forkylningssymptom som irritation i halsen, trétthet
och nysningar. Som en motdtgird svullnar slemhin-
norna i nisa och svalg och avséndrar vitska, det vill
siga snuva och slem. Férkylningen ndr vanligtvis sitt

maximum 36—72 timmar efter den forsta infektionen.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden fér OTC-produkter

Global trend mot ékad egenvérd

I takt med att ménniskor blir mer medvetna om vikten av

att férebygga sjukdom och bevara en god hilsa, har mark-
naden fér receptfria varor och egenvérdsprodukter (OTC)
vuxit. Andra starkt bidragande faktorer ir den demografiska
utvecklingen med en aldrande befolkning samt att den glo-
bala ekonomin vixer, vilket bidrar till att fler har rad att kpa
hilsoprodukter.

miljarder SEK
1200

Totala OTC-marknaden Il Férkylningsprodukter

1000
841 851

800 739 734 775
675
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400

197 218

Hogre tillvéxt for receptfria varor

Marknaden for receptfria likemedel och egenvéirdsprodukter
(OTC) vixer snabbare dn for receptbelagda likemedel.
Bakom tillvixten finns en global trend mot 6kad egenbe-
handling men dven myndigheterna bidrar genom att fler
likemedel omklassificeras fran receptbelagda till receptfria
produketer. Liksom de senaste aren forvintas utvecklingen
vara fortsatt starkast i tillvixtekonomier i Asien och Latin-
amerika.” Den globala OTC-marknaden under 2015 till
cirka 828 miljarder SEK och den genomsnittliga arliga till-
vixten de senaste tio dren har uppgate till cirka 3,6 procent
och fdrvintas uppga till cirka 4,5 procent de kommande fem
dren.” Den svenska OTC-marknaden vixte med 2,9 procent
under 2015%.
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Forkylningsprodukter inkluderar Hosta-, férkylnings- och allergi- (hésnuva) produkter

OTC-marknaden domineras av globala bolag som investerar stora summor i forskning, utveckling och marknadsféring for
att 8ka sina marknadsandelar. Starka varumirken och kundlojalitet 4r viktiga konkurrensmedel. Smirta, matsmiltning och
forkylning dr nigra av de storre terapiomridena.?

Varldens topp-10 globala OTC féretag i varde och andel Tillvaxt, %
Johnson & Johnson 4,1% +2,8%
Novartis 3,9% +6,6%
Bayer 3,8% +6,2%
Sanofi 3,7% +1,7%
Pfizer 2,8% +4,1%
PGT Healthcare 2,4% -1,3%
GlaxoSmithKline 2,3% -5,2%
Reckitt Benckiser 2,2% +5,1%
Boehringer Ingelheim 2,1% +2,6%
Takeda 1.6% +7,1%

0% 9% 2% 3% 4% 5%

Marknadsandel, %

Kalla: IMS health, "OTC:- Global, Regional & Local Trends and Key Imperatives”

1) IMSOTC Audits plus estimates, 2015.
2) Euromonitor.

3) Nielsen ScanTrack v.52, 2015.

4) IMSOTC Audits plus estimates, 2015.



MARKNADSOVERSIKT

Den globala férkylningsmarknaden

Forkylning 4r den vanligast férekommande infektionssjukdomen globalt och ir en vanlig orsak till frinvaro frin arbete och
skola samt besék i sjukvirden?. Marknaden fér forkylningsprodukter uppgick under 2015 till cirka 284 miljarder SEK och
den genomsnittliga drliga tillvixten de senaste tio dren har uppgat till cirka 4,1 procent och forvintas uppga till cirka 4,6
procent de kommande fem dren. USA ir den stdrsta marknaden f6ljt av Kina och Japan.?

DEN GLOBALA FORKYLNINGSMARKNADEN

Ovriga 36% USA 26%

Top fem EU
15%

Sverige 1%

Kélla: Euromonitor, 2015

M Direktférsaljning

' Forsaljning genom
distributérer

Oversikt dver marknader som Enzymatica &r verksam pé

1) NIAID, Common Colds: Protect Yourself and Others.
2) Euromonitor.
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MARKNADSOVERSIKT

Enzymaticas forséaljningsmarknader

Enzymatica har etablerat forsiljning av ColdZyme pa sex
marknader: Sverige, Danmark, Norge, Finland, Storbritan-
nien och Spanien. P4 sin hemmamarknad Sverige har fére-
taget sedan lanseringen 2013 nétt en position som en av de
mest silda frkylningsprodukterna med en marknadsandel
pi 4,5 procent vid utgingen av 2015. Efter forvirvet av
Zymetech har Enzymatica forsiljning av forkylningssprayen

PreCold pé Island.

Egen férsélining i Skandinavien

I Sverige, Norge och Danmark marknadsfér Enzymatica
ColdZyme i egen regi, med siljare som med kunskap och
ling erfarenhet frin branschen utbildar apotekspersonal och
kunder.

Forsiljningen i Sverige sker sedan 2013 pé samtliga
apotekskedjor samt via hilsofackhandeln. Framgingarna pa
hemmamarknaden éppnade upp for fler affirsmojligheter
och under hésten 2014 lanserades ColdZyme dven i Norge
och Danmark. I Norge finns produkten tillginglig via tre
storre apotekskedjor och i Danmark siljs produkten pa
majoriteten av apoteken via tvd storre apoteks-kedjor samt
den rikstickande hilsobutikkedjan Matas.

For att 6ka varumirkeskdnnedomen, intresset och forsilj-
ningen av ColdZyme genomf6r Enzymatica under forkyl-
ningssdsongen kampanjer pa apotek och via media. Pé storre
arrangemang, kongresser och utstillningar inom halsa, livs-
stil och idrott bearbetas ColdZymes malgrupper for att 5ka
varumirkeskinnedomen. Inom livsstil och idrott investerar

Bolaget dven i sponsring av idrottare, personliga trinare,

skidespelare och sangare, fran fri tillging till ColdZyme till
mindre sponsringssupport for enskilda pa elitnivé. I gengild
delar anvindarna med sig av sina personliga erfarenheter av
ColdZyme i sina nitverk, pa sociala medier och pa forelis-
ningar.

Sveriges andel av den globala forkylningsmarknaden upp-
gick under 2015 enligt Euromonitor till cirka 2,7 miljarder
SEK, motsvararande cirka 1 procent av den globala mark-
naden. Den danska och norska marknaden uppgick till cirka
1,0 respektive 1,5 miljarder SEK.

Stéarkt position pa svenska apotek
I forkylningssegmentet, som huvudsakligen bestar av sym-
tomdidmpande likemedel och naturlikemedel, ir ColdZyme
unik genom en verkningsmekanism som angriper orsaken
till férkylning genom att paverka forkylningsvirusets
forméga att binda in till slemhinnan och orsaka sjukdom.
P4 svenska apotek utgdrs segmentet av cirka 160 artiklar
dir en stor del av de sdlda produkterna ir nisspray i olika
forpackningsstorlekar och styrka for att lindra frkylnings-
symptom". I Sverige sker cirka tvé tredjedelar av den totala
forsiljningen via apotek, och évriga delen via hilsofack och
detaljhandeln och internethandeln.?

Forkylningssdsongen 2015 betraktades som mattlig
och apotekens forsiljning av férkylningsvaror uppgick
till 817 MSEK, motsvarande en 6kning pd 7,4 procent.
Forsiljningen av Bolagets tva produkter 6kade i virde med
sammanlagt 25,6 procent och ColdZyme Munspray har
etablerat sig pa Topp 5-listan 6ver de mest silda forkylnings-
artiklarna under 2015%.

Forséljning (SEKKk) Férandring % Andel % +/- andel %

# Total forkylning 817 315 7,4 100,0 0,0
1 Otrivin Nasspray Menthol 1 mg/ml,10 ml 37873 7,3 4,6 0,0
2 Strepsils Sugtablett Honung, 24 st 32417 11,5 4,0 0,1
3 Otrivin Nasspray U/Konc 1 mg, 10 ml 32125 19,2 3,9 0,4
4 Coldzyme Munspray, 20 ml 30 341 4,3 37 -0,1
5 Otrivin Comp Nasspray, 10 ml 27 505 7,5 3,4 0,0
6 Nezeril Nasspray 0.5 mg/ml Vuxen,7,5 ml 27 660 8,9 3,4 0,0
7 Nasoferm Nasspray 1mg/ml,10 ml 24 768 1,1 3,0 -0,2
8 Strepsils Ingefara 24 Pack, 24 st 17170 26,1 2,1 0,3
9 Kan Jang Ortmed., 300 ml 17 636 2,7 2,2 -0,1
10 Nasin Nasspray 0,5 mg/ml, 7.5 ml 17 089 -7,8 2,1 -0,3
29 Coldzyme Onecold Munspray, 7 ml 6209 - 0,8 0,8
ColdZyme totalt 36 550 25,6 4,5 0,6

Kalla: Nielsen ScanTrack v.52, 2015

1) Nielsen ScanTrack v52, 2015.
2) Euromonitor.

3) Nielsen ScanTrack v52, 2015.



Under 2015 har ColdZyme fortsatt att stirka sin position
som varumirke pa svenska apotek. Den stdrre forpack-
ningsstorleken har snabbt etablerat sig och var med pa
Topp 5-listan 6ver de mest sdlda forkylningsartiklarna i
SEK riknat under pa den svenska apoteksmarknaden?.
Den nya mindre forpackningen OneCold, som lanserades

COLDZYMES FORSALJNING | SVENSKA APOTEK, TUSENTAL
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MARKNADSOVERSIKT

under andra kvartalet 2015, visar en tydligt uppétgiende
forsiljningstrend. Under 2015 hade ColdZyme en rullande
marknadsandel om 4,5 procent i virde tva ar efter lansering
pd svenska apotek, med en tillvixt om 40,2 procent i antal
silda enheter de senaste 12 manaderna?.

Kaélla: Nielsen ScanTrack v.52, 2015

Via partner pa évriga geografiska marknader
Enzymatica har pibérjat sin globala expansion och har for
avsike att fortsitta nd ut med produkten ColdZyme pa fler
marknader. Produkeens registrering hos Likemedelsverket
ger forsiljningstillstdnd i linder inom EES. P4 marknader
utanfor Skandinavien har Enzymatica for avsike att silja
ColdZyme via etablerade distributérer med god kinnedom
om den lokala marknaden. Som en del i det férberedande
lanseringsarbetet pd nya marknader ingar att sikerstilla act
produkten f6ljer respektive lands juridiska och regulatoriska
regelverk.

Diskussioner sker 16pande med regional och globala
aktorer som ser ColdZyme som en strategisk majlighet och

en passande produkt i sin befintiga OTC-produktportfol;.

Initialt fokus pa Europa

I Europa féljer marknadens virde till stor del respektive
lands befolkningsmingd. De fem stdrsta marknaderna for
forkylningsprodukter inom EU 4r Tyskland, Storbritannien,
Italien, Frankrike och Spanien, vars marknader tillsammans
motsvarar ett virde av cirka 35 miljarder SEK under 2015.7

1) Nielsen ScanTrack v52, 2015.

2) Nielsen ScanTrack v52, 2015.

3) Euromonitor.

4) Supplements, Focus on Community Pharmacy, 2014.
5) MS Health data, 2016.

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den ir reglerad
varierar frin land till land, likasa prisnivan for egenvirdspro-
dukter. Exempelvis piminner den brittiska apoteksmark-
naden till stora delar den skandinaviska strukturen med ett
antal rikstickande apotekskedjor. I Tyskland och Frankrike

ir diremot apotekskedjor inte tillitna.?

Spanien

I Spanien har Enzymatica slutit avtal med likemedelsbo-
laget, Esteve — ett av Spaniens tio storsta likemedelsbolag.
Distributionsavtalet tecknades i november 2015 och ger
Esteve exklusiv ritt att silja, marknadsfora och distri-
buera Enzymaticas férkylningsprodukt under varumirket
Cortagrip®/ColdZyme®, s3 kallas co-branding, till apotek i
Spanien och Andorra. Bakgrunden till co-branding 4r att
Cortagrip som varumirke ger naturlig link dill forkylning

i Spanien, och genom det varumirkesbyggande som sker i
ColdZyme (t.ex. publikation av studier om ColdZyme), sa
behéller man linken till bida. Esteve lanserade produkten i
januari 2016 och har mottagits positivt av spanska apotek.”
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Esteve ir ett viletablerat foretag med uttalade tillvix-
tambitioner inom egenvirdssegmentet och man har ling
erfarenhet av att lansera nya produkter. Med full mark-
nadstickning kan deras produkter finnas pi mer 4n 21 000
spanska apotek V.

Den spanska apoteksmarknaden bestir av mdnga mindre
privatigda apotek?. Virdet pa den spanska OTC-marknaden
under 2015 till cirka 11,8 miljarder SEK och f6r forkyl-
ningskategorin till cirka 4,1 miljarder SEK?.

Finland

Lanseringen av ColdZyme i Finland skedde pa den arliga
apoteksmissan i Helsingfors i Finland i november 2015.
Produkten siljs via Enzymaticas partner Tamro som ir en
distributér av likemedel och hilsoprodukter i Finland och
del av den storre koncernen Phoenix Group, Europas storsta
distributér av likemedel.

Tamro marknadsfor ColdZyme genom bland annat TV-
reklam och annonser pé stortavlor. Féretaget har ocks3 satsat
pa utbildning av apotekspersonal. I slutet av januari 2016
fanns ColdZyme representerat pa cirka 80 procent av landets
apotek?. Enligt avtalet med Tamro, liksom med Esteve i

Global potential

Norden & UK Europa

Enzymatica har globala ambitioner och vill utnyttja den
mdjlighet som patentrittigheterna ger fram till och med
2020. De tidsangivelser som nidmns i bilden ovan ir upp-
skattningar och kan komma att paverkas av den tid det tar
att fa respektive lands myndighetsgodkinnande.

1) Esteve.

2) Esteve.

3) Euromonitor.

4) Tamro.

5) Social- och hilsovirdsministeriet Finland.
6) Euromonitor.

7) Lloyds.

8) Boots, 2014.

9) Boots, 2014

10) Nielsen ScanTrack v. 52, 2015.
11) Nielsen ScanTrack v. 52, 2015.

2015 2016-2018 2018-

Spanien, ir det Enzymaticas distributdrer som svarar for
marknadsféringskostnaderna pé respektive marknad.

Totalt finns det cirka 700 apotek i Finland med méinga
mindre apoteksfilialer”. Virdet pa den finska OTC-mark-
naden under 2015 ill cirka 740 MSEK och fér forkylnings-
kategorin till cirka 3,7 miljarder SEK®.

Via kontraktsorganisation i Storbritannien

I Storbritannien siljs ColdZyme via de tv4 storsta apoteks-
kedjorna, Boots och Lloyds. Under histen 2014 lanserades
produkten p& Boots-apotek och i december 2015 skedde
lanseringen pd Lloyds. Genom Lloyds har Bolaget majlighet
att nd ut med ColdZyme pd ytterligare cirka 1 500 apotek i
Storbritannien”. Distributionen sker f6r nirvarande genom
en kontraktsforsiljningsstyrka men avsikten ir att pa sikt
hitta en partner med ansvar for bide f6rsiljning och mark-
nadsféring. Fér nirvarande stir Enzymatica f6r investeringar
i marknaden.

Virdet p4 OTC-marknaden under 2015 i Storbritannien
till cirka 28,4 miljarder SEK och fér forkylningskategorin
uppgick den till cirka 7,8 miljarder SEK®. Boots och Lloyds
andel av forsiljningen tillsammans bedoms vara ver 55
procent™.

Ovriga varlden

Konkurrens

ColdZymes direkta konkurrenter ir i princip alla forkyl-
ningskategoriprodukter férutom néssprayerna, eftersom
ColdZyme direkt verkar i munhaila och svalg. ColdZyme har
en marknadsandel pa 4,5 procent pd den svenska apoteks-
marknaden. Tillviixten f6r ColdZyme var under helaret 2015
25,6 procent, jaimfért med forkylningskategorin som helhet
som vuxit med 7,4 procent.'”

Av de direkta konkurrenterna s3 utgdér munsprayerna mot
halsont de som genom sin formulering (munspray) ir mest
lika. Bland munsprayerna har ColdZyme 75 procent mark-
nadsandel och har under 2015 utékat denna med 15 procent
genom introduktionen av ColdZyme OneCold'.

Ovriga direkta konkurrenter ir de produkter som riktar
sig mot symptom i munhéla och svalg.



Verksamhetsbeskrivning Zymetech

Med anledning av det nyligen genomférda forvirvet av
det islindska bolaget Zymetech, 6nskar Enzymatica ge en
beskrivning av Zymetech fore Enzymaticas verksamhet,
inklusive Zymetech, beskrivs.

Zymetech — ett féretag inom enzymteknologi
Zymetech ir ett foretag inom forskning, utveckling, produk-
tion och férsiljning av marina enzymer for terapeutiska
applikationer. Zymetech grundades pa Island 1999 efter mer
4n tio 4r av intensiv forskning inom terapeutiska egenskaper
hos matsmaltningsenzymer frin nordatlantisk torsk, ledd av
foretagets grundare Dr. Jon Bragi Bjarnason and Dr. Agiista
Gudmundsdéttir. Deras forskning och upptickter har
resulterat i patentskyddad anvindning av dessa enzymer
for medicinsk och kosmetisk anvindning. Patentfamiljen
skyddar anvindningen av de aktuella enzymerna till mitten
av 2020 i 27 linder, ddribland EU, Kina, Ryssland och
Kanada. Ansékan har limnats in for patentskydd av nya
indikationsomraden. I slutet av 2015 hade Zymetech cirka
10 anstillda och en drsomsittning om 5,4 MSEK exklusive
forsiljning till Enzymatica.

Zymetechs huvudkontor och produktionsanliggning
ligger i Reykjavik, Island.

Affarsmodell

Zymetechs affirsmodell dr att extrahera, rena och produ-
cera marint framstillda enzymer till en produkt benimnd
Penzyme®, och att utveckla och silja Penzyme-baserade
formuleringar for terapeutisk anvindning. Zymetechs
affirsmodell har baserats pd kommersiellt partnerskap for att
ta produkeer till marknaden och bolaget har huvudsakligen
fokuserat pa forskning, produktion och produktutveckling.
Foretagets primira terapeutiska fokus ir infektionssjuk-
domar, dermatologi och sarlikning.

Produkter

Zymetechs produkeportfslj bestir av medicintekniska pro-
dukter for behandling av 6vre luftvigsinfektioner och av s.k.
cosmoceutical products for hudvard. Zymetechs huvudsak-
liga produke ir PreCold forkylningsspray, registrerad som

en CE-mirke klass I-produke i enlighet med det Europeiska
Medicintekniska direktivet 93/42/EEG. Zymetechs hud-
vardsprodukter har funnits pi marknaden i mer dn 15 ar och
bolaget har nyligen lanserat nya formuleringar i sin produkt-
portfolj for hudvard. Savil PreCold som Zymetechs hud-
vardsprodukeer siljs genom distributér och huvudsakligen
pa Island. Hirutéver siljer man specialkompositioner inom
hudvardssegmentet till kunder som utvecklar egna produkeer
och sjilva distribuerar dessa till marknad.
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Enzymaticas forvarv av Zymetech

Ett strategiskt forvary for geografisk expansion
Den 1 april 2016 férvirvade Enzymatica det islindska
bolaget Zymetech. Férvirvet ger Enzymatica internationell
ensamritt till ett patentskyddat enzym, en nyckelkomponent
i forkylningssprayen ColdZyme®, kontroll éver tillverk-
ningen av enzym, samt tillging till internationell forsknings-
och utvecklingskompetens och Zymetechs forskningsport-
£6lj. Zymetech blir ett viktigt strategiskt komplement till
Enzymaticas verksamhet och visentligt for att forverkliga
Bolagets planerade geografiska expansion. Genom férvirvet
fir Enzymatica patentskyddad exklusivitet f6r ColdZyme
i hela Europa och ytterligare ett tiotal linder, vilket ger
Bolaget méjlighet att teckna exklusiva avtal med ledande
internationella distributérer for att 2 en bred marknadstick-
ning.

Mot bakgrund av att forvirvet av Zymetech skett nyligen
beskrivs nedan de huvudsakliga skilen till forvirvet.

Patentskydd och produktion

Enzymatica har sedan nagra ar ett kommersiellt avtal med
Zymetech som har garanterat obegrinsad férsérjning av
enzym, men ocksd gett Enzymatica exklusiv ritt att silja
egenutvecklade produkeer i Norden. Utanfér Norden

har Enzymatica haft icke-exklusiv forsiljningsritt. Efter
forvirvet av Zymetech kommer Enzymatica att ha patent-
skydd f6r sina egna och Zymetechs produkter inom bland
annat EU, Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom
Zymetech ir den enda producenten av det aktuella djup-
havsenzymet, innebir forvirvet ocksa en global kontroll éver
enzymproduktionen, vilket patagligt kan fordrsja konkur-
rens i viktiga linder dir fullt patentskydd inte foreligger,
exempelvis USA. Enzymatica fir sdledes efter forvirvet,
ensamritt i linder med patentskydd fram till 2020, och
flera 4rs teknologiskt forsprng i resten av virlden. Genom
att Zymetech blir en del av Enzymatica far Bolaget egen
produktion av enzym och fir tillging till know-how kring
tillverknings-processen.

Produkt-
utveckling

Enzym-
paroduktion

Produkt-
registrering

Forskning och utveckling

Enzymatica har under de senaste dren renodlat sin forsk-
ningsportfolj. Fokus har varit dokumentation och forsk-
ning runt ColdZyme. Nista viktiga steg blir den kliniska
uppfdljningsstudien av ColdZyme som ska genomforas i
England under 2016. I nira samarbete med kliniska forskare
utvecklar Enzymatica medicintekniska produkter inom
terapi terapiomradena dvre luftvigsinfektioner och oral
hilsa.

Zymetech har en djup kunskap inom enzymteknologi,
tillimpad enzymforskning samt féridling och formulering
av det aktuella enzymet, vilket ocksé méjliggor en bredd-
ning av anvindningsomridet f6r ColdZyme och underlittar
framtagandet av nya produkter baserade pa de bida foreta-
gens gemensamma teknologiplattform. Tillgangen till inter-
nationell forskningsexpertis och kliniska data ger majlighet
pé sike till en bredare produktportfolj. Bolaget ser ocksa en
stor fordel i att Zymetech under senare ar har intensifierat sin
forskning kring applikationer inom &vre luftvigarna, vilket
ir ett prioriterat omride ocksa fér Enzymatica.

Kontroll 6ver vérdekedjan

Efter samgiendet med Zymetech omfattar Bolagets verk-
samhet hela virdekedjan frin framtagandet av enzym till for-
siljning av medicintekniska produkter, med tillverkningen
undantagen. Bolaget kombinerar kompetens inom enzym-
forskning och utveckling av medicintekniska produkter med
erfarenheter frin global marknadsetablering och forsiljning.
Genom férvirvet av Zymetech har Bolaget internationell
ensamritt till det aktiva enzym som ingir i Bolagets produkt-
utveckling.

Marknadsforing
och forsaljning

Tillverkning



Efter forvirvet av Zymetech fir Enzymatica full kontroll

pa enzymproduktion, produktutveckling och registrering.
Tillverkning av produkter sker genom kontrakestillverkning
enligt Enzymaticas specifikation och kvalitetskrav. Mark-
nadsforing och férsiljning sker bide i egen regi och genom
samarbetspartners, beroende pd marknad.

Ekonomi, organisation och personal

Det kombinerade bolagets huvudkontor kommer att ligga

i Lund. Zymetech har idag ett tiotal medarbetare, vilka
tillférs Enzymatica som efter férvirvet kommer att ha cirka
25 anstillda. Foretagets organisation inom forskning och
enzymproduktion kommer att kvarstanna i Reykjavik.

De kombinerade bolagen kommer med stirkea finansiella
resurser att kunna gora en kraftfull kommersiell satsning och
internationell expansion.

Tillvéxtstrategi

Det "nya” Enzymatica har betydligt bittre forutsittningar
att férverkliga sin tillvixtstrategi. Bolaget kommer fortsitta
att arbeta med att stirka sin marknadsandel pa befint-

liga marknader, vilket i frsta hand giller Sverige, Norge,
Danmark och i Storbritannien. Vidare skapas nu, genom
mojligheten att erbjuda exklusivitet, férutsittningar for
internationell expansion tillsammans med stora distributérer
som kan ticka in flera marknader. Prioritet kommer att vara
marknader med stor tillviixtpotential. Slutligen kommer
Enzymatica med forstirke forskningskompetens och utékade
resurser for produktutveckling kunna utveckla produke-
forbdttringar och nya produkter inom i frsta hand 6vre
luftvigsinfektioner och oral hilsa.

ENZYMATICAS FORVARV AV ZYMETECH
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Verksamhetsbeskrivning

Enzymatica

Inledning

Enzymatica ir ett svenske life science-bolag som utvecklar
och siljer medicintekniska produkter mot infektionsrelate-
rade sjukdomar. P4 kort tid har bolaget utvecklat ColdZyme,
en unik munspray mot forkylning, lanserat produkten i sex
linder och etablerat sig bland de bist siljande forkylnings-
artiklarna i SEK riknat p4 svenska apotek?. Strategin ir

att fortsitta vixa genom att stirka positionen pé befintliga
marknader och att expandera till fler geografiska marknader
via etablerade partners.

Affarside

Enzymaticas affirsidé 4r att utveckla medicintekniska pro-
duketer, baserade pa barriirteknologi och marina enzymer, for
egenvard inom stdrre marknadssegment. Med framgangsrik
forsiljning i Skandinavien som bas, forstirkt med patent och
bevisad funktion genom patientstudier, ska produkterna vara
attraktiva for distributionspartners i resten av virlden.

Mal

I nirtid dr Enzymaticas mal 4r att etablera ColdZyme som
ett av de ledande varumirkena inom férkylningskategorin
i Skandinavien, for att pé sike kunna bli ledande pa fler
marknader.

Affarsmodell

For forkylningsprodukten ColdZyme arbetar Bolaget med
tva olika affirmodeller anpassade efter méjlighet och risk.

I bada fallen siljs produkten till konsument via apoteks- och
hilsokedjor under eget varumirke eller kombinerat varu-
mirke, sa kallat co-branding.

I Skandinavien siljer Enzymatica i egen regi med en
branscherfaren siljkar. Modellen ger Enzymatica hoga mar-
ginaler och kontroll, men ocksd hogre kostnader och risk d&
Bolaget ansvarar for marknadsinvesteringar.

P4 marknader utanfor Skandinaven siljer Enzymatica
via distributérer som bidrar till marknadsinvesteringen.
Modellen ger ligre marginaler men innebir dven ligre kost-
nader och risk.

I Storbritannien tillimpas fér nidrvarande en hybrid
av de bada modellerna. Forsiljningen sker till apoteks-
kedjorna Boots och Lloyds via en kontraktsorganisation
dir Enzymatica stir for marknadsinvesteringen. Modellen
ger Enzymatica mojlighet att synas pa en strategiske viktig
marknad tillsammans med starka varumirken.

Fér kommande produkter paverkas valet av affirsmodell
av ett antal fakrorer, diribland regulatorisk klassificering,
prissittningsmodell och om produkten riktar sig till konsu-
ment eller sjukvérd.

1) Nielsen ScanTrack, v52, 2015.
2) Nielsen ScanTrack, v52, 2015.

Tillvaxtstrategi

Enzymaticas tillvixt sker frimst genom kund- och mark-
nadsfokus. Tillvixtstrategin omfattar tre fundament: att 6ka
marknadsandelen pa befintliga marknader, att expandera till
fler geografiska marknader och att utveckla nya produkeer.

1. Oka marknadsandelen pé befintliga marknader

I Skandinavien, dir Bolaget har egen forsiljning, ska mark-
nadspositionen stirkas med bibehallen marginal. Under
2015 har ColdZyme etablerat sig bland de bist siljande
forkylningsartiklarna i SEK riknat pa svenska apotek?.

I Danmark ndr Bolaget ut bredare genom samarbete med
fler apotekskedjor. For att f3 fler att prova produkten har
ColdZyme OneCold lanserats som en instegsprodukt pa
samtliga marknader.

2. Geografisk expansion

Expansion till marknader med stor tillvixtpotential utanfor
Skandinavien ska ske via etablerade partners. For att
Enzymatica ska i ldnsamhet i sin affir dr bdde prisniva och
volym viktiga parametrar vid férhandlingar med distribu-
torer. Tyngdpunkten under 2015 har legat pé forberedande
regulatoriskt arbete for i forsta hand europeiska marknader
men iven andra linder. Aven arbete med att stirka kvali-
tetssystemen har skett under aret for att kunna leva upp till
internationella distributdrers hégt stillda krav. I Storbri-
tannien har Enzymatica anlitat en kontraktsorganisation
for forsiljning och marknadsféring, for att pd sike etablera
samarbete med en distributionspartner. I november 2015
slot Bolaget distributérsavtal med Spanien och Finland.

3. Unika produkter

Tillvixt av Bolagets enzymbaserade produktportfolj ska ske
genom egen innovativ forskning och utveckling. Strategin
ir att identifiera medicinska behov inom i frsta hand 6vre
luftvigarna och munhalan fér vilket det inte finns nigon
behandling eller dir behandling inte ger full effeke. I stra-
tegin framdr ingar att stirka Bolagets teknologiplattform
med fler produkter samt att fortsitta forska inom barridrtek-
nologi. En annan viktig hindelse under 2015 ir att Bolaget
beviljats godkdnnande frin etiska nimnden att genomfora
en klinisk uppféljningsstudie i England med syfte att ytterli-
gare stirka ColdZymes effekt. Den kliniska uppféljningsstu-
dien har pabérjats under 2016.



Enzymteknologi

Enzymatica anvinder sig av ett unikt marint enzym, ett
koldanpassat trypsin, som bildas i torskens bukspottskértel.
Enzymet ir utvunnet som en biproduke vid fiskberedning
(fran fiskrens) och limnar dirfor inget negativt ekologiske
avtryck. Enzymet har unika egenskaper som gor det super-
aktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C, och det har 6ver 40
ginger hogre katalytisk aktivitet in motsvarande enzym hos
diggdjur. Dessa egenskaper gor enzymet mycket effektivt i
att motverka sjukdomsrelaterade mikroorganismer sisom
virus, bakterier och svamp samt frimja sirlikningsprocesser.

VERKSAMHETSBESKRIVNING ENZYMATICA

Historik

2007

Enzymatica grundas. Samma 4r tecknas ett avtal med
islindska Zymetech avseende globala rittigheter att
utveckla och silja produkter innehéllande ett patenterat
enzym fran djuphavstorsk.

2010

Forsta produktserien registreras som kosmetika- och
hygienprodukter och siljs i hilsofackhandeln under
varumirket ColdZyme. Serien innefattade munspray mot
virus och bakterier i munhala/svalg, tuggummi for bitcre
munhygien och lippbalsam mot skadade ldppar.

2011

Enzymatica listas pi AktieTorget och det globala avtalet
med Zymetech forlings dll 2021.

2012

ColdZyme Munspray registreras som medicinteknisk

produkt Klass 1 hos likemedelsverket.

2013

ColdZyme Munspray lanseras mot forkylning pa apotek
i Sverige och avtal sluts med samtliga apotekskedjor. Den

forsta kliniska pilotstudien, COLDPREYV, genomfors och
far ett positivt utfall.

2014
Forsiljning av ColdZyme Munspray paborjas i Norge,
Danmark och Storbritannien.

2015

Enzymatica tecknar distributionsavtal med Tamro i
Finland och Esteve i Spanien och listas p4 First North.

2016

Enzymatica forvirvar Zymetech.
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Produktportfolj

B ColdZyme® Munspray mot forkylning 20 ml motsva-
rande tre forkylningar

B ColdZyme® Munspray OneCold mot férkylning 7 ml

motsvarande en forkylning

Genom forvirvet av Zymetech 6vertog Enzymatica
Zymetechs produkeportfslj vilket beskrivs i korthet i
avsnittet nedan.

Coldzyme Munspray
ColdZyme Munspray ir en receptfri medicinteknisk produke
som siljs pd apotek och hilsobutiker. Produkten finns i tv
storlekar. Den storre forpackningen ricker mot tre forkyl-
ningar och finns tillginglig i Sverige, Norge, Danmark,
Finland, Storbritannien och Spanien. Den mindre frpack-
ningen ricker mot en férkylning och ir lanserad pd samtliga
marknader som den stora férpackningen. ColdZyme har en
lokal, tillfillig verkan och kan anvindas av vuxna och barn
over 4 Ar.

Med ColdZyme Munspray reducerar man virusmingden
i svalget. Detta innebir att risken f6r att férkylning ska bryta
ut minskar och att man kan férkorta sjukdomsférloppet om
man redan har blivit férkyld. Bist effekt har produkten nir
den anvinds férebyggande eller i ett tidigt skede av infek-
tionen.

Barriar mot virus i svalget

Forkylning 4r en infektionssjukdom i de dvre luftvigarna,
orsakad av virus som tar sig in i slemhinnans celler i mun-
hala, svalg och nisa. ColdZyme utévar sin effekt genom
att skapa en skyddande barridr mot virus pa slemhinnan i
svalget.

Med ColdZyme minskar virusmangden i svalget med upp till 99 procent.
L&s mer om Enzymaticas barridrteknologi under avsnittet om produktutveckling.

Barridren verkar lokalt i munhéla och svalg och bestr i
huvudsak av glycerol och enzym. Verkningsmekanismen kan
i korthet beskrivas enligt féljande:

B Fangar: Nir ColdZyme sprayas i svalget s bildar glyce-
rolet en barridr som fungerar osmotiskt och drar till sig

virus.

B De-aktiverar: Enzymet reducerar virus fsrmaga att binda
in till slemhinnans celler.

B Skyddar: Den skyddande barridren hjilper kroppen att
bli av med virus p3 ett naturligt sitt. Detta skapar forut-
sdttningar for en forkortad sjukdomstid, eller i bista fall
ingen sjukdom alls.

ColdZyme-barriar



Klinisk data

ColdZymes effeke stods av den kliniska studien
"COLDPREV”, som visar att produkten reducerar bade
virusmingd och antal férkylningsdagar jimfort med placebo
(verkningslost preparat).

COLDPREYV var en randomiserad, dubbelblind, place-
bokontrollerad pilotstudie som genomférdes pa éron-, nis-
och halskliniken pa Skanes Universitetssjukhus under 2013.
I studien infekterades 46 forsokspersoner, bdde min och
kvinnor i dldern 2046 4r, med forkylningsvirus via nisan.
Hilften av deltagarna behandlades med placebospray och
den andra hilften med ColdZyme. Resultaten baseras pa de
personer som bekriftades ha infekterats av viruset alternativt
uppvisade symtom.

Forkylningsvirus

VERKSAMHETSBESKRIVNING ENZYMATICA

Studiens resultat visade att ColdZyme gav en minskning
av virusmingden jimfért med placebo samt en reduktion
av antalet forkylningsdagar med 54 procent, dvs mer 4n en
halvering av frkylningen. ColdZyme-gruppen rapporterade
tre forkylningsdagar och placebogruppen 6,5 forkylnings-
dagar.

For att bekrifta resultaten frin COLDPREYV, genomf6rs
under 2016 en prospektiv studie med samma design fast i
storre skala, COLDPREYV II. Denna studie startades i slutet
av forsta kvartalet 2016.

Enzymet Trypsin
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Hég kundndjdhet

Som en del i marknadsunderséknings- och kvalitetsarbetet
med ColdZyme genomférs det I6pande undersokningar om
ColdZyme och kundernas beteende for att lira mer om hur
de behandlar sina forkylningar och hur de ser pd ColdZyme.
I en kundnéjdhetsundersékning, som genomfordes under
december 2014, med 6ver 1 000 anvindare av forkylnings-
produketer, tillfragades 110 ColdZyme-anvindare, med flera
intressanta resultat som noterades:

B En majoritet av ColdZyme-anvindare behandlade sina
vanliga forkylningar antingen pro-aktivt som en forebyg-
gande atgird innan de var frkylda, eller aktive nir de
kinde en vanlig forkylning komma p4. Detta skilde sig
statistiske signifikant jimfort med resten av forkylnings-
kategorianvindarna som typiske sett behandlade sig
reaktivt nir de blivit sjuka och hade férkylningssymptom.

B ColdZyme-anvindarna uppgav att ColdZyme fung-
erade vid forsta symptom vid forkylning, dir de uppgav
halsont, irriterad hals och sjukdomskinsla, som de
vanligaste symptom dir ColdZyme fungerat sirskilt bra
mot forkylning, dven detta skilde statistiskt signifikant ut
ColdZyme-anvindare frin férkylningskategorin i 6vrigt.

Vilket av féljande alternativ beskriver bast din instélining till receptfria produkter mot forkylning?

100%

60% 56%

40% 34%
20% 15%
0% ktivt ivt 4%

Category users
Bl Coldzyme users

Proaktivt

11%

5% 9
— R/

Jag borjar oftats anvanda Jag bdrjar oftast anvanda Jag anvander produkter  Inget av alternativen
produkter mot forkylning  produkter mot forkylning — mot férkylning i fore- stéammer in pa mig.
nar jag redan ar forkyld. nar jag misstanker att jag byggande syfte for att

haller pa att bli forkyld. undvika att bli forkyld.

Nar du upplevt att ColdZyme fungerat bra, vid vilka av féljiande symptom/besvér bérjade du att anvanda ColdZyme?

100%
80%
60%
40%
20%

0%

23% 20%

Halsont |rritationi Sjukdoms-/ Nas- Latt Nys-
halsen kansla tappa hosta ningar

83 procent av ColdZyme-anvindarna var ganska eller
mycket ndjda med produkten, ett mycket bra resultat dir
marknadsledare brukar ligga kring 60 procent. Underssk-
ningen visade dven att 90 procent av de tillfrigade uppgav att
de kan tinka sig att kopa produkten igen. Undersokningen
utfordes av marknadsundersskningsforetaget GfK och
omfattade aspekter som malgruppsanalys av anvindaren,
kundnéjdhet, 6nskan att képa produkten igen samt uppskat-
tade produktegenskaper. Undersckningen genomfrdes
online med konsumentpaneler.
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Under november 2015 genomférde GfK en ny marknads-
undersokning (post marketing surveillance) med konsu-
mentpaneler for att underscka kundngjdhet f6r ColdZyme.
I undersékningen ingick 100 ColdZyme-anvindare och 103
kategorianvindare. De tidigare resultaten konfirmerades,
det vill siga att ColdZyme-anvindare anvinder ColdZyme
proaktivt eller aktivt for att forebygga eller forkorta en
forkylning.



Samhallsekonomiska vinster

Forkylning r den enskilt stdrsta orsaken till sjukfrdnvaro,
representerande drygt 30 procent av alla sjukskrivningar
enligt hilsobolaget Previa.

Enligt en hilsoekonomisk undersskning utford av
Nordeg! pa uppdrag av Enzymatica finns stora samhills-
ekonomiska vinster att gora genom att reducera antalet
sjukdomsdagar pa grund av férkylning. Rapporten visar
bland annat att det drliga produktionsbortfallet blir nira
30 miljarder SEK nir svenskarna ir forkylda. Enbart till
foljd av en minskad sjukdomsdag skulle samhillet spara 1,4
miljarder SEK om &ret berdknat pa 10 procent av alla 4,7
miljoner heltidsarbetande personer.

Zymetechs produktportfolf

Zymetechs produktportfslj bestar av medicintekniska pro-
duketer for behandling av 6vre luftvigsinfektioner och av s.k.
cosmoceutical products for hudvard. Zymetechs huvudsak-
liga produkt 4r PreCold férkylningsspray, registrerad som

en CE-mirke klass I-produke i enlighet med det Europeiska
Medicintekniska direktivet 93/42/EEG. Zymetechs hud-
véirdsprodukter har funnits pA marknaden i mer 4n 15 4r och
bolaget har nyligen lanserat nya formuleringar i sin produke-
portfolj for hudvard. Sivil PreCold som Zymetechs hud-
vérdsproduketer siljs genom distributér och huvudsakligen
pa Island. Hirutéver siljer man specialkompositioner inom
hudvardssegmentet till kunder som utvecklar egna produkter
och sjilva distribuerar dessa till marknad.

Produktutveckling
Enzymatica driver ett flertal enzymbaserade tidiga utveck-
lingsprojeke med malet att pd sike stirka sin produktportfs];.
I nira samarbete med kliniska forskare utvecklar Enzymatica
medicintekniska produkter primirt inom terapiomridet for-
kylning. Under 2015 genomférde foretaget ett omfattande
arbete med att stirka kvalitetsfragorna och det regulatoriska
systemet i syfte att klara efterlevnaden av internationella
direktiv f6r medicintekniska produkter och som uppfyller de
krav som stills av hogkvalitativa samarbetspartners.
Enzymatica fokuserar pa produktutveckling baserat
pa den beprévade och patenterade barriirteknologin som
forkylningsprodukten ColdZyme bygger pa. P4 kort sike
(2-5 &r) ligger produktutvecklingsfokus pa att bredda
sortimentet av ColdZyme-produkter (s4 kallat line exten-
sion) och att ta fram nya applikationer eller indikationer
baserat pa ColdZyme-formuleringen. P4 lingre sike ligger
fokus pé att utveckla produkter for indikationsomriden som
kommer att kriva utveckling eller optimering av barridr-

VERKSAMHETSBESKRIVNING ENZYMATICA

teknologin. I samarbete med Tandvéirdshogskolan i Malmé
pagar ett forskningsprojekt kring oral hilsa, som finansieras
av Vinnova.

Kliniska utvirderingar som Enzymatica driver syftar till
att generera dokumentation som visar produketernas pre-
standa och sikerhet pA minniska.

Barriarteknologi

Barridren i ColdZyme bestar av en transparent vitskelds-
ning bestdende av ett hypertoniskt imne och enzym. Den
huvudsakliga verkningsmekanismen hos barridren bygger pa
att den genererar en viskds osmotiskt [6sning (barriir eller
film) pa slemhinnan i mun/halsen som drar till sig vitska
frin halsen slemhinneyta. Vitskan innehaller bl a virus. Vid
applicering i munhala/svalg, som i ColdZymes fall, minskar
nirvaron av virus och dirmed underlittas en snabbare
naturlig dterhimening frin en vanlig férkylning.

Enzym fran djuphavsfisk

En viktig delkomponent i den effektiva barridren dr enzym
fran djuphavstorsk. Enzym ir ett naturligt protein som
fungerar som en katalysator, det vill siga det kan 6ka has-
tigheten i kemiska reaktioner. Enzymet fran djuphavstorsk
ir ett koldanpassat trypsin, som evolutionirt har anpassat
sig till att vara aktivt runt fyra grader. Kéldanpassningen

har medfort att denna typ av enzym blir mer effektive vid
kontakt med hégre temperaturer som kroppstemperatur och
den katalytiska aktiviteten ir flertalet gdnger hogre 4n hos
motsvarande enzym hos minniskan. Hog specifik aktivitet
och l3g substrataffinitet vid liga och mattliga temperaturer i
kombination med en attraktiv stabilitetsprofil gér enzymet
vil limpat fér anvindning i medicintekniska applikationer.?

KATALYTISK AKTIVITET
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Kalla: Asgeirsson et al, European Journal of Biochemistry, vol. 180, no. 1

1) Studie av den samhillsekonomiska effekeen for den svenska befolkningen vid anvindning av ColdZyme Munspray, Nordic Evaluation

Group AB (Nordeg) pi uppdrag av Enzymatica 2013-2014.

2) Asgeirsson et al, European Journal of Biochemistry, vol. 180, no. 1.
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Immateriella rattigheter

Enzymaticas verksamhet ir i stor utstrickning beroende av
patentskydd och det rienzym som anvinds for tillverkning
av Bolagets produkter 4r foremal for patentskydd, vilka
patent dgs av Zymetech. Genom forvirvet av Zymetech har
Enzymatica kontroll 6ver dessa patent. Patenten forfaller
2019-2020 (forutsatt att tillimpliga fornyelseavgifter for
patenten betalas under tiden). Patentskyddet omfattar EU,
Australien, Kanada, Kina, Indien, Island, Korea, Mexiko,

Norge, Nya Zeeland, Polen, Ryssland och USA.

Regelverk fér medicintekniska produkter

Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med
lanseringar i linder med omfattande krav pa registrering och
dokumentation. Funktionen for kvalitet (QA) och regula-
toriskt (produktgodkinnanden) arbete sammanstiller den
dokumentation som krivs for att registrera en produke pd
en speciell marknad. Under 2014 har detta arbete blivit allt
viktigare och vid inledningen av 2015 forstirktes organi-
sationen med en EVP Quality Assurance och Regulatory
Affairs, for act mot slutet av aret ytterligare forstirkas med en
Quality Management System Director.

Enzymaticas QA- och regulatoriska arbete fokuserar pa

tre delar:

B Det I6pande arbetet; att kontinuerligt frstirka doku-
mentationen f3r huvudprodukten ColdZyme Munspray.
Denna dokumentation omfattar produktens kvalitet,
sikerhet och kliniska effekter.

B Bygga en hillbar strukeur for att underlitta ett langsikrigt,
effektivt och strukturerat arbete. Ju fler linder produk-
terna finns i desto viktigare blir detta.

B Ligga upp registreringsstrategier tidigt i utvecklings-
projeke f6r nya produkter. P4 s4 sitt sikerstills act rict
dokumentation finns nir projektet resulterar i en kom-
mersialiserbar produkt.

2015 2016 2017

ColdZyme inklusive line extension-produkter

2018

Produktutvecklingsstrategi

Eftersom enzymer frin djuphavstorsk 4r en plattformstek-
nologi, och det finns flera spinnande projekt i tidig fas,
kommer det att bli aktuellt med ytterligare produkeer fram-
over. Med respekt for kostnaderna och for den tid det tar att
utveckla nya produkter, ir Enzymaticas produktutvecklings-
strategi enligt foljande:

Optimera ColdZyme (produktion, teknisk dokumen-
tation, regulatoriske status utanfér EU, kliniska
studier, nya patent, etc.).

Stirka och utdka befintliga pastienden (claims)
genom ytterligare studier och regulatoriskt arbete.

Ta fram line extensions for att bredda produkterbju-
dandet och 6ka hyllexponeringen i apotekslokalen
(ex ny smak, férpackning for barn, etc.).

Underséka nya indikationer med samma formulering,
vilket ger minimal ledtid f6r produktutveckling
(befintliga lagringsstudier, toxicitetstester, etc. kan
anvindas). Patentansokan for profylax/behandling av
dvre luftvigsinfektioner vid forvirvad (t ex steroid-
behandling, cancerbehandling) eller medfsdd
immunbristsjukdom skickades in under 2013 och
publicerades under 2015.

e Utveckla nya produktformuleringar fér anvindning

inom dron-nisa-halsomridet (ONH).

omraden.

G Utveckla nya produkter for helt nya indikations-

2019 2020

v

Nya produkter inom Ovre luftvégsinfektioner,

baserade pa befintlig formulering

v

Nya produkter inom nya terapiomraden,
baserade pa nya formuleringar

v



Kommersiella avtal

Enzymatica har ingatt ett flertal avtal, som ir visentliga for
Bolagets verksamhet, avseende bland annat marknadsforing,
lagerhillning, distribution och férsiljning av Coldzyme®
Munspray med ett flertal apoteks- och hilsokostkedjor i
Norden och andra samarbetspartners i Europa. Dessa avtal
beskrivs vidare under avsnittet "Legala frigor och komplet-
terande information”.

Miljo

Enzymatica bedriver ingen anmilningspliktig verksamhet
enligt miljobalken. Det enzym som anvinds i produkterna
dr utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och bidrar
inte till utfiskning av torskbestind. Produkternas emballage
och 6vriga férpackningsmaterial bestir av dtervinningsbart
material. Kontrakestillverkaren Recipharm AB och flertalet
av Enzymaticas forsiljningskanaler, det vill siga apoteks-
och hilsokedjor, ir certifierade enligt miljéstandarden

ISO 14001. Samtliga fraktpartners arbetar aktivt med
miljofrigor.

Legal struktur

Enzymatica ir en koncern bestiende av moderbolaget
Enzymatica AB och de heligda dotterbolagen Enzymatica
North America Inc., Enzymatica Care AB och det nyligen
forvirvade Zymetech ehf.

Medarbetare
Enzymatica hade per den 31 mars 2016 16 heltidsanstillda

samt ett nitverk av erfarna rdgivare och specialister for att
tillféra kompetens och kapacitet.

ANTAL MEDARBETARE PER ARBETSOMRADE

QRM 12%

Admin 25%

Marknad/sé&lj 38%

VERKSAMHETSBESKRIVNING ENZYMATICA
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Finansiell oversikt for Enzymatica

Den utvalda finansiella informationen som redovisas nedan for rakenskapsaren 2013, 2014
och 2015 upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS),

har hamtats ur Bolagets reviderade koncernrékenskaper, vilka har granskats av Bolagets
revisorer. Uppgifter avseende perioden 1 januari — 31 mars for aren 2016 och 2015 har
hamtats ur Bolagets oreviderade delarsrapport och har uppréttats i enlighet med I1AS 34
Delérsrapportering. Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Dessa nyckeltal ar inkluderade for att skapa en battre forstaelse for Bolaget.

Rapport i sammandrag 6ver totalresultat

Ej reviderad Reviderad
1jan-31 mars 1jan-31 mars
2016 2015 2014
Nettoomsattning 8412 6 961 27912 19063 10489
Kostnad for sélda varor -3 291 -1 957 -8486 -4 894 -3228
Bruttoresultat 5121 5004 19 426 14169 7 261
Forséliningskostnader -6 830 -8 465 -31203 —26 968 -13493
Administrationskostnader -4 354 -3948 —20 906 -14770 -7 334
Forsknings- och utvecklingskostnader -1842 -1 663 -7 844 -5796 -2 842
Ovriga rorelseintakter 156 - 9 698 199
Rorelseresultat -7709 -9072 -40518 -32667 -16 209

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 105 133 472 31
Rantekostnader och liknande resultatposter -390 -41 —445 -198 -30
Resultat efter finansiella poster -8 099 -9 008 -40 830 -32393 -16 208
Skattekostnader - - - - -
Arets resultat -8 099 -9008 -40 830 -32393 -16 208
Summa dvrigt totalresultat, netto efter skatt - - - - -
Summa totalresultat for aret -8 099 -9008 -40 830 -32393 -16 208

Varav hanforligt till aktiedgare i moderbolaget -8 099 -9 008 —40 830 -32 393 -16 208




Rapport i sammandrag 6ver finansiell stalining

FINANSIELL OVERSIKT FOR ENZYMATICA

Ej reviderad Reviderad
31 mars 2016 31 mars 2015 2014

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 13683 12 344 13776 11280 8036
Materiella anlaggningstillgangar 244 317 276 303 220
Varulager 9984 9988 11410 11887 5678
Kundfordringar 8194 3716 9495 7598 4673
Ovriga fordringar 1407 2315 830 3180 3173
Likvida medel 7199 31838 8 065 37920 4238
SUMMA TILLGANGAR 40 711 60518 43 852 72168 26018
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 13 886 53417 21985 62 425 15728
Kortfristiga skulder, rantebarande 15112 - 10939 - -
Leverantdrsskulder 7173 3759 5980 6577 7169
Ovriga skulder 4540 3342 4948 3166 3121
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40 711 60518 43 852 72168 26 018

Rapport i sammandrag 6ver kassafldden

Ej reviderad Reviderad
1 jan-31 mars 1jan-31 mars
2016 2015 2014
Kassaflode I6pande verksamhet -5006 -4 844 -37 648 -40 666 -18 429
Kassaflode investeringsverksamhet -33 -1238 -3 146 -3918 -4 600
Kassaflode finansieringsverksamhet 4173 0 10939 78 266 17 616
ARETS KASSAFLODE -866 -6 082 —-29 855 33 682 -5413
Likvida medel vid periodens bdrjan 8 065 37 920 37 920 4238 9651
Likvida medel vid periodens slut 7199 31838 8 065 37 920 4238

49



50

FINANSIELL OVERSIKT FOR ENZYMATICA

Nyckeltal”

Ej reviderad Reviderad
1jan-31 mars 1jan -31 mars
2016 2015 2014
Nettoomsattning, KSEK 8412 6 961 27912 19063 10489
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK 45 1196 30583 3758 4377
Periodens kassafldde, KSEK —-866 —6 082 —29 855 33682 -5413
Bruttomarginal, %° 61 72 70 74 69
Soliditet, %9 34 88 50 86 60
Skuldsattningsgrad, ggr® 1,9 0,1 1,0 0,2 0,7
Rantetackningsgrad, ggr® neg. neg. neg. neg. neg.
Eget kapital, KSEK? 13886 53417 21985 62 425 15728
Sysselsatt kapital, KSEK® 28998 53417 32924 62 425 15728
Operativt kassaflode, KSEK -5 006 -4 844 -37 648 -40 666 -18429
Nettoinvesteringar, KSEK? -33 -1238 -3146 -3918 -4 600
Genomsnittligt antal anstéllda, st 16 15 16 14 8
Antal anstallda vid periodens slut, st,
omraknat till heltidsanstallda 16 15 16 14 8
Antal aktier, genomsnittligt 24 961 438 24 961 438 24 961 438 22 897 342 18175818
Antal aktier, periodens slut 24 961 438 24 961 438 24 961 438 24 961 438 18 769 151
Resultat per aktie, SEK® -0,32 -0,36 -1,64 -1,41 -0,89
Resultat per aktie efter full utspadning, SEK? -0,32 -0,36 -1,64 -1,41 -0,89
Eget kapital per aktie, SEK® 0,56 2,14 0,88 2,50 0,84
Utdelning per aktie, SEK® - - - - -
1) Sévida inget anges, har inget nyckeltal definierats enligt IFRS.
2) IFRS-nyckeltal.
3) Baserat pa vagt genomsnitt av antal utestaende aktier.
4) Utspadningseffekter beaktas endast i det fall de medfor att resultatet per aktie forsémras.
5) Ejreviderad.
Definitioner
Bruttomarginal Réntetédckningsgrad

Periodens nettoomsittning minus kostnader for ravaror och
fornédenheter dividerat med nettoomsittningen.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utesti-
ende aktier.

Resultat per aktie
Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal utestdende
aktier.

Resultat per aktie efter full utspddning

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt vigt antal
aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full utspid-
ning. Utspadning uppstir vid optionsprogram da 16sen-
kursen understiger aktuell borskurs.

Nettoinvesteringar
Materiella och immateriella investeringar justerat for
avyttringar.

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader
dividerat med finansiella kostnader.

Operativt kassaflode
Rérelseresultat efter avskrivningar exklusive ej kassaflodes-
paverkande poster och betald skatt.

Skuldséattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning,.

Sysselsatt kapital
Balansomslutningen minus icke rintebirande skulder.

Utdelning per aktie
Total utdelning dividerat med antalet utestiende aktier.



Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Foljande information bor 18sas i anslutning till avsnittet "Utvald finansiell information” och
de reviderade koncernrakenskaperna for rakenskapséaren 2013, 2014 och 2015 samt
koncernrakenskaperna fér perioden januari-mars 2015.

Siffror inom parantes avser motsvarande period foregs-
ende ar.

Resultatrékning

Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars
2016 och 1 januari till 31 mars 2015
Nettoomsittningen for Bolaget f6r perioden 1 januari till
31 mars 2016 uppgick till 8,4 MSEK (7,0), en 8kning
med 21 procent jimfort med samma period under 2015.
Okningen berodde p en 6kad forsiljning pa den svenska
marknaden och etableringen pé den finska och spanska
marknaden.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 61 procent
(72). Enzymatica har variationer i bruttomarginalerna
mellan enskilda kvartal, vilket beror pa férdelningen av
forsiljning via egen organisation eller distributér, produkt-
mixen samt valutakurser.

Rérelsekostnaderna for perioden uppgick till 12,8 MSEK
(14,1). Minskningen av rérelsekostnaderna beror pd Bolagets
genomforande av en kostnadsreduceringsplan.

Bolagets rorelseresultat for perioden uppgick till -7,7
MSEK (=9,1). Periodens resultat uppgick till -8,1 MSEK
(=9,0). Resultat per aktie uppgick till -0,32 SEK (-0,36).

Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2015 och 1 januari till 31 december 2014
Nettoomsittningen for Bolaget f6r perioden 1 januari till

31 december 2015 uppgick till 27,9 MSEK (19,1), en
okning med 46 procent jimfért med samma period under
2014. Okningen berodde pa en dkad forsiljning pa den
svenska marknaden tillsammans med lanseringen av pro-
dukten ColdZyme One Cold som bérjade siljas i maj.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 70 procent
(74). Enzymatica har variationer i bruttomarginalerna
mellan enskilda kvartal, vilket beror pa férdelningen av
forsiljning via egen organisation eller distributér, produkt-
mixen samt valutakurser.

Rérelsekostnaderna for perioden uppgick till 59,9 MSEK
(46,8). Okningen av rorelsekostnaderna berodde pa att
bolaget siljer p4 fler marknader och har 6kat sin personal-
styrka.

Bolagets rorelseresultat for perioden uppgick till 40,5
MSEK (-32,7). Arets resultat uppgick till 40,8 MSEK
(32,4). Resultat per aktie uppgick till -1,64 SEK (-1,41).

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2014 och 1 januari till 31 december 2013
Nettoomsittningen f6r Bolaget fér perioden 1 januari till

31 mars 2014 uppgick till 19,1 MSEK (10,5), en 6kning
med 82 procent jimfort med samma period under 2013.
Okningen berodde p en 6kad forsiljning pa den svenska
marknaden tillsammans med lansering i Storbritannien.

Bruttomarginalen for perioden uppgick till 74 procent
(69). Enzymatica har variationer i bruttomarginalerna
mellan enskilda kvartal, vilket beror pa férdelningen av
forsiljning via egen organisation eller distributdr, produke-
mixen samt valutakurser.

Roérelsekostnaderna for perioden uppgick till 46,8 MSEK
(23,5). Okningen av rorelsekostnaderna berodde frimst pa
marknadskampanjer i Sverige, geografisk expansion till tre
nya marknader samt kostnader relaterade till forberedelser
for ate byta lista. Okningen hinfors iven till hogre kostnader
for personal da organisationen har forstirkts med flera nya
medarbetare. I rorelsekostnaderna ingdr dven reserveringar
for optionsprogrammet 2013-2017 p4 0,4 MSEK samt
for avgaende VD:ns uppsigningslon om cirka 0,5 MSEK.
Denne valde sjilv att avsluta sin anstillning varfér inget
avgingsvederlag utgar.

Bolagets rorelseresultat for perioden uppgick till -32,7
MSEK (~16,2). Arets resultat uppgick till -32,4 (—16,2).
Resultat per aktie uppgick till -1,41 SEK (-0,89).

Kassaflode

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till 31 mars
2016 och 1 januari till 31 mars 2015

Kassafléde frin den I6pande verksamheten for perioden

1 januari till 31 mars 2016 uppgick till -5,0 MSEK (-4,8),
dir verksamhetens resultat ingir med —8,1 (-9,0) MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten for perioden
uppgick till 0,0 (-1,2).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten for perioden
uppgick till 4,2 MSEK (0,0). Okningen berodde pa en utbe-
talning om 4,2 MSEK av ett linelofte som tecknades med
ALMI for forvirvet av Zymetech.

Kassaflodet f6r perioden uppgick till 0,9 MSEK (-6,1).
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Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2015 och 1 januari till 31 december 2014
Kassafléde frin den [6pande verksamheten f6r perioden

1 januari till 31 december 2015 uppgick till -37,6 MSEK
(—40,7), ddr verksamhetens resultat ingir med —40,5 (-32,4)
MSEK.

Kassaflode frin investeringsverksamheten f6r perioden
uppgick till -3,1 (-3,9). Kassaflodet paverkades primirt av
aktiveringar av utvecklingsutgifter vilka uppgick till -3,0
MSEK (-3,8). Kassaflodet paverkades dven av forvirv av
materiella anliggningstillgdngar om —0,1 MSEK (-0,2).

Kassaflode frin finansieringsverksamheten for perioden
uppgick till 10,9 MSEK (78,3). Okningen berodde i helhet
pa upptagandet av 1an om 5,0 MSEK samt inférde factoring
som bidragit positivt med 5,9 MSEK.

Kassaflodet f6r perioden uppgick till -29,9 MSEK (33,7).

Jamfdrelse mellan perioderna 1 januari till

31 december 2014 och 1 januari till 31 december 2013
Kassafléde frin den [6pande verksamheten f6r perioden

1 januari till 31 december 2014 uppgick till -40,7 MSEK
(~18,4), dir verksamhetens resultat ingar med 32,7 MSEK.
Ovriga poster bestar av lageruppbyggnad och hogre kund-
fordringar.

Kassaflode frin investeringsverksamheten f6r perioden
uppgick till -3,9 MSEK (-4,6). Kassaflodet piverkades pri-
mirt av aktiveringar av utvecklingsutgifter vilka uppgick till
-3,8 MSEK (—4,4). Kassaflodet paverkades dven av forvirv
av materiella anliggningstillgingar om —0,2 MSEK (-0,2).

Kassaflode frin finansieringsverksamheten for perioden
uppgick till 78,3 MSEK (17,6). Okningen berodde i helhet
pa den nyemission som genomfordes under aret.

Kassaflodet for perioden for perioden uppgick 33,7
MSEK (=5,4).

Finansiell stallning

Jamfdrelse mellan perioderna 31 mars 2016 och

31 mars 2015

Enzymaticas balansomslutning per den 31 mars 2016 upp-
gick till 40,7 MSEK (60,5).

Immateriella anliggningstillgdngar uppgick till 13,7
MSEK (12,3). Materiella anliggningstillgingar uppgick till
0,2 MSEK (0,3).

Varulager uppgick till 10,0 MSEK (10,0). Kundford-
ringar uppgick till 8,2 MSEK (3,7). C)vriga fordringar
uppgick till 1,4 MSEK (2,3). Likvida medel uppgick till 7,2
MSEK (31,8).

Kortfristiga skulder, bestdende av kortfristiga rintebi-
rande skulder, leverantsrsskulder och 6vriga skulder uppgick
(ll 26,9 MSEK (7,1).

Eget kapital uppgick till 13,9 MSEK (53,4).

Jamforelse mellan perioderna 31 december 2015 och
31 december 2014

Enzymaticas balansomslutning per den 31 december 2015
uppgick till 43,9 MSEK (72,2).

Immateriella anliggningstillgingar uppgick till 13,8
MSEK (11,3). Okningen berodde primirt pa en 6kning i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 2,5 MSEK.
Materiella anliggningstillgdngar uppgick till 0,3 MSEK
(0,3).

Varulager uppgick till 11,4 MSEK (11,9). Kundford-
ringar uppgick till 9,5 MSEK (7,6). Ovriga fordringar
uppgick till 0,8 MSEK (3,2) dir frutbetalda kostnader och
upplupna intikter utgjorde 0,5 MSEK (3,1). Likvida medel
uppgick till 8,0 MSEK (37,9).

Kortfristiga skulder, bestiende av kortfristiga rintebi-
rande skulder, leverantorsskulder och 6vriga skulder uppgick
till 21,9 MSEK (9,7). Okningen forklaras primirt av upp-
tagandet av ett nytt lin om 5,0 MSEK och factoring om 5,9
MSEK.

Eget kapital uppgick till 22,0 MSEK (62,4). Minsk-

ningen fdrklaras av drets negativa resultat.

Jamforelse mellan perioderna 31 december 2014 och
31 december 2013

Enzymaticas balansomslutning per den 31 december 2014
uppgick till 72,2 MSEK (26,0).

Immateriella anliggningstillgingar uppgick till 11,3
MSEK (8,0). Okningen berodde primirt pa en 6kning i
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 3,3 MSEK.
Materiella anliggningstillgdngar uppgick till 0,2 MSEK
(0,3).

Varulager uppgick till 11,9 MSEK (5,7). Kundfordringar
uppgick till 7,6 MSEK (4,7). Ovriga fordringar uppgick till
3,2 MSEK (3,2) dir férutbetalda kostnader och upplupna
intikeer utgjorde 3,1 MSEK (1,9). Likvida medel uppgick
till 37,9 MSEK (4,2).

Kortfristiga skulder, bestende av kortfristiga rintebi-
rande skulder, leverantorsskulder och 6vriga skulder uppgick
till 9,7 MSEK (10,3).

Eget kapital uppgick till 62,4 MSEK (15,7). Okningen

forklaras av nyemissionen som genomférdes i april 2014.



Kapitalstruktur och annan finansiell
iInformation for Enzymatica

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Enzymaticas eget
kapital och skuldsittning per den 31 mars 2016. Bolagets
egna kapital uppgick till 13 886 KSEK, varav aktiekapitalet
uppgick till 998 KSEK.

Eget kapital och skuldsattning, KSEK

31 mars 2016

Summa kortfristiga skulder 26 825
Mot borgen -
Mot sékerhet" 6 000
Blancokrediter 20825

Summa langfristiga skulder -
Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter -

Summa eget kapital 13 886
Aktiekapital 998

Ovrigt tillskjutet kapital 123797
Ansamlad forlust -110 909
Total kapitalisering 40 711

1) Féretagsinteckning pa 6 000 KSEK &r lamnad fér factoring samt 1&n hos ALMI och
omfattar hela Enzymaticas egendom.

Nettoskuldsattning, KSEK 31 mars 2016

(A) Kassa _

(B) Likvida medel 7199
(C) Lé&tt realiserbara vardepapper -
(D) Summa likviditet (A) + (B) + (C) 7199
(E) Kortfristiga fordringar 8199
(F) Kortfristiga bankskulder 3187
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga skulder —23638
() Summa av kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) -26 825
(J) Netto kortfristig skuldsattning (I) - (E) - (D) -11 432
(K) Léngfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga skulder -
(N) Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) -
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) -11432

Stéllda sékerheter

Foretagsinteckning pd 6 000 KSEK ir limnad for factoring
samt lan hos ALMI och omfattar hela Enzymaticas
egendom.

Uttalande angéende rorelsekapital

Det ir Bolagets beddmning att den befintlig rorelsekapitalet
inte 4r tillrickligt for de aktuella behoven under de kom-
mande tolv minaderna. Det befintliga rorelsekapitalet for-
vintas vid tidpunkten f6r detta Prospeke ricka till och med
mitten av maj 2016 och underskottet f6r den kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppgi till cirka 50 MSEK.

For att mojliggora fortsatt geografisk expansion bedémer
styrelsen dirfor att Bolaget har ett behov av att tillfgras
finansiella resurser. Med anledning av detta beslutade sty-
relsen i Enzymatica, under forutsittning av bolagsstimmans
godkinnande, om Foretridesemissionen. Styrelsens beslut
godkindes vid en extra bolagsstimma den 14 april 2016.
Vid fullteckning tillférs Enzymatica cirka 60 MSEK fore
emissionskostnader. Enzymatica har erhallit teckningsfor-
bindelser frin ett antal av Bolagets storre aktieigare om cirka
10 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Foretridesemis-
sionen. Dirtill har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgaran-
tier om cirka 50 MSEK, motsvarande cirka 83 procent av
Foretridesemissionen. Foretridesemissionen dirmed fullt
garanterad. Ovan nimnda tecknings- och garantidtaganden
ir inte sikerstillda. Foljaktligen finns det en risk att en eller
flera berorda aktiedgare inte kommer att kunna uppfylla sina
respektive dtaganden. Se dven “Ej sikerstillda tecknings- och
garantidtaganden” i avsnittet "Riskfaktorer”.

Foretridesemissionen, tillsammans med existerande
likviditet och kassafléden frin den [6pande verksamheten,
beddms ticka Bolagets behov av finansiering under de kom-
mande tolv minaderna.

For det fall parter som stillt ut teckningsforbindelser och
emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden och Fére-
tridesemissionen dirmed inte skulle tecknas till garanterad
niva och/eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet
med styrelsens bedomningar skulle Bolaget tvingas éverviga
yttetligare kapitalanskaffningar, i form av l4n frin Bolagets
befintliga 4gare eller nirstiende parter, krediter frin banker
eller kompletterande nyemissioner. Ytterligare alternativ for
att avhjilpa ett eventuellt rorelsekapitalsunderskott i anled-
ning av otillrickligt tecknad emission skulle vara att Bolaget
reviderad beslutat tillvixtstrategi. Den yttersta konsekvensen
vid utebliven finansiering ir att Bolaget skulle tvingas anska
om rekonstruktion eller konkurrs.
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Investeringar

Enzymaticas investeringar bestar till stérsta delen av akti-
verade kostnader for utvecklingsprojeke. Utgifter avseende
utvecklingsprojekt aktiveras i den man dessa forvintas ge
framtida ekonomiska fordelar. Ett antal kriterier ska vara
uppfylld f6r att utvecklingsprojeke ska aktiveras, bland annat

Ej reviderad

1jan-31 mars
2016

Investeringar 33

att kostnader gar att mita, att det finns en marknad f6r pro-
jektet samt méjligheten att slutféra projektet.

Bolagets investeringar for perioden 1 januari — 31 mars
2016 och 2015 samt rikenskapsiren 2015, 2014 och 2013
redovisas i tabellen nedan.

Reviderad

1jan-31 mars

2014
3918

2015
1238

3146 4600

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Produktutveckling stér fortfarande for en betydande del av
Bolagets investeringar. Férutom aktivering av kostnader
for utvecklingsprojekt har Bolaget inga pagiende visent-
liga investeringar eller gjort ndgra taganden om framtida
investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter

Aven om Enzymatica framgingsrikt har lanserat ColdZyme
Munspray pa flera marknader och planerar att fortsitta sin
expansion till fler marknader kommer Bolagets verksamhet
dven fortsittningsvis omfatta en stor del produktutveck-
lingsarbete i syfte att ta fram nya produkter som efterfrigas
av marknaden. Det finns sdvitt styrelsen kinner dill, utdver
generell osikerhet relaterad till produktutvecklingsprojekt
samt osikerheter relaterade till resultat av pigiende och
framtida studier, inga kinda tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fodringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser som kan forvintas ha en inverkan pd Bolagets
framtidsutsikeer.

Vasentliga handelser efter 31 mars 2016

Sedan utgingen av den senaste perioden for vilken finansiell

information har offentliggjorts enligt ovan har féljande

visentliga hindelser intriffat:

B Den 1 april slutforde Enzymatica det tidigare annonse-
rade forvirvet av Zymetech

Utdver ovanstiende hindelser har det inte intriffat nagra
visentliga forindringar av Bolagets finansiella stillning eller
stillning pd marknaden sedan den 31 mars 2016.



Proformaredovisning

Bakgrund

Enzymatica AB ("Enzymatica”) ingick den 27 januari 2016
ett aktiedverlitelseavtal avseende motsvarande cirka 99,5
procent av aktierna i Zymetech ehf ("Zymetech”) med
hemvist pa Island, med tilltride den 1 april 2016. Den

15 februari 2016 fattade extra bolagsstimma beslut om att
godkinna forvirvet samt att emittera 20 905 942 st stam-
aktier och 3 982 084 st teckningsoptioner i Enzymatica. De
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna ("apport-
emissionen”) har utgjort kdpeskillingen for aktierna i
Zymetech.

Enzymaticas forvirv av Zymetech bedéms ha en bety-
dande paverkan pa Enzymaticas framtida resultat och
stillning. En proformaredovisning f6r Enzymatica har dirfor
upprattats.

Revisors rapport frin granskning av proformaredovis-
ningen framgar pa sidan 62 i prospektet.

Syfte med proformaredovisningen
Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Proformaredovisningen ir till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och tjinar saledes inte till
att beskriva Enzymaticas faktiska finansiella stillning eller
resultat.

I syfte att visa ett hypotetiske resultat fér Enzymatica efter
forvirv av cirka 99,5 procent av aktierna i Zymetech har en
proformaresultatrikning och en proformabalansrikning for
den nya koncernen upprittats, som om férvirvet genom-
forts och tilltrites per den 1 januari 2015 respektive den
31 december 2015, med utgingspunkt i Enzymaticas och
Zymetechs drsredovisningar for 2015.

Proformainformationen beskriver en hypotetisk situation
och har tagits fram endast i illustrativt syfte. Informationen
avser inte beskriva koncernens faktiska resultat och ska
heller inte anses indikera vilka framtida resultat Enzymatica
kommer att generera. Inga synergieffekter eller integrations-
kostnader har beaktats.

Grunder for proformaredovisningen

Transaktionsstruktur samt principer och antaganden
Férvirvet omfattar samtliga aktier i Zymetech for vilka det
finns en kiind aktiedgare, vilket motsvarar totalt ca 99,5 pro-
cent av aktierna. En aktiefigare som innehar ca 0,5 procent av
aktierna i Zymetech har ej gitt att nd. Antagandet i profor-
maredovisningen ir att dessa aktier ej kommer att vara en del
av férvirvet utan redovisas som innehav utan bestimmande
inflytande. Enzymatica har for avsikt att senare begira
tvangsinldsen av dterstdende aktier.

Proformaredovisningen har upprittats utifran foljande
principiella antaganden:

i. Proformaresultatrikningen for perioden 1 januari —
31 december 2015 har upprittats som om Enzymatica
forvirvade och tilleridde 99,5 procent av aktierna i
Zymetech per den 1 januari 2015; och

ii. Proformabalansrikningen per den 31 december 2015 har
upprittats som om Enzymatica forvirvade och dilltridde
99,5 procent av aktierna i Zymetech per den 31 december
2015

Proformaresultatrakning

Proformaresultatrikningen baseras pa Enzymaticas kon-
cernresultatrikning frin den reviderade rsredovisningen for
rikenskapsaret 1 januari — 31 december 2015. Resultatrik-
ningen dr upprittad enligt International Financial Reporting
Standards utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sdsom de faststillts av Europeiska Unionen
("IFRS”).

I proformaresultatrikningen har resultatrikningen frin
Zymetechs reviderade 4rsredovisning for perioden 1 januari
— 31 december 2015 inkluderats. Enzymatica har svenska
kronor (SEK) som rapporteringsvaluta medan Zymetech
har islindska kronor (ISK). Vid upprittandet av proforma-
resultatrikningen har Zymetechs resultatrikning omriknats
till SEK med en omrikningskurs om 0,064 ISK/SEK, vilket
motsvarar drsgenomsnittskurs f6r 2015 enligt Sveriges

Riksbank.

Proformabalansrékning

Proformabalansrikningen baseras pi Enzymaticas kon-
cernbalansrikning frin den reviderade arsredovisningen
per den 31 december 2015. Balansrikningen édr upprittad
enligt IFRS. Balansrikningen frin Zymetechs reviderade
arsredovisning per den 31 december 2015 har inkluderats i
proformabalansrikningen. Vid upprittandet av proforma-
balansrikningen har Zymetechs balansrikning omriknats
till SEK med en omrikningskurs om 0,065 ISK/SEK, vilket
ir stingningskursen per den sista bankdagen 2015 enligt
Sveriges Riksbank.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen ir upprittad enligt Enzymaticas
redovisningsprinciper som beskrivs i arsredovisningen for
rikenskapséret 2015. Zymetechs resultat- och balansrik-
ning ir upprittade enligt god redovisningssed pé Island. Da
enheterna har olika principer for att uppritta sina resultat-
och balansrikningar har, med anledning av denna proforma-
redovisning, Zymetechs resultat- och balansrikning justerats
for att verensstimma med Enzymaticas tillimpade redovis-
ningsprinciper och uppstillningsform.
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Proformajusteringar

Proformajusteringarnas évergripande natur beskrivs nedan.

Ytterligare uppgifter aterfinns i noter till proformaresultat-

rikningen respektive proformabalansrikningen.
Skatteeffekt har beaktats pa samtliga justeringar som

¢j antagits vara icke avdragsgilla i proformaredovisningen

oaktat om det bolag som justeringen hinfér sig till dr i

skatteposition. En skattesats om 22 procent har anvints for

justeringar hinforliga till Sverige och 20 procent for juste-

ringar hinforliga till Island.

Justeringar for skillnader i redovisningsprinciper
Foljande visentliga skillnader i redovisningsprinciper har
identifierats mellan Enzymatica och Zymetech:

B Patent har klassificerats om frin materiella till immate-
riella anldggningstillgingar i enlighet med Enzymaticas
redovisningsprinciper.

B Enligt Island GAAP har utvecklingsutgifter ej aktiverats.
Utgifter som uppfyller kraven for aktivering under IFRS
har aktiverats i enlighet med Enzymaticas redovisnings-
principer.

B Enligt Island GAAP har inte teckningsoptioner redovisats
till formanens verkliga virde vid tilldelningstidpunkten.
I proformaredovisningen har den redovisade kostnaden i
proformaresultatrikningen och évrigt tillskjutet kapital
i proformabalansrikningen justerats for att motsvara
beddmt verkligt virde vid tilldelningstidpunkten.

Justeringar avseende forvérvet av Zymetech

Forvirvet av cirka 99,5 procent av aktierna i Zymetech

har skett genom emission av 20 905 942 stamaktier och

3 982 084 teckningsoptioner i Enzymatica. Forvirvspriset
ir beriknat med utgdngspunke frin Enzymaticas stingnings-
kurs pa Nasdaq First North per den 31 mars 2016, vilket
var tidpunkten nirmast fére transaktionens genomforande.
Stiangningskursen var dé 3,45 SEK per aktie. Optionerna

ir virderade till 0,97 SEK per option med tillimpning av
Black & Scholes optionsvirderingsmodell per den 31 mars
2016. Kopeskillingen for sameliga aktier i Zymetech uppgir
dirmed till 76 343 KSEK, da innehav utan bestimmande
inflytande virderas till verkligt virde.

En preliminir férvirvsanalys avseende férvirvet av
Zymetech har upprittats. Skillnaden mellan den preliminira
képeskillingen om 76 343 KSEK och redovisat virde pd
Zymetechs nettotillgingar om 11 181 KSEK efter justering
av Zymetechs rikenskaper till IFRS uppgir till 65 162 KSEK

och har fordelats enligt nedan:

Kopeskilling (KSEK) 76 343

Redovisat varde pa forvarvade nettotillgangar

i Zymetech -5808

Justeringar fér anpassning till Enzymaticas

redovisningsprinciper -5373
65 162

Overvarden hanforligt till immateriella

anlaggningstillgangar 35408

Uppskjuten skatt hanférlig till Svervarden -7 082

Overvérden hanférligt till goodwill 36 836

Verkligt varde avseende innehav

utan bestammande inflytande 355

Den férvirvsanalys som upprittas per forvirvstidpunkten
kan komma att avvika frin den preliminira. I den preli-
minira forvirvsanalysen ingdr identifierade 6vervirden pa
immateriella tillgdngar uppgaende till 35 408 KSEK baserat
pd en virdering av Zymetech som utfordes i november 2015,
vilka skrivs av 6ver dessa tillgingars respektive nyttjandepe-
rioder. Detta medfér att avskrivningar tillkommer i profor-
maresultatrikningen. Enzymatica bedémer preliminirt de
kvarvarande nyttjandeperioderna enligt nedan, vilket medfor
tillkommande avskrivningar pa ca 3,7 MSEK (2,9 MSEK
efter skatteeffekt) pa rsbasis:

B Leverantdrsavtal — 6 ar

B Kundrelationer — 10 ar

Beriknade transaktionskostnader av engangskarakeir kost-
nadsfors i resultatrikningen i den period forvirvet antas ha
skett och bedéms uppgi till 4 250 KSEK. Emissionsrelate-
rade utgifter beridknas uppgd till 6 240 KSEK efter skatt och
redovisas som en minskning av eget kapital.

Aktiekapitalet i Enzymatica antas 6ka med 836 KSEK,
beriknat pé kvotvirdet om 0,04 kr multiplicerat med antal
nyemitterade aktier (20 905 942 st).

Justering for transaktioner mellan Enzymatica och
Zymetech

Enzymatica har haft vissa inkdpstransaktioner av begrinsad
omfattning med Zymetech under perioden 1 januari 2015
till 31 december 2015. Dessa transaktioner har eliminerats i
proformaredovisningen.
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Proformaresultatrakning 1 januari — 31 december 2015

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech Forvarvs-
Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringar i relaterade Proforma
1/1-31/12 2015 Reviderat Ejreviderat redovisnings- poster och resultat-
Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning
IFRS ISK KSEK Ej reviderat Not Ejreviderat Ej reviderat
Nettoomséattning 27912 127 348087 8144 - -2 994 D 33062
Kostnad for sélda varor -8486 -21391010 -1 368 - 179 D -9675
Bruttoresultat 19426 105957 077 6776 - -2815 23 387
Forsaljningskostnader -31203 -58618182 -3749 -1919 A - -36 870
Administrationskostnader —20906  -53 839551 -3443 -7 376 E, F -31725
Forsknings- och
utvecklingskostnader -7844  -59248 165 -3789 3119 B - -8515
Ovriga rérelseintakter 9 14775 650 945 -945 C - 9
Rorelseresultat -40518 -50973171 -3260 255 -10191 -53714
Resultat fran
finansiella poster
Réanteintakter m.m. 133 67 192 4 - - 137
Réantekostnader m.m. -445 -3382077 216 - - —661
Resultat efter
finansiella poster -40830 -54 288 056 -3472 255 -10191 -54 238
Skatt - 11115686 711 -51 AB,C 1295 D,F 1954
Arets resultat -40830 -43172370 -2761 204 -8 896 -52 284
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Arets totalresultat -40830 -43172370 -2761 204 -8 896 -52284

Arets totalresultat hanforligt

till moderbolagets

aktiedgare -40 830 - -2 761 204 -8882 -52270
Arets totalresultat hanforligt

till innehav utan bestam-

mande inflytande - - - - -14 H -14
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Noter Proformaresultatrakning

A. Aktierelaterad ersattning: Under 2015 har en ersattning utgatt G. Skatt: Skatteeffekt har beaktats pa de justeringar som gj
till VD i Zymetech i form av 40 000 aktier i bolaget. Enligt IFRS antagits vara icke avdragsgilla i proformaresultatrékningen. En
2 &r detta en aktierelaterad ersattning. Aktierna som utgatt till skattesats om 22 procent har anvants for justeringar hanférliga
VD har antagits ha samma varde som de aktier som ingick i den till Sverige och 20 procent for justeringar hanforliga till Island.
nyemission som genomfdrdes i Zymetech under 2015 (900 ISK/
aktie, totalt varde 36 000 000 ISK). Omréknat till SEK uppgéar Skatteeffekt pa justeringar av redovisningsprinciper
detta till 2 302 KSEK. Under Islandsk GAAP kostnadsférdes Dessa effekter ar hanforliga till justeringar i Zymetech varpa
enbart 384 KSEK, varvid aterstdende 1 919 KSEK minskar arets islandsk skattesats om 20 procent har anvants for berak-
resultat. ningarna. Justeringarna avser skatteintékt pa tilkommande
kostnader avseende aktierelaterade ersattningar, 387 KSEK
B. Aktiverade utvecklingsutgifter: Enligt islandsk GAAP har (20 procent av —1 919) samt skatteeffekt pa aktiverade utveck-
utvecklingsutgifter ej aktiverats. Bedémda utgifter som uppfyller lingsutgifter, 3 119 KSEK, minskat med statlig stéd relaterat
kraven for aktivering under IFRS uppgar till 3 119 KSEK. till utvecklingsprojektet om -945 KSEK, dvs —-439 KSEK
(20 procent av 2 174 KSEK). Total effekt: =51 KSEK.
C. Statligt stéd: Enligt islandsk GAAP har ett statligt stod uppga-
ende till 945 KSEK relaterat till ett utvecklingsprojekt intéktsforts Skatteeffekt pa férvérvsrelaterade justeringar
i resultatrékningen. Enligt IFRS uppfyller projektet villkoren for Skatteeffekt avser 20 procent av eliminerade interna transak-
aktivering varpa de nedlagda utgifterna aktiveras och det rela- tioner (2 815 KSEK) vilket medfdr en skatteintakt pa 563 KSEK
terade statliga stddet tas bort fran resultatet och minskar vardet samt 20 % av avskrivningar pa identifierade dvervarden i imma-
pé den aktiverade tillgangen. teriella tillgangar vilket medfér en skatteintakt pa 732 KSEK (se
tabell under F). Totalt medfér skatteffekt pa forvarvsrelaterade
D. Interna transaktioner: Transaktioner mellan Enzymatica och justeringar en skatteintakt pa 1 295 KSEK.
Zymetech under perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015 . Innehav utan bestdmmande inflytande: Andelen f6r innehav
har eliminerats i proformaresultatrékningen. Justeringen redu- utan bestdmmande inflytande har beraknats till 0,465 procent.
cerar intékter med 2 994 KSEK och minskar kostnader med 179 I enlighet med IFRS delas arets resultat och totalresultat upp pa
KSEK. andelen som &r hanforlig till moderbolagets aktiedgare —52 802
KSEK och innehav utan bestdmmande inflytande —14 KSEK.
E. Transaktionskostnader: Beddmda transaktionskostnader
av engangskaraktar beddms uppga till 4 250 KSEK (varav Véxelkurs: Vaxelkursen som har anvants for att omvandla
532 KSEK tagna 2015), och antas vara ej avdragsgilla. Zymetechs resultatrakning till SEK ar den genomsnittliga kursen
for perioden 2015-01-01 till 2015-12-31 (0,064 ISK/SEK), som
F. Avskrivning av 6vervarden i immateriella tillgangar: Justering hamtats fran Sveriges Riksbanks hemsida.

ar hanforlig till avskrivningar relaterade till de i den preliminéra

férvavsanalysen identifierade ej tidigare upptagna immateriella
tilgdngarna. Justering gors aven for uppldsning av uppskjuten
skatteskuld motsvarande 20 procent av avskrivningsbeloppet.

Aterstaende Avskrivningar
Identifierade 6verviarden immateriella tillgdngar, KSEK Anskaffning nyttjandeperiod under 2015 Skatteeffekt
Leverantdrsavtal 1755 6 —293 59
Kundrelationer 33653 10 -3 365 673
Summa 35408 -3658 732
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Proformabalansrakning 31 december 2015

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech
Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringar i Forvérvs- Proforma
1/1-31/12 2015 Reviderat Ejreviderat redovisnings- relaterade balans-
Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning
IFRS ISK KSEK Ej reviderat Not Ejreviderat Not Ejreviderat
Immateriella
anléggningstillgangar
Goodwill - - - - 36 836 M 36 836
Ovriga immateriella
tillgangar 13776 - - 10 821 J 35408 M 60 004
Materiella
anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg 139 022
och installationer 276 939 8974 -4 588 J - 4662
Finansiella
anléggningstillgéngar
Andelar i intressebolag - 131250 8 - - 8
Uppskjuten skattefordran - 16273 039 1050 -859 K 1760 K,N 1951
Summa
anliaggningstillgangar 14052 155427 228 10033 5373 74 004 103 462
Varulager
Ravarulager 6643 11 358 365 733 - - 7376
Féardiga varor och
handelsvaror 4767 - - - - 4767
Summa varulager 11410 11 358 365 733 - - 12143
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9495 5287 306 341 - - 9836
Ovriga fordringar 279 2808 611 181 - - 460
Férutbetalda kostnader och
upplupna intakter 551 - - - - 551
Summa kortfristiga
fordringar 10325 8095917 523 - - 10848
Kassa och bank 8 065 491735 32 - -11718 N -3621
Summa
omséttningstillgangar 29 800 19946 017 1288 - -11718 18 306

Summa tillgangar 43852 175373245 11 321 5373 62 286 122 831
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Proformabalansrakning 31 december 2015 (forts)

Proformajusteringar

Zymetech Zymetech
Enzymatica 1/1-31/122015 1/1-31/122015 Justeringar i Forvarvs- Proforma
1/1-31/122015 Reviderat Ejreviderat redovisnings- relaterade balans-
Reviderat Island GAAP Island GAAP principer justeringar rakning
IFRS ISK KSEK Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Eget kapital
Aktiekapital 999 2 036 000 131 N 705 M,0 1835
Ovrigt tillskjutet kapital 123797 46 664 411 3012 1937 63963 M,N,0 192 709
Balanserat resultat —61 981 84 439 664 5451 3231 -8 681 (0] —61 981
Arets resultat -40830 -43172370 2787 206 -1137 N,O —44 548
Eget kapital hanforligt
till moderbolagets
aktieagare 21985 89 967 705 5808 5373 54 850 88015
Innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - 355 M 355
Totalt eget kapital 21985 89 967 705 5808 5373 55205 88 370
Léangfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - - - - 7082 M,P 7082
Ovriga langfristiga skulder - 22 430493 1448 - 1448
Summa langfristiga
skulder - 22430493 1448 - 7082 8 529
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 5939 14 958 362 966 - - 6905
Leverantdrsskulder 5980 43 643 764 2817 - N 8797
Ovriga skulder 5981 4 372 921 282 - - 6203
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 3967 - - - - 3967
Summa kortfristiga
skulder 21 867 62 975 047 4 065 - - 25932
Summa skulder 21 867 85 405 540 5513 - 7082 34 462
Summa eget kapital och
skulder 43852 175373245 11 321 5373 62 286 122 831




Noter Proformabalansrakning

J.

Immateriella anlaggningstillgangar: Patent 4 588 KSEK har
omklassificerats fran materiella till immateriella anlaggnings-
tillg&ngar i enlighet med Enzymaticas redovisningsprinciper.
Utvecklingsutgifter uppgaende till 6 232 KSEK har aktiverats

i enlighet med Enzymaticas redovisningsprinciper. Totalt har
justeringar av redovisningsprinciper Okat redovisade immate-
riella tillgdngar med 10 821 KSEK.

De aktiverade utvecklingsutgifterna paverkar balanserat resultat
i eget kapital med 3 231 KSEK (4 038 KSEK minskat med
skatteeffekt 808 KSEK) samt drets resultat i eget kapital med

1 755 KSEK (2 194 KSEK minskat med skatteeffekt 439 KSEK).

Uppskjuten skattefordran: Uppskjuten skatt hanférlig till juste-
rade redovisningsprinciper bestar av skatteeffekt pa aktiverade
utvecklingsutgifter uppgéende till -1 246 KSEK (20 procent av
6 232 KSEK) samt skatteeffekt pa justerade redovisningsprin-
ciper avseende aktierelaterade ersattningar uppgéende till 387
KSEK (20 procent av 1 937), totalt uppgér justeringar hanforliga
till andrade redovisningsprinciper till -859 KSEK.

Uppskjuten skatt hanfoérlig till forvarvsrelaterade justeringar
bestéar av skatteeffekt pa beddmda emissionsutgifter 1 760
KSEK (22 procent av 8 000 KSEK).

Aktierelaterad erséttning: Under 2015 har en erséttning utgatt
till VD i Zymetech i form av 40 000 aktier i bolaget. Enligt IFRS 2
ar detta en aktierelaterad ersattning. Aktierna som utgatt till VD
har antagits ha samma varde som de aktier som ingick i den
nyemission som genomférdes i Zymetech under 2015 (900 ISK/
aktie, totalt varde 36 000 000 ISK). Omréknat till SEK uppgar
detta till 2 324 KSEK. Under Islandsk GAAP har enbart 387
KSEK redovisats i eget kapital, varvid terstdende 1 937 KSEK
Okar ovrigt tillskjutet kapital.

Kostnad for den aktierelaterade ersattningen har paverkat arets
resultat i eget kapital med (1 549) KSEK (-1 937 KSEK minskat
med skatteeffekt 387 KSEK). Inklusive justering for aktiverade
utvecklingsutgifter (1 7565 KSEK, se not J) har justerade redo-
visningsprinciper paverkat arets resultat i eget kapital med 206
KSEK.

. Apportemission: Justering hanférlig till den preliminéra

forvarvsanalysen. Anskaffningsvardet for samtliga aktier i
Zymetech har i proformabalansrékningen beréaknats till 76 343
KSEK, baserat p& Enzymaticas stéangningskurs pa Nasdag
First North den 31 mars 2016 (3,45 SEK per aktie). Enzymatica
férvarvar ca 99,5 procent av aktierna i Zymetech. Resterande
del &gs av aktiedgare utan bestammande inflytande. Kopeskil-
lingen utgjordes av en apportemission av aktier och tecknings-
optioner i Enzymatica som dkade aktiekapitalet med 836 KSEK
och dvrigt tillskjutet kapital med 72 152 KSEK. Optionerna ar
varderade till 0,97 SEK per option per den 31 mars 2016 med
tillampning av Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Totalt
Okar eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare med
75 988 KSEK till foljd av férvarvet. Innehav utan bestémmande
inflytande varderas till verkligt varde, 355 KSEK. Den preliminéra
forvarvsanalysen framgdr nedan och avser samtliga aktier:

PROFORMAREDOVISNING

Redovisat varde pa forvarvade nettotillgéngar

i Zymetech 5808
Justeringar for anpassning till Enzymaticas
redovisningsprinciper 5373
11181
Kopeskilling 76 343
Overvarden hanférligt till immateriella
anlaggningstillgéngar 35408
Uppskjuten skatt hanforlig till Gvervarden -7 082
Goodwill 36 836
Innehav utan bestdmmande inflytande 355

. Transaktionsutgifter: Beddmda transaktionsutgifter av

engangskaraktar bedéms uppga till 12 250 KSEK (varav 532
KSEK tagna 2015), varav emissionsutgifter 8 000 KSEK, och
betalas ur kassan. Transaktionsutgifterna antas vara betalda
per balansdagen och endast emissionsutgifterna antas vara
avdragsgilla. Av emissionsutgifterna minskar 6 240 KSEK
eget kapital, medan 1 760 KSEK redovisas som uppskjuten
skattefordran.

. Eget kapital: Eliminering av eget kapital i Zymetech; aktiekapital

(131 KSEK), ovrigt tillskjutet kapital (4 949 KSEK), balanserat
resultat (8 681 KSEK) samt arets resultat 2 581 KSEK, totalt
elimineras 11 181 KSEK.

Justering av aktiekapital avser eliminering av Zymetechs forvar-
vade eget kapital (131) KSEK samt 6kning genom apportemis-
sion (se not M) med 836 KSEK, totalt 705 KSEK.

Justering av dvrigt tillskjutet kapital avser eliminering av
Zymetechs forvarvade eget kapital (4 949) samt 6kning genom
apportemission (se not M) 75 152 KSEK samt avdrag fér emis-
sionsutgifter (6 240) KSEK, totalt 63 963 KSEK.

Justering av balanserat resultat avser eliminering av Zymetechs
forvarvade eget kapital (8 681) KSEK.

Justering av arets resultat avser eliminering av Zymetechs
forvarvade eget kapital 2 581 KSEK samt uppskattade trans-
aktionskostnader uppgéende till (3 718) KSEK, totalt (1 137)
KSEK.

Uppskjuten skatteskuld: Okning av uppskjuten skatteskuld
om 7 082 KSEK &r hanforlig till identifierade Gvervarden pa
immateriella tillgéngar, 20 procent av 35 408 KSEK. Se tabell
under M.

. Vaxelkurs: Vaxelkursen som har anvants fér att omvandla

Zymetechs balansrékning till SEK ar kursen per 2015-12-31
(0,065 ISK/SEK), som hamtats fran Sveriges Riksbanks
hemsida.
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Revisorsrapport avseende
Proformaredovisning

Till styrelsen i Enzymatica AB (publ), org.nr. 556719-9244

Vi har granskat den proformaredovisning som framgér pé sidorna 57-61 i Enzymatica AB:s (publ) prospekt daterat den
20 april 2016.

Proformaredovisningen har upprittats endast i syfte att informera om hur forvirvet av 99,5 procent av aktierna i Zymetech
ehf. skulle ha kunnat paverka Enzymatica AB:s koncernresultatrikning for rikenskapsaret 2015 f6r det fall forvirvet hade
genomforts den 1 januari 2015 samt Enzymatica AB:s koncernbalansrikning per den 31 december 2015 for det fall forvirvet
hade genomfores per detta datum.

Styrelsens ansvar
Det ir styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det 4r vart ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga IT p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet
att limna ndgot annat uttalande om proformaredovisningen eller nigon av dess bestindsdelar. Vi tar inte nigot ansvar for
sadan finansiell information som anvints i sammanstillningen av proformaredovisningen utéver det ansvar som vi har for de
revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som vi limnart tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfért vare arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebir att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sikerhet forsikra oss om
att de finansiella rapporterna inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillimpar ISQC 1 (Interna-
tional Standard on Quality Control) och har dirmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder fér yrkesutévningen och tillimpliga krav i lagar och
andra forfattningar.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jimfora den icke justerade finansiella informationen med killdokumentation, bedéma underlag till proforma-
justeringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfore virt arbete for att f& den information och de férklaringar vi bedémt nédvindiga f6r att med
hég men inte absolut sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstilles enligt de grunder som anges pa
sidan 55 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande
Enligt vir bedomning har proformaredovisningen sammanstillts p4 ett korreke sitt enligt de grunder som anges pé sidan 55
och att dessa grunder Sverensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Malmé den 20 april 2016

Ernst & Young AB

Goran Neckmar
Auktoriserad Revisor



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt Enzymaticas bolagsordning ska styrelsen bestd av tre till 10 ledaméter med hogst 10 suppleanter. Fér ndrvarande bestér
Bolagets styrelse av nio ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen har utsetts for tiden intill slutet av

arsstimman 2016.

Namn Position Fodelsear
Lennart Nilsson Ordférande 1941
Marianne Dicander Alexandersson Ledamot 1959
Jonas E Forsberg Ledamot 1977
Anders Jungbeck Ledamot 1955
Hans Pihl Ledamot 1951
Nils Siegbahn Ledamot 1953
Monica Wallter Ledamot 1956
Gudmundur Palmason Ledamot 1968
Sigurgeir Gudlaugsson Ledamot 1976

Invald Innehav

2015 -

2014 29 000 aktier

2015 118 850 aktier

2013 7 500 aktier

2015 10 000 aktier

2015 -

2015 2 400 aktier

2016 7 264 361 aktier och 1 408 929 teckningsoptioner?
2016 1053 002 aktier och 204 230 teckningsoptioner”

1) Aktierna och teckningsoptionerna &r behaftade med vissa begrénsningar for avyttring under viss tid efter fullgérandet av Enzymaticas férvérv av Zymetech, vilket beskrivs ndrmare under

avsnittet Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare nedan.

LENNART NILSSON

Fodd 1941. Styrelseordférande sedan 2015.

VD f{6r Crafoordska stiftelsen. Tidigare befattningar inklu-
derar koncernchef i Cardo AB, Wilhelm Sonesson AB och
Nife Jungner AB. Tidigare styrelseordfdrande i bland annat
Lunds universitet och Gambro AB.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Erik Philip
Sorenssons Stiftelse och Riftens Fastighets och Service AB.
Styrelseledamot i Crafoord Invest Aktiebolag, Kalmar Lins
Pensionskapitalférvaltning AB, Euro Football Invest AB,
Aktiebolaget Pethle, Crafoordska stiftelsen, Anna-Greta
Crafoords stiftelse och Familjen Kamprads stiftelse.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordforande

i EG Tacticus AB och Canadian Oil Company Sweden
Aktiebolag. Styrelseledamot i Cardo AB, Quattrovision
Aktiebolag, Dringenberg AB, EG Tacticus AB, Canadian Oil
Company Sweden Aktiebolag, Malmé Cityfastigheter AB
med dotterbolag och Aktiebolaget Industrivirden. Styrelse-
suppleant i Quattrovision Media Aktiebolag, Wirums Siteri
AB, Malmé Industrifinans AB.

Utbildning: Ekon. dr. h. c., Civ. Ing.

Innehav i Enzymatica: —

MARIANNE DICANDER ALEXANDERSSON

Fodd 1959. Styrelseledamot sedan 2014.

VD och Ordférande f6r det egna bolaget MDA Manage-
ment AB samt styrelseledamot ibland annat Camurus AB
och Recipharm AB samt Styrelseordférande i Sahlgrenska
Science Park. Tidigare befattningar inkluderar VD for
Global Health Partners AB, Sjitte AP-fonden, Kronans
Droghandel samt vice VD fér Apoteket AB.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i International
Women Forum Sweden, Fullmiktigeledamot i Skandia och
medlem av insynsradet i TLV Tand och likemedelsférman-
sverket och ordférande av Kungliga Ingenjérsvetenskaps-
akademin Vist.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordforande

och VD i Global Health Partner Swe AB. Styrelseledamot

i Castellum Aktiebolag, Chalmers Tekniska Hogskola
Aktiebolag, Mélnlycke Holding AB, Global Health Partner
Swe AB, Bariatric and Diabetes Center Ajman AB, MHC
Sweden AB, Mélnlycke AB, Apoteksakademin i Sverige
AB, Easy Lighting Scandinavia AB, West Atlantic AB och
Svenskt Niringsliv. VD f6r GHP Specialty Care AB (publ).
Vice VD for Apoteket AB.

Utbildning: Civilingenjor i kemiteknik.

Innehav i Enzymatica: 29 000 aktier.

JONAS E FORSBERG

Fodd 1977. Styrelseledamot sedan 2015.

Vice President/Global Online Sales and Marketing, Jabra
(GN Netcom). Tidigare befattningar inkluderar Nord-
amerika-chef fér GN Netcoms (Jabra) konsumentdivision
samt framtridande produkt- och forsiljningspositioner
inom Sony Ericsson Mobile Communications och Ericsson.
Ovriga pagiende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): —

Utbildning: Executive MBA.

Innehav i Enzymatica: 118 850 aktier.
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ANDERS JUNGBECK

Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2013.

Interim Managing Director f6r Silom Medical. Tidigare
befattningar inkluderar Vice President Northern Europe
for Actavis, Managing Director for Ratiopharm AB samt
ledande befattningar pd AstraZeneca.

Ovriga pigiende uppdrag: Styrelseledamot Economic
Technology International ETT AB och OMET AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot och VD
i Actavis AB, Actavis Holding AB, Recept Pharma RP AB,
Arrow Scandinavia AB. Styrelseledamot i Arrow Likemedel
Aktiebolag. Bolagsman OMET Group Handelsbolag.
Utbildning: Leg. sjukskoterska.

Innehav i Enzymatica: 7 500 aktier.

HANS PIHL

Fodd 1951. Ledamot sedan 2015.

VD f{6r det egna bolaget Hans Pihl AB och har tidigare varit
VD f{6r Deloitte Sverige.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Erling Palsson
Teknik & Fastighets AB, Skénska Ventilationsprodukter AB,
ERPA Industritomter AB, Fastighets Aktiebolaget Nos-
hérningen, Skorstensfejarmistarna Syd AB, Aktiebolaget
Stadionintressenter i Malmg, Dringenberg AB, Malmo
Cityfastigheter AB med dotterbolag, PW i Skanér AB,
Erling Invest AB. Styrelseledamot i Waboba AB, Upplands
Bilforum AB, United Spaces Network Offices AB, Skanor
Invest AB, Augmenta AB, Upplands Bilforum Holding AB,
Forex Bank Aktiebolag och Hans Pihl AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot och
VD i Grev Ture Revision Aktiebolag, Styrelseledamot i

IKC Financial Group AB, Stora Hammar Exploatering AB,
Serveones AB, GROUPBECONFI DENT EUROPE AB
och ordférande av CONNECT Sverige. Styrelsesuppleant i
Elna Lembrér Astrdm AB och Erling Invest AB. Likvidator
i Grev Ture Revision Aktiebolag och Grev Ture Konsult
Aktiebolag.

Utbildning: Civ. Ek., tidigare auktoriserad revisor.

Innehav i Enzymatica: 10 000 aktier.

NILS SIEGBAHN

Fodd 1953. Styrelseledamot sedan 2015.

VD f{6r Niconovum AB. Tidigare befattningar inkluderar
VD f6r Alligator Bioscience AB, VD for Pernovo AB
(Perstorp ABs affirsutvecklingsbolag), VD for Atos Medical
AB, Director Special Projects i Perstorp AB och World-Wide
Marketing Director f6r Nicorette.

Ovriga pigiende uppdrag: Styrelseordforande i ACH Konsult
AB. Styrelseledamot och VD i Niconovum AB. Styrelse-
ledamot i Celltrix Technologies AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot och VD
i Niconovum Market AB. Styrelseledamot i Celltrix AB.
Styrelsesuppleant i Glycoprobe AB.

Utbildning: Civ. Ing., Civ. Ek., Tekn Dr i Tillimpad Biokemi
med fokus pd Enzym-teknologi.

Innehav i Enzymatica: —

MONICA WALLTER

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2015.

VD for LIDDS AB. Tidigare befattningar inkluderar VD fér
Ellen Aktiebolag och Probi AB samt ledande internationella
chefsbefattningar inom Pharmacia & Upjohn.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Parlanti
Passion Europe AB. Styrelseledamot och VD i First Corner
AB. Styrelseledamot i Top Rider Stromsholm AB. VD for
LIDDS AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): VD for Ellen Aktiebolag.
Utbildning: Marknadsekonom, Leg. sjukskéterska.

Innehav i Enzymatica: 2 400 aktier.

GUBMUNDUR PALMASON

Fodd 1968. Styrelseledamot sedan 2016.

VD f{6r Strax Group GmbH. Ling erfarenhet inom interna-
tionella affirer och kontrakeslag. Tidigare befattningar inklu-
derar styrelseledamot i Zymetech ehf. samt styrelsesuppleant
i MP Bank hf.

Ovriga pagiende uppdrag: VD for Strax Group GmbH.
Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordforande i
Zymetech ehf. Styrelsesuppleant i MP Bank hf.

Utbildning: LL.M, MBA-examen och Cand. Jur.

Innehav i Enzymatica: 7 237 637 aktier och 1 410 149
teckningsoptioner.

SIGURGEIR GUBLAUGSSON
Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2016.
VD f{6r Zymetech ehf. Tidigare uppdrag innefattar bland
annat VD f6r Novator Healthcare och Global Head of
Mergers & Acquisitions for Actavis Group ehf.

Ovriga pagiende uppdrag: VD for Zymetech ehf. Styrelse-
ledamot i Zymetech Takanawa Iceland ehf.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Grundare och VD for
Citalfort Consulting slf. Styrelseledamot i Straumur Invest-
ment Bank hf. Partner for H.E Securities hf.

Utbildning: B.Sc. International Business.
Innehav i Enzymatica: 1 053 002 aktier och 204 230 teck-
ningsoptioner.
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Namn Position Fodelsear Anstalld Innehav

Fredrik Lindberg VD 1957 2015 172 748 aktier
Bengt Jondell Tillférordnad CFO" 1960 2016 -

Jorgen Rex6 EVP Legal 1955 2011 1799 200 aktier
Gun Rydhog EVP Quality and Regulatory Management 1950 2014 14 000 aktier
Mats Clarsund EVP Research & Development 1967 2012 22 363 aktier
Ulf Blom EVP Marketing & Operations 1965 2011 1821 332 aktier
Carl-Johan Wachtmeister Investor Relations (konsult) 1955 20152 -

1) Den 24 mars 2016 meddelade Enzymatica att Bengt Jondell utsetts till tillférordnad CFO tills ny CFO anstélls efter Johan Wennerholm som har valt att l8mna Bolaget. Johan Wenner-

holm kommer att vara kvar inom organisationen under en évergangsperiod.
2) Carl-Johan Wachtmeister arbetar for Enzymatica pa konsultbasis.

FREDRIK LINDBERG

Fodd 1957. VD sedan 2015.

Fredrik har ling erfarenhet fran life science-industrin samt
tillvixtbolag med internationell verksamhet. Tidigare posi-
tioner inkluderar grundare och VD f6r BoneSupport AB,
Nordic Medical Director pé Searle Pharmaceuticals, samt
Chefséverlikare pa Avd f6r Klinisk Farmakologi pd Univer-
sitetssjukhuset i Lund. Styrelseledamot i Enzymatica 2012
till 2015.

Ovriga pigiende uppdrag: Styrelseledamot i Enzymatica
Care AB, Fiddevangen Aktiebolag samt styrelsesuppleant i
Bone Support Incentive AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande och
styrelseledamot i Enzymatica AB (publ). Styrelseledamot

och VD i Ultrazonix DNT AB och Ultrazonix Holding AB.

Styrelseledamot i Bone Support Incentive AB. VD i BONE
SUPPORT AB och BONESUPPPORT HOLDING AB.
Utbildning: Legitimerad likare. Docent i klinisk farmako-
logi.

Innehav i Enzymatica: 172 748 akdier.

BENGT JONDELL

Fodd 1960. Tillforordnad CFO sedan 2016.

Bengt har 25 ars erfarenhet av ekonomi, HR, IT och led-
ningsarbete fran internationella foretag, bland annat inom
likemedelsindustrin. Kommer senast frdn en position som
CFO och administrativ chef pd BT] Group AB och har
dessforinnan bland annat vanligt Senior Financial Advisor
for BoneSupport och CFO/administrativ chef fér Inpac.
Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Jondell Consul-
ting AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i

BT]J Sverige AB, BTJ Finland Oy samt Lugi HE
Utbildning: Civilekonom.

Innehav i Enzymatica: —

JORGEN REXO

Fodd 1955. EVP Legal sedan 2011.

Medgrundare i Enzymatica. Jérgen har lang erfarenhet av
startup-bolag som radgivare inom bolagsritt och finansie-
ring, bland annat inom ramen f6r Mobile Heights Business
Center och Lund Life Science Incubator AB. Har mer in
25 ars erfarenhet frin juristverksamhet.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordfrande i Enzymatica
Care AB. Styrelseledamot i Humea AB, Navexa Securities
AB och Advokat Jorgen Rexd AB. Likvidator i Cerotto
Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i
Enzymatica AB (publ), Forskarpatent i Syd AB, Virdboende-
fonden Management AB och CR Development AB. Styrelse-
suppleant i Rext Brands AB och Humea AB. Likvidator i
Added Power Invest i Sverige AB och Softplace AB.
Utbildning: Jur. kand. examen.

Innehav i Enzymatica: 1 799 200 aktier.

GUN RYDHOG

Fédd 1950. EVP Quality and Regulatory Management
sedan 2014.

Gun har mer @n 35 ars erfarenhet fran kvalitetssikring och
regulatoriskt arbete, produktutveckling och pre-klinisk
forskning p& medicintekniska bolag med internationell
verksamhet. Har haft ledande befattningar inom bland annat
Gambro och Hemocue. Kommer nirmast frin konsultjobb

i eget bolag.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i QRRM Assistans
AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): —

Utbildning: Receptarie/Farmaceut.

Innehav i Enzymatica: 14 000 aktier.

MATS CLARSUND

Fédd 1967. EVP Research & Development sedan 2012.
Mats har 20 4rs erfarenhet av forskning rérande enzymer
samt lang erfarenhet frin forskning och affirsutveckling
inom bioteknik- och likemedelsindustrin. Kommer nirmast
fran Alligator Bio-science AB, dir han haft befattningar som
Vice President Scientific Business Development och Head of
Discovery.

Ovriga pagiende uppdrag: —

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): —

Utbildning: Doktor i enzymteknologi.

Innehav i Enzymatica: 22 363 aktier.
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ULF BLOM

Fodd 1965. EVP Marketing & Operations sedan 2011.
Medgrundare i Enzymatica. Ulf har éver 15 ars erfarenhet
fran olika chefspositioner inom marknadsféring och forsilj-
ning frén likemedelsindustrin, bland annat frin Novo
Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Har omfattande erfarenhet
fran alla strategiska faser i global kommersialisering av
likemedel.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot och VD i
Medzyme Invest Oresund AB. Styrelseledamot i Enzymatica
Care AB och Idogen AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i
Enzymatica AB (publ).

Utbildning: Civilekonom.

Innehav i Enzymatica: 1 821 332 aktier.

CARL-JOHAN WACHTMEISTER

Fodd 1955. IR-ansvarig (konsult) sedan 2015.

Carl-Johan har ling erfarenhet av konsultverksamhet inom
strategisk marknadskommunikation, marknadsféring och
affirsstrategi.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseordforande i Vindproduk-
tion i Flackarp Aktiebolag och Ebility AB. Styrelseledamot
i Trolleberg Aktiebolag, CJ Wachtmeister Consulting AB,
Aspekta AB, Wacht & Troy AB och Trolle-Wachtmeisters
Medicinska Forskningsstiftelse. Styrelsesuppleant i MAW
Creations AB. Innehavare av Trollcom.

Tidigare uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande i
Grayling & Citigate Norden AB. Styrelseledamot i Citigate
& Trimedia Norden AB, Citigate Stockholm AB, Trimedia
Stockholm AB och Bilingual Montessori School of Lund
Ekonomisk Férening. Styrelsesuppleant i Zitha Consulting
AB och Wacht & Troy AB.

Utbildning: Fil. kand. Féretagsekonomi och samhillskun-
skap.

Innehav i Enzymatica: —

Ovrig information om styrelse och

ledande befattningshavare

Fredrik Lindberg var styrelseledamot i MedArt A/S nir det
forsattes i rekonstruktion vars konkurs avslutades 2013.
Jorgen Rexd var styrelsesuppleant i Rexd Brands AB vars
konkurs avslutades 2011.

Utéver vad som nimnts ovan, har ingen av Bolagets
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare under de
senaste fem dren (i) ddmts i bedrigerirelaterat mal, (ii) varit
stillforetridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation
eller genomgitt foretagsrekonstrukteion, (iii) varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyn-
digade myndigheter (diribland godkinda yrkessammanslut-
ningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem
av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller frin att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan nigra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nigra privata intressen som kan st i strid med Enzymaticas
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseleda-
méter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Enzymatica genom aktie- och/eller optionsinnehav.

I samband med férvirvet av Zymetech erhsll Gud-
mundur Pédlmason och Sigurgeir Gudlaugsson aktier och
teckningsoptioner som betalning for deras respektive aktier i
Zymetech. Bida ingitt s3 kallade lock up-avtal innebirande
att de ir férhindrade att fritt 6verlita dessa aktier under en
period om 12 ménader efterféljande forvirvets slutforande.
Forvirvet slutférdes den 1 april 2016. Restriktionerna
omfattar enbart de aktier som Gudmundur Pdlmasons och
Sigurgeir Gudlaugssons erhéll som betalning for aktierna i
Zymetech.

Utdver ovan foreligger inga begrinsningar i styrelsens och
de ledande befattningshavarnas innehav i Enzymatica.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
nds via Bolagets adress:

Ideon Science Park

Scheelevigen 19

22370 Lund

Revisor

Ernst & Young AB ir Enzymaticas revisor sedan 2012.
Géran Neckmar dr huvudansvarig revisor. Géran Neckmar
4r auktoriserad revisor och medlem i FAR — bransch-

organisationen for revisorer och rddgivare. Revisorn nis via
Ernst & Young AB, Box 4270, 203 14 Malmé.

Bolagsstyrning

Bolaget ir inte skyldigt att folja svensk kod for bolags-
styrning och har heller inte frivillige férpliktigat sig att

folja denna. Enzymatica foljer tillimpliga regler i aktiebo-
lagslagen, de regler och rekommendationer som foljer av
Enzymaticas notering pd NASDAQ First North Stockholm
samt god sed pa aktiemarknaden.

Styrelse

Samtliga ledaméter ér valda till drsstimman 2016. En
styrelseledamot dger ritt att nir som helst frantrida sitt
uppdrag. Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda arbets-
ordning. Verkstillande direktorens arbete regleras genom
instruktioner f6r VD. Savil arbetsordning som instruktioner
faststills arligen av Bolagets styrelse.

Gudmundur Pdlmason och Sigurgeir Gudlaugsson valdes
vid extra bolagsstimma den 15 februari 2016 med verkan
frin och med tidpunkten for slutférandet av frvérvet av
Zymetech (vilket skedde den 1 april 2016) f6r tiden till
rsstimman 2016. Deras nominering till styrelsen utgjorde
en del i 6verenskommelsen med siljarna vid frvirvet av
Zymetech.



Styrelsens utskott
Som ovan noterat foljer Bolaget inte svensk kod f6r bolags-
styrning varfor kodens bestimmelser om ersittningsutskott
inte 4r tillimpliga for Bolaget. Aktiebolagsens bestimmelser
om inrittande av revisionsutskott ir ej heller tillimpliga
for Bolaget da dess aktier inte dr upptagna till handel pd
en reglerad marknad. Styrelsen har inda valt att inritta ett
revisionsutskott och ett ersittningsutskott.
Revisionsutskottet ansvarar for act kvalitetssikra Bolagets
finansiella rapportering och fér arbeten som rér Enzymaticas
interna kontroll. Revisionsutskottet svarar dven for styrelsens
l6pande kommunikation med Bolagets revisorer, faststil-
lande av riktlinjer f6r vilka tjinster som skall upphandlas av
revisorer utdver revision, utvirdering av revisionsinsatsen,
bitride till valberedningen vid framtagande av forslag till
revisor samt arvodering av revisionsinsatsen. Revisions-
utskottet bestar av Marianne Dicander Alexandersson,
Anders Jungbeck, Lennart Nilsson och Hans Pihl. Marianne
Dicander Alexandersson ir utskottets ordforande.
Ersittningsutskottet som behandlar frigor avseende
ledande befattningshavares ersittningar och formaner, inklu-
sive verkstillande direktoren. Ersdttningsutskottet bestir av
Lennart Nilsson, Nils Siegbahn och Monica Wallter. Lennart
Nilsson ir utskottets ordférande.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ersattning till styrelse och

ledande befattningshavare

Till styrelsen utgdr ersitening enligt bolagsstimmans beslut.
Ersdttning till verkstillande direktor och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundlon och évriga formaner
(avser gjdnstebil). Bolagets ledande befattningshavare utgrs
av, forutom verksstillande direktdren, ytterligare 5 personer.

Beslut om ersittning och férmaner till verkstillande
direktdren har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om
ersittningar och férmaner till $vriga ledande befattnings-
havare bereds av verkstillande direktéren som forelidgger
styrelsen ett forslag.

Verkstillande direktdrens uppsigningstid 4r tolv minader
vid uppsigning fran Bolagets sida och sex manader frin
verkstillande direkedrens sida. Sirskilt avgingsvederlag utgar
¢j. Uppsigningstiden for dvriga ledande befattningshavare
4r mellan tre och sex manader och frin Bolagets sida uppgir
uppsigningstiden till mellan tre och tolv manader. Sirskilt
avgingsvederlag utgar ¢j.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare utgar enligt f6ljande (KSEK):

GrundIon/
styrelsearvode

Pension Ovriga

exkl. I6neskatt

férméaner"

Styrelsens ordférande

Lennart Nilsson 180 - - 180
Ovriga styrelseledamadter

Anders Jungbeck 120 - - 120
Hans Pihl 120 - - 120
Jonas E Forsberg 120 - - 120
Marianne Dicander Alexandersson 1702 - - 170
Monica Wallter 120 - - 120
Nils Siegbahn 120 - - 120
Fredrik Lindberg, VD (150215-151231) 1800 552 - 2352
Andra ledande befattningshavare® 4080 684 60 4824
Totalt 6 830 1236 60 8126

1) Avser tjanstebil.
2) Inkluderar arvode som utgar till revisionsutskottets ordférande.
3) Andra ledande befattningshavare har varit 5 st under aret.

Utdver vad som framgir av tabellen ovan har konsultarvode
utgdte till Anders Jungbeck vilket vidare framgar av Bolagets
drsredovisning som hinvisas till i avsnittet "transaktioner
med nirstiende” nedan.

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag
och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare
som ger denne ritt till ndgon f6rman efter det att uppdraget
avslutats. Enzymatica har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtridande av tjinst eller

uppdrag.
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Aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foretridesemissionen uppgér aktiekapitalet i Bolaget
till 1 834 695,79 SEK och fordelas p& 45 867 380 aktier,
envar med ett kvotvirde om cirka 0,04 SEK. Bolaget har
endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital ska utgora ligst

1 500 000 SEK och hogst 6 000 000 SEK. Antal aktier ska
utgora ldgst 37 500 000 aktier och hdgst 150 000 000 aktier.
Om foretridesemissionen blir fulltecknad kan aktiekapi-
talet komma att 6ka med 1 100 817,48 SEK fordelat pa

27 520 428 nya aktier, motsvarande en utspidning om cirka
38 procent av aktiekapital och roster.

Aktierna i Enzymatica har emitterats i enlighet med
bestimmelserna i aktiebolagslagen (2005:551) och ir
denominerade i SEK. Enzymatica ir anslutet till Euroclear
Swedens kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga
fysiska aktiebrev utfirdas. Samtliga till aktien knutna ric-
tigheter tillkommer den som ir registrerad i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Samtliga aktier 4r emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie berittigar till en (1) rést pd

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bildandet forindrats enligt tabellen nedan.

Enzymaticas bolagsstimma. Varje rostberittigad aktieigare
far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretridda aktier. Aktiedgare har normalt foretridesrite
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konver-
tibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, svida inte
bolagsstimman eller styrelsen med st6d av bolagsstimmans
bemyndigande beslutar om avvikelse frin aktieigarnas
foretradesritt.

Varje aktie ger lika ritt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieigare
ritt till andel av 6verskott i forhdllande till det antal akdier
som aktiedgaren innehar. Inga begrinsningar foreligger
avseende aktiernas overldtbarhet. Enzymaticas aktier ir inte
foremal for erbjudande som limnats till £51jd av budplikt,
inl8senritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betriffande
Enzymaticas aktier under det innevarande eller féregiende
rikenskapsaret.

Okning

Héandelse antal aktier

2006 Nybildning 1000
2009 Nyemission 200
2011 Nyemission 3800
2011 Split 12 495 000
2011 Nyemission 2220000
2012 Nyemission 1783832
2012 Nyemission 1375319
2013 Nyemission 890 000
2014 Nyemission 4692 287
2014 Nyemission 1500 000
2016" Apportemission 20905 942
20162 Forestaende nyemission 27 520 428

Totalt Okning aktie- Totalt aktie- Kvotvéarde
antal aktier kapital (SEK) kapital (SEK) (SEK)

1000 100 000 100 000,00 100,00

1200 20000 120 000,00 100,00

5000 380 000 500 000,00 100,00
12 500 000 - 500 000,00 0,04
14 720 000 88 800,00 588 800,00 0,04
16 503 832 71 353,28 660 153,28 0,04
17 879 151 55013,00 715166,28 0,04
18 769 151 35 600,00 750 766,28 0,04
23461 438 187 691,54 938 457,82 0,04
24 961 438 60 000,02 998 457,84 0,04
45 867 380 836 237,95 1834 695,79 0,04
73387 808 1100817,48 2935 5183,27 0,04

1) Avser forvarvet av Zymetech som beskrivs pa andra sidor i prospektet.
2) Forutsatter att nyemissionen blir fulltecknad.

Teckningsoptioner

Enzymatica har for nirvarande 3 982 084 teckningsop-
tioner utgivna som var och en ger ritt till teckning av en

(1) ny aktie i Bolaget. Teckningsoptionerna utgjorde en del

i kopeskillingen vid forvirvet av Zymetech genom apport-
emission och har tecknats av siljarna av Zymetech-aktierna.
Teckningsoptionerna har emitterats till en teckningskurs
(optionspremie) om 0,97 SEK baserat pi Enzymaticas aktie-
kurs per den 31 mars 2016, vilket beriknats i enlighet med
virderingsmodellen Black & Scholes. Losenpriset dr 5 SEK

och teckningsoptionernas l6ptid dr 24 manader efter slut-
forandet av Enzymaticas forvirv av Zymetech. Teckning av
nya aktier kan enbart ske under perioden som faller 18 till 24
ménader efter forvirvets slutforande. Vid fullt utnyttjande
av teckningsoptionerna beriknas Bolagets aktiekapital 5ka
med 159 284,05 SEK (med forbehall for eventuell omrik-
ning enligt villkoren), innebirande en utspddning om cirka
8 procent beriknat pd Bolagets aktickapital fére Foretrides-
emissionen (utan hinsyn tagen till eventuell omrikning till
foljd av Féretrddesemissionen).



Bemyndigande

Arsstimman den 21 april 2015 beslutade, i enlighet med sty-
relsens forslag, att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfillen under tiden fram till nista irsstimma, med eller
utan avvikelse frin aktiedgarnas fretridesritt, besluta om
nyemission av hogst 3 000 000 aktier. Syftet med bemyn-
digandet dr att kunna anskaffa kapital for att finansiera
Bolagets fortsatta expansion och méjliggora foretagstorviry
eller forvirv av hela eller delar av verksamhet.

Extra bolagsstimma den 14 april 2016 beslutade, i
enlighet med styrelsens forslag, att bemyndiga styrelsen att,
vid ett eller flera tillfillen under tiden fram till nista 4rs-
stimma, med eller utan avvikelse fran aktiefigarnas foretri-
desritt, besluta om nyemission av hogst 17 500 000 aktier.
Syftet med bemyndigandet r att mojliggora for bolaget att
anskaffa rorelsekapital och ta till vara pa framtida méjlig-
heter att f3 in langsiktiga starka dgare samt vidare finansiera
bolagets tillvixtstrategi.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 1 500 per
den 8 april 2016. Av nedanstiende tabell framgér informa-
tion avseende dgarforhéllandena i Bolaget per samma datum.
Savitt styrelsen kidnner till foreligger inte nigra aktiedgaravtal
mellan Bolagets dgare.

Andel av kapital

Namn Antal aktier och roster
SEB* 14135644 30,82%
Gadice ehf 5562 649 12,13%
Nordea Bank AB (publ)* 1937 580 4,22%
Medzyme AB (UIf Blom) 1821332 3,97%
Humea AB (Jérgen Rexd) 1799 200 3,92%
(")vriga 20610975 44,94%

Kélla: Euroclear

* Savitt Bolaget kanner till avser detta i huvudsak forvaltarregistrerade aktier. Baserat
pé utfallet av apportemissionen den 1 april 2016 (férvarvet av Zymetech) utgdrs
aktiedgare med innehav dverstigande fem (5) procent av aktiekapital och réstetal av
Fortus hf (Gudmundur Palmason) som tecknade sig for 3 606 211 aktier (motsvarande
cirka 7,89% av aktiekapital och roster) och Protenus Holding Limited (Gudmundur
Palmason) som tecknade sig for 3 590 684 aktier (motsvarande cirka 7,85% av
aktiekapital och roster).

Lock-up avtal

Aktiedgare som forvirvade aktier i Bolaget genom apport-
emissionen i samband med f3rvirvet av Zymetech har ingdtt
s kallade lock up-avtal innebirande att de 4r forhindrade
att frice overldta de aktier i Bolaget som forvirvades genom
apportemissionen under en period om 12 ménader efterfol-
jande forvirvets slutférande. Forvirvet slutfordes den 1 april
2016.

Utdelningspolicy

Bolaget har hittills inte limnat utdelning. Det finns heller
inga garantier for act det for ett visst &r kommer att foreslds
eller beslutas om nigon utdelning i Bolaget. Storleken pd
kommande utdelningar beror pd Bolagets framtida resultat,
finansiella stillning, kapitalbehov och kassafloden. Bolaget

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

kommer att fortsatt fokusera pé forskning och utveckling

av Bolagets produktportfolj samt férsiljning och marknads-
expansion. Tillgingliga finansiella resurser avses anvindas for
att finansiera dessa projekt. Styrelsen avser dirfor inte foresla
nigon utdelning under de nirmaste dren.

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstimman efter
forslag fran styrelsen. Ritt dill utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstimman faststilld avstimningsdag ir registrerad i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berittigar till utdelning. Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear Sweden kvarstir fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och begrinsas endast genom
regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Enzymatica
bolagsordning innehéller nigra restriktioner avseende ritt
till utdelning till aktiegare utanfor Sverige. Utdver eventu-
ella begrinsningar som foljer av bank- eller clearingsystem i
berdrda jurisdiktioner, sker utbetalning till sidana aktiesigare
pd samma sitt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For
aktiedigare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa skattefrigor
i Sverige”.

Handel med Enzymatica-aktien

Enzymaticas aktier dr sedan den 15 juni 2015 upptagna till
handel pa handelsplattformen NASDAQ First North Stock-
holm. Aktien har ISIN-kod SE0003943620 och kortnamnet
ENZY. Antalet aktier uppgar till 45 867 380. Sista betalkurs
den 15 april 2016 var 2,90 SEK, motsvarande ett borsvirde
om 133 MSEK.

Likviditetsgaranti
Bolaget har ingen likviditetsgarant.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid 4rsstimman 2013 beslutades att inritta ett nytt, ling-
siktigt personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri
tilldelning av hégst 850 000 personaloptioner till anstillda
och nyckelpersoner i Bolaget. Samtliga optionsinnehavare
valde att i februari 2016 att dterlimna optionerna i samband
med forvirvet att Zymetech ehf., varvid programmet forfoll
utan paverkan pd antalet aktier eller aktiekapital.

Villkoren f6r personaloptionsprogrammet innebar i att
optionerna skulle tilldelas samtliga anstillda i Bolaget samt
nyckelpersoner med uppdrag f6r Bolaget, varvid tilldel-
ning skulle ske med hogst 100 000 optioner per anstilld.
Optionsprogrammet omfattade dven styrelseledaméter som
inte 4r anstillda i Bolaget, varvid tilldelning skulle ske med
hégst 150 000 optioner per ledamot. Varje personaloption
berittigade innehavaren att forvirva en ny aktie i Enzymatica
till ett l6senpris uppgaende till 30,30 SEK under tiden fran
och med den 31 juli 2016. Fér optioner som tilldelades Sista
utnyttjandedag var den 31 december 2017.
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Bolagsordning

Enzymatica AB (publ)
556719-9244

§1 Firma
Bolagets firma dr Enzymatica AB (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt site i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling och férsiljning
av innovativa produkter baserade pd enzymteknologi samt
dirmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgdr ligst 1 500 000 kronor och hégst
6 000 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara ligst 37 500 000 och hégst
150 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3—10 ledaméter med hogst 10 supple-
anter. Den viljs arligen pa drsstimman for tiden intill dess
nista drsstimma har héllits.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska vilja 1-2 revisorer med eller utan revisorssupp-
leanter. Dessa viljes pa arsstimman f6r tiden intill slutet av
den arsstimma som halls under det fjirde rikenskapsaret
efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom kunggrelse i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls till-
ginglig pd bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker skall
bolaget genom kungprelse i Dagens Industri upplysa om att

kallelse har skett.

§9 Arsstamma
Arsstimma halles arligen inom 6 méinader efter rikenskaps-
arets utgang.

Vid 4rsstimman skall féljande drenden forekomma;

. Val av ordférande vid stimman;
. Upprittande och godkidnnande av rostlingd;
. Val av en eller tv4 justeringsmin;

B N

. Prévning av om stimman blivit behsrigen samman-
kallad;

. Godkinnande av forslag till dagordning;

6. Foredragning av framlagd &rsredovisning och revisions-

N

berittelse samt i fsrekommande fall koncernredovisning
och koncernrevisionsberittelse;
7. Beslut om
a) faststillande av resultatrikning och balansrikning,
samt i fSrekommande fall koncernresultatrikning
och koncernbalansrikning,
b) dispositioner betriffande vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstillande
direktor nir sidan forekommer;
8. Faststillande av styrelse- och revisorsarvoden;
9. Valav
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, nir si
skall ske;
10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar

Bolagets rikenskapsir ska vara kalenderir.

§ 11 Deltagande pa stamman

For att 4 deltaga pa bolagsstimma ska aktieigare anmila sig
samt antalet bitriden hos bolaget fore klockan 16.00 senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far
¢j vara sdndag, annan allmin helgdag, l6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyérsafton och inte infalla tidigare in
femte vardagen fore stimman. Ombud behover ej anmila
antalet bitriden. Antalet bitriden fir hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finan-
siella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid extra bolagsstimma
den 14 april 2016."

1) Bolagsordningen har antagits vid extra bolagsstimma den 14 april 2016, men vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande kan
registreringen av bolagsordningen hos Bolagsverket eventuellt inte ha hunnit slutféras.



Legala fragor och kompletterande

iInformation

Allman bolagsinformation

Bolagets registrerade firma ir Enzymatica AB (publ).
Bolagets organisationsnummer ir 556719-9244 och sty-
relsen har sitt site i Lunds kommun. Bolaget ir ett publike
aktiebolag bildat och registerat i enlighet med svensk ritt.
Bolaget bildades den 14 december 2006 och registrerades vid
Bolagsverket den 10 januari 2007. Bolaget 4r ett avstim-
ningsbolag och dess aktiebok fors av Euroclear. Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget dr moderbolag till dotterbolagen Enzymatica
Care AB, org.nr. 556701-7495, med site i Lund,
Enzymatica North America Inc, org. nr. 47-1030502,
med site i Delawere USA, och Zymetech ehf. org. nr.
6406830589 med site i Reykjavik Island.

Dotterbolaget Enzymatica Care AB ir i dagsliget inte
rorelsedrivande. Bolaget har tidigare forvaltat teckningsop-
tioner utstillda av Bolaget, vilka makulerats den 12 februari
2016. Zymetech bedriver huvudsakligen verksamhet inom
forskning, utveckling, produktion och férsiljning av marina
enzymer for terapeutisk anvindning. Enzymatica North
America Inc har bildats fér att bedriva koncernens eventuella
framtida verksamhet i USA.

Vasentliga avtal

Utdver de avtal som beskrivs nedan har Koncernen inte, med
undantag for avtal som ingdr i den l6pande affirsverksam-
heten, ingdtt ndgot avtal av storre betydelse under de senaste
tva dren. Utover de avtal som anges nedan finns det inte
heller, med undantag for avtal som ingétts som ett led i den
l6pande affirsverksamheten, nigot avtal inom Koncernen
som innehdller ndgon rittighet eller férplikeelse som ir av
visentlig f6r Koncernen per dagen for detta Prospekt.

Férvérv av Zymetech
Enzymatica ingick den 27 januari 2016 ett aktiedverldtel-
seavtal med aktiedgarna i Zymetech avseende forvirv av ca
99,5 procent av aktierna i Zymetech, ett islindske bolag
som bedriver forskning, utveckling och tillverkning av det
enzym (trypsin) som ir en nyckelkomponent i Enzymaticas
forkylningsspray ColdZyme®. Képeskillingen for aktierna i
Zymetech utgjordes av 20 905 942 nya aktier och 3 982 084
nya teckningsoptioner i Enzymatica. Forvirvet slutfordes
den 1 april 2016 d& Enzymatica tilleridde aktierna i
Zymetech. Aktiedverlatelseavtalet innehéller sedvanliga
garantier och ataganden for bada parter.

Fore forvirvet hade Enzymatica och Zymetech ett kom-
mersiellt avtal for leverans av det enzym Bolaget anvinder
i sina produkter. Leveransavtalet gav Enzymatica exklusiv
ritt att marknadsfora och silja sina produkter, innehallande
enzymet, i Norden och en icke-exklusiv ritt att silja och
marknadsfra sina produkter i 6vriga virlden.

Kund- och distributionsavtal

Enzymatica har ingdtt avtal f6r distribution av Coldzyme®
Munspray med samtliga apotekskedjor i Sverige och ett
flertal apoteks- och hilsokostkedjor i Sverige, Danmark
och Norge. Avtalen innefattar bland annat Apoteket AB,
Kronans Droghandeln Apotek AB, ApoPharm AB och Life
Europe AB i Sverige, samt Alliance Healthcare AS i Norge

Under 2015 ingick Bolaget ett avtal med distributéren
Tamro Oy for forsiljning av Coldzyme Munspray i Finland.
Avtalet ger Tamro Oy exklusiv ritt att silja, marknadsféra
och distribuera Coldzyme Munspray pa den finska apoteks-
marknaden.

I Storbritannien har Bolaget sedan 2014 ett avtal med
AHA Marketing & Sales Partnership gillande marknads-
foring, lagerhallning, forsiljning och leverans av Coldzyme
Munspray till i forsta hand apotekskedjan Boots UK. Under
2015 sléts dven ett avtal med AHA Marketing & Sales
Partnership gillande marknadsforing, lagerhallning, forsilj-
ning av Coldzyme Munspray, till i férsta hand apotekskedjan
Lloyds.

Bolaget har dven inlett ett samarbete med likemedelsbo-
laget Laboratorios del Dr Esteve S.A.U (Esteve). Avtalet ger
Esteve exklusiv ritt att silja, marknadsfora och distribuera
Coldzyme Munspray till apotek i Spanien och Andorra
under varumirket Cortagrip/Coldzyme under s kallad co-
branding.

Merparten av avtalen med antingen 16pande uppsig-
ningstid eller kortare avtalstider med automatisk forling-
ning av avtalstiden. Vissa avtal innebir dtaganden i form av
servicegrad eller dterkdpsansvar.

Immateriella rattigheter

Det rienzym som anvinds for tillverkning av Bolagets
produkter ir foremal for patentskydd, vilka patent dgs av
Zymetech. Genom forvirvet av Zymetech har Enzymatica
kontroll 6ver dessa patent. Patenten forfaller 2019-2020
(forutsate att tillimpliga fornyelseavgifter for patenten
betalas under tiden). Patentskyddet omfattar EU, Australien,
Kanada, Kina, Indien, Island, Korea, Mexiko, Norge,

Nya Zeeland, Polen, Ryssland och USA.

Resultatet av den produktutveckling som Bolaget bedriver
omfattas bland annat av sekretessavtal och lag om skydd av
foretagshemligheter.

Det registrerade varumirket ColdZyme"® 4gs av Bolaget
och ir registrerat pa de huvudsakliga marknader som Bolaget
beddmer relevant for produkten. Dirutéver innehar Bolaget
dven varumirket PeriZyme i vissa jurisdiktioner samt varu-
mirket Kalvatin i USA.
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Partnerskap och agarintressen

Zymetech dger 26,25 procent av aktierna i det islindska
bolaget Takanawa Zymetech ehf, vilket i sin tur dger

100 procent av aktierna i det japanska bolaget Takanawa
Zymetech KK. Zymetech och Takanawa Zymetech KK
ingick 2015 ett tiodrigt leverans- och licensavtal avseende
enzym-baserad munsprej mot forkylningssjukdomar.
Takanawa Zymetech KK fir genom avtalet en exklusiv, men
begrinsad ritt att registrera, marknadsfora och distribuera
munsprejen i Japan under ett eget varumirke. Exklusiviteten
ar villkorad av vissa s4 kallade milstolpar. Avtalet innebir
inte att Takanawa Zymetech KK kan férhindra Enzymatica
att marknadsfora och silja ColdZyme® p4 den japanska

marknaden.

Tecknings-

forbindelse

Teckningsataganden och garantidtaganden
Enzymatica har i samband med Foretridesemissionen
erhillit teckningsforbindelser fran ett antal av Bolagets aktie-
4gare om cirka 10 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av
Foretridesemissionen. Dirtill har ett antal externa investe-
rare ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 50 MSEK,
motsvarande cirka 83 procent av Foretridesemissionen vilket
kan tas i ansprak for bristande teckning i Foretridesemis-
sionen. Garantiersittning uppgar till 5 procent av respektive
garants maximala dtaganden enligt emissionsgarantierna.
Nigon ersittning for dtagandena om teckningsfrbindelser
utgdr ¢j. Teckningsfrbindelserna och avtalen om emis-
sionsgaranti ingicks under mars minad 2016. Ovan nimnda
tecknings- och garantidtaganden ir inte sikerstillda. Folj-
aktligen finns det en risk att en eller flera berorda aktiedgare
inte kommer att kunna uppfylla sina respektive dtaganden.
Se dven ”Ej sikerstillda tecknings- och garantidtaganden” i
avsnittet ”Riskfaktorer”.

Totalt
atagande

Andel av féretrades-
emissionen

Emissions-
garanti

Abanico Invest AB" 5000 000 5000 000 8,3%
ABG Sundal Collier AB? 2 064 000 2 064 000 3,4%
Askero Invest AB® 10 000 000 10 000 000 16,7%
Baulos International S.A.® 2 500 000 2500 000 4,2%
Carl Westin Ltd 1000 000 1000 000 1,7%
Falvir AB¥ 2 500 000 2500 000 4,2%
Fortus hf. 4700 000 4700 000 7,8%
Fredrik Lindberg 350 000 350 000 0,6%
Goran Kallebo® 5000 000 5000 000 8,3%
Invium Partners AB” 5000 000 5000 000 8,3%
Lennart Nilsson genom AB Pethle 436 000 436 000 0,7%
LMK Venture Partners AB® 10 000 000 10 000 000 16,7%
Ogurés ehf. 600 000 600 000 1,0%
Per Vasilis® 2500 000 2500 000 4,2%
Protenus Holding Limited 1050 000 1050 000 1,8%
Tedde Jeansson'® 5000 000 5000 000 8,3%
Ulf Blom 1000 000 1000 000 1,7%
Ulf Winberg 1000 000 1000 000 1,7%
Ake Larsson 300 000 300 000 0,5%
Summa 10 436 000 49 564 000 60 000 000 100,0%

1) Fullriggarevagen 2, 255 91, Helsingborg
2) Box 7269, 103 89, Stockholm
3) Box 4042, 203 11, Malmé
4) Avenue du Bgm. Et. Demunterlaan 5A/10, B-1090 Jette, Belgien
5) Ostergatan 26, 262 31, Angelholm
6) Kan nés pa Bolagets adress
7) Méster Samuelsgatangatan 3, 4Tr, 111 44, Stockholm
8) Box 2025, 220 02, Lund
9) Kan nés genom Bolagets adress
10) Kan nés genom Bolagets adress

Forsakringsskydd

Enzymatica har for branschen sedvanliga foretagsforsik-
ringar. Med hinsyn tagen till verksamhetens art och omfatt-
ning bedémer Bolagets styrelse att Enzymaticas forsikrings-

skydd ir tillfredsstillande.

Rattsliga férfaranden och skiljeforfaranden
Enzymatica har under de senaste tolv manadera inte varit
part i ndgra rittsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sidana som

Bolaget dr medvetna om kan uppkomma) och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pd Bolagets

finansiella stillning eller Idnsamhet.

Transaktioner med nérstdende

Enzymatica tillimpar IAS 24 Upplysningar om nirstiende.
Uppgifter om transaktioner med nirstdende under riken-
skapsdren 2015, 2014 och 2013 framgir av Bolagets 4rsre-
dovisning f6r rikenskapsaret 2015. Utover vad som framgir
av Bolagets drsredovisning och nedan har ingen av Bolagets



styrelseledaméter eller ledande befattningshavare deltagit

direkt eller indirekt i nagra affirstransaktioner med Bolaget

under nuvarande eller de tre féregiende rikenskapséren.
Sigurgeir Gudlaugsson, som sedan den 1 april 2016

ir styrelseledamot i Enzymatica, erholl i januari 2016 ett

lan om totalt cirka 33 000 000 ISK (motsvarande cirka

2300 000 SEK vid tidpunkten for linet) frin Zymetech

i syfte att utnyttja optioner i Zymetech i samband med

forvirvet. Lanet har limnats pd marknadsmissiga villkor och

ska dterbetalas i april 2017.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta Prospekt bestar av, utover féreliggande dokument,

foljande handlingar nedan som ir inférlivade genom hinvis-

ning:

B Enzymaticas delarsrapport januari—mars 2016 (dir hin-
visning gors till dokumentet i sin helhet).

B Enzymaticas arsredovisning avseende rikenskapsaret
2015: Koncernens rapport dver totalresultatet (sidan 34),
koncernens rapport éver finansiell stillning (sidan 35),
Koncernens rapport dver kassafloden (sidan 36),
Koncernens rapport 6ver forindringar i eget kapital
(sidan 37), moderbolagets resultatrikning och rapport
over totalresultatet (sidan 38), moderbolagets balansrik-
ning (sidorna 39-40), moderbolagets kassaflddesanalys
(sidan 41), moderbolagets rapport dver férindringar i
eget kapital (sidan 42), redovisningsprinciper och upp-
lysningar i noter (sidorna 43-56) samt revisionsberittelse
(sidan 58).

B Enzymaticas arsredovisning avseende rikenskapsaret
2014: Koncernens rapport dver totalresultatet (sidan 30),
koncernens rapport éver finansiell stillning (sidan 31),
Koncernens rapport dver kassafléden (sidan 32), Koncer-
nens rapport dver férindringar i eget kapital (sidan 33),
moderbolagets resultatrikning och rapport éver totalre-
sultatet (sidan 34), moderbolagets balansrikning (sidorna
35-36), moderbolagets kassaflodesanalys (sidan 37),
moderbolagets rapport 6ver férindringar i eget kapital
(sidan 38), redovisningsprinciper och upplysningar i
noter (sidorna 39-51) samt revisionsberittelse (sidan 53).

B Enzymaticas arsredovisning avseende rikenskapsaret
2013: Koncernens rapport dver totalresultatet (sidan 25),
koncernens rapport dver finansiell stillning (sidorna
26-27), Koncernens rapport éver kassafléden (sidan 28),
Koncernens rapport éver forindringar i eget kapital
(sidan 29), moderbolagets resultatrikning och rapport
over totalresultatet (sidan 30), moderbolagets balansrik-
ning (sidorna 31-32), moderbolagets kassaflédesanalys
(sidan 33), moderbolagets rapport éver forindringar i
eget kapital (sidan 34), redovisningsprinciper och upp-
lysningar i noter (sidorna 35—47) samt revisionsberittelse

(sidan 49).

Hinvisningen avser endast historisk finansiell information.
De delar av den finansiella informationen som inte har
inforlivats genom hinvisning 4r antigen inte relevanta for
investeraren for aktuellt typ av prospeke eller dterfinns pd

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

annan plats i Prospektet. Bolagets drsredovisningar for riken-
skapsdren 2013, 2014 och 2015 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberittelsen 4r fogad till respektive
4rsredovisning.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion
Enzymaticas bolagsordning samt all finansiell information
avseende Bolaget och dess dotterbolag som till nigon del
ingar i eller hinvisas till i detta Prospekt finns tillgingliga hos
Bolaget under Prospektets giltighetstid. Nimnda dokument
avseende Enzymatica AB (moderbolaget) finns dven tillging-
liga p4 Enzymaticas hemsida, www.enzymatica.se.

Radgivare

Finansiell ridgivare till Bolaget ir ABG Sundal Collier som
bitritc Enzymatica i upprittandet av Prospektet. Setterwalls
Advokatbyra AB har agerat legal ridgivare till Bolaget i sam-
band med Féretridesemissionen. SEB ir emissionsinstitut
avseende Foretridesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Enzymaticas aktiedgare har genom tecknings-
forbindelser 4tagit sig att teckna aktier i Foretridesemis-
sionen. Ingen ersdttning utgr till dessa aktiedgare for deras
dtagande. Didrutdver har ett antal parter stillt ut emissions-
garantier for vilka ersittning utgar. Utdver ovanstiende
parters intresse att Foretridesemissionen ska genomféras
framgangsrikt samt avseende garanterna att avtalad ersitt-
ning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Foéretridesemissionen.

ABG Sundal Collier ir, sisom ovan nimnt, finansiell
radgivare till Bolaget. ABG Sundal Collier erhéller en pa
forhand avtalad ersdttning for utforda tjanster i samband
med Féretridesemissionen. Dirutdver har ABG Sundal
Collier inga ekonomiska eller andra intressen i Foretriades-
emissionen. Setterwalls Advokatbyrd AB ir legal rddgivare
till Enzymatica i samband med Foretridesemissionen.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekono-
miska eller andra intressen i Erbjudandet.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehéller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer frin tredje man. Aven om informationen
har 4tergivits korrekt och Bolaget anser att killorna ir tillfor-
litliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstindighet inte kan garanteras.
Sévitt Enzymatica kinner till och kan férvissa sig om genom
jimfdrelse med annan information som offentliggjorts av
dessa killor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt
som skulle kunna gora den 4tergivna informationen felaktig
eller missvisande.

P4 vissa stillen i Prospektet beskrivs Enzymaticas stillning
pa marknaden. Dessa uppgifter baseras p& Bolagets omsitt-
ning i forhallande till Enzymaticas bedémning av de aktuella
marknadernas storlek respektive konkurrenternas omsitt-
ning.

73



74

Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattefragor som kan komma att aktualiseras
med anledning av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier till innehavare av aktier

i Bolaget. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad péa gallande
lagstiftning och ar endast avsedd som allméan information och vagledning for aktieagare
som ar obegransat skattskyldiga. Eventuell skattskyldighet i utlandet till foljd av aktiedgares
kopplingar till andra lander omfattas inte av denna sammanfattning. Sammanfattningen ar
inte avsedd att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i samband
med Erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vardepapper som innehas av handels-

bolag eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet, (i) de sérskilda reglerna
for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalfdriust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier eller teckningsratter som anses
naringsbetingade, (i) de séarskilda regler som kan bli tilampliga pa innehav i bolag som &r
eller tidigare har varit sé& kallade famansforetag eller pa aktier som forvarvats med stod av
sé kallade kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv) aktier eller teckningsratter som
forvaras pa ett sa kallat investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om
schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exem-
pelvis investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktie&dgare
beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att f& information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler

och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga

Med "obegrinsat skattskyldiga” avses hir innehavare av
aktier eller andra deldgarritter som ir (a) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har
en visentlig anknytning till Sverige och som tidigare varit
bosatta hir, eller (b) en juridisk person som ir bildad i
enlighet med svensk rittsordning.

Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Nir marknadsnoterade aktier eller andra deldgarritter, till
exempel teckningsritter i Bolaget, siljs eller pd annat sitt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvin-
sten eller kapitalfgrlusten beriknas normalt som skillnaden
mellan férsdljningsersittningen, efter avdrag for forsiljnings-
utgifter, och omkostnadsbeloppet (f6r sirskild information
om omkostnadsbeloppet for teckningsritter, se ”Utnyttjande
och avyttring av teckningsritter” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarritter av samma slag
och sort beriknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade

aktier) dirvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka berittigade till foretride i nyemissionen forrin
beslutet om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid
forsiljning av marknadsnoterade aktier fir omkostnads-
beloppet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden

till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for
forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster pA marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade deldgarricter ir fullt ut avdragsgilla mot
skattepliktiga kapitalvinster p4 aktier och mot marknadsno-
terade deldgarritter som realiseras samma ar, férutom mot
andelar i virdepappersfonder eller specialfonder som endast
innehéller svenska fordringsritter, s kallade rintefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarritter som inte
kan kvittas pd detta sitt far dras av med upp till 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion
mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighets-
skatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande
del. Ett sidant underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.



Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska per-
soner som ir bosatta i Sverige innehélls normalt preliminir-
skatt avseende utdelning med 30 procent. Den preliminira
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden, eller nir
det giller forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Bolaget
ansvarar inte for att eventuell killskatt innehalls.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter
Utnyttjande av teckningsritter utldser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretridesrite att
delta i nyemissionen, och dirfor avyttrar sina teckningsriter,
kan en kapitalvinst eller kapitalforlust uppstd vid avytt-
ringen.

Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade fér 0 SEK. Hela forsiljningsersitt-
ningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter, ska siledes tas
upp till beskattning. Schablonmetoden fir inte tillimpas i
detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsritter som forvirvats genom kép eller pa
liknande sitt (det vill siga som inte erhallits baserat pd
innehav av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsut-
gift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sédant fall
beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet for férvirvade
aktier. Schablonmetoden far anviindas vid avyttring av mark-
nadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs, och
dirfor forfaller, anses avyttrad for 0 SEK.

Aktiebolag

Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget nirings-
verksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapital-
forluster beriknas pd samma sitt som for fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pé aktier eller andra deldgar-
ritter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster

pa sddana virdepapper. En sddan kapitalférlust kan dven
kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan
bolagen samt var och en av de juridiska personerna begir det
for ett beskattningsr som har samma deklarationstidpunkt.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar fir sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster p4 aktier och
andra deldgarritter under efterfljande beskattningsar utan
begrinsning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter
Utnyttjande av teckningsritter utldser ingen beskattning.
For aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin foretridesrite att
delta i nyemissionen och avyttrar sina teckningsritter kan en
kapitalvinst eller en kapitalférlust uppsta.

Teckningsritter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade fér 0 SEK. Hela forsiljningsersitt-
ningen efter avdrag for forsiljningsutgifter ska saledes tas
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upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillimpas i
detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsritter som férvirvats genom kép eller pa
liknande sitt (det vill siga som inte erhéllits baserat pd
innehav av befintliga aktier) utgdr vederlaget anskaffningsut-
gift. Teckningsritternas omkostnadsbelopp ska i sadant fall
beaktas vid berikning av omkostnadsbeloppet for forvirvade
aktier. Schablonmetoden far anviindas vid avyttring av mark-
nadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsritt som varken utnyttjas eller siljs och
dirfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

Sarskilda skattefragor for innehavare av

aktier och teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige

Med "begrinsat skattskyldiga” avses hir innehavare av aktier
eller andra deldgarritter som ir (a) en fysisk person som inte
ir bosatt eller stadigvarande vistas i Sverige och som inte har
nagon koppling till Sverige annat in genom hans/hennes
investering i aktierna, eller (b) en juridisk person som inte
ir bildad i enlighet med svensk rittsordning och som saknar
fast driftstille i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pa aktier i ett svenske aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent.
Skattesatsen dr dock i allminhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingdtt med andra linder. Flertalet av Sveriges
skatteavtal méjliggor nedsittning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfillet om erfor-
derliga uppgifter om den utdelningsberittigade foreligger.

I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear Sweden, eller betriffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. Vid erhallandet av teckningsritter uttas
ingen kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetal-
ning till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre
skattesats eller f6r mycket kupongskatt annars innehillits,
kan aterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgingen av
det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsritter som ir begrinsat
skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte dr hinforligt
till ett fast driftstille i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sddana virdepapper. Enligt

en sirskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som
ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk
beskattning vid forsiljning av vissa virdepapper (sasom
aktier, BTA och teckningsritter) om de vid nigot tillfille
under avyttringsdret eller nigot av de tio féregiende kalen-
derdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av denna regel kan begrinsas av skatteavtal
mellan Sverige och andra linder. Innehavare kan bli foremal
for beskattning i sin hemviststat.
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Ordlista

Barriarteknologi

En teknologi som skapar en skyddande barridr som inte
absorberas av kroppen. Barridren bestar av en viskds
osmotisk l6sning som innehaller trypsin.

CE-maérkt produkt Klass 1

Produke f6r vilken tillverkaren har forsikrat att den uppfyller
gillande krav och foreskrifter for medicintekniska produkter.
Med Klass 1 avses att produkten faller inom den ligsta risk-
klassificeringen avseende vad en anvindare kan utsittas for
pa grund av en produkts anvindning.

Cosmeceutical products

Engelsk term for kosmetiska produkter med biologiskt
aktiva komponenter som pastis ha medicinska eller like-
medelsliknande egenskaper.

Hypertoniskt amne
Amne som drar till sig (suger upp) vitska frin en isoton
16sning (tex 16sning som finns i celler).

Katalytisk aktivitet
Den 6kning av reaktionshastighet som enzymet (katalysa-
torn) bidrar till.

Kliniska studier
Studier utférda pa minniskor.

OTC-marknaden
Term f6r marknaden f6r receptfria varor. Frin det engelska
uttrycket "Over-the-counter”.

Substrataffinitet
Ett virde pa hur bra enzymet och subtratet (tex virus) passar
ihop. Ju hégre affinitet desto bittre.

Trypsin
Ett naturligt enzym som finns hos bla méinniskor och djur.
Trypsin bryter ner proteiner.

Viskds osmotisk 16sning
Viskos betyder att losningen ir tjockare dn vatten och att den
4r osmotisk betyder att den tex drar till sig vatten.

Vardcell
Cell som hirbirgerar ett virus eller en frimmande mikro-
organism.



Adresser

Emittent
Enzymatica AB (publ)

Ideon Science Park
SE-223 70 Lund
Tel. 046-286 31 00

Wwww.enzymatica.se

Finansiell radgivare
ABG Sundal Collier AB
Regeringsgatan 65

Box 7269

SE-103 89 Stockholm

www.abgsc.se

Legal radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Stortorget 23

SE-211 34 Malmé

www.setterwalls.se

Emissionsinstitut

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Issuer Agent Department R B6
106 40 Stockholm

www.seb.se

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65

Box 7822

103 97 Stockholm

www.euroclear.com
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J¢4enzymatica

Enzymaticas affarside &r att utveckla medicin-
tekniska produkter, baserade pa barriartekno-
logi och marina enzymer, for egenvard inom
stdrre marknadssegment. Med framgéangsrik
forsaljning i Skandinavien som bas, forstarkt
med patent och bevisad funktion genom
patientstudier, ska produkterna vara attraktiva
for distributionspartners i resten av varlden.

ENZYMATICA AB (PUBL)

IDEON SCIENCE PARK SE-223 70 LUND, SWEDEN
BESOKSADRESS: SCHEELEVAGEN 19, DELTA 5
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