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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses Enzymatica AB (publ), 556719-
9244, eller, beroende pa sammanhang, den koncern i vilkken Enzymatica
AB (publ) &r moderbolag. Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Foéretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet till Bo-
lagets aktiedgare att med foretradesratt teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med "Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser Bank
AB (publ), 556031-2570. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB,
556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till
"EUR” avser euro, hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar, hanvis-
ning till JPY avser japanska yen och hanvisning till "ISK” avser islandska
kronor. Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avses
miljarder.

UPPRATTANDEOCHREGISTRERINGAVPROSPEKTET
Prospektet har upprattats med anledning av Féretradesemissionen. Detta
Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
("Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbju-
dandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad
som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande
och registrering innebar inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida
att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagan-
de forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Pro-
spektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller séndas till eller i nagot land dar detta skulle forutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de teckningsratter,
betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de nyemitterade aktier som omfattas
av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933
i dess nuvarande lydelse, eller nagon motsvarande lag i nagon delstat i
USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillamp-
liga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investe-
rare uppmanas att sarskilt [asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och
risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga inves-
teringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar beho-
rig att lAmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan infor-
mation eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller
av Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar for sadan information
eller sddana uttalanden.

MARKNADSINFORMATION OCH VISSA FRAMTIDSIN-

RIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslu-
tande avser historiska eller aktuella sakforhallanden och genom att de
kan innefatta ord som "kan”, "ska”, "forvantas”, "tros”, "uppskattas”, "pla-
neras’, "avses”, "beraknas”, "férutses”, "har som malsattning att’, "prog-
nostiseras”, "forsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sddana ord och
andra variationer darav eller jamforbar terminologi. Framtidsinriktade
uttalanden ar till sin natur forenade med saval kdnda som okanda risker

och osakerhetsfaktorer eftersom de ar avhangiga framtida handelser
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och omstandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta
Prospekt galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande
och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning av ny information,
framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillampliga lagar
och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar som beskrivs i
sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti
for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att férverkligas eller
visa sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock
inte uttdmmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt resultat eller
faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade
uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall informa-
tion har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillférlitiga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten
av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kanner till, och kan
forvissa sig om genom jamfoérelser med annan information som offentlig-
gjorts av de parter varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle kunna gora informationen felaktig eller
missvisande i forhallande till de ursprungliga kallorna. Ingen tredje part
enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdagkoncernen. Bolag pa Nasdaq First North
Stockholm ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar
noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istéllet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre
tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First
North Stockholm kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett
bdrsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North Stockholm har en Certified Adviser som évervakar att regelverket
efterlevs. Det ar borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansdkan
om listning av aktierna.

RADGIVARE

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Enzymatica och Mannheimer
Swartling ar legal radgivare till Enzymatica och har bitratt Bolaget i upp-
rattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och Mannheimer Swartling fran
allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser fill
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar aven emissionsinstitut avse-
ende Erbjudandet samt Bolagets Certified Adviser.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattiligéanglig for Iasaren. Foljaktligen
overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer sarskilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell informa-
tion”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredo-
visningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

TVIST

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhangande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT
VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast
den 28 november 2018, eller senast den 26 november 2018 sélja de er-
hallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav ska kontakta
sin forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.
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Den som péa avstdamningsdagen den 12 november 2018 &r
registrerad aktiedgare i Enzymatica ager ratt att erhalla teck-
ningsratter vilka berattigar till foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Varje befintlig aktie i Enzymatica be-
rattigar till en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berat-
tigar till teckning av fyra (4) nya aktier. | den utstrackning nya
aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa erbjudas
aktiedgare och andra investerare som inkommit med 6nskan
att teckna aktier i Enzymatica.

TECKNINGSKURS
1,90 SEK per aktie.

AVSTAMNINGSDAG
12 november 2018.

TECKNINGSTID
14 november — 28 november 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
14 november — 26 november 2018.

TECKNING OCH BETALNING MED FORETRADESRATT
Teckning med stdd av teckningsratter sker under teckningsti-
den genom samtidig kontant betalning. Depakunder hos for-
valtare ska anmala sig till, och agera i enlighet med instruk-
tion fran respektive bank eller férvaltare.

TECKNINGOCHBETALNINGUTANFORETRADESRATT
Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stdd av teckningsratter. For det fall att inte samt-
liga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska styrel-
sen, inom ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teck-
ningsratter.

OVRIG INFORMATION
Handelsplats: Nasdaq First North
ISIN-kod aktie: SE0003943620
Kortnamn: ENZY

ISIN-kod teckningsratt: SE0011896687
ISIN-kod BTA: SE0011896695

FINANSIELL KALENDER
Bokslutskommuniké 2018: 19 februari 2019
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7). Denna sammanfatt-
ning innehaller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent. | och med att vissa Punkter inte &r
tilldmpliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av Punkterna. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen
for aktuella véardepapper och emittent, ar det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har dé ersatts med en
kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor beaktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepap-
pren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfoérs vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med den nationella
lagstiftningen i medlemsstaten bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversattning av Prospektet innan de ratts-
liga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjélpa investerare nar de dvervager att investera i sddana vardepapper.

A2

Finansiella mellan-
hander

Ej tillamplig; det finns inga finansiella mellanhander.

B.1

AVSNITT B - INFORMATION

Firma och handels-
beteckning

OM EMITTENTEN

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Enzymatica AB (publ). Enzymaticas organisationsnummer ar
556719-9244

B.2

Sate och bolags-
form

Enzymatica ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate
i Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige den 1 december 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 10
januari 2007. Enzymaticas associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verk-
samhet

Enzymatica AB ar ett life science-bolag som utvecklar och séljer medicintekniska produkter mot infektionsrela-
terade sjukdomar. Produkterna ar baserade pa en barriarteknologi, som inkluderar marina enzymer. Bolagets
forsta produkt &r ColdZyme® Munspray ("Coldzyme® Munspray” eller "ColdZyme”) som kan férhindra forkylning,
och kan forkorta sjukdomsperioden. Produkten har lanserats pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta
véxa genom att starka positionen pa befintliga marknader och expandera till fler geografiska marknader via
etablerade partners.

Trender och ten-
denser

Idag séljs ColdZyme pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta vaxa genom att stérka positionen pa befintliga
marknader och expandera till fler geografiska marknader via etablerade partners. Under 2018 har Bolaget tecknat
distributérsavtal med partners for ett antal strategiska marknader vilket ytterligare bekraftar Bolagets affarsmodell
och barriarteknologi. ColdZyme har 6kat sin marknadsandel i Sverige fran 4,9 % till 5,3 % under de senaste 12
manaderna. Under januari -september 2018 6kade ColdZymes forsaljning med 10,4 % i volym, att jamféra med
marknadens tillvaxt pa 2,2 %."

Marknadsforingsrestriktionerna pa den tyska marknaden innebér att Enzymaticas distributor inte kommer lagga
fler ordrar for ViruProtect under den aterstédende delen av 2018. Enzymatica raknar med att nettoeffekten av den
uteblivna forsaljningen i Tyskland, och fortsatt forsaljningsdkning pa andra marknader, ger en nedgang med cirka
15 - 20 procent pa arets omsattning jamfort med omsattningen pa 59 MSEK for 2017. Enzymaticas tyska distributor
har 6verklagat domstolsutslaget och domstolen forvantas komma med ett svar pa 6éverklagan under 2019.

Utdver ovan har det inte skett nagon vasentlig andring for Enzymatica vad géller produktion, forsaljning, kostnader
och forsaljningspriser under det innevarande rakenskapsaret.

" Nielsen Answers v.41, 2018

Koncernstruktur

Enzymatica AB ar moderbolag i koncernen, som utdver Enzymatica bestar av tva legala enheter i tva lander i
enlighet med vad som redovisas i tabellen nedan.

Andel aktier och

Dotterbolag Land roster, %
Enzymatica Care AB Sverige 100
Zymetech ehf. Island 100*

* Bolaget har i oktober 2018 forvarvat utestaende minoritetspost om 0,5% av aktierna.
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B.6

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 2 500 per den 30 september 2018. Av nedanstaende tabell
framgar agarférhallandena i Bolaget per den 30 september 2018 med darefter kdnda férandringar.

Agande,

kapital och

Aktiedgare Antal aktier’ roster, %
Mats K Andersson 11 821 951 13,01
Gudmundur Palmason 9327 492 10,26
Agusta Gudmundsddttir 8 904 623 9,80
Hakan Roos 6 259 333 6,89
Bjorn Algqvist 6 059 334 6,67
Ulf Blom 2030 047 2,23
Jorgen Rexd 2002 202 2,20
Avanza Pension 1846 129 2,03
Nordnet Pensionsforsakring 1759 059 1,94
Ake Larsson 1300 000 1,43
Ovriga 39 577 638 43,55
Totalt 90 887 808 100,0

! Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

B.7

Utvald finansiell
information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Enzymatica avseende rédkenskapséaren 2016 och 2017
samt perioden januari— september 2018 med jamférelsesiffror for samma period 2017. Informationen avseende
helaren 2016 och 2017 &r hdmtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar som ar uppréttade i enlighet med
International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sasom de har antagits av EU och arsredovisningslagen.
Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrékenskaper fér perioden januari — september 2018 har hamtats ur
Bolagets delarsrapport, vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt arsredovisningsla-
gen. Delarsrapporten &r ej reviderad men har éversiktligt granskats av Bolagets revisor.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 33616 40 327 59 446 36 482
Kostnad for salda varor -10 937 -17 819 -23 117 -14 253
Bruttoresultat 22 679 22 508 36 329 22229
Forsaljningskostnader -19 673 -19 267 -29 279 -31 135
Administrationskostnader -21 874 -20 213 -27 345 -26 183
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 643 -10 202 -14 450 -12 345
Ovriga rérelseintakter 709 1641 4 535 1257
Rorelseresultat -33 802 -25 532 -30 210 -46 177
Resultat efter finansiella poster -34 771 -26 540 -30 869 -46 832
Periodens resultat -35218 -25 842 -31 445 -45 006
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 90 746 95 869 94 833 99 586
Materiella anlaggningstillgangar 4 816 4187 4872 4 375
Finansiella anlaggningstillgangar 1273 1930 1705 2333
Summa anlaggningstillgangar 96 835 101 986 101 409 106 294
Varulager 5594 2083 2693 6 987
Kortfristiga fordringar 12 086 19 979 18 786 13767
Kassa och bank 3467 4916 10932 56 347
Summa omsittningstillgangar 21147 26 978 32411 162 641
SUMMA TILLGANGAR 127 506 138 443 133 820 162 641
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital hanforligt till 75835 115 858 110 341 141 687
moderbolagets aktiedgare
Hanforligt till icke bestdmmande 355 355 355 355
inflytande
Summa eget kapital 76 190 116 213 110 696 142 042
Summa langfristiga skulder 4316 6 048 5647 7 399
Summa kortfristiga skulder 33 355 1712 17 478 13 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH
SKULDER 127 506 138 443 133 820 162 641
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den I6pande -30 564 -24 448 -22 545 -38 434
verksamheten
Kassaflode fran -475 -514 -1 265 -18 995
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 29 626 -1107 -846 84 619
finansieringsverksamheten
Forandring av likvida medel -1413 -26 068 -24 656 27 189
Likvida medel vid periodens bérjan 10 932 35593 35593 8 065
Omrakningsdifferens 5 -46 -5 339
Likvida medel vid periodens slut 9524 9479 10 932 35593
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

KONCERNENS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bolagets tilldmpade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Enzymatica beddémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse fér Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sasom Enzymatica har definierat dessa, bér inte jdmféras med andra bolags nyckeltal som
har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte reviderats sévida
inget annat anges.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning, KSEK 33616 40 327 59 4462 36 4822
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK - - - 7 625
Periodens kassaflode, KSEK -1413 -26 068 -24 6562 27 1892
Bruttomarginal, %’ 67 56 61 61
Soliditet, %" 60 84 83 87
Skuldsattningsgrad, ggr' 0,7 0,2 0,2 0,1
Eget kapital, KSEK 76 190 116 213 110 6952 142 0412
Arets kassafléde I6pande verksamhet, KSEK -30 564 -24 448 -22 5452 -38 4342
Nettoinvesteringar, KSEK! -475 -514 -1 265 -18 995
Genomsnittligt antal anstallda, st 21 21 21 21
Utdelning per aktie, SEK 0,0 0,0 0,0 0,0
Antal aktier vid periodens slut 90 887 808 90 887 808 90 887 808 90 887 808
Resultat per aktie, efter full utspadning, SEK' -0,39 -0,28 -0,35 -0,69
Eget kapital per aktie, SEK" 0,84 1,28 1,22 1,56

' Alternativt nyckeltal
2 Reviderat nyckeltal

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Aktiverade utvecklingskostnader
Avser periodens utvecklingsutgifter som har aktiverats i balansrakningen.

Bruttomarginal

Periodens nettoomséattning minus kostnader for salda varor i forhallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal
visar resultat i forhallande till nettoomsattning och marginalen for téckning av évriga kostnader samt vinstmar-
ginal.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget kapital utgor i férhallande till balansomslut-
ningen.

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar foretagets nettobelaning och anvénds som ett matt for att mata
skuldsattning och framtida finansieringsbehov.

Nettoinvesteringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som anvants till investeringar i anlaggningstillgang-
ar under aret.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier. Visar den andel av eget kapital som
beldper pa varje aktie.

Resultat per aktie efter full utspadning
Resultat i forhallande till genomsnittligt vagt antal aktier 6kat med det antal som tillkommer vid full utspadning. Visar
den andel av arets resultat som beloper pa varje aktie efter att potentiella aktier som optioner tagits hansyn till.
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM DEN HISTORISKA FINANSIELLA
INFORMATIONEN AVSER

2016

. Enzymatica férvarvar det islandska bolaget Zymetech ehf. ("Zymetech”). Forvarvet ger Enzymatica in-
ternationell ensamratt till det patentskyddade enzymet som ar en nyckelkomponent i férkylningssprayen
ColdZyme® Munspray. Dessutom far Enzymatica kontroll dver tillverkningen av enzym, samt tillgang till
internationell forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forskningsportfol;.

. Enzymatica genomfor tva nyemissioner pa totalt cirka 100 MSEK fére emissionskostnader for att finansiera
Bolagets verksamhet, kunna genomféra sin expansionsstrategi och attrahera nya langsiktiga investerare.

2017

. Enzymatica ingar ett exklusivt distributionsavtal med det globala lakemedelsféretaget STADA avseende
distribution av ColdZyme pa den tyska marknaden. Avtalet kompletterades senare med de belgiska och
Osterrikiska marknaderna.

. Enzymatica far sin hittills storsta order, som uppgar till cirka 12 MSEK, av STADA for férsaljning av ColdZy-
me pa de tyska, belgiska och Osterrikiska marknaderna infér forkylningssasongen efter sommaren.

2018

. Enzymatica ingar avtal om brygglan med tre av Bolagets storre aktiedgare om totalt 30 MSEK. Lanen I6per
med 6,95 % arsranta och med 1,50 % i upplaggningskostnad, vilket bedéms motsvara marknadsmassiga
villkor. Lanet ska aterbetalas nar den langsiktiga finansieringen sakerstallts, dock senast den 20 december
2018.

. Den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt belagger marknadsféringen av ViruProtect® ("ViruProtect

. ") med restriktioner. Domen géller enbart den tyska marknaden och paverkar inte marknadsféringen av
ViruProtect pa andra marknader. Anledningen till domstolsutslaget ar de strikta kraven pa utférande av
kliniska studier for medicintekniska produkter enligt tysk lagstiftning, det vill séga att produktpastaenden
kraver vetenskapliga data med en standard som &r liknande den for lakemedel. Efter att ha analyserat
domen Overklagar den tyska distributoren domstolsutslaget pa grunderna att befintliga kliniska data for
ColdZyme’s effekt ar tillrackliga. Domstolen forvantas komma med ett svar pa éverklagan under 2019.
Som en konsekvens av domstolsutslaget kommer Enzymaticas distributér inte att kunna lagga fler order for
ViruProtect pa den tyska marknaden under den aterstaende delen av 2018. Daremot far de tyska apoteken
lov att sélja ut sina lager av produkten i sin nuvarande form till konsumenterna. Som meddelades i kvar-
talsrapporten for tredje kvartalet raknar Enzymatica med att nettoeffekten av den uteblivna férsaljningen i
Tyskland, och fortsatt forsaljningsdkning pa andra marknader, ger en nedgang med cirka 15-20 procent pa
arets omsattning jamfort med omsattningen pa 59 MSEK for 2017.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG

. Enzymatica har ingatt ett avtal med ett stort japanskt lakemedelsbolag om registrering, marknadsforing,
distribution och forsaljning av ColdZyme som sannolikt kommer att séljas med co-branding, dvs med ett
lokalt varumarke tillsammans med ColdZyme-varumarket. Tillgangen till den japanska marknaden ar vill-
korat godkannande av registreringsmyndigheten, med forvantad lansering 2020. Genom avtalet med den
japanska lakemedelskoncernen far Enzymatica tillgang till mellan 5 000 - 10 000 apotek och upp mot 17 000
dagligvarubutiker for att salja ColdZyme pa den japanska marknaden.

. Under forkylningssasongen 2018 genomfordes en explorativ studie i Tyskland med syfte att utvardera olika
skalor for forkylningssymtom. | studien deltog 400 personer, som slumpartat ombads att vid forsta forkyl-
ningssymptom antingen starta behandling med ColdZyme eller att inte inleda nagon behandling. Totalt
inkluderades och utvarderades 269 personer med bekréaftad forkylning i studien. En preliminar analys av
studien visar genomgaende positiva resultat med ColdZyme och indikerar starkt att ColdZyme bade mildrar
och forkortar forkylning. Resultaten fran studien skapar en stark bas for att fortsatta bygga varumarket och
bredda produktpastaenden inom ramen fér Enzymaticas kliniska program.

Utdver ovan har det inte skett nagon vasentlig forandring av Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa mark-
naden sedan den 30 september 2018.

B.8

Utvald proformare-
dovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10

Anmarkningar fran

Bolagets revisor

Ej tilldamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informa-
tionen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
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Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida medel till 9,5 MSEK.
Ett underskott av rérelsekapital bedéms uppsta den 20 december 2018 da brygglanet om 31,4 MSEK inklusive
upplupen ranta forfaller i sin helhet. Med beaktande av bedémda kassafléden har Bolaget ett behov av rorelse-
kapital om cirka 60 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget 98,7 MSEK fore emissionskostnader vilka beddms uppga till cirka
7,2 MSEK. Nettolikviden om 91,5 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Foretradesemissionen har Enzymatica erhallit teckningsforbindelser fran ett antal storre ak-
tiedgare. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 28,2 MSEK, motsvarande cirka 28,6 procent av
Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 70,5 MSEK, motsvarande
cirka 71,4 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindel-
ser och garantiatagande uppgéende till totalt 98,7 MSEK, motsvarande 100,0 procent av emissionsbeloppet.
Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kan Bolaget komma att undersdka alternativa finansierings-
majligheter, som ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbets-
partners, alternativt att driva verksamheten i lagre takt an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall att Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas mot de aktiviteter som bedéms
absolut nédvandiga for att bevara det varde som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte fulltecknas och
for det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad
skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena Bolagets projekt. | férlangningen
finns risk att, for det fall alla finansieringsméjligheter misslyckas, Bolaget skulle forsattas i konkurs.

AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

C.1 Aktieslag Aktier i Enzymatica med ISIN-kod SE0003943620.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och Antalet aktier i Enzymatica fore Foretradesemissionen uppgar till 90 887 808, envar med ett kvotvarde om cirka
nominellt varde 0,04 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
C4 Rattigheter avse- Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ende aktierna ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning
i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom
Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstam-
ningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
C5 Aktiernas Overlat- | Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.
barhet
C.6 Handel pa reglerad | Ej tillamplig. Enzymaticas aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North, en multilateral handelsplattform
marknad (MTF) som inte har samma rattsliga status som den reglerade marknaden.
C.7 Utdelningspolitik Enzymatica ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Na-

gon aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga De risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland annat féljande huvudsakliga
risker avseende risker:
Bolaget eller bran-
schen Regulatoriska tillstand och godkdnnande

Att erhalla regulatoriska tillstand och godk&nnande kan vara tidskravande och kan forsena, fordyra eller férhindra
vidare utveckling eller kommersialisering av en produkt. For att starta och genomféra kliniska prévningar samt
for att kunna marknadsféra och sélja ColdZyme maste manga ganger tillstand eller godkénnande gallande
bland annat anvandandet av halsopastaende erhallas av berérda myndigheter i respektive jurisdiktion. Att fa
tillstand och godkénnande kan vara tidskravande och kan férsena, fordyra eller forhindra kommersialiseringen
av ColdZyme, t.ex. pa grund av olika uppfattningar om vilka kliniska studier som kravs fér godkannande eller att
tillverkningen eller produkten inte beddms uppfylla tillampliga krav. Myndigheterna kan géra andra bedémningar
an Enzymatica, t.ex. i fraga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Férandringar i myndigheters
praxis och rutiner, liksom nya eller andrade regler eller omklassificeringar av befintliga produkter, kan krava
ytterligare arbete eller ytterst medfora att erforderliga tillstand inte erhalls eller aterkallas. Regulatoriska krav
och myndighetspraxis skiljer sig mellan olika jurisdiktioner. Att Enzymatica har erhallit erforderliga tillstand i en
jurisdiktion ar ingen garanti for att motsvarande tillstand erhalls i en annan jurisdiktion. Om erforderliga tillstand
eller godkannande inte erhalls eller férenas med oforutségbara villkor finns det en risk att produkten inte kan
lanseras, att lanseringen av produkten senarelaggs och darfér drabbas av 6kade kostnader, eller att forsaljningen
av produkten minskar till foljd av att ett halsopastaende inte far anvandas. Detta skulle i sin tur kunna innebara
en vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas mojligheter till intékter och darigenom Enzymaticas verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Marknadsforing

Det finns sarskilda regler kring vilka halsopastaenden som far anvandas i marknadsféring av medicintekniska
produkter. Sadana regler kan komma att paverka Bolagets maojligheter att sjalva eller via distributorer marknads-
fora ColdZyme pa de marknader som Enzymatica verkar pa och kan komma att verka pa. Marknadsféringen av
ColdZyme kan till exempel paverkas genom att vissa halsopastaende inte far anvandas.

Ett exempel pa en sadan risk ror det beslut som den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt har fattat avseen-
de restriktioner for marknadsféringen i Tyskland av forkylningssprayen ViruProtect. ViruProtect, som ar det namn
under vilket ColdZyme marknadsférs i Tyskland, Belgien och Osterrike, séljs och marknadsférs idag genom
Enzymaticas distributor STADA Arzneimittel AG ("STADA”). Grunden for beslutet utgors av de krav pa utférande
av kliniska studier for medicintekniska produkter som galler enligt tysk lagstiftning, som marknadsdomstolen i
Frankfurt inte anser att ViruProtect uppfyller. Marknadsdomstolens beslut har éverklagats av STADA och pro-
cessen har inte avslutats. Om marknadsdomstolens beslut kvarstar efter STADAs Overklagande, det vill séaga
om restriktionerna kring marknadsféringen av produkten inte upphavs eller om marknadsféringsvillkoren inte kan
uppfyllas eller om motsvarande beslut fattas i andra lander dar Enzymatica saljer produkten kan detta komma att
ha en vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Tester, marknadsféring och férsaljning av medicintekniska produkter och I6sningar medfér en risk for skade-
standsansprak och det finns en risk for att krav pa ersattning kopplat till produktansvar kommer att riktas mot
Enzymatica. Bolaget har ett sedvanligt forsakringsskydd som tacker sadana ansprak. Det finns vidare en risk
att de forsakringar som Bolaget tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produktansvar som kan komma
att framstallas. Tvister rérande produktansvar kan vara mycket kostsamma och kan leda till negativ publicitet for
Bolaget, vilket kan komma att paverka Enzymaticas verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller bran-
schen forts.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsféring och distribution av medicintekniska produkter och utrustning sker pa en reglerad
marknad dar det rader strikta regler for marknadsforing, klinisk utvardering, godkdnnande och kvalitetsprévning.
Det ar vidare mojligt att nya lagar eller regleringar kan komma att antas som kan leda till att Enzymatica maste
anpassa sin produkt eller marknadsforing. Sadana regleringar skulle kunna innebéra att Bolagets forsaljnings-
mojligheter begransas eller att Bolagets produkt blir obsolet eller oanvandbar. Om Enzymaticas produkt skulle
alaggas restriktioner fran myndigheter eller om Bolaget inte erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkannan-
den kan detta komma att ha en negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

EU:s nya regelverk fér medicintekniska produkter, Férordning (EU) 2017/745 om medicintekniska produkter
("MDR”) tradde ikraft i maj 2017. MDR galler parallellt med den tidigare lagstiftningen for medicintekniska produk-
ter (direktiv 93/42/EEG) under en period pa tre ar, dvs. fram till och med maj 2020 d& MDR maste bdrja tillampas.
Den nya forordningen innebar dkade krav pa Enzymatica avseende bland annat transparens och sparbarhet av
medicintekniska produkter genom hela leveranskedjan. Vidare stélls det hdgre krav pa de atgarder Enzymatica
maste vidta fore lanseringen av en medicinteknisk produkt och &ven hogre krav pa tillsyn efter att produkten
lanserats.Det finns en risk for att Enzymaticas produkt, liksom andra konkurrerande produkter pa marknaden, till
foljd av MDR kommer att klassificeras om, vilket innebar att hogre krav kommer att stéllas pa Bolaget rérande
bland annat krav pa certifiering fran tredje part, eftermarknads-6vervakning och genomférande av kliniska stu-
dier. Bolaget har under ett antal ar aktivt arbetat for att ColdZyme vid tidpunkten for forordningens ikrafttradande
ska uppfylla de krav som stalls enligt den nya férordningen. Om ColdZyme inte uppfyller kraven enligt den nya
forordningen och darmed inte erhaller nddvandiga framtida myndighetsgodkénnanden kan detta komma att ha
en vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bolagets produkt ColdZyme klassificeras i dagslédget som en medicinteknisk produkt klass 1 i Europa . Aven
om produktens nuvarande klassificering fortsatt accepteras kan den komma att ifragasattas av behériga myn-
digheter. Dessa Overvaganden kan i sin tur fa till foljd att berérda myndigheter pa de marknader dar ColdZyme
saljs beslutar att produkten ar tillstandspliktig pa annan laglig grund &n den nuvarande eller att produkten ska
omklassificeras. Sadana beslut kan medféra ytterligare arbete eller ytterst att erforderliga tillstand aterkallas,
vilket innebar en risk for att Enzymatica drabbas av 6kade kostnader eller att férsaljningen av produkten minskar
till foljd av att ett halsopastaende inte far anvandas. Utdver MDR som beskrivs ovan finns det inget av myndighet
initierat arende av detta slag vid tidpunkten for detta Prospekt.

Darutover ar verksamheten ocksa exponerad for finansiella riskfaktorer sasom marknadsrisk (inkl. valutarisk,
ranterisk och prisrisk), kreditrisk och likviditetsrisk samt kapitalstruktur.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Enzymaticas aktie och Féretrddesemissionen inkluderar:

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Enzymaticas aktier ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av
Erbjudandet pa grund av det utdkade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller
till féljd av en férvantan om att sddan avyttring kommer att ske eller annars som en konsekvens av eller i relation
till Erbjudandet. Forsaljning av aktier kan aven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital genom
nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare skulle begransad likviditet i Enzymatica-aktien kunna med-
fora 6kade aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktieagare att omsatta olika aktieposter. Det finns
en risk att aktier i Enzymatica inte kommer att kunna séljas till en fér innehavaren acceptabel kurs vid nagon
tidpunkt.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsratter i Foretradesemissionen kommer att
bli utspadda, med effekt att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas samt att aktiea-
garens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt éverskott vid likvidation minskar. Vidare kan Enzymatica
i framtiden, for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behéva genomféra ytterligare
nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner med eller utan foretradesratt innebar
utspadning av relativt agande och rostandel for de aktieagare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa Enzymatica-aktiens marknadspris.

Utdelning

Styrelsen har inte for avsikt att féresla nagon utdelning férréan Bolaget genererar vinst och ett positivt kassaflode.
Enzymatica har inte Iamnat utdelning sedan Bolaget grundades 2007. Det finns manga risker som kan komma
att paverka Bolagets verksamhet negativt och darmed leda till att Bolaget inte presterar ett resultat som mojliggor
utdelning. Enzymaticas bolagsstdmma maste dartill fatta beslut om utdelning. Om beslut om utdelning inte fattas
kan det komma att leda till att kursen pa Enzymaticas aktier sjunker.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Enzymatica cirka 98,7 MSEK fére emissionskostnader. Emis-
och emissionskost- | sionskostnaderna berdknas uppga till cirka 7,2 MSEK och bestar huvudsakligen av ersattning till garanter samt
nader finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen. Darmed tillfors Enzymatica en nettolikvid om

91,5 MSEK under antagande om full teckning.

E.2a Motiv till Erbjudan- | Bolaget genomfor féreliggande kapitalisering enligt detta Prospekt for att starka Bolagets finansiella stéllning

det och anvand- samt mojliggora fortsatta tillvaxtsatsningar. Vidare skall likviden fran Foretradesemissionen anvandas till att ater-
ning av emissions- | betala det brygglan pa 31,4 MSEK inklusive upplupen ranta som Bolaget upptog i juni 2018.
likvid

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Enzymaticas aktuella behov for
den kommande tolvméanadersperioden. Mot bakgrund av detta har styrelsen beslutat om genomférandet av Fo-
retradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 98,7 MSEK fore emissionskostnader. Styrelsens beslut
godkandes av en extra bolagsstdmma den 5 november 2018. Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets
likvida medel till 9,5 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet bedoms vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt for att
driva verksamheten enligt plan fram till och med den 20 december 2018 da brygglanet om 31,4 MSEK inklusive
upplupen ranta forfaller i sin helhet.

Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 60
MSEK. Vid fulltecknad Foéretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om 7,2 MSEK tillférs Bolaget
91,5 MSEK vilket av Bolaget bedéms som tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den komman-
de tolvmanadersperioden. | samband med Foretradesemissionen har Enzymatica erhallit teckningsforbindelser
fran ett antal storre aktiedgare. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 28,2 MSEK, motsvarande
cirka 28,6 procent av Foretradesemissionen.

Darutbver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 70,5 MSEK, motsvarande cirka 71,4 procent av Er-
bjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiatagande
uppgaende till totalt cirka 98,7 MSEK, motsvarande 100,0 procent av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Nettolikviden om 91,5 MSEK avses disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

. Aterbetalning av brygglan inklusive ranta 31,4 MSEK

. Investeringar i fortsatta kliniska studier cirka 25 MSEK

. Finansiering av utdkade marknadssatsningar cirka 5 MSEK

. Investering i produktionsutrustning cirka 5 MSEK

. Forstarkning av Bolagets rorelsekapital cirka 25 MSEK
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E.3

Villkor i samman-
drag

FORETRADESEMISSIONEN

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Enzymaticas
rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 1,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla teckningsratter &r den
12 november 2018. Sista dag for handel med Enzymaticas aktie med rétt att erhalla teckningsratter ar den 8
november 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 9 november 2018.

TECKNINGSRATTER
Ratten att teckna aktier utdvas med stdd av teckningsratter. For varje aktie i Enzymatica som innehas pa av-
stadmningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.

TECKNINGSTID

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 14 — 28 november 2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anméalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmed-
delande senast den 28 november 2018.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 14 — 26 november 2018.

HANDEL MED BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 14 november 2018 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat nyemissionen. Denna registrering berédknas ske omkring vecka 51, 2018.

E.4 Intressen som Ett antal aktiedgare har Iamnat teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier i samband med Erbjudandet. Ing-
har betydelse for en ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser, dock for emissionsgarantier for vilka ersattning om 7,0
erbjudandet procent av garanterat belopp utgar. Vidare ska den brygglanefinansiering som lamnats Bolaget aterbetalas vid

genomforandet av Erbjudandet. Utdver dessa parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt
finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Mannheimer Swartling Ad-
vokatbyra ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Mannheimer Swartling Advokatbyra erhal-
ler ersattning for utforda tjanster enligt gallande timarvoden. Darutéver har Erik Penser Bank och Mannheimer
Swartling Advokatbyra inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Er-
bjudandet.

E.5 Saljare av varde- Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begransningar i aktiedgares
papper och avtal mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
om lock-up

E.6 Utspadningseffekt | Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att 6ka med 51 935 888 aktier, fran 90 887 808 till 142 823

696 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om 36,4%.
E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA

alaggs investerare

utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper &r férenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
beddms vara av betydelse fér Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs nagra av de risker som bedéms vara av sérskild betydelse
fér Enzymatica, utan sérskild rangordning. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter som &r hénférliga till Enzymatica eller branschen och
sadana som &r av mer generell karaktéar samt risker forenade med aktien och Féretrddesemissionen. Vissa risker ligger utanfér Bolagets kontroll.
Redovisningen nedan gér inte ansprak pa att vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte férutses eller beskrivas i detalj,
varfér en samlad utvérdering &ven maste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmén omvérldsbedémning.

Nedanstéende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en vésentligt negativ inverkan p& Enzymaticas verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat. De kan dven medféra att aktierna i Enzymatica minskar i vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget f6rlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare risker som for ndrvarande inte &r kdnda fér Enzymatica kan ocksé komma att ha motsvarande negativ

paverkan.

VERKSAMHETS-OCHBRANSCHRELATERADERISKER

Finansieringsbehov och kapital

Enzymatica bedriver huvudsakligen forsaljning, forskning och ut-
veckling av produkter mot infektionsdrivna sjukdomar. Bolaget be-
finner sig i en expansionsfas vilket medfér betydande kostnader for
Bolaget. Enzymatica ar saledes beroende av att kapital framéver kan
anskaffas for att finansiera sin verksamhet och planerade aktiviteter.
Eventuella férseningar avseende kliniska studier, produktutveckling
eller expansion, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Bola-
gets partners, kan komma att paverka kassaflodet negativt. Det finns
aven risk att Bolaget inte kan anskaffa kapital vilket kan leda till att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Enzymatica tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an onskat, vilket kan paverka Bolagets
verksamhet negativt. For det fall Enzymatica inte kan anskaffa yt-
terligare kapital eller finna annan extern finansiering finns det risk att
Bolaget inte kan bedriva och utveckla sin verksamhet som planerat.
Skulle Bolaget inte fa tiligang till ytterligare finansiering pa tillfreds-
stallande villkor kan det komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning, resultat och tillvaxtmajligheter negativt.

Distribution av produkter

Enzymatica verkar genom direkt kontakt med apotek och halsofack-
handel pa den skandinaviska marknaden. Fér marknader utanfor
Skandinavien ar strategin att samarbeta med dedikerade partners
som ansvarar fér marknadsféring, distribution och férsaljning. Detta
innebar att Enzymaticas framtida expansion ar beroende av fram-
gangsrika samarbeten med olika partners. Enzymatica har omfattan-
de avtalsrelationer med dessa samarbetspartners men samarbeten
kan sagas upp. Ett avbrutet samarbete med en stdrre partner skulle
ha en negativ inverkan pa Enzymaticas tillvaxt, omsattning och re-
sultat.

Leverantorer

Bolagets strategi ar att inga strategiska partnerskap, dar partners
skall hantera delar av produkternas tillverkningsprocess. Enzymati-
cas framtida forsorjning av produkter ar beroende av underleveran-
torer som kan tillverka Bolagets produkter. Bolaget har strategiska
avtal med sina viktigaste underleverantérer men dessa avtal kan
sagas upp. Avbrott i leveranserna pa grund av uppsagda avtal eller
produktionsbortfall vid oférutsédgbara handelser hos en underleve-
rantor kan inverka negativt pa Enzymaticas omsattning och resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Enzymaticas nyckelpersoner och medarbetare har hég kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. Bolagets
formaga att behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare pa
samtliga positioner i Bolaget ar av stor betydelse for Bolagets fram-
tida framgangar och tillvaxtmajligheter. Om Bolaget skulle forlora en
eller flera nyckelpersoner eller om Bolaget inte framdver kan fortsat-
ta att rekrytera kvalificerade medarbetare, skulle detta kunna leda
till férseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet samt forluster i
viktig kunskap kring produktionen och hanteringen av enzym vilket
kan paverka Bolagets finansiella stéllning, resultat och mdjligheter
till tillvaxt negativt.
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Produktutveckling

Fortsatt utveckling av befintliga och nya produkter och I6sningar ar
av stor betydelse for Enzymatica. Om Bolagets férmaga att utveckla
produkter upphor eller om produkter inte kan lanseras i enlighet med
faststéllda tidplaner eller om mottagandet pa marknaden blir samre
an forvantat kan detta medféra negativa effekter pa Enzymaticas
forsaljnings- och resultatutveckling.

Immateriella rattigheter

Enzymaticas fortsatta utveckling ar beroende av fortsatt framgangs-
rik forskning och i viss man beroende av férmagan att skydda framti-
da intéktsfldden genom att Bolagets produkt far ett immaterialrattsligt
skydd. Det finns en risk att befintliga och framtida patent, varumar-
ken och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Enzymatica
inte kommer att utgora ett fullgott skydd mot intrang och konkurrens,
t.ex. kan konkurrenter komma att utveckla nya produkter som goér att
Enzymaticas nuvarande och framtida immateriella rattigheter avse-
ende produkter kringgas och ersatts. Vidare ar patent till sin natur
tidsbegransade. Patentskyddet for en del av Enzymaticas patent
upphor att galla under 2020, daribland ett anvandarpatent for det
enzym som utgdr en viktig bestandsdel i Enzymaticas produkter, och
ar darfor beroende av att andra féor Enzymaticas produkter relevanta
patent uppratthalls och férnyas. Det finns darfor en risk for 6kad
konkurrens for Enzymaticas produkter, vilket kan inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning, omsattning och resultat.

Enzymatica stravar efter att skydda sina egna innovationer i sam-
band med eget utvecklingsarbete for att sékerstalla avkastning pa
de investeringar som Bolaget goér i produktutveckling, men det ar inte
sakert att Bolagets innovationer kan bli féremal for patentskydd eller
att innovationerna inte gor intrang i andras immateriella rattigheter.
Intrang och plagiat ar risker som Bolaget kan bli utsatt for. Vidare
finns risken att Enzymatica av okand anledning dras in i domstols-
processer for pastadda intrang i andras rattigheter. Det forekommer
dessutom att foretag blir utsatta for ogrundade stdmningar avseende
patentintrang. Tvister till foljd av plagiat och intrang kan, i likhet med
andra tvister, vara kostsamma och tidskrdvande och darfor ha en
negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Konkurrens

Det finns en risk att nya konkurrenter med en storre resursbas avse-
ende kompetens och kapital etablerar sig pa Enzymaticas marknad
och erbjuder battre metoder och effektivare produkter an Enzymati-
ca, vilket kan fa signifikanta negativa effekter pa Enzymaticas verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.



Produktansvar

Tester, marknadsforing och férsaljning av medicintekniska produkter
och I8sningar medfér en risk for skadestdndsansprak och det finns
en risk for att krav pa ersattning kopplat till produktansvar kommer
att riktas mot Enzymatica. Bolaget har ett sedvanligt férsakrings-
skydd som tacker sadana ansprak. Det finns vidare en risk att de
forsakringar som Bolaget tecknat inte tacker eventuella krav betraf-
fande produktansvar som kan komma att framstallas. Tvister rérande
produktansvar kan vara mycket kostsamma och kan leda till negativ
publicitet for Bolaget, vilket kan komma att paverka Enzymaticas
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Regulatoriska tillstand och godkdnnande

Att erhalla regulatoriska tillstind och godkannande kan vara
tidskravande och kan forsena, fordyra eller forhindra vidare
utveckling eller kommersialisering av en produkt. For att starta och
genomfodra kliniska prévningar samt for att kunna marknadsféra och
sdlja ColdZyme maste manga ganger tillstand eller godkdnnande
gallande bland annat anvandandet av halsopastadende erhallas av
berérda myndigheter i respektive jurisdiktion. Att fa tillstand och
godkannande kan vara tidskravande och kan férsena, fordyra eller
forhindra kommersialiseringen av ColdZyme, t.ex. pa grund av olika
uppfattningar om vilka kliniska studier som kravs foér godkannande
eller att tillverkningen eller produkten inte beddoms uppfylla tillampliga
krav. Myndigheterna kan géra andra bedémningar an Enzymatica,
t.ex. i fraga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data.
Forandringar i myndigheters praxis och rutiner, liksom nya eller
andrade regler eller omklassificeringar av befintliga produkter, kan
krava ytterligare arbete eller ytterst medféra att erforderliga tillstdnd
inte erhalls eller aterkallas. Regulatoriska krav och myndighetspraxis
skiljer sig mellan olika jurisdiktioner. Att Enzymatica har erhallit
erforderliga fillstand i en jurisdiktion ar ingen garanti for att
motsvarande tillstand erhalls i en annan jurisdiktion. Om erforderliga
tillstdnd eller godkannande inte erhadlls eller férenas med
oférutsagbara villkor finns det en risk att produkten inte kan lanseras,
att lanseringen av produkten senarelaggs och darfér drabbas av
Okade kostnader, eller att forsaljningen av produkten minskar till
foljd av att ett halsopastaende inte far anvandas. Detta skulle i sin
tur kunna innebéara en vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas
mojligheter till intdkter och darigenom Enzymaticas verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Marknadsforing

Det finns sarskilda regler kring vilka halsopastaenden som far
anvandas i marknadsforing av medicintekniska produkter. Sadana
regler kan komma att paverka Bolagets mdjligheter att sjalva
eller via distributérer marknadsféra ColdZyme pa de marknader
som Enzymatica verkar pa och kan komma att verka pa.
Marknadsféringen av ColdZyme kan till exempel paverkas genom att
vissa halsopastaende inte far anvandas.

Ett exempel pa en sadan risk ror det beslut som den regionala
marknadsdomstolen i Frankfurt har fattat avseende restriktioner
for marknadsforingen i Tyskland av forkylningssprayen ViruProtect.
ViruProtect, som ar det namn under vilket ColdZyme marknadsfors i
Tyskland, Belgien och Osterrike, séljs och marknadsférs idag genom
Enzymaticas distributér STADA Arzneimittel AG ("STADA”). Grunden
for beslutet utgdérs av de krav pa utférande av kliniska studier for
medicintekniska produkter som galler enligt tysk lagstiftning,
som marknadsdomstolen i Frankfurt inte anser att ViruProtect
uppfyller. Marknadsdomstolens beslut har Overklagats av STADA
och processen har inte avslutats. Om marknadsdomstolens beslut
kvarstar efter STADAs 6verklagande, det vill sdga om restriktionerna
kring marknadsféringen av produkten inte upphavs eller om
marknadsforingsvillkoren inte kan uppfyllas eller om motsvarande
beslut fattas i andra lander dar Enzymatica saljer produkten kan
detta komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Lagstiftning och regelverk

Tillverkning, marknadsfoéring och distribution av medicintekniska
produkter och utrustning sker pa en reglerad marknad dar det rader
strikta regler f6r marknadsféring, klinisk utvardering, godkéannande
och kvalitetsprévning. Det ar vidare mgjligt att nya lagar eller regle-
ringar kan komma att antas som kan leda till att Enzymatica maste
anpassa sin produkt eller marknadsforing. Sadana regleringar skulle
kunna innebara att Bolagets forsaljningsmajligheter begransas eller
att Bolagets produkt blir obsolet eller oanvandbar. Om Enzymaticas
produkt skulle alaggas restriktioner fran myndigheter eller om Bola-
get inte erhaller nédvandiga framtida myndighetsgodkannanden kan
detta komma att ha en negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

EU:s nya regelverk for medicintekniska produkter, Férordning (EU)
2017/745 om medicintekniska produkter ("MDR”) tradde ikraft i maj
2017. MDR galler parallellt med den tidigare lagstiftningen for med-
icintekniska produkter (direktiv 93/42/EEG) under en period pa tre
ar, dvs. fram till och med maj 2020 d& MDR maste bdrja tillampas.
Den nya foérordningen innebar 6kade krav pa Enzymatica avseende
bland annat transparens och sparbarhet av medicintekniska produk-
ter genom hela leveranskedjan. Vidare stalls det hogre krav pa de
atgarder Enzymatica maste vidta fore lanseringen av en medicin-
teknisk produkt och aven hogre krav pa tillsyn efter att produkten
lanserats.Det finns en risk for att Enzymaticas produkt, liksom andra
konkurrerande produkter pa marknaden, till folid av MDR kommer
att klassificeras om, vilket innebar att hogre krav kommer att stal-
las pa Bolaget rérande bland annat krav pa certifiering fran tredje
part, eftermarknads-6vervakning och genomférande av kliniska stu-
dier. Bolaget har under ett antal ar aktivt arbetat for att ColdZyme
vid tidpunkten for foérordningens ikrafttradande ska uppfylla de krav
som stalls enligt den nya forordningen. Om ColdZyme inte uppfyller
kraven enligt den nya férordningen och darmed inte erhaller nédvan-
diga framtida myndighetsgodkannanden kan detta komma att ha en
vasentlig negativ inverkan pa Enzymaticas verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bolagets produkt ColdZyme klassificeras i dagslaget som en medi-
cinteknisk produkt klass 1 i Europa . Aven om produktens nuvarande
klassificering fortsatt accepteras kan den komma att ifragasattas av
behdriga myndigheter. Dessa 6vervaganden kan i sin tur fa till foljd
att ber6érda myndigheter pa de marknader dar ColdZyme saljs be-
slutar att produkten ar tillstandspliktig pa annan laglig grund an den
nuvarande eller att produkten ska omklassificeras. Sadana beslut
kan medfora ytterligare arbete eller ytterst att erforderliga tillstand
aterkallas, vilket innebar en risk for att Enzymatica drabbas av 6kade
kostnader eller att férsaljningen av produkten minskar till foljd av att
ett halsopastaende inte far anvandas. Utéver MDR som beskrivs
ovan finns det inget av myndighet initierat arende av detta slag vid
tidpunkten for detta Prospekt.

Darutover ar verksamheten ocksa exponerad for finansiella riskfak-

torer sasom marknadsrisk (inkl. valutarisk, ranterisk och prisrisk),
kreditrisk och likviditetsrisk samt kapitalstruktur.
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RISKERRELATERADETILLAKTIENOCHFORETRADE-
SEMISSIONEN

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Enzymaticas aktier ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till ak-
tiemarknaden som helhet. Bolagets aktiekurs kan komma att falla
efter genomférandet av Erbjudandet pa grund av det utdkade antalet
aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till folid av
att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till félid av en for-
vantan om att sadan avyttring kommer att ske eller annars som en
konsekvens av eller i relation till Erbjudandet. Forsaljning av aktier
kan dven gora det svart for Bolaget att i framtiden anskaffa kapital
genom nyemission av aktier eller andra vardepapper. Vidare skul-
le begransad likviditet i Enzymatica-aktien kunna medféra 6kade
aktiekursfluktuationer samt svarigheter for enskilda aktiedgare att
omsatta olika aktieposter. Det finns en risk att aktier i Enzymatica
inte kommer att kunna saljas till en for innehavaren acceptabel kurs
vid nagon tidpunkt.

Handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter i Enzymatica kommer att handlas pa Nasdaq First
North under perioden 14-26 november 2018. Det finns en risk att det
inte kommer att utvecklas en aktiv handel i Bolagets teckningsrat-
ter under perioden samt att det inte kommer att finnas en tillracklig
likviditet i teckningsratterna, vilket skulle kunna medféra svarigheter
for enskilda innehavare att avyttra teckningsratter. Det finns vidare
en risk att begransad handel i teckningsratter skulle kunna forstarka
fluktuationer i marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA och
att prisbilden for dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt
och missvisande.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina tecknings-
ratter i Foretradesemissionen kommer att bli utspadda, med effekt att
dessa aktieagares relativa roststyrka vid bolagsstamma férsvagas
samt att aktiedgarens andel i Bolagets kapital, vinst samt eventuellt
overskott vid likvidation minskar. Vidare kan Enzymatica i framtiden,
for att sakerstalla kapital for fortsatt drift och expansion, komma att
behdva genomféra ytterligare nyemissioner av aktier och aktierela-
terade instrument. Sadana emissioner med eller utan foretradesratt
innebar utspadning av relativt &gande och rostandel for de aktiea-
gare som inte deltar. Vidare kan eventuella framtida nyemissioner
komma att fa negativ effekt pa Enzymatica-aktiens marknadspris.
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Agare med betydande inflytande

Ett begransat antal av Enzymaticas aktiedgare ager en vasentlig an-
del av utestaende aktier och roster i Bolaget. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utdva ett vasent-
ligt inflytande pa arenden som kraver godkannande av aktiedgarna,
daribland utnamning och avsattning av styrelseledamoter och even-
tuell forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgangar
samt andra foretagstransaktioner. Denna agarkoncentration skulle
kunna vara till nackdel for andra aktiedgare med andra intressen an
Bolagets majoritetsagare. Utover tillampning av de skyddsregler som
foljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler,
har Enzymatica inte nagon mojlighet att vidta atgarder for att garan-
tera att detta betydande inflytande inte missbrukas.

Framtida forséljning av storre aktieposter

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av storre aktiedga-
re, liksom en allman marknadsférvantan om att ytterligare emission-
er kommer att genomféras, skulle kunna paverka Bolagets aktiekurs
negativt.

Utdelning

Styrelsen har inte for avsikt att féresla nagon utdelning férréan Bola-
get genererar vinst och ett positivt kassafléde. Enzymatica har inte
lamnat utdelning sedan Bolaget grundades 2007. Det finns manga
risker som kan komma att paverka Bolagets verksamhet negativt och
darmed leda till att Bolaget inte presterar ett resultat som maojliggor
utdelning. Enzymaticas bolagsstdmma maste dartill fatta beslut om
utdelning. Om beslut om utdelning inte fattas kan det komma att leda
till att kursen pa Enzymaticas aktier sjunker.

Tecknings- och garantiataganden ej sédkerstallda

Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier
avseende Foretradesemissionen fran ett antal befintliga aktieagare.
Atagandet gentemot Bolaget, med anledning av dessa férbindelser
och garantier, ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som
lamnat férbindelser och garantier inte skulle kunna infria sina atag-
anden. | de fall de som lamnat forbindelser och garantier inte skulle
kunna infria sina ataganden skulle Bolaget I6pa risk att tillféras min-
dre kapital &n planerat och darfor tvingas negativt revidera fastlagda
ekonomiska planer.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Vid den extra bolagsstamman i Enzymatica den 5 november 2018 godkandes styrelsens beslut fran den 18 oktober 2018 om nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

De som &ager aktier pa avstamningsdagen den 12 november 2018 har foretradesratt att teckna nya aktier. En (1) befintlig aktie i Enzymatica
berattigar till en (1) teckningsratt. Sju (7) teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4) nya aktier till en teckningskurs om 1,90 SEK per aktie. For det
fall samtliga nyemitterade aktier inte tecknas med stdd av teckningsratter har aktiedgare och évriga méjlighet att teckna resterande aktier utan
stdd av teckningsratter. Teckningstiden I6per under perioden 14 — 28 november 2018. Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget
98,7 MSEK fore emissionskostnader’.

Genom Foretradesemissionen Okar aktiekapitalet med hogst 2 077 436,20 SEK, fran 3 635 513,50 SEK till hogst 5 712 949,70 SEK, och antalet
aktier med hogst 51 935 888 aktier, fran 90 887 808 till 142 823 696 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med hdgst 36,4 procent av kapital och roster,
men har mdojlighet att salja sina teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av aktier med stéd av teck-
ningsratter, d v s under perioden 14 — 28 november 2018.

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter ska i férsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stoéd av teckningsratter, oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier.
| andra hand ska sadana aktier tilldelas personer i Bolagets ledningsgrupp som anmalt intresse av att teckna aktier utan stdd av teckningsratter
och i tredje hand 6vriga, pro rata i forhallande till deras anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning. Eventuella aterstaende aktier ska tilldelas dem som garanterat nyemissionen, pro rata i forhallande till garanterat belopp.

Enzymatica har for genomférande av Foretradesemissionen erhallit teckningsforbindelser och emissionsgarantier om sammanlagt 98,7 MSEK,
motsvarande 100,0 procent av Foretradesemissionen, fran Bolagets storre agare och foretagsledningen. Teckningsférbindelser och emissionsga-
rantier ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Harmed inbjuds befintliga aktiedgare i Enzymatica att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Lund den 12 november 2018

Enzymatica AB (publ)
Styrelsen

' Transaktionskostnaderna beraknas uppga till 7,2 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Enzymatica AB &r ett life science-bolag som utvecklar och saljer medicintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar. Produkterna ar
baserade pa en barriarteknologi, som inkluderar marina enzymer. Bolagets forsta produkt ar ColdZyme® Munspray som kan férhindra forkylning,
och kan foérkorta sjukdomsperioden. Produkten har lanserats pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta vaxa genom att starka positionen pa
befintliga marknader och expandera till fler geografiska marknader via etablerade partners.

Bolaget genomfér foreliggande kapitalisering enligt detta Prospekt for att stéarka Bolagets finansiella stallning samt méjliggora fortsatta tillvaxt-
satsningar. Vidare skall likviden fran Foretradesemissionen anvandas till att aterbetala det brygglan pa 31,4 MSEK inklusive upplupen ranta som
Bolaget upptog i juni 2018.

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens beddémning inte tillrackligt fér Enzymaticas aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperi-
oden. Mot bakgrund av detta har styrelsen beslutat om genomférandet av Foretradesemissionen, vilken uppgar till sammanlagt cirka 98,7 MSEK
fore emissionskostnader. Styrelsens beslut godkandes av en extra bolagsstamma den 5 november 2018. Per den 30 september 2018 uppgick
Bolagets likvida medel till 9,5 MSEK. Det befintliga rérelsekapitalet bedoms vid tidpunkten for Prospektet tillrackligt for att driva verksamheten
enligt plan fram till och med den 20 december 2018 da brygglanet om 31,4 MSEK inklusive upplupen ranta forfaller i sin helhet.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 60 MSEK. Vid fulltecknad Foretrades-
emission efter avdrag for emissionskostnader om 7,2 MSEK tillférs Bolaget 91,5 MSEK vilket av Bolaget beddéms som tillrackligt for att tillgodose
rérelsekapitalbehovet under den kommande tolvmanadersperioden. | samband med Foéretradesemissionen har Enzymatica erhallit tecknings-
forbindelser fran ett antal storre aktiedgare. Teckningsforbindelser uppgar sammanlagt till cirka 28,2 MSEK, motsvarande cirka 28,6 procent av
Foretradesemissionen.
Darutdver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier om 70,5 MSEK, motsvarande cirka 71,4 procent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsfoérbindelser och garantidtagande uppgaende till totalt cirka 98,7 MSEK, motsvarande 100,0 procent
av emissionsbeloppet. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Nettolikviden om 91,5 MSEK avses disponeras for féljande &ndamal angivna i prioritetsordning:
. Aterbetalning av brygglan inklusive ranta 31,4 MSEK
. Investeringar i fortsatta kliniska studier cirka 25 MSEK
. Finansiering av utdkade marknadssatsningar cirka 5 MSEK
. Investering i produktionsutrustning cirka 5 MSEK
. Forstarkning av Bolagets rorelsekapital cirka 25 MSEK
Styrelsen fér Enzymatica &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att styrelsen fér Enzymatica har vidtagit alla rimliga forsiktig-
hetsatgérder fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska férhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 12 november 2018

Enzymatica AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

STARK INTERNATIONELL EXPANSION GER EN STOR POTENTIAL FOR ENZYMATICA

Enzymatica ar ett life science-bolag med en plattformsteknologi baserad pa enzymer fran djuphavstorsk med syftet att aterstalla kroppens naturliga
barriarer pa hud och slemhinnor, for att pa sa satt forebygga, lindra och férkorta infektionsrelaterade sjukdomar. Var forsta produkt, ColdZyme®
Munspray, som kan férhindra och forkorta forkylningar, har i flera mindre och stérre patientstudier visat pa en mycket dvertygande effekt.

Omfattande internationell marknad

ColdZyme har en stor marknadspotential. Férkylningar &r en av de vanligaste sjukdomarna i varlden. Vuxna personer i vastvarlden drabbas av
férkylning 2-3 ganger varje &r, och det finns en tydlig global trend om 6kad egenbehandling. Arligen séljer apotek, halsofackhandeln och dagligva-
ruhandeln receptfria forkylningsvaror for cirka 56 miljarder USD' i konsumentledet. ColdZyme har pa kort tid etablerat sig som en av de bast sal-
jande receptfria forkylningsprodukterna pa den svenska marknaden med éver 5 procents marknadsandel (rullande 12-manaders data) och nyligen
passerade vi Nezeril i marknadsandel?. Enzymaticas vision ar att ColdZyme har potential att bidra till en varld med farre och lindrigare forkylningar.

Tillvaxtstrategi

Idag séljs ColdZyme pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta véaxa genom att starka positionen pa befintliga marknader och expandera till
fler geografiska marknader via etablerade partners. 2017 tecknade vi avtal med tyska STADA for férséljning av ColdZyme i Tyskland, Osterrike och
Belgien. | mitten av oktober i ar ingick vi avtal med ett av de storsta japanska lakemedelsbolagen om registrering, marknadsféring, distribution och
forsaljning av ColdZyme i Japan. Avtalet ar en milstolpe i Enzymaticas utveckling och ger oss tillgang till en av varldens storsta lakemedelsmark-
nader med en befolkning pa cirka 127 miljoner samt en forkylningsmarknad som omsétter narmare 10 miljarder kronor arligen®. Genom avtalet far
ColdZyme mdjlighet att saljas i mellan 22 000 — 27 000 apotek och dagligvarubutiker i Japan. Det ar den andra stora partnern vid sidan av STADA
som vi tecknar avtal med och vi har darmed fatt annu ett erkdnnande av var barriarteknologi. | och med detta senaste avtal och avtalet med ABEX
Pharmaceuticals fran i somras for den sydafrikanska marknaden, har vi nu tilltrade till fyra av sex varldsdelar.

Starkt dokumentation

Parallellt med att inga internationella distributdrsavtal arbetar vi intensivt med att starka dokumentationen fér ColdZyme. Den 1 oktober presen-
terade vi de prelimindra resultaten fran en prospektiv, randomiserad, kontrollerad, multicenterstudie i Tyskland. Det &r en explorativ studie dar vi
undersokte formagan hos fyra olika férkylningsskalor att detektera positiva effekter med ColdZyme hos patienter med forkylning, jamfért med en
grupp forkylda patienter som inte behandlades med var produkt. Alla fyra symptomskalor hade en férmaga att visa en signifikant battre effekt vid
anvandning av ColdZyme. Dessutom var anvandningen av symptomlindrande lakemedel mot férkylning signifikant Iagre hos dem som anvande
ColdZyme. De genomgaende positiva resultaten indikerar starkt att ColdZyme bade mildrar och forkortar forkylning. Med dessa resultat vet vi
ocksa mycket battre hur vi ska designa kommande studier for att kunna mata ColdZymes effekter i syfte att starka och bredda vara produktpa-
stadenden.

Vi har genomfért manga andra studier som visar pa ColdZymes positiva effekter. En in-vitro studie som publicerades 2017 visar att ColdZyme
oskadliggor fem av vara vanligaste virusfamiljer som orsakar forkylning. Sammantaget har ColdZyme visat sig vara effektivt mot mer an 90% av
vara vanligaste forkylningsvirus. Resultatet fran den kliniska studien COLDPREYV visade nar friska vuxna personer experimentellt smittades med
Rhinovirus och behandlades med ColdZyme, att sjukdomsperioden minskade med 54 %. Aven ett flertal observationsstudier har visat pa kortare
forkylningar nar den undersokta gruppen har anvant ColdZyme.

Emissionen ger forutsattningar for fortsatta satsningar

Sammantaget bedémer vi att det finns en betydande potential fér ColdZyme och att bolaget ar val positionerat for en fortsatt tillvaxt som kommer
att resultera i en stigande I6nsamhet. Den forestaende nyemissionen starker bolagets finansiella stallning samt mojliggor fortsatta tillvaxtsats-
ningar och genomférande av bolagets kliniska program. Vidare skall likviden fran nyemissionen anvandas till att aterbetala de brygglan om
sammanlagt 31,4 MSEK inklusive upplupen ranta som Bolaget upptog i juni 2018.

Lund den 12 november 2018
Fredrik Lindberg, VD Enzymatica AB (publ)

' Euromonitor, Global Market Report, MAT 2017
2 Nielsen Answers v.41, 2018
3 IMS Pharmatrend, Japan week 52
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstamningsdagen den 12 november 2018 &r registre-
rade i den av Euroclear, for Enzymaticas rakning, forda aktieboken
erhaller teckningsratter i forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen. Innehavare av teckningsratter ager foretra-
desratt att teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter
som innehas och utnyttjas. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av
nya aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta Foretradesemissionen kommer
att fa sin agarandel utspadd med hdgst 36,4 procent, men har méjlig-
het att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspadnings-
effekter genom att salja sina teckningsratter.

TECKNINGSKURS
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,90 SEK per aktie. Cour-
tage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager
ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemissionen ar den 12 no-
vember 2018. Aktierna i Enzymatica handlas inklusive ratt att erhalla
teckningsratter till och med den 8 november 2018. Aktierna handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran
och med den 9 november 2018.

TECKNINGSRATTER

Ratten att teckna aktier utdvas med stdd av teckningsratter. For varje
aktie i Enzymatica som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1)
teckningsratt. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fyra
(4) nya aktier.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under perio-
den 14 - 26 november 2018. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedling av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den som 6ns-
kar kopa eller salja teckningsratter ska darfér vanda sig till sin bank
eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 14 — 28
november 2018. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 28 november 2018 eller séljas senast
den 26 november 2018. Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga
den tid under vilken anméalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom press-
meddelande senast den 28 november 2018.
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TECKNINGOCHBETALNINGMED STODAVTECKNINGS-
RATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat anta-
let erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhallna, teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvan-
das. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktieagaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestallas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank
tillhanda senast kl 17.00 den 28 november 2018. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld
sarskild anmalningssedel skickas eller Iamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/ Enzymatica
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos bank eller
annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan foérvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregist-
rerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare.



TECKNING AV AKTIER UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER

Anmalan om teckning av aktier utan stoéd av teckningsratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av aktier med stéd av
teckningsratter, det vill sdga under perioden 14 — 28 november 2018.

Aktier som inte tecknas med stdd av teckningsratter ska i forsta hand
tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i férhal-
lande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning
av aktier. | andra hand ska sadana aktier tilldelas personer i Bolagets
ledningsgrupp som anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av
teckningsratter och i tredje hand Ovriga, pro rata i férhallande till deras
anmalda intresse. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro
rata ska tilldelning ske genom lottning. Eventuella aterstdende aktier
ska tilldelas dem som garanterat nyemissionen, pro rata i forhallande
till garanterat belopp.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stéd av teckningsratter ska géras pa anmalningssedel "Anmalnings-
sedel for teckning av aktier utan stod av foretradesratt” som ifylls, un-
dertecknas och darefter skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalnings-
sedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 28
november 2018. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel inséandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller fel-
aktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning I1amnas genom
utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvis-
ningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan
forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stdd av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som Onskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller Sarskild an-
malningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas, tillsam-
mans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE7050000000055651018069
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta el-
ler har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad
adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser
Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter,
efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars
hade varit berattigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid
kommer inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdagq First North fran och med
den 14 november 2018 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering beraknas ske omkring vecka 51,
2018.

LEVERANS AV AKTIER

BTA kommer att ersattas av aktier sa snart Foretradesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan
sarskild avisering. Sddan ombokning beraknas ske vecka 52, 2018.
De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North i samband med ombokningen.

RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter det att
aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Enzymatica ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att
lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas till angivet konto. Om flera anmalningssedlar av sam-
ma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som forst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast
pa begaran.

OFFENTLIGGORANDEAV FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 3 december
2018.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader inom vilka Enzymatica &r verksamt. Viss information har inhdmtats fran externa kéllor
och Bolaget har atergett sadan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifie-
ring gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forsékra sig om genom
Jjamférelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter utelédmnats pa ett

sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

RECEPTFRIA FORKYLNINGSPREPARAT

Enzymatica ar verksamt med ColdZyme® Munspray mot forkylning
pa marknaden for receptfria varor, den sa kallade OTC-marknaden
("Over-the-Counter”).

Forkylning ar en av de vanligast forekommande infektionssjukdo-
marna globalt och &r en vanlig orsak till franvaro fran arbete och
skola samt besdk i sjukvarden’. Arligen séljer apotek, halsofackhan-
deln och dagligvaruhandeln receptfria férkylningsvaror for cirka 56
miljarder USD i konsumentledet. USA ar den enskilt stérsta markna-
den (33 %), foljt av Kina och Japan, darefter kommer de fem stérsta
EU-marknaderna for forkylningsprodukter (Tyskland, Storbritannien,
Italien, Frankrike och Spanien). | USA star egna markesvaror (pri-
vate label) och de sju storsta féretagen for 82 % av férsaljningen.
| Asien-Stillahavsregionen (APAC) och Vasteuropa ar marknaden
mycket mer fragmenterad med bade globala och lokala aktorer. |
Asien-Stillahavsregionen star de tio storsta foretagen for 55 % av
forsaljningen medan i Vasteuropa star de for 48 % av forséljningen.2
Medan apoteksledet fortsatter att konsolideras star leverantérerna
infor 6kad prispress, och soker nya innovativa produkter for att starka
sin tillvaxt. | det har sammanhanget kan mindre féretag som Enzy-
matica tillféra varde genom att erbjuda innovativa produkter med
unika egenskaper for en global marknad.

HOGRE TILLVAXT FOR RECEPTFRIA VAROR
Marknaden for receptfria lakemedel och egenvardsprodukter (OTC)
vaxer snabbare an marknaden for receptbelagda lakemedel. Den
globala OTC marknaden 2017 uppskattades ha ett varde pa 206
miljarder USD vid férséljning till konsument. Okningen uppskattas
till 5,5 % jamfért med 2016. Tillvaxtmarknader utgér en ékande del
av den globala konsumentmarknaden inom sjukvard, tillvaxten upp-
skattas vara dubbelt sa hog som for traditionella marknader i Europa
och Nordamerika. Fér de kommande fem aren beraknas den arliga
tillvaxttakten for totala marknaden uppga till 5 %.2

OTC-marknaden ar fortfarande mycket fragmenterad dar de tio
storsta foretagen star for knappt 40 % av den totala marknaden och
en fortsatt konsolidering i marknaden férvantas under de ndrmaste
aren. Fokus pa egenvard attraherar bade lakemedelsindustrin och
industrin for snabbrérliga konsumentprodukter. Marknaden vaxer ge-
nom de globala bolagens fokus pa att bredda basen, driva innovation
samt marknadsfokus. De stérsta segmenten inom OTC ar vitaminer/
mineraler foljt av forkylnings- och allergiprodukter, smartstillande
preparat, produkter for magakommor och hudvardsprodukter.?

GLOBALA DRIVKRAFTER BAKOM OKAD EGENVARD
Medvetenheten hos konsumenter om vikten av att férebygga sjukdom
och bevara en god hélsa har 6kat med den globala utvecklingen, och
med den har aven marknaden for receptfria varor och egenvards-
produkter (OTC) vuxit. Drivkrafterna bakom egenvardsprodukternas
tillvaxt ar flera; bekvamlighet, 6kad konsumentkunskap, lagre priser
och innovationer. Andra starkt bidragande faktorer ar den demogra-
fiska utvecklingen med en aldrande befolkning samt att den globala
ekonomin vaxer, vilket bidrar till att fler har rad att kopa halsoproduk-
ter. Aven politikernas mal att minska sjukvardskostnaderna gér att
fokus Okar pa egenvardsprodukter.

DEN SVENSKA MARKNADEN

Pa svenska apotek utgors forkylningssegmentet av cirka 170 artiklar
dar en stor del av de salda produkterna ar nasspray i olika forpack-
ningsstorlekar och styrka for att lindra forkylningssymptom?. | Sverige
sker cirka 60 procent av den totala forsaljningen via apotek, och 40
procent via halsofack, dagligvaru- och servicehandel, samt internet®.

DEN EUROPEISKA MARKNADEN

| Europa foljer marknadens varde till stor del respektive lands be-
folkningsmangd. Den totala férkylningsmarknaden i Vasteuropa
beraknas till 6,2 miljarder USD varav 2 miljarder USD representeras
av segmentet naturlakemedel. De fem stdrsta marknaderna for for-
kylningsprodukter inom EU svarar tillsammans for ett varde av cirka
5,1 miljarder EUR.#

Apoteksmarknadens uppbyggnad och hur den ar reglerad varierar
fran land till land, liksom prisnivan for egenvardsprodukter. Exempel-
vis paminner den brittiska apoteksmarknaden till stora delar om den
skandinaviska strukturen med ett antal rikstackande apotekskedjor.
| Tyskland, Spanien och Frankrike ar daremot apotekskedjor i den
formen inte tillatna.

' Centers for Disease Control and Prevention, Common Colds: Protect Yourself and Others
2 Euromonitor, Global Market Report, MAT 2017

3 Nielsen Answers v41, 2018

4Euromonitor, Global Market Report, MAT 2017
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DENINTERNATIONELLAFORKYLNINGSMARKNADEN
Den internationella forkylningsmarknaden kannetecknas av valeta-
blerade, framst lokala varumarken. Manga av dessa har anor langt
tillbaka i tiden med en historia som receptbelagda produkter. De
ar valkanda for konsumenterna och anvands vid en mangd olika
symptom. Genom sin stéllning p4 marknaden marknadsfors dessa
varumarken med en snav uppsattning likartade och ofta dverlappan-
de pastaenden som har paverkat trovardigheten negativt under aren
och orsakat en viss cynism hos konsumenterna nar det galler hur
effektiva de egentligen ar. Denna oférmaga att halla vad man lovar
har bidragit till att skapa ett betydande utrymme for effektivitetsfor-
battringar och innovation: Bland konsumenterna finns det en stor 6p-
penhet och vilja att préva nya satt att férebygga, mildra och behandla
de urgamla problem som "vanliga férkylningar” medfor.

Samarbeten med stora detaljhandelsakttrer ar givetvis viktiga for
alla féretag som vill distribuera sina produkter till konsumenterna. Pa
marknaden for receptfria forkylningsprodukter gor den sasongsbeto-
nade efterfragan sadana samarbeten annu mer avgérande. For att ett
samarbete ska bli framgangsrikt maste det sjalvfallet vara ekonomiskt
fordelaktigt for bada parter. Relationen kan ocksa berikas genom att
ett nytt varumarkeserbjudande ger partnern ensamratt att lansera en
relevant och speciell ny produkt. Detta forutsatter att parterna i férvag
har kommit fram till en gemensam syn pa de lokala marknadsutsikter-
na som ar kopplad till varumarkets prestanda, lokalt stéd och konsu-
menterbjudandets attraktionskraft inklusive prissattningen.

Eftersom forkylningsmarknaden ar mycket konkurrensutsatt och det
ar svart att ta marknadsandelar maste man hitta stora konsument-
varuféretag med finansiell styrka for att kunna finansiera reklamen
och lyckas med lanseringen av nya produkter. Dessa foretag — oftast
inom storre koncerner, vanligen inom lakemedelsbranschen — staller
i sin tur harda krav pa de foretag de valjer att samarbeta med. De
férvantar sig hdga bruttomarginaler och perioder av ensamréatt pa
marknaden sa att de kan bygga upp varumarket och fa avkastning
pa sitt investerade kapital. Det tar ofta upp till 3 ar for en investering
i en kommersiellt framgangsrik produkt att na break-even och inves-
teringen blir inte 16nsam forran kanske ar 5 eller 6. Foljaktligen vill
potentiella samarbetspartners ha nagon form av skydd foér de imma-
teriella rattigheterna, genom patent, kliniska belagg, produktionsga-
rantier eller produktformulering. De utgar ifran att deras partner foljer
regelverken och lever upp till hbga krav pa kvalitet.

Under de senaste aren har Enzymatica arbetat systematiskt med att
uppgradera sina kvalitetsledningssystem. Efter férvarvet av Zyme-
tech har foretaget blivit en attraktiv partner for stora lakemedelsfo-
retag, eftersom Bolaget kan erbjuda ensamratt och patentskydd for
ColdZyme pa olika marknader. Produkten har blivit sarskilt intressant
for potentiella samarbetspartners eftersom den ar en av ett fatal for-
kylningsprodukter som riktar sig mot orsaken till férkylning genom att
angripa viruset, inte bara behandla symptomen.

1 Nielsen Answers v.41, 2018

VASENTLIGA FORANDRINGAR PA MARKNADEN UN-
DER 2018

Under sommaren 2018 belade den regionala marknadsdomstolen
i Frankfurt marknadsféringen av ViruProtect med restriktioner. Vi-
ruProtect ar det varuméarke som ColdZyme séljs under av Enzymati-
cas tyska distributér. Domen galler enbart den tyska marknaden och
paverkar inte marknadsforingen av ViruProtect pa andra marknader.
Anledningen till domstolsutslaget ar de strikta kraven pa utférande av
kliniska studier for medicintekniska produkter enligt tysk lagstiftning,
det vill sdga att produktpastaenden kraver vetenskapliga data med
en standard som ar liknande den for Iakemedel.

Den tyska distributéren har nu analyserat domen och Overklagat
domstolsutslaget pa grunderna att befintliga kliniska data for
ColdZyme’s effekt ar tillrackliga.

Domstolen férvantas komma med ett svar pa 6verklagan under
2019. Som en konsekvens av domstolsutslaget kommer Enzymati-
cas distributor inte att kunna lagga fler order for ViruProtect pa den
tyska marknaden under den aterstdende delen av 2018. Daremot
far de tyska apoteken lov att sélja ut sina lager av produkten i sin
nuvarande form till konsumenterna. Enzymatica raknar med att
nettoeffekten av den uteblivna férsaljningen i Tyskland, och fortsatt
férsaljningsdkning pa andra marknader, ger en nedgang med cirka
15-20 procent pa arets omsattning jamfért med omsattningen pa 59
MSEK for 2017.

Utover ovanstaende har det inte skett nagra viktiga forandringar
som har paverkat nagon av Bolagets huvudsakliga marknader under
innevarande ar.

KONKURRENS

ColdZymes direkta konkurrenter ar i princip alla férkylningskategori-
produkter. Av de direkta konkurrenterna ar munsprayerna mot hals-
ont och forkylning de som genom sin formulering (munspray) ar mest
lika. Bland munsprayerna har ColdZyme 65 procent marknadsandel
i Sverige'.

ColdZyme har 6kat sin marknadsandel i Sverige fran 4,9 % till 5,3 %
under de senaste 12 manaderna. Under januari - september 2018
O6kade ColdZymes forsaljning med 10,4 % i volym, att jamféra med
marknadens tillvaxt pa 2,2 %."
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

INTRODUKTION

Enzymatica ar ett life science-bolag som utvecklar och saljer med-
icintekniska produkter mot infektionsrelaterade sjukdomar. Produk-
terna ar baserade pa en barriarteknologi, som inkluderar marina
enzymer. Bolagets forsta produkt &r ColdZyme® Munspray som kan
forhindra forkylning, och kan forkorta sjukdomsperioden. Produkten
har lanserats pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta vaxa
genom att stérka positionen pa befintliga marknader och expandera
till fler geografiska marknader via etablerade partners.

AFFARSIDE

Vi utnyttjiar marina kéldanpassade enzymer fran Nordatlanten for att
skapa en kliniskt bevisad barridrlésning som fangar in och deaktive-
rar forkylningsvirus, vilket hjélper konsumenter éver hela vérlden att
skydda sig mot férkylningar.”

MAL
Enzymaticas mal ar att etablera ColdZyme som ett av de ledande
varumarkena inom forkylningskategorin.

AFFARSMODELL

For forkylningsprodukten ColdZyme arbetar Bolaget med tva huvud-
sakliga affarsmodeller, anpassade efter mojlighet och risk. | bada fall-
en saljs produkten till konsument via apoteks- och halsokedjor under
eget varumarke eller kombinerat varumarke, sa kallat co-branding.

| Sverige, Danmark och Norge saljer Enzymatica ColdZyme i egen
regi med en branscherfaren saljkar. Modellen ger Enzymatica hdga
marginaler och kontroll, men ocksa hogre risk da Bolaget bar de
fasta kostnaderna for férsaljningsorganisationen och ansvarar for
marknadsinvesteringar. Pa marknader utanfér Sverige, Danmark
och Norge séljer Enzymatica via distributérer som ansvarar for mark-
nadsinvesteringen. Modellen ger lagre bruttomarginaler men innebar
aven lagre kostnader och risker. | Storbritannien tillampas for narva-
rande en kombination av de bada modellerna dar Enzymatica star
for marknadsinvesteringen men forsaljningen sker via distributorer.

ENZYMTEKNOLOGI

Enzymatica anvander sig av ett marint enzym, kéldanpassat trypsin,
som bildas i torskens bukspottskortel. Enzymet ar utvunnet som en
biprodukt vid fiskberedning (fran fiskrens) och lamnar darfor inget
negativt ekologiskt avtryck. Enzymet har unika egenskaper som gor
det superaktivt vid kroppstemperatur, cirka 37°C, och det har dver
40 ganger hogre enzymatisk aktivitet an motsvarande enzym hos
daggdijur.’ Dessa egenskaper gor enzymet mycket effektivt for att
skydda mot sjukdomsrelaterade mikroorganismer sasom virus.

COLDZYME MUNSPRAY VERKAR MOT ORSAKEN -
ISTALLET FOR SYMPTOMEN

ColdZyme® Munspray ar, enligt Bolagets beddmning, unikt pa mark-
naden da den verkar mot orsaken till forkylningen, d.v.s sjalva forkyl-
ningsvirusen. Ovriga férkylningsprodukter p& marknaden &r inriktade
mot symptomen, d.v.s lindra effekterna av forkylningen. ColdZyme ar
|att att anvanda och verkar omedelbart genom att bilda en skyddan-
de barriar i munhala och svalg.

BARRIAR MOT VIRUS | SVALGET

Barrigren fungerar osmotiskt mot forkylningsvirus och fangar in for-
kylningsvirus och deaktiverar virusets formaga att infektera celler, sa
att munhala och svalg skyddas och kroppen kan gora sig av med
dem pa naturlig vag. ColdZyme® Munspray kan reducera risken for
forkylning och forkorta sjukdomsférloppet om den anvands i ett tidigt
stadium av infektionen?.

COLDZYME-BARRIAREN

ColdZyme-barridren bestar av bland annat tva

ingredienser som tillsammans ger ett effektivt resultat.
COLDZYME-BARRIAR

MUNSLEMHINNA

Glycerol + Trypsin

i FANGAR

.
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Kalla: Bolagets egen illustrering

COLDZYME HAR DUBBEL EFFEKT

Prevention

ColdZyme kan anvandas preventivt, d.v.s. férebygga forkylning. Ex-
ponering mot forkylningsvirus sker kontinuerligt och risken 6kar i om-
givningar med fler potentiella barare av virus sasom exempelvis vid
flygresor, i kollektivtrafik, stora folksamlingar eller om kollegor eller
familj ar drabbade av en férkylning. Manga motions- och elitidrottare
anvander ColdZyme férebyggande, inte minst for att forhindra forlo-
rade tranings- och tavlingsdagar, eftersom idrottare drabbas dubbelt
genom bade sjukdom- och formférlust, da de blir férkylda.

Behandling

Om férkylning har brutit ut kan ColdZyme anvandas for att forkorta
forkylningen. Genom att i ett tidigt stadium behandla med ColdZyme
kan virusmangden reduceras och darigenom kan forkylningen
forkortas.

VAL DOKUMENTERAD PRODUKT

ColdZyme ar val dokumenterad bade i den allmanna populationen,
men ocksa i speciella grupper dar ColdZyme kan hjalpa dem att und-
vika forkylning eller férkorta den om de redan &r drabbade. Under
2017 publicerade Enzymatica resultaten fran ett flertal studier, bland
annat kliniska studier, observationsstudier och en in vitro-studie, om
anvandningen av ColdZyme?.

En studie som genomférdes under hosten 2017 visar att ColdZyme
deaktiverar majoriteten av de virus som orsakar forkylning*. Den
publicerade studien har genomforts av Microbac, ett amerikanskt,
oberoende, ackrediterat och certifierat laboratorium.

In vitro-studien bygger pa standardiserade och validerade metoder
for att undersdka virus cellskadande effekt nar de inokuleras pa
vardceller. ColdZyme visade sig inaktivera majoriteten av de kanda
virustyper som orsakar forkylning. ColdZyme inaktiverade rhinovirus
typ TAmed 91,7 %, rhinovirus typ 42 med 92,8 %, humant influensa
A-virus H3N2 med 96,9 %, RSV-virus med 99,9 %, adenovirus typ
2 med 64,5 % och humant coronavirus med 99,9%. ColdZyme hade
ingen skadlig effekt pa de studerade cellerna.®

1 A. Gudmundsdéttir and H. M. Palsdottir, “Atlantic cod trypsins: from basic research to practical applications,” Marine Biotechnology, vol. 7, no. 2, pp. 77-88, 2005.
2 Clarsund et al, OJRD, 2017, 7, 125-135, A Randomized, Double-Blind, Placebo-Controlled Pilot Clinical Study on ColdZyme® Mouth Spray against Rhinovirus-Induced Common Cold

3 http://www.enzymatica.se/forskning-utveckling/kliniska-studier

4 Stefansson et al, A medical device forming a protective barrier that deactivates four major common cold viruses. Virology Research Reviews, Issue 5, 2017
5 Stefanson et al, ColdZyme forms a protective barrier in the throat that deactivates five major common cold viruses, Swedish Otolaryngology Congress 2018
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FORKYLNING - EN AV DE VANLIGAST
FOREKOMMANDE INFEKTIONSSJUKDOMARNA

Forkylning ar en infektion i de 6vre luftvagarna och en av de vanligast
féorekommande infektionssjukdomarna. Forkylning smittar latt, sar-
skilt under sjukdomens forsta dagar. De flesta drabbas nagon gang
under aret av forkylning dar forekomsten ar betydligt hogre under
vinterhalvaret.

Forkylning orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans celler i fram-
for allt munhala, svalg och nasa. Da en forkyld person hostar eller
nyser kan viruset sprida sig upp till fem meter. Férutom direktkontakt
eller luftburen smitta kan forkylningsviruset éverféras genom dorr-
handtag, bussaten och andra ytor. En viruspartikel kan éverleva ut-
anfor kroppen i upp till sju timmar. Viruspartiklar kan finnas i kroppen
en tid utan att forkylningen bryter ut. Nar immunférsvaret av nagon
anledning férsvagas kan forkylningen bryta ut.

Totalt finns det mer &n tvahundra virus forknippade med forkylningar,
varav rhinovirus ar det vanligast férekommande. Efter en forkylning
har kroppen en viss immunitet mot en ny infektion av samma virus-
typ. Daremot ar kansligheten oférandrad mot andra typer av forkyl-
ningsvirus.

Vuxna drabbas av forkylningar orsakade av virus i medeltal tva till
fyra ganger per ar, ibland mer. Barn pa dagis och skola ar den grupp
som far flest férkylningar men frekvensen sjunker med ¢kad alderi
takt med att immuniteten mot fler och fler virusstammar byggs upp
och direktkontakten med andra barn minskar.

Sjukdomsframkallande virus &r sma biologiska partiklar som ej ses
for blotta 6gat. Till skillnad fran bakterier kan virus bara foroka sig i
levande vavnad, men kan daremot Gverleva langre pa ogastvanliga
ytor. De bestar av genetisk arvsmassa och ett skyddande hélie med
forankringsproteiner som gor att viruset kan fastna pa kroppens cel-
ler och tranga in i dem. Dar dverfor de sin egen arvsmassa for att fa
kroppscellen att tillverka nya virus.

Virus orsakar manga sjukdomair, till exempel forkylning och influen-
sa. Virus har en férmaga att byta ut de proteiner pa proteinholjet som
kroppens immunforsvar kan lara sig att kanna igen i syfte att forstora
viruset. Nar dessa proteiner forandras far kroppens immunforsvar
svart att skydda kroppen mot en ny infektion.

FORKYLNINGSINFEKTIONEN STEG FOR STEG

1. Forkylningsvirus deponeras pa framsidan av. till exempel nas-
gangarna genom foérorenade fingrar eller droppar fran nagon
som hostar eller nyser. Aven smé& mangder virus ar tillidckliga
for att astadkomma infektion.

2. \Viruset transporteras sedan till svalget och binder till slemhin-
nans celler, markerat med réd ring i figuren nedan.

3.  Efter bindning till ytproteiner pa slemhinnans celler tas viruset
upp av vardcellen* och infektionen startar. Nya viruspartiklar
produceras och till slut dor cellen och frislapper nyproducerat
virus som kan infektera nya celler. Denna process, fran forsta
infektion tills forsta frislappandet av nyproducerat virus, tar cirka
tio timmar och kallas fér inkubationstid.

4. Efter ytterligare cirka tio timmar upplever den’smittade forkyl-
ningssymptom som irritation i halsen, trétthet och nysningar.
Som en motatgard svullnar slemhinnorna i nédsa och svalg och
avsondrar vatska, det vill sdga snuva och slem. Forkylningen
nar vanligtvis sitt maximum 36-72 timmar efter den forsta in-
fektionen.

* Vardcell: Cell som harbargerar ett virus eller en frammande mik-

roorganism.




Under forkylningssasongen 2018 genomférdes en explorativ studie i
Tyskland med syfte att utvardera olika skalor for forkylningssymtom.
| studien deltog 400 personer, som slumpartat ombads att vid forsta
forkylningssymptom antingen starta behandling med ColdZyme
eller att inte inleda nagon behandling. Totalt inkluderades och
utvarderades 269 personer med bekraftad forkylning i studien. En
preliminar analys av studien visar genomgaende positiva resultat
med ColdZyme och indikerar starkt att ColdZyme bade mildrar och
forkortar forkylning. Resultaten fran studien skapar en stark bas for
att fortsatta bygga varumarket och bredda produktpastaenden inom
ramen for Enzymaticas kliniska program.’

SAMHALLSEKONOMISKA VINSTER

Forkylning ar den enskilt storsta orsaken till sjukfranvaro, motsvaran-
de drygt 30 procent av alla sjukskrivningar enligt halsobolaget Previa.
Enligt en undersokning utford av Nordeg pa uppdrag av Enzymatica,
finns stora samhallsekonomiska vinster att géra genom att reducera
antalet sjukdomsdagar pa grund av forkylning?. Rapporten visar att
enbart till f6ljd av en minskad sjukdomsdag skulle det svenska sam-
hallet spara 1,4 miljarder kronor om aret, beraknat pa 10 procent av
alla 4,7 miljoner heltidsarbetande personer.

KOMMERSIALISERING AV COLDZYME

| férkylningssegmentet har ColdZyme enligt Bolagets uppfattning en
unik position genom att produkten verkar pa orsaken till forkylning,
forkylningsvirusen istéllet for pa symptomen da man redan blivit sjuk.
Forkylningssegmentet bestar huvudsakligen av symptomdampande
lakemedel och naturlakemedel. ColdZyme ar avsedd for egenvard
och finns tillganglig pa svenska apotek och i halsofackhandeln sedan
2013. | Europa har Enzymatica direktforsaljning pa de svenska,
danska och norska marknaderna, och saljer genom partners i
Spanien, Finland, Grekland och pa Island. | Storbritannien saljs
ColdZyme genom en forsaljningsagent. | Tyskland, Europas storsta
OTC-marknad, séljs ColdZyme genom lakemedelsbolaget STADA,
som framgangsrikt lanserade produkten hosten 2017. Avtalet
omfattar &ven Belgien och Osterrike.

Sverige

Under 2018 har ColdZyme fortsatt att starka sin position som varu-
marke pa svenska apotek. ColdZyme har 6kat sin marknadsandel i
Sverige fran 4,9 % till 5,3 % under de senaste 12 manaderna. Under
perioden januari - september 2018 6kade ColdZymes forsaljning med
10,4 % i volym, att jamféra med marknadens tillvaxt pa 2,2 %.3 Den
storre forpackningsstorleken, ColdZyme 20 ml, anvands framfor allt
vid prevention och frekvent anvandande, och den mindre férpack-
ningen, ColdZyme OneCold 7 ml, fungerar som instegsprodukt, och
for anvandning vid en forkylning eller vid ett tillfalle man énskar fore-
bygga forkylning, exempelvis under en flygresa.

Med partners pa ovriga geografiska marknader

Enzymatica fortsatter sin internationella expansion och har for avsikt
att na ut med produkten ColdZyme pa fler marknader. Produktens
registrering gor att den kan saljas i Iander inom EES. P& marknader
utanfér hemmamarknaden saljer Enzymatica ColdZyme via natio-
nella, regionala och globala distributérer som ofta saljer ColdZyme
under andra varumarkesnamn.

Spanien

| Spanien distribueras ColdZyme under varumarket Cortagrip® av
lakemedelsbolaget Esteve. Det ar ett av Spaniens tio storsta lake-
medelsbolag. Under 2018 har Esteve fortsatt med inférsaljning fill
apotek, samt utarbetat en TV-kampanj for bade apotekarna och
konsumenterna infor forkylningssasongen. | Spanien ar forkylnings-
sasongen kort men intensiv. Den borjar i november/december och
slutar i februari.

Finland

| Finland séljs ColdZyme av lakemedelsbolaget Tamro. | Finland be-
arbetar Tamro marknaden genom kampanjer i digitala och i sociala
medier, samt genom redaktionell annonsering. Tamro arbetar aven
med kongresser, utbildningar och besdker apotekarna i Finland.
Tamro har lyckats behalla penetrationen och vaxer val i en konkur-
rensutsatt marknad. Konkurrensen i Finland kommer framférallt fran
zinkprodukter.

ColdZymes forsaljning pa svenska apotek under 2013 — 15 oktober 2018
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' Enzymatica data on file. https://newsclient.omxgroup.com/cdsPublic/viewDisclosure.action?disclosureld=857122&lang=sv
2 Larsson B, Nordeg, Studie av den samhéllsekonomiska effekten for den svenska befolkningen vid anvandning av ColdZyme Munspray

3 Nielsen Answers v.41, 2018
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Tyskland, Belgien och Osterrike

| Tyskland, Belgien och Osterrike lanserade STADA ColdZyme
under varumarket ViruProtect (co-branding med ColdZyme) under
hosten 2017. ViruProtect ar positionerat inom segmentet Immunos-
timulerande preparat i forkylningskategorin. Segmentet utgérs av
produkter som apotekare rekommenderar och som konsumenterna
anvander vid tidiga forkylningssymptom for att undvika eller mildra
forkylningen. Vid arsskiftet 2017/2018 hade ViruProtect cirka 7 %
marknadsandel inom immunostimulerande preparat i Tyskland, vilket
motsvarar cirka 1 % av totala forkylningssegmentet'. Utvecklingen
var liknande i Belgien och Osterrike vilket korrelerar med ColdZymes
utveckling under lanseringsaret i Sverige.

Marknadsféringen av ViruProtect har belagts med restriktioner pa
den tyska marknaden vilket innebar att Enzymaticas distributor
inte kommer lagga fler ordrar fér ViruProtect under den aterstaen-
de delen av 2018. Enzymatica réaknar med att nettoeffekten av den
uteblivna forsaljningen i Tyskland, och fortsatt forsaljningsokning
pa andra marknader, ger en nedgang med cirka 15-20 procent pa
arets omsattning jamfért med omsattningen pa 59 MSEK for 2017.
Enzymaticas tyska distributor har 6verklagat domstolsutslaget och
domstolen forvantas komma med ett svar pa dverklagan under 2019.

Storbritannien

| Storbritannien séljs ColdZyme via de tva storsta apotekskedjorna,
Boots och Lloyds. Distributionen sker genom en kontraktsforsalj-
ningsstyrka men avsikten ar att finna en kraftfull partner med ansvar
for bade forsaljning och marknadsforing.

Australien och Nya Zeeland

Enzymatica har ett samarbetsavtal med Symbion, en ledande gros-
sist i Australien och Nya Zeeland. Avtalet ger Endeavour Consumer
Health inom Symbion exklusiv ratt att salja, marknadsféra och distri-
buera ColdZyme pa dessa bada marknader. Avtalet &r Enzymaticas
forsta utanfor EU.

ENZYMATICAS TILLVAXTSTRATEGI
Bolagets tillvaxtstrategi omfattar tre fundament.

Oka marknadsandelen

Geografisk expansion

De regulatoriska forutsattningarna for medicintekniska produkter i
Australien avviker fran de europeiska och ColdZyme kommer darfor
att registreras i en hogre klass.

Sydafrika

Enzymatica har ett distributionsavtal med ABEX Pharmaceuticals for
marknadsforing och forsaljning av forkylningssprayen ColdZyme pa
den sydafrikanska marknaden. ABEX saljer till alla stérre apoteks-
kedjor men aven till dagligvarubutiker i Sydafrika. ABEX planerar att
lansera ColdZyme i borjan av 2019 med fokus pa den sydafrikanska
vintersasongen som stracker sig fran mars till juli. En omfattande
marknadsféringskampanj kommer att genomféras med saval an-
nonsering i traditionell media och butiksreklam som radioreklam och
marknadsforing i sociala medier.

Den sydafrikanska forkylningsmarknaden beraknas uppga till cirka
2,1 miljarder Rand, motsvarande cirka 1,4 miljarder SEK.2 De flesta
forkylningspreparaten ar symptomlindrande och det finns endast
ett fatal forkylningssprayer med inriktning mot forkylningsvirus. Det
gor att ABEX ser stora mojligheter att positionera ColdZyme som ett
mycket intressant behandlingsalternativ inom segmentet.

Japan

Enzymatica har ingatt ett avtal med ett stort japanskt lakemedelsbo-
lag om registrering, marknadsféring, distribution och forsaljning av
ColdZyme som sannolikt kommer att saljas med co-branding, dvs
med ett lokalt varumarke tillsammans med ColdZyme-varumarket.
Tillgangen till den japanska marknaden ar villkorat godkannande av
registreringsmyndigheten, med férvantad lansering 2020. Genom
avtalet med den japanska lakemedelskoncernen far Enzymatica
tillgang till mellan 5 000 - 10 000 apotek och upp mot 17 000 dag-
ligvarubutiker for att salja ColdZyme pa den japanska marknaden.

Den japanska forkylningsmarknaden (Cough/Cold) uppskattas till 1,1
miljarder USD motsvarande cirka 10 miljarder SEK, och den totala
marknaden for OTC-produkter (Over the Counter) uppskattas till 3,9
miljarder dollar eller cirka 35 miljarder SEK.® Det finns idag ingen di-
rekt konkurrerande produkt till ColdZyme pa marknaden, men daremot
liknande produkter som olika former av munspray med barriarfunktion.

Fler unika produkter

| Skandinavien, dar Bolaget har egen
forsaljningsorganisation, ska

Bolaget har idag avtal med etablerade
partners avseende distribution pa

Tillvéxt av Bolagets enzymbaserade
produktportfolj ska ske genom egen

marknadspositionen starkas med foljande marknader: forskning och utveckling. Strategin ar att
bibehallen marginal. * Spanien identifiera medicinska behov inom, i

* Storbritannien forsta hand 6vre luftvagarna, for vilket
ColdZyme &r idag en etablerad produkt pa * Finland det inte finns nagon behandling eller dar
den svenska marknaden och &r bland de » Tyskland, Belgien och Osterrike behandling inte ger full effekt.
bast saljande forkylningsartiklarna pa e Australien och Nya Zeeland
svenska apotek. Den danska marknaden * Sydafrika | strategin framat ingar att starka Bolagets
foljer den svenska utvecklingskurvan. e Japan teknologiplattform med fler produkter

Enzymatica har for avsikt att na ut med

samt att fortsatta forskainom
barridrteknologi.

produkten ColdZyme pa fler marknader
och fortsatta med sin internationella
expansion. Produktens registrering gor att
den kanséljas i lander inom EES och
Bolaget anser sig val forberett avseende
den nya EU-lagstiftningen for
medicintekniska produkter, som maste

borjatillampas i maj 2020.

" IMS Pharmatrend, Germany week 52
2 IMS Pharmatrend, South Africa week 52
3 IMS Pharmatrend, Japan week 52
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PRODUKTUTVECKLING

Enzymatica fokuserar pa produktutveckling baserat pa den bepro-
vade och patenterade barridrteknologin som forkylningsprodukten
ColdZyme bygger pa. Under de narmaste aren ar ambitionen att
bredda sortimentet av enzymbaserade produkter for forkylning. Pa
langre sikt ligger fokus pa att utveckla produkter for andra indika-
tionsomraden.

Barriarteknologi

Barriaren i ColdZyme bestar av en transparent hypertonisk 16sning
med bland annat glycerol och enzym. En hypertonisk I6sning har ho-
gre koncentration an cellens inre och darfér avges vatten fran cellen.
Den huvudsakliga verkningsmekanismen hos barriaren bygger pa att
den genererar en viskds osmotisk barriar pa slemhinnan i mun/hal-
sen som drar till sig vatska fran slemhinneytan. Vatskan innehaller
bland annat virus. Vid applicering i munhala/svalg, som i ColdZymes
fall, minskar narvaron av virus och darmed underlattas en snabbare
naturlig aterhamtning fran en vanlig forkylning.

Enzym fran djuphavsfisk

En viktig delkomponent i den effektiva barridren ar enzym fran djup-
havstorsk. Enzymet fran djuphavstorsk ar ett kdldanpassat trypsin,
som evolutionart har anpassat sig till att vara aktivt vid en temperatur
runt fyra grader. Kéldanpassningen har medfort att denna typ av en-
zym blir mycket effektivt vid hdgre temperaturer och den katalytiska
aktiviteten ar flertalet ganger hogre an hos motsvarande enzym hos
manniskan.

Regelverk for medicintekniska produkter

Enzymatica befinner sig i en internationaliseringsfas med lanseringar
i Europa och ett antal utvalda ytterligare marknader, med omfattande
krav pa registrering och dokumentation. Enzymatica arbetar I6pande
med det regulatoriska arbetet och sammanstaller den dokumentation
som kravs for att registrera en produkt pa utvalda marknader. Under
2017 tradde EU:s nya regelverk for medicintekniska produkter (VDR)
ikraft. MDR géller parallellt med den tidigare lagstiftningen fér medicin-
tekniska produkter (direktiv 93/42/EEG) under en period pa tre ar, dvs.
fram till och med maj 2020 da MDR maste bdrja tillampas. Arbetet med
att uppfylla kraven i det nya regelverket pagar och har en hog prioritet.

STRATEGISK INRIKTNING FOR COLDZYME 2018 - 2023

Enzymaticas kvalitets- och regulatoriska arbete fokuserar pa féljan-
de delar:

» Det I6pande arbetet; att kontinuerligt férstérka dokumentationen for
huvudprodukten ColdZyme® Munspray. Denna dokumentation om-
fattar data kring produkternas kvalitet, sékerhet, funktion och kliniska
férdelar.

» Kontinuerligt arbete for att sékerstélla ett system som méter 6kade
externa krav och underléttar ett langsiktigt, effektivt och strukturerat
arbete. Arbetet omfattar faststéllande av registreringsstrategier tidigt
i utvecklingsprojekt fér nya produkter. Pa sa sétt sdkerstélls att ratt
dokumentation finns nér projektet resulterar i en kommersialiserbar
produkt.

PRODUKTUTVECKLINGSSTRATEGI

Enzymaticas produktutvecklingsstrategi har féljande priorite-

ring:

1. Optimera ColdZyme (produktion, teknisk dokumentation, regu-
latoriskt status utanfor EU, kliniska studier, nya patent, etc).

2. Starka och utdka befintliga pastaenden (claims) genom ytterli-
gare studier.

3. Ta fram nya ColdZyme-varianter (sa kallade line extensions)
for att bredda produkterbjudandet och 6ka hyllexponeringen i
apotekslokalen.

4. Undersoka nya indikationer med samma formulering och funk-
tion, vilket ger minimal ledtid fér produktutveckling (befintliga
lagringsstudier, toxicitetstester, etc. kan anvandas).

5. Utveckla nya produktformuleringar for anvandning inom
éron-nasa-halsomradet (ONH).

6. Utveckla nya produkter for helt nya indikationsomraden.

Nedan illustreras Enzymaticas strategi framat. Bolagets fokus ar fortsatt internationell expansion samt forstarka befintliga pastaenden och

dokumentation fér huvudprodukten ColdZyme munspray.

2018 2019

2020

2021 2022 2023

>

ColdZyme

Internationell expansion

Starka och utdka befintliga pastaenden genom ytterligare studier

Bredda produkterbjudandet

Internationell expansion

Idag séljs ColdZyme pa ett tiotal marknader.
Strategin ar att fortsatta véaxa genom att star-
ka positionen pa befintliga marknader och
expandera till fler geografiska marknader via
etablerade partners. Under 2018 har Bolaget
tecknat distributdrsavtal med partners for ett
antal strategiska marknader vilket ytterligare
bekraftar Bolagets affarsmodell och barriar-
teknologi.

Ytterligare studier

Enzymatica befinner sig i en internationali-
seringsfas med lanseringar i Europa och ett
antal utvalda ytterligare marknader, med om-
fattande krav pa registrering och dokumen-
tation. Enzymatica arbetar I6pande med det
regulatoriska arbetet och sammanstaller den
dokumentation som kravs for att registrera
en produkt pa utvalda marknader. Ett nytt
regelverk for medicintekniska produkter for
Europa, Medical Device Regulation maste
bdrja tilldmpas i maj 2020. Arbetet med att
uppfylla kraven i det nya regelverket pagar
och har en hog prioritet.

Bredda produkterbjudandet

For att svara mot specifika kundprefere-
renser eller rikta sig mot sarskilda kundka-
tegorier avser Enzymatica ta fram nya line
extensions och darigenom bredda produk-
terbjudandet. Line Extentions ska tas fram
mot bakgrund av resultat fran studier och
marknadsundersokningar. Genom att bred-
da produkterbjudandet och 6ka hyllexpone-
ringen i apotekslokalen kan den potentiella
kundbasen av ColdZyme anvandare bred-
das till att omfatta ett storre antal kunder.
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COLDZYME - DEN MEST REKOM-
MENDERADE FORKYLNINGSPRO-
DUKTEN HOS APOTEKEN
Enzymatica genomférde en marknads-
unders6kning som visar att ColdZyme®
Munspray ar den mest rekommenderade
forkylningsprodukten av apotekspersonal
i Sverige. Majoriteten av de konsumenter
som fragade efter hjdlp och rekommenda-
tioner mot sin férkylning pa apoteken fick
radet att anvdnda ColdZyme.

Pa uppdrag av Enzymatica genomférde
undersékningsinstitutet GfK en marknads-
undersékning pa 93 apotek i storstadsom-
radena Stockholm, Géteborg och Skane.
Sa kallade “mystery shoppers” utgav sig
for att vara konsumenter med symptom
som exempelvis sjukdomskénsla och ont
i halsen. De bad apotekspersonalen att re-
kommendera nagot som kunde hjélpa mot
forkylningen.

ColdZyme var den produkt som rekom-
menderades oftare dn andra forkylnings-
produkter for att férebygga och férkorta en
forkylning. 67 procent av apotekspersona-
len rekommenderade ColdZyme medan det
enbart var 26 procent som rekommendera-
de den produkt som fick ndst mest réster.
Resultatet ar statistiskt signifikant.

COLDZYME FORKYLNINGSSPRAY
MINSKAR SJUKFRANVARON HOS
FORSKOLEPERSONAL

Enzymatica genomforde en utvérdering
av ColdZyme® Munspray mot forkylning
hos forskolepersonal under vinterhalvaret.
Resultatet visar att anvandningen av Cold-
Zyme minskade sjukfranvaron med mer an
tre dagar, fran 7,4 till. 4,1 dagar. I de fall per-
sonalen i studien blev forkylda upplevdes
infektionen som mildare an vanligt.

Enzymatica genomférde en observa-
tionsstudie med 15 personer som anvén-
de ColdZyme i férebyggande syfte mot
forkylning under férkylningssdsongen
(oktober-mars). De 15 personerna arbe-
tar pa en forskola och samtliga personer
fullféljde studien. Deltagarna instruerades
att anvidnda ColdZyme sa fort man blev
exponerad fér forkylningsvirus, liksom att
ta ColdZyme vid férsta forkylningssymp-
tom och fortsétta tills det att symptomen
upphért. De personer som deltog i studien
hade registrerat sjukfranvaro fér kontroll-
perioden under féregaende vinter.

Syftet med studien var att utvdrdera om
ColdZyme kan anvéndas i férebyggande
och forkortande syfte for att forhindra och
mildra forkylningar hos férskolepersonal
och dédrmed minska de samhéllsekono-
miska kostnaderna. Forhallandena pa
en forskola dr gynnsamma for spridning
av infektioner. Ett infekterat barn kan latt
sprida forkylningsvirus till personalen, vil-
ket leder till minskad arbetskapacitet och
sjukfranvaro.

Resultatetfran studien visade att ColdZyme,
som anvints i forebyggande syfte och vid
forsta forkylningssymptomen, minskade
korttidssjukskrivning hos personalen
fran 7,4 till 4,1 dagar under sexmanaders-
perioden jamfért med kontrollperioden,
sdger Fredrik Lindberg, VD for Enzymatica.

Den genomsnittliga sjukfranvaron mins-
kade ddrmed med 3,3 dagar jamfort med
foregaende ar. Samtidigt rapporterade de
som deltog i studien att de inte hade no-
terat nagra biverkningar vid anvdndningen
av ColdZyme.
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STUDIE PA ELITIDROTTARE - FAR-
RESJUKDAGAROCHFORBATTRAD
LIVSKVALITET

Enzymatica genomférde en studie dar
svenska elitidrottare anvande ColdZyme®
Munspray i forebyggande syfte mot foérkyl-
ning samt for att minska symptomen vid
forkylning. Resultatet fran studien visar
att ColdZyme minskade antalet sjukdagar
med drygt 50 procent hos de tva grupperna
ishockeyspelare och skidskyttar jamfort
med tidigare kontrollperioder. Studien
visar ocksa att de elitidrottare som blev
forkylda och som anvédnde ColdZyme upp-
levde mildare férkylningssymptom och
forbéttrad livskvalitet jamfort med vanlig
forkylning utan behandling.

Enzymatica genomférde en studie med
elitidrottare som anvidnde ColdZyme i
3-12 manader under vintersdsongerna
2012-2014 i Sverige. 11 skidskyttar och
29 jshockeyspelare deltog och ldmnade
in uppgifter om franvarodagar i samband
med traning och tédvling. Dessutom fick
de som blev forkylda svara pa fragor om
symptom och livskvalitet.

- Resultatet fran studien visar att genom-
snittligt antalet sjukdagar per idrottare
och manad vid anvandning av ColdZyme
minskade vésentligt med 51 procent for
skidskyttarna och med 67 procent for is-
hockeyspelarna jamfort med kontrollperi-
oderna, sdger UIf Blom, marknadsdirektor
pa Enzymatica.

De idrottare i studien som blev infekte-
rade rapporterade mildare symptom och
en viésentlig forbattring av livskvaliteten
(exempelvis fér somn och prestationsfor-
maga) jamfort med vanlig forkylning utan
behandling med ColdZyme. 9 av 11 skid-
skyttar rapporterade att de hade kédnt sig
bdttre eller mycket béttre genom att anvan-
da ColdZyme samt att de hade mildare eller
mycket mildare forkylningssymptom.

- Anvandningen av ColdZyme har haft stor
betydelse for min trdning som skidskytt.
Innan jag bérjade anvanda ColdZyme kun-
de jag ha 30 till 40 sjukdagar per sdsong
Jjamfort med 3-5 dagar vid anvandning av
ColdZyme, sédger Torstein Stenersen, som
tdaviar for det svenska skidskyttelandsla-
get.




FRAMGANGSRIK INTEGRATION STARKER
ENZYMATICAS VARDEKEDJA

2016 forvarvade Enzymatica det islandska bolaget Zymetech. Under
2017 integrerades de bada organisationerna framgangsrikt genom
gemensamma team for produktion, forskning, produktutveckling,
patent och affarer. Syftet med organisationen ar att samordna re-
surserna och 6ka samarbetet for att dra nytta av den samlade kun-
skapen som finns i Bolaget. Genom forvarvet och integrationen har
Enzymatica full kontroll éver vardekedjan.

Forvarvet av Zymetech var strategiskt viktigt for Enzymatica och gav
mojlighet att forverkliga Bolagets internationella expansion. Bolaget
fick internationell ensamratt till en patentskyddad enzymplattform, en
nyckelkomponent i forkylningssprayen ColdZyme, kontroll 6ver till-
verkningen av enzym, samt tillgang till internationell forsknings- och
utvecklingskompetens och Zymetechs forskningsportfélj. Genom for-
varvet har Enzymatica fatt mojlighet att teckna exklusiva avtal med
ledande internationella distributorer for att fa en bred marknadstack-
ning. Ett bevis pa detta ar avtalet som tecknades 2017 med det tyska
lakemedelsforetaget STADA for marknadsféring och forsaljning av
ColdZyme pa de tyska, belgiska och osterrikiska marknaderna. Un-
der 2018 har Bolaget aven tecknat avtal ABEX Pharmaceuticals for
marknadsforing och forsaljning av ColdZyme pa den sydafrikanska
marknaden samt tecknat avtal med ett av de stérsta japanska la-
kemedelsbolagen géllande registrering, marknadsféring, distribution
och forsaljning av ColdZyme pa den japanska marknaden.

PATENTSKYDD OCH PRODUKTION

Enzymatica har patentskydd for sina egna produkter inom bland
annat EU, Kina, Australien, Ryssland och Kanada. Eftersom Enzy-
matica ar den enda producenten i varlden av det aktuella djuphav-
senzymet, innebar det en global kontroll éver enzymproduktionen,
vilket patagligt kan fordréja konkurrens i viktiga lander dar fullt pa-
tentskydd inte foreligger. Enzymatica har saledes ensamratt i lander
med patentskydd till 2020, och flera ars teknologiskt forsprang i
resten av varlden. Enzymatica har en aktiv patentstrategi och lam-
nar kontinuerligt in patentansokningar for nya applikationer. For mer
information om Bolagets beviljade patent och patentanstkningar, se
nedanstaende tabell.

DESIGN & UTVECKLING

Enzymatica har under de senaste aren renodlat sin forskningsport-
folj. Fokus har varit dokumentation och forskning runt ColdZyme. |
nara samarbete med kliniska forskare utvecklar Enzymatica med-
icintekniska produkter inom terapiomradet Ovre luftvagsinfektioner.

Bolaget har en djup kunskap inom enzymteknologi, tilldmpad enzym-
forskning samt féradling och formulering av det aktuella enzymet,
vilket ocksa mdjliggér en breddning av anvandningsomradet for
ColdZyme och underlattar framtagandet av nya produkter baserade
pa Bolagets teknologiplattform. Tillgangen till internationell forsk-
ningsexpertis och kliniska data ger pa sikt mgjlighet till en bredare
produktportfolj.

KONTROLL OVER HELA VARDEKEDJAN
Efter samgaendet med Zymetech omfattar Bolagets verksamhet hela

vardekedjan, fran framtagande av enzym till

forsaljning av medicintek-

niska produkter. Bolaget kombinerar kompetens inom enzymforskning
och utveckling av medicintekniska produkter med erfarenheter fran

global marknadsetablering och férsaljning.

Enzymatica har mgjlighet

att erbjuda exklusivitet for det aktiva enzym som ingar i Bolagets
produktutveckling och Bolaget har darmed full kontroll dver enzympro-

duktion, produktutveckling och registrering.

Tillverkning av produkter

sker genom kontraktstillverkning enligt Enzymaticas specifikation och
kvalitetskrav. Marknadsforing och férsaljning sker bade i egen regi och
genom samarbetspartners, beroende pa marknad.

FORSKNING OCH UTVECKLING

En viktig del i Enzymaticas FoU-arbete ar att starka den kliniska doku-
mentationen av férkylningssprayen ColdZyme® Munspray. De totala
kostnaderna for forskning och utveckling inom Bolaget uppgick till 14,5
(12,3) MSEK 2017 varav 0 (7,6) MSEK aktiverats i balansrakning-
en. De totala kostnaderna for forskning och utveckling inom Bolaget

uppgick till 15,7 MSEK for perioden januari
MSEK aktiverats i balansrakningen.
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HALLBARHET OCH ANSVARSFULLT FORETAGANDE
Enzymatica vill vara en god samhallsaktor och ta ansvar for en
hallbar samhallsutveckling. Som medicintekniskt bolag fokuserar
Enzymatica pa manniskors halsa och valbefinnande och vill anvan-
da resurser, oavsett om det ar ravaror, energi eller manniskor, sa
klokt och uthalligt som mogjligt, samt pa ett satt som inte begransar
framtida generationers formaga att gora sina egna val. Vad galler
grundforskning, tillverkning och férsaljning av produkter samarbetar
Bolaget till stor del med partners, varav flertalet arbetar aktivt med
hallbarhetsfragor.

Kvalitet och sékerhet

Enzymatica utvecklar medicintekniska produkter i en miljo reglerad
av direktiv och standarder. Bolagets rutiner och dokumentation ar
upprattade i enlighet med respektive myndighetskrav. Dokumente-
ringskraven ar tillampliga for hela produktens livscykel for att garan-
tera att produkten lever upp till sina prestandapastéaenden. Samman-
taget tar vi ansvar for att vara produkter ar sakra, haller hdg kvalitet
och lever upp till sin pastadda prestanda.

Under forsta halvan av 2018 genomférde Enzymatica ett arbete
i syfte att sakerstalla att Bolaget lever upp till kraven i EU:s data-
skyddsforordning (GDPR). Arbetet bestod av inventering, analys och
atgarder for att félja de nya reglerna.

Under 2018 har Enzymaticas kvalitetsledningssystem blivit certifierat
enligt EN ISO 13485:2016 och Bolagets nya anlaggning for produk-
tion av enzymer pa Island enligt GMP-standard (Good Manufacturing
Practice) togs i bruk.

Miljo

Enzymatica bedriver ingen anmalnings- eller tillstdndspliktig miljofar-
lig verksamhet, men importen av det enzym som &r en nyckelkom-
ponent i ColdZyme® Munspray anmals till Kemikalieinspektionens
produktregister dar ocksa verksamheten registrerats. Detta enzym
ar utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning och bidrar inte ftill
utfiskning av torskbestand. Produkternas emballage och &vriga
forpackningsmaterial bestar av atervinningsbart material. Kontrakts-
tillverkaren i Spanien och flertalet av Bolagets forsaljningskanaler,
det vill sdga apoteks- och halsokostkedjor, ar certifierade enligt mil-
jostandarden ISO 14001.

Uppforandekod

Ansvarsfullt féretagande handlar om att hantera risker for att se till att
Enzymatica forblir en palitlig samarbetspartner for sina intressenter.
Enzymatica lagger stor vikt vid att upptrada korrekt i affarsrelaterade
situationer. Enzymaticas uppférandekod (Code of Conduct) tydliggor
hur Bolaget ska upptrada som affarspartner, arbetsgivare och sam-
hallsaktor. Uppforandekoden stéder FN:s Global Compact som inne-
fattar tio principer om manskliga rattigheter, arbetsrattsliga fragor,
skydd for miljo och motverkan av korruption. Lagar, bestammelser
och normer utgér miniminivaer for Bolagets agerande.

Uppférandekoden omfattar alla medarbetare och styrelseledamoter
i Enzymatica, samt andra som representerar Bolaget, till exempel
konsulter.

En sdker och utvecklande arbetsplats

Enzymaticas foretagskultur ar en viktig faktor bakom Bolagets ut-
veckling. Delaktighet, stort engagemang och ratt kompetens hos
medarbetarna ar viktiga verktyg for att Bolaget ska fortsatta vaxa och
utvecklas positivt.

Att arbeta hos Enzymatica ska vara sakert, sunt och utvecklande.
Bolagets arbetssatt och organisation ska vara sadan att alla medar-
betare har mdjlighet att paverka sin egen och féretagets utveckling.
Medarbetarna ska fa de resurser och mojligheter till den utveckling
som kravs for att uppratthalla en hdg kompetens inom sitt arbetsom-
rade. Arbetsmiljon ska utmarkas av respekt och fortroende for varje
enskild medarbetare. Krankningar och alla former av diskriminering
ar oacceptabla och medarbetarna férvantas bemoéta varandra pa
samma satt som de sjalva vill bli bemétta. Fragor géallande arbets-
miljé, halsa och sakerhet regleras i Bolagets uppférandekod och
hanteras inom ramen for svensk lagstiftning.

Under 2017 genomforde Enzymatica ett flertal strategiska rekryte-
ringar av Chief Commercial Officer, Chief Operating Officer och Chief
Financial Officer. Dessa personer bidrar med viktig internationell
erfarenhet — nagot som ar vardefullt och nédvandigt fér Bolagets
fortsatta expansion och i férhandlingar med internationella partners.




HISTORIK

Enzymatica grundas. Samma ar tecknas ett avtal med islandska
Zymetech avseende globala rattigheter att utveckla och silja
produkter innehallande ett patenterat enzym fran djuphavstorsk.

Forsta produktserien registreras som kosmetika- och
hygienprodukter och siljs i hdlsofackhandeln under varumarket
ColdZyme. Serien innefattade munspray mot virus och
bakterier i munhala/svalg, tuggummi for battre munhygien och
lappbalsam mot skadade lappar.

Enzymatica listas pa AktieTorget och det globala avtalet med
Zymetech forlangs till 2021.

ColdZyme Munspray registreras som medicinteknisk produkt
Klass 1 hos ldkemedelsverket.

ColdZyme® Munspray lanseras mot forkylning pa apotek i
Sverige och avtal sluts med samtliga apotekskedjor. Den forsta
kliniska pilotstudien, COLDPREYV, genomfodrs och far ett positivt
utfall.

Forséljning av ColdZyme® Munspray pabdrjas i Norge, Dan-
mark och Storbritannien.

Enzymatica tecknar distributionsavtal med Tamro i Finland och
Esteve i Spanien och listas pa First North.

Enzymatica forvarvar det isldandska bolaget Zymetech. Forvar-
vet ger Enzymatica internationell ensamritt till det patentskyd-
dade enzymet som ar en nyckelkomponent i forkylningsspray-
en ColdZyme® Munspray. Dessutom far Enzymatica kontroll
over tillverkningen av enzym, samt tillgang till internationell
forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forsk-
ningsportfolj.

Enzymatica genomfoér tva nyemissioner pa totalt cirka 100
MSEK fore emissionskostnader for att finansiera bolagets verk-
samhet, kunna genomféra sin expansionsstrategi och attrahera
nya langsiktiga investerare.

Enzymatica tecknar distributionsavtal med Endeavour Consu-
mer Health for Australien och Nya Zeeland. Avtalet, som ar det
forsta utanfor EU for Enzymatica, kraver ett myndighetsgodkén-
nande av produktdokumentationen innan lansering ar mojlig.

Enzymatica skriver distributionsavtal med Life NLB Ltd for
Grekland och Cypern. Bengt Baron viiljs till ny styrelseordfo-
rande for Enzymatica.

Enzymatica ingar ett exklusivt distributionsavtal med det
globala lakemedelsforetaget STADA avseende distribution av
ColdZyme pa den tyska marknaden. Avtalet kompletterades
senare med de belgiska och osterrikiska marknaderna.

Enzymatica far sin hittills storsta order, som uppgar till cirka 12
MSEK, av STADA for forsaljning av ColdZyme pa de tyska, bel-
giska och osterrikiska marknaderna infor forkylningssasongen
efter sommaren.

Enzymatica publicerar resultatet av en studie pa elitidrottare
som visar att ColdZyme bidrar till farre sjuk- och forlorade tra-
ningsdagar samt forbattrad livskvalitet.

Enzymatica genomfor strategiska rekryteringar av Chief Com-
mercial Officer, Chief Operating Officer och Chief Financial
Officer.

Enzymatica publicerar en klinisk studie pa forskolepersonal,
marknads- och kundundersékningar samt den fullstandiga
artikeln for COLDPREV I-studien liksom en in vitro-studie av
ColdZyme. Resultaten av dessa studier ger en entydig bild av
ColdZymes positiva effekter mot forkylning.

Enzymatica offentliggor resultatet fran en in vitro-studie som
visar formagan hos ColdZyme att oskadliggéra humant corona-
virus - en av de vanligaste forkylningsvirusfamiljerna. Corona-
viruset ar potentiellt farligt da det utover vanlig forkylning, dven
orsakar sjukdomar som SARS, Severe acute respiratory syn-
drome, svar akut respiratorisk sjukdom, och MERS, Middle East
respiratory syndrome, som ar en smittsam lunginflammation.
Tillsammans med in vitro-resultaten fran en studie publicerad
hosten 2017 visar sig ColdZyme kunna oskadliggora éver 90 %
av de kdnda virus som orsakar forkylning.

Enzymatica ingar ett distributionsavtal med ABEX Pharmaceuti-
cals for marknadsforing och forséljning av forkylningssprayen
ColdZyme pa den sydafrikanska marknaden. Produkten kom-
mer att borja séljas i slutet av 2018.

Marknadsféringen av ViruProtect beldaggs med restriktioner pa
den tyska marknaden vilket innebar att Enzymaticas distributor
inte kommer lagga fler ordrar for ViruProtect under den atersta-
ende delen av 2018. Enzymatica raknar med att nettoeffekten av
den uteblivna forsaljningen i Tyskland, och fortsatt forsaljning-
sOkning pa andra marknader, ger en nedgang med cirka 15 - 20
procent pa arets omsattning jamfort med omsattningen pa 59
MSEK for 2017. Enzymaticas tyska distributor har éverklagat
domstolsutslaget och domstolen forvantas komma med ett svar
pa overklagan under 2019.

Under forkylningssdasongen 2018 genomfordes en explorativ
studie i Tyskland med syfte att utvardera olika skalor for for-
kylningssymtom. | studien deltog 400 personer, som slumpartat
ombads att vid forsta forkylningssymptom antingen starta be-
handling med ColdZyme eller att inte inleda nagon behandling.
Totalt inkluderades och utvarderades 269 personer med bekraf-
tad forkylning i studien. En preliminar analys av studien visar
genomgaende positiva resultat med ColdZyme och indikerar
starkt att ColdZyme bade mildrar och forkortar forkylning. Re-
sultaten fran studien skapar en stark bas for att fortsatta bygga
varumarket och bredda produktpastaenden inom ramen for En-
zymaticas kliniska program.

Enzymatica ingar avtal med ett stort japanskt lakemedelsbolag
om registrering, marknadsforing, distribution och forséljning av
ColdZyme som sannolikt kommer att séljas med co-branding,
dvs med ett lokalt varumarke tillsammans med ColdZyme-va-
rumarket. Tillgangen till den japanska marknaden ar villkorat
godkannande av registreringsmyndigheten, med forvantad lan-
sering 2020. Genom avtalet med den japanska lakemedelskon-
cernen far Enzymatica tillgang till mellan 5 000 - 10 000 apotek
och upp mot 17 000 dagligvarubutiker for att sélja ColdZyme pa
den japanska marknaden.



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Enzymatica avseende rdkenskapsaren 2016 och 2017 samt perioden januari — sep-
tember 2018 med jamférelsesiffror f6r samma period 2017. Informationen avseende helaren 2016 och 2017 &r hdmtad ur Bolagets reviderade
arsredovisningar som &r uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och
arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade koncernrédkenskaper fér perioden januari — september 2018 har hdmtats ur Bolagets
delarsrapport, vilken har uppréttats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering samt arsredovisningslagen. Delarsrapporten &r ej reviderad men
har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal ger en béttre férstaelse
fér Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjélva eller
som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.

Féljande sammandrag av Bolagets rékenskaper bér ldsas tillsammans med Enzymaticas reviderade arsredovisningar med tillh6rande noter fér

rékenskapsaren 2016 och 2017 samt den oreviderade informationen i Bolagets delarsrapporter fér perioden januari — september 2018 inklusive
Jjadmférelsetal f6r motsvarande period 2017. Dessa har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomséattning 33616 40 327 59 446 36 482
Kostnad for salda varor -10 937 -17 819 -23 117 -14 253
Bruttoresultat 22 679 22 508 36 329 22229
Forsaljningskostnader -19 673 -19 267 -29 279 -31 135
Administrationskostnader -21 874 -20 213 -27 345 -26 183
Forsknings- och utvecklingskostnader -15 643 -10 202 -14 450 -12 345
Ovriga rérelseintékter 709 1641 4 535 1257
Rorelseresultat -33 802 -25 532 -30 210 -46 177
Ranteintakter och liknande resultatposter 405 182 192 779
Rantekostnader och liknande resultatposter -1374 -1190 -851 -1434
Resultat efter finansiella poster -34 771 -26 540 -30 869 -46 832
Skattekostnader -446 699 -576 1826
Periodens resultat -35 218 -25 842 -31 445 -45 006
Poster som kan komma att omklassificeras till resul-
tatrékningen
Omrakningsdifferens 156 -63 -139 1007
Summa totalresultat for aret -35 062 -25904 -31 584 -43 999
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KONCERNENS BALANSRAKNING

(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 90 746 95 869 94 833 99 586
Materiella anlaggningstillgangar 4816 4187 4872 4 375
Finansiella och 6vriga anlaggningstillgangar 1273 1930 1705 2333
Summa anlaggningstillgangar 96 835 101 986 101 409 106 294
Omséttningstillgangar
Varulager 5594 2083 2693 6 987
Kortfristiga fordringar 15 553 24 895 18 786 13767
Kassa och bank 9524 9479 10 932 35593
Summa omsattningstillgangar 30 661 36 457 32411 56 347
SUMMA TILLGANGAR 127 506 138 443 133 820 162 641

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3636 3636 3636 3636
Ovrigt tillskjutet kapital 284 861 284 861 284 861 284 861
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -212 662 -172 639 -178 156 -146 810
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets 75 835 115 858 110 341 141 687
aktiedgare

Hanforligt till icke bestdmmande inflytande 355 355 355 355
Summa eget kapital 76 190 116 213 110 696 142 042

Langfristiga skulder
Ovriga skulder 4316 6 048 5647 7 399

Summa langfristiga skulder 4316 6 048 5647 7 399

Kortfristiga skulder

Rantebarande kortfristiga skulder 33 355 1712 2 375 -
Leverantorsskulder 4 456 7 564 6313 4476
Ovriga skulder 1558 1505 1 506 2354
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 631 5401 7 285 6 370
Summa kortfristiga skulder 47 000 16 182 17 478 13 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 127 506 138 443 133 820 162 641
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -33 802 -25 532 -30 210 -46 177
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 4319 3017 4 694 4 333
Kassaflode fran Iopande verksamheten fore -29 483 -22 514 -25516 -41 844
forandringar i rérelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital -1 081 -1 933 2971 3409
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -30 564 -24 448 -22 545 -38 434
Investeringsverksamheten
Rorelseforvarv - - - -5 108
Aktivering av utvecklingsutgifter - - - -7 625
Forvarv/Avyttring av immateriella anlaggningstillgangar - - - -4 365
Forvar/Avyttring av materiella anlaggningstillgangar -475 -514 -1 265 -1 898
Kassaflode fran investeringsverksamheten -475 -514 -1 265 -18 995
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 100 245
Emissionskostnader hanforliga till nyemission - - - -8 958
Forandring fakturabelaning - - - -5 939
Upptagna/Amortering lan 29 626 -1107 -846 -729
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 29 626 -1 107 -846 84 619
Forandring av likvida medel -1413 -26 068 -24 656 27 189
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 932 35593 35593 8 065
Omrakningsdifferens 5 -46 -5 339
Likvida medel vid periodens slut 9524 9479 10 932 35 593
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Bolagets tilldmpade redovisningsregler for finansiell rapportering. Enzy-
matica bedémer att nyckeltalen ger en béttre férstaelse fér Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom Enzymatica har definierat dessa,
bér inte jdmféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i nedan tabell har inte

reviderats savida inget annat anges.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
(KSEK) 2018-09-30 2017-09-30 2017-12-31 2016-12-31
Nettoomsattning, KSEK 33616 40 327 59 4462 36 4822
Aktiverade utvecklingskostnader, KSEK - - - 7625
Periodens kassafléde, KSEK -1413 -26 068 -24 6562 27 1892
Bruttomarginal, %’ 67 56 61 61
Soliditet, %’ 60 84 83 87
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,2 0,2 0,1
Eget kapital, KSEK 76 190 116 213 110 6952 142 0412
Arets kassafléde I16pande verksamhet, KSEK -30 564 -24 448 -22 5452 -38 4342
Nettoinvesteringar, KSEK! -475 -514 -1 265 -18 995
Genomsnittligt antal anstallda, st 21 21 21 21
Utdelning per aktie, SEK 0,0 0,0 0,0 0,0
Antal aktier vid periodens slut 90 887 808 90 887 808 90 887 808 90 887 808
Resultat per aktie, efter full utspadning, SEK' -0,39 -0,28 -0,35 -0,69
Eget kapital per aktie, SEK' 0,84 1,28 1,22 1,56

" Alternativt nyckeltal
2 Reviderat nyckeltal

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Aktiverade utvecklingskostnader
Avser periodens utvecklingsutgifter som har aktiverats i balansrak-
ningen.

Bruttomarginal

Periodens nettoomsattning minus kostnader for salda varor i for-
hallande till nettoomsattningen. Bruttomarginal visar resultat i for-
hallande till nettoomsattning och marginalen for tackning av 6vriga
kostnader samt vinstmarginal.

Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i koncernen dividerat med antal utestaende
aktier. Visar den andel av eget kapital som bel&per pa varje aktie.

Resultat per aktie
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier.
Visar den andel av arets resultat som beldper pa varje aktie.

Resultat per aktie efter full utspadning
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt vagt antal aktier 6kat

med det antal som tillkommer vid full utspadning. Visar den andel av
arets resultat som belOper pa varje aktie efter att potentiella aktier som
optioner tagits hansyn till.

Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital. Visar foretagets nettobela-
ning och anvands som ett matt for att mata skuldsattning och framtida
finansieringsbehov.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget
kapital utgor i forhallande till balansomslutningen.

Nettoinvesteringar

Kassaflode fran investeringsverksamheten. Visar det belopp som an-
vants till investeringar i anlaggningstillgangar under aret.
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KOMMENTARERTILLDENFINANSIELLAUTVECKLINGEN

Nedanstadende kommentarer till den finansiella utvecklingen ska ldsas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information” och de
reviderade arsredovisningarna avseende rdkenskapsaren 2016 och 2017 samt Bolagets delarsrapport for perioden januari - september 2018 med

Jjadmfdrelsesiffror fér motsvarande period 2017.

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA JANUARI -
SEPTEMBER 2018 OCH 2017

Rorelsens intédkter, kostnader och resultat

Enzymaticas nettoomsattning uppgick under perioden januari —
september 2018 till 33 616 (40 327) KSEK och utgjordes till storsta
del av forsaljning av ColdZyme. Kostnader for salda varor uppgick
till 10 937 (17 819) MSEK, motsvarande en minskning med 6 882
KSEK. Bolagets bruttoresultat uppgick saledes till 22 679 (22 509)
KSEK. Enzymaticas rorelsekostnader uppgick under perioden till
56 481 (48 041) KSEK, en 6kning med 8 440 KSEK jamfort med fo-
regaende period. Okningen ar framst hanférlig till 6kade forsknings-
och utvecklingskostnader.

Sammantaget uppgick Bolagets rorelseresultat for perioden januari
— september 2018 till -33 802 (-25 532) KSEK, motsvarande en for-
samring med cirka 32 procent. Férsamringen ar framst hanforlig till
okningen av forsknings- och utvecklingskostnader om 5 441 KSEK
under perioden januari - september 2018 jamfort med motsvarande
period 2017 samt den minskade forsaljningen i Tyskland till foljd av
de marknadsforingsrestriktioner som den regionala marknadsdom-
stolen i Frankfurt lade pa Viruprotect under sommaren.

Kassaflode

Bolagets kassaflode for perioden uppgick till -1 413 (-26 068) KSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -33 802 (-25 532) KSEK. Justerat for
poster som inte ingar i kassaflodet om 4 319 (3 017) uppgick kassa-
flodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelse-
kapitalet till -29 483 (-22 514) KSEK. Férandringar i rorelsekapitalet
bidrog med ett kassafléde om -1 081 (-1 933) KSEK. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten uppgick darmed till -30 564 (-24 448)
KSEK. Minskningen var framst hanforlig till det férsamrade rorelse-
resultatet under perioden januari - september 2018 om 8 270 KSEK
jamfért med motsvarade period 2017.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten paverkades av avyttring
av materiella anlaggningstillgadngar och uppgick till -475 (-514) KSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 29 626 (-1
107) KSEK. Skillnaden ar framst hanforlig till upptagande av brygglan
om 30 MSEK under perioden januari - september 2018. Sammantaget
uppgick periodens kassaflode till -1 413 (-26 068) KSEK.

Finansiell stéllning

Enzymaticas balansomslutning uppgick per den 30 september 2018 till
127 506 (138 443) KSEK. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till
90 746 (95 869) KSEK och utgjordes till storsta del av goodwill om 63
207 (63 207) KSEK relaterat till forvarvet av Zymetech. Materiella an-
laggningstillgangar uppgick till 4 816 (4 187) KSEK. Finansiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 1 273 (1 930) KSEK. Darmed uppgick totala
anlaggningstillgangar per den 30 september 2018 till 96 835 (101 986)
KSEK. Bolagets omsattningstillgangar, framst bestaende av kortfristiga
fordringar, uppgick totalt till 30 661 (36 457) KSEK. Totala tillgangar
summerades till 127 506 (138 443) KSEK per den 30 september 2018.

Bolagets eget kapital summerades till 76 190 (116 213) KSEK.
Eget kapital har minskat framst till foljd av att periodens resultat var
-35 218 KSEK. Per den 30 september 2018 hade Bolaget langfristiga
skulder om 4 316 (6 048) KSEK som framst bestod av ett tillvaxtlan
fran ALMI. Kortfristiga skulder bestod av rantebarande kortfristiga
skulder om 33 355 KSEK som framst utgjordes av ett brygglan om
30 MSEK upptaget fran tre av Bolagets storre aktiedgare, leveran-
torsskulder om 4 456 (7 564) KSEK samt ¢vriga skulder om 9 189
(6 905) KSEK. Kortfristiga skulder uppgick totalt till 47 000 (16 182)
KSEK. Summa eget kapital och skulder per den 30 september 2018
uppgick till 127 506 (138 443) KSEK.
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JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSARET 2017
OCH RAKENSKAPSARET 2016

Rorelsens intédkter, kostnader och resultat

Enzymaticas nettoomsattning uppgick under 2017 till 59 446 (36 482)
KSEK och utgjordes framst av forsaljning av produkten ColdZyme.
Det var framfor allt forsaljningen i Sverige, Danmark och Tyskland
som bidrog till den 6kade omsattningen under 2017. Forsaljnings-
kanalerna har varit via apotek och halsofackhandeln, distributions-
kanaler samt direkt forsaljning till féretag. Bolaget hade aven 6vriga
rorelseintakter under 2017 om 4 435 (1 257) KSEK som avser bidrag
for utvecklings- och forskningsprojekt. Enzymaticas totala intakter
under 2017 uppgick saledes till 63 981 (37 739) KSEK.

Rorelsens kostnader uppgick under helaret 2017 till 94 191 (83 916)
KSEK. Kostnadsokningen ar framst hanforlig till 6kade kostnader for
salda varor som 0kade med 8 864 KSEK jamfort med 2016.

Sammantaget uppgick Bolagets rorelseresultat till -30 210 (-46 177)
KSEK motsvarande en forbattring om cirka 35 procent. Resultatfor-
battringen ar framst hanforlig till den 6kade forsaljningen under 2017.
Periodens resultat uppgick till -31 445 (-45 006) KSEK.

Kassaflode

Bolagets kassaflode for perioden summerades till -24 656 (27 189)
KSEK. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -30 210 (-46 177)
KSEK. Justerat for poster som inte ingar i kassaflédet, transaktions-
kostnader for férvarv samt finansiella in- och utbetalningar uppgick
kassaflodet fran den l6épande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital till -25 516 (-41 844) KSEK. Férandringar i rorelsekapi-
talet bidrog med ett kassaflode om 2 972 (3 409) KSEK, vilket medfor
att kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -22 545
(-38 434) KSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1 265 (-18 995)
KSEK och utgjordes av forvarv av materiella anlaggningstillgangar. Kas-
safldde fran finansieringsverksamheten uppgick till -846 (84 619) KSEK
och utgjordes av amortering av lan. Skillnaden mot féregaende ar forkla-
ras framst av nyemissionen om 100 245 KSEK som genomfordes 2016.
Sammantaget uppgick periodens kassaflode till -24 656 (27 189) KSEK.

Finansiell stéllning

Bolagets balansomslutning uppgick per den 31 december 2017 till
133 820 (162 641) KSEK. Immateriella anlaggningstillgangar uppgick
till 94 833 (99 586) KSEK och utgjordes till stérsta del av goodwill upp-
gaende till 63 207 (63 207) KSEK hanforligt till forvarvet av Zymetech.
Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 31 december 2017
till 4 872 (4 375) KSEK. Finansiella anlaggningstillgangar uppgick till
1 705 (2 333) KSEK och bestod framst av uppskjuten skattefordran.
Enzymaticas omsattningstillgangar bestod framst av kundfordringar
och kassa och bank och uppgick totalt till 32 411 (56 347) KSEK per
den 31 december 2017. Totala tillgangar uppgick darmed till 133 820
(162 641) KSEK. Totala tillgangar har minskat framst till foljd av att
kassa och bank har minskat till 10 932 KSEK den 31 december 2017,
fran 35 593 KSEK den 31 december 2016.

Bolagets eget kapital uppgick till 110 696 (142 042) KSEK. Eget kapital
har minskat framst till foljd av att periodens resultat var -31 445 KSEK.
Bolaget hade langfristiga skulder per den 31 december 2017 om 5 647
(7 399) KSEK som framst besod av ett tillvaxtlan om 4 433 (5 833)
KSEK. Leverantorsskulder, upplupna kostnader och forutbetalda intak-
ter utgjorde den storsta delen av Bolagets kortfristiga skulder som totalt
uppgick till 17 478 (13 201) KSEK. Eget kapital och skulder uppgick
sammantaget till 133 820 (162 641) KSEK per den 31 december 2017.



VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN SOM
DEN HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN
AVSER

2016

. Enzymatica forvarvar det islandska bolaget Zymetech. Forvar-
vet ger Enzymatica internationell ensamratt till det patentskyd-
dade enzymet som ar en nyckelkomponent i férkylningsspray-
en ColdZyme® Munspray. Dessutom far Enzymatica kontroll
over tillverkningen av enzym, samt tillgang till internationell
forsknings- och utvecklingskompetens och Zymetechs forsk-
ningsportfol].

. Enzymatica genomfoér tvd nyemissioner pa totalt cirka 100
MSEK fore emissionskostnader for att finansiera Bolagets verk-
samhet, kunna genomféra sin expansionsstrategi och attrahera
nya langsiktiga investerare.

2017

. Enzymatica ingar ett exklusivt distributionsavtal med det
globala lakemedelsféretaget STADA avseende distribution av
ColdZyme pa den tyska marknaden. Avtalet kompletterades
senare med de belgiska och &sterrikiska marknaderna.

. Enzymatica far sin hittills storsta order, som uppgar till cirka 12
MSEK, av STADA for forsaljning av ColdZyme pa de tyska, bel-
giska och 6sterrikiska marknaderna infor forkylningssasongen
efter sommaren.

2018

. Enzymatica ingar avtal om brygglan med tre av Bolagets storre
aktiedgare om totalt 30 MSEK. Lanen léper med 6,95 % ars-
ranta och med 1,50 % i upplaggningskostnad, vilket bedéms
motsvara marknadsmassiga villkor. Lanet ska aterbetalas nar
den langsiktiga finansieringen sakerstallts, dock senast den 20
december 2018.

. Enzymatica ingar ett distributionsavtal med ABEX Pharmaceu-
ticals for marknadsféring och forsaljning av férkylningssprayen
ColdZyme pa den sydafrikanska marknaden. Produkten kom-
mer att borja séljas i slutet av 2018.

. Den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt belagger mark-
nadsféringen av ViruProtect med restriktioner. Domen galler en-
bart den tyska marknaden och paverkar inte marknadsféringen
av ViruProtect pa andra marknader. Anledningen till domstols-
utslaget ar de strikta kraven pa utférande av kliniska studier for
medicintekniska produkter enligt tysk lagstiftning, det vill saga
att produktpastaenden kraver vetenskapliga data med en stan-
dard som ar liknande den for lakemedel. Efter att ha analyserat
domen Overklagar den tyska distributéren domstolsutslaget pa
grunderna att befintliga kliniska data for ColdZyme’s effekt ar
tillrackliga. Domstolen férvantas komma med ett svar pa dver-
klagan under 2019. Som en konsekvens av domstolsutslaget
kommer Enzymaticas distributor inte att kunna lagga fler order
for ViruProtect pa den tyska marknaden under den aterstdende
delen av 2018. Daremot far de tyska apoteken lov att salja ut
sina lager av produkten i sin nuvarande form till konsumenter-
na. Som meddelades i kvartalsrapporten for tredje kvartalet
réaknar Enzymatica med att nettoeffekten av den uteblivna for-
saljningen i Tyskland, och fortsatt forsaljningsdkning pa andra
marknader, ger en nedgang med cirka 15-20 procent pa arets
omsattning jamfort med omsattningen pa 59 MSEK for 2017.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellen "Eget kapital och skulder" sammanfattas Enzymaticas kapi-
talstruktur per den 30 september 2018, d.v.s den sista rapporterings-
dagen fore Erbjudandet. Observera att tabellen 6ver kapitalstruktur
nedan enbart inkluderar rantebarande skulder. Eget kapital uppgick till
76 190 KSEK, varav 3 636 KSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets
rantebarande skulder summerades till 37 671 KSEK och bestod framst
av kortfristiga rantebarande skulder.

NETTOSKULDSATTNING'

| tabellen "Nettoskuldsattning" sammanfattas Enzymaticas net-
toskuldsattning per den 30 september 2018, d.v.s den sista rap-
porteringsdagen fore Erbjudandet. Observera att tabellen Over
Nettoskuldsattning nedan enbart inkluderar rantebarande skulder.
Enzymatica hade likvida medel uppgaende till 9 524 KSEK, kortfristi-
ga rantebarande skulder om 33 355 KSEK, langfristiga rantebaran-
de skulder om 4 316 KSEK och darmed en nettoskuldséattning om
28 147 MSEK.

KSEK 2018-09-30 KSEK 2018-09-30
Kortfristiga rantebarande skulder A. Kassa -
Mot borgen - B. Likvida medel 9524
Mot sékerhet 2422 C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter 30933 D. Summa likviditet (A+B+C) 9524
Summa kortfristiga rantebarande skulder 33 355

E. Kortfristiga rantebarande fordringar 0
Langfristiga rantebarande skulder
Mot borgen F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 637
Mot sékerhet 4316 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 1785
Blancokrediter H. Andra kortfristiga skulder 30933
Summa langfristiga rantebarande skulder 4316 |. Kortfristig rantebarande skuldséttning (F+G+H) 33355
Eget kapital J. Netto kortfristig rantebarande skuldséttning (I-E-D) 23 831
Aktiekapital 3636
Overkursfond 284 861 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 3383
Annat eget kapital inklusive arets resultat -212 662 L. Emitterade obligationer -
Eget kapital hanforligt till icke bestdmmande inflytande 355 M. Andra langfristiga skulder 933
Summa eget kapital 76 190 N. Langfristig rantebarande skuldséttning (K+L+M) 4316
Summa eget kapital och rantebarande skulder 113 861

O. Nettoskuldsattning (J+N)? 28 147

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN SENASTE

RAPPORTPERIODENS UTGANG

Tabellerna "Eget kapital och skulder” samt "Nettoskuldsattning” har
ovan reflekterar inte handelser som intraffat sedan den 30 septem-
ber 2018, d.v.s. sista rapporteringsdag innan Erbjudandet. Se darfor
nedan en redogorelse 6ver handelser av materiell betydelse for Bo-
laget som intraffat sedan den 30 september 2018.

. Enzymatica har ingatt ett avtal med ett stort japanskt lakeme-
delsbolag om registrering, marknadsféring, distribution och
forsaljning av ColdZyme som sannolikt kommer att séljas med
co-branding, dvs med ett lokalt varumarke tillsammans med
ColdZyme-varumarket. Tillgangen till den japanska marknaden
ar villkorat godkannande av registreringsmyndigheten, med
forvantad lansering 2020. Genom avtalet med den japanska
lakemedelskoncernen far Enzymatica tillgang till mellan 5 000
- 10 000 apotek och upp mot 17 000 dagligvarubutiker for att
salja ColdZyme pa den japanska marknaden.
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" Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.
2 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tiliganglig
likviditet Overstiger kortfristiga rantebarande skulder.

. Under forkylningssdsongen 2018 genomférdes en explorativ
studie i Tyskland med syfte att utvardera olika skalor for forkyl-
ningssymtom. | studien deltog 400 personer, som slumpartat
ombads att vid forsta férkylningssymptom antingen starta be-
handling med ColdZyme eller att inte inleda nagon behandling.
Totalt inkluderades och utvarderades 269 personer med bekraf-
tad forkylning i studien. En preliminar analys av studien visar
genomgaende positiva resultat med ColdZyme och indikerar
starkt att ColdZyme bade mildrar och foérkortar férkylning. Re-
sultaten fran studien skapar en stark bas for att fortsatta bygga
varumarket och bredda produktpastadenden inom ramen for
Enzymaticas kliniska program.

Utdver ovan har det inte skett nagon vasentlig férandring av Bola-
gets finansiella stallning eller stalining pa marknaden sedan den 30
september 2018.



KREDITER OCH SAKERHETER

| juni 2018 upptog Bolaget brygglan fran tre av Bolagets storre ak-
tiedgare om 30 MSEK. Lanet I6per pa marknadsmassiga villkor och
ska aterbetalas i sin helhet nar emissionslikviden fran Foretradese-
missionen har inbetalats. Lanet forfaller dock till betalning i sin helhet
senast den 20 december 2018.

Dotterbolaget Zymetech har i december 2015 upptagit ett 1an fran
Nordur ehf. om totalt cirka 19,5 MISK, vilket motsvarar ungefar 1,5
MSEK. Av lanet kvarstar per den 1 november 2018, ISK 16,1. Lanet
ar ett annuitetslan som I6per med en fast arlig ranta om 9,25 procent
och har 74 manaders I6ptid. Sakerhet for lanet har Iamnats i form av
foretagsinteckningar.

Enzymatica har beviljats ett tillvaxtlan fran ALMI pa totalt 7 MSEK.
Rantan ar rorlig och uppgick under 2017 till 5,18 procent (5,18).
Del av lanet har utnyttjats i mars 2016 och har 72 manaders 6ptid.
Skulden uppgick per 2018-09-30 till cirka 4,3 MSEK och sékerhet for
lanet har lamnats i form av féretagsinteckningar.

Dotterbolaget Zymetech har en checkrakningskredit om totalt 20
MISK, vilket motsvarar cirka 1,6 MSEK, varav 12 MISK (cirka 960
KSEK) ar outnyttjat per 30 september 2018.

Utdver ovanstaende har Bolaget inga krediter per dagen for Prospektet.

EVENTUALFORPLIKTELSER OCH INDIREKT SKULD-
SATTNING

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga eventualforpliktelser eller
indirekt skuldsattning.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets likvida
medel till 9,5 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital beddoms upp-
std den 20 december 2018 da brygglanet om 31,4 MSEK inklusive
upplupen ranta forfaller i sin helhet. Med beaktande av beddomda
kassafléden har Bolaget ett behov av rorelsekapital om cirka 60
MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 98,7 MSEK fore emis-
sionskostnader vilka bedoms uppga till cirka 7,2 MSEK. Nettolikvi-
den om 91,5 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Foéretradesemissionen har Enzymatica erhallit teck-
ningsforbindelser fran ett antal storre aktiedgare. Teckningsforbindel-
ser uppgar sammanlagt till cirka 28,2 MSEK, motsvarande cirka 28,6
procent av Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal
om emissionsgarantier om 70,5 MSEK, motsvarande cirka 71,4 pro-
cent av Erbjudandet. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen
darmed av teckningsforbindelser och garantiatagande uppgaende till
totalt 98,7 MSEK, motsvarande 100,0 procent av emissionsbeloppet.
Dessa ataganden ar emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

For det fall Erbjudandet inte skulle tecknas fullt ut kan Bolaget kom-
ma att undersoka alternativa finansieringsmajligheter, som ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller
flera samarbetspartners, alternativt att driva verksamheten i Iagre
takt &an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall att Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas
mot de aktiviteter som beddéms absolut nédvandiga for att bevara
det varde som skapats i Bolaget. For det fall nyemissionen inte full-
tecknas och for det fall samtliga alternativa finansieringsméjligheter
misslyckas, finns det en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tving-
as revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna férsena
Bolagets projekt. | férlangningen finns risk att, for det fall alla finan-
sieringsmojligheter misslyckas, Bolaget skulle forsattas i konkurs.

" Nielsen Answers v.41, 2018

TILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 september
2018 till 90 746 (95 869) KSEK. Bolagets immateriella anlaggnings-
tillgangar bestod framst av goodwill hanforligt till forvarvet av Zyme-
tech om 63 207 (63 207) KSEK.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar uppgick per den 30 september 2018
till 4 816 (4 187) KSEK. Bolagets materiella anlaggningstillgangar
bestod av inventarier, verktyg och installationer.

Finansiella anlaggningstillgangar

Per den 30 september 2018 uppgick Bolagets finansiella anlagg-
ningstillgangar till 1 273 (1 930) KSEK. Bolagets finansiella anlagg-
ningstillgangar bestod framst av uppskjuten skaffefordran.

INVESTERINGAR

Under 2016 uppgick de totala investeringarna till 88 308 KSEK va-
rav 76 343 KSEK utgjordes av forvarvet av Zymetech, 7 625 KSEK
utgjordes av aktivering av utvecklingsutgifter, 3 120 KSEK utgjordes
av varumarkesrattigheter och 1 220 KSEK utgjordes av investeringar
i inventarier, verktyg och installationer. Under 2017 uppgick de totala
investeringarna till 1 265 KSEK och utgjordes av investeringar i in-
ventarier, verktyg och installationer. Under 2018 fram till Prospektets
datering uppgick de totala investeringarna till 475 KSEK och utgjordes
av investeringar i inventarier, verktyg och installationer.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN OM
FRAMTIDA INVESTERINGAR

Styrelsen har inte gjort nagra ataganden om huvudsakliga pagaende
investeringar eller framtida investeringar. Bolaget har dock for avsikt
att fortsatta investera i kliniska studier. Kostnader relaterade till fort-
satta studier planeras att finansieras med tillgangliga likvida medel
samt likvid fran Foretradesemissionen i enlighet med anvandningen
av emissionslikvid som anges i avsnittet Bakgrund och motiv pa si-
dan 18.

TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Idag séljs ColdZyme pa ett tiotal marknader. Strategin ar att fortsatta
vaxa genom att starka positionen pa befintliga marknader och expan-
dera till fler geografiska marknader via etablerade partners. Under
2018 har Bolaget tecknat distributorsavtal med partners for ett antal
strategiska marknader vilket ytterligare bekraftar Bolagets affarsmo-
dell och barriarteknologi. ColdZyme har 6kat sin marknadsandel i
Sverige fran 4,9 % till 5,3 % under de senaste 12 manaderna. Under
januari-september 2018 okade ColdZymes forsaljning med 10,4 % i
volym, att jamféra med marknadens tillvaxt pa 2,2 %."

Marknadsforingsrestriktionerna pa den tyska marknaden innebéar att
Enzymaticas distributor inte kommer lagga fler ordrar fér ViruProtect
under den aterstaende delen av 2018. Enzymatica raknar med att
nettoeffekten av den uteblivna forsaljningen i Tyskland, och fortsatt
forsaljningsokning pa andra marknader, ger en nedgang med cirka
15 - 20 procent pa arets omsattning jamfort med omsattningen pa
59 MSEK foér 2017. Enzymaticas tyska distributdr har &verklagat
domstolsutslaget och domstolen férvantas komma med ett svar pa
overklagan under 2019.

Utdver ovan har det inte skett nagon vasentlig andring for Enzymatica
vad galler produktion, forsaljning, kostnader och férsaljningspriser un-
der det innevarande rakenskapsaret.

Utdver ovan har Enzymatica for narvarande ingen information om
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som skulle kunna komma att ha en va-
sentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter. Enzymatica kanner inte
till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt pa-
verkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 500
000 SEK och hogst 6 000 000 SEK fordelat pa lagst 37 500 000
och hogst 150 000 000 aktier. Per den 30 september 2018 uppgick
aktiekapitalet i Bolaget till 3 635 513,50 SEK fordelat pa totalt 90 887
808 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,04 SEK. Aktierna i
Bolaget ar av samma aktieslag, stamaktie och ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda
och fritt 6verlatbara.

Forestaende Foretradesemission kommer, vid full anslutning, att
medfdra att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 3 635 513,50 SEK till
5712 949,70 SEK och att antalet aktier 6kar fran 90 887 808 aktier
till 142 823 696 aktier genom nyemission av hogst 51 935 888 aktier.
For befintliga aktiedgare som inte deltar i nyemissionen innebar detta
en utspadning om 36,4 procent vid fullteckning av Foretradesemis-
sionen.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
Aktierna i Enzymatica har utgivits i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier som ar
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolags-
ordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som
anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla anta-
let av denne agda och foéretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till
andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av
Bolaget har aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar féreligger
avseende aktiernas Gverlatbarhet. Bolagets aktier ar inte féremal
for erbjudande som lamnats till félid av budplikt, inlésenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkop-
serbjudanden betraffande Bolagets aktier under innevarande eller
féregadende rakenskapsar.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Enzymatica ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroc-
lear férda aktieboken. Aktiens ISIN-kod ar SE0003943620.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Bolagets aktiekapital har sedan 2016 férandrats enligt tabellen nedan.

AKTIEAGARAVTAL MED MERA

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktieagaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bo-
laget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller mot-
svarande Overenskommelser som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget forandras.

UTDELNINGSPOLICY OCH UTDELNING

Enzymatica ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar
darfor inte planerad fér de kommande aren. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli
aktuell.

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna egna
kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och ris-
ker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt (den
sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte
besluta om utdelning av ett stdrre belopp an styrelsen foreslagit eller
godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear foérda aktieboken. Om aktiea-
gare inte kan nas fér mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undan-
tag for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearing-
system sker utbetalning pad samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktieagare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

. Fordndring antal Totalt antal Férandring aktie- Totalt Kvotvarde
Ar Héandelse aktier aktier kapital aktiekapital (cirka)

24961 438 998 457 0,04
2016 Apportemission’ 20905 942 45 867 380 836238 1834695 0,04
2016 Nyemission? 27520428 73387 808 1100817 2935513,50 0,04
2016 Nyemission® 17 500 000 90 887 808 700 000 3635513,50 0,04
2018 Foretradesemissionen** 51935888 142 823 696 2077 436,20 5712949,70 0,04

" Teckningskurs: 3,45 SEK. Avser forvarvet av Zymetech
2Teckningskurs: 2,18 SEK.

3 Teckningskurs: 2,30 SEK

** Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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INCITAMENTSPROGRAM

Personaloptionsprogram 2017/2023 |

Arsstamman den 20 april 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen att
implementera Personaloptionsprogram 2017/2023 |. Inom ramen for
Personaloptionsprogram 2017/2023 | har totalt 2 350 000 persona-
loptioner tilldelats till av styrelsen utvalda individer som var anstallda
per den 21 april 2017. Optionsinnehavarna ska kunna utnyttja tillde-
lade personaloptioner under perioden den 1 maj 2021 till den 31 juli
2023. Varje personaloption berattigar innehavaren att forvarva en ny
aktie i Bolaget till ett I6senpris om 4,22 kronor. Lésenpris och antal
aktier per option ar féremal for omrakning till folid av Erbjudandets
genomfoérande. Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt och
utgoér inte vardepapper, optionerna kan inte heller 6verlatas eller
pantsattas. Personaloptionerna innehaller ocksa villkor om intjanan-
detid och vinst.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt programmet och
for att sakra betalningen med personaloptioner sammanhangande
kostnader, framst sociala avgifter, beslutade bolagsstdmman om
riktad emission av hogst 3 088 370 teckningsoptioner till det av En-
zymatica helagda dotterbolaget Enzymatica Care AB.

Personaloptionsprogram 2017/2023 Il

En extra bolagsstdmma den 25 oktober 2017 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att implementera Personaloptionsprogram 2017/2023
1. Personaloptionsprogram 2017/2023 Il omfattar 1 390 000 perso-
naloptioner. Personaloptionsprogram 2017/2023 Il baseras i allt va-
sentligt pa samma villkor som i Personaloptionsprogram 2017/2023 |
och har erbjudits till nyanstallda under 2017.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt programmen till
anstallda i Bolaget och for att sakra betalningen med personaloptio-
ner sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, beslutade
den extra bolagsstamman om riktad emission av hogst 1 826 738
teckningsoptioner till det av Enzymatica helagda dotterbolaget En-
zymatica Care AB.

Antalet personaloptioner som tilldelats i de bada personaloptionspro-
grammen uppgar darmed till 3 740 000 stycken. Om samtliga teck-
ningsoptioner relaterade till de bada utestadende personaloptionspro-
grammen utnyttjas kommer totalt 4 915 108 aktier att utges, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 5 procent av Bolagets aktiekapital
och roster efter full utspadning. Om samtliga teckningsoptioner ut-
nyttjas for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att 6ka med
sammanlagt 196 604,40 kronor.

Utover ovanstéende finns det inte nagra o6vriga utestaende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella
instrument i Bolaget per dagen for Prospektet.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 2 500 per den 30
september 2018. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets agarfor-
hallanden i Bolaget per den 30 september 2018 med darefter kdnda
férandringar.

Agande,

kapital och

Aktieagare Antal aktier’ roster, %
Mats K Andersson 11 821 951 13,01
Gudmundur Palmason 9 327 492 10,26
Agusta Gudmundsdattir 8 904 623 9,80
Hakan Roos 6 259 333 6,89
Bjorn Algqvist 6 059 334 6,67
UIf Blom 2030 047 2,23
Jorgen Rexd 2002 202 2,20
Avanza Pension 1846 129 2,03
Nordnet Pensionsforsakring 1759 059 1,94
Ake Larsson 1300 000 1,43
Ovriga 39 577 638 43,55
Totalt 90 887 808 100,0

' Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 14 juni 2011 pa Nasdaq First
North under kortnamnet ENZY och med ISIN-kod SE0003943620.
Antalet aktier uppgar till 90 887 808. Sista betalkurs den 31 okto-
ber 2018 var 2,20 SEK, motsvarande ett borsvarde om 200 MSEK.
Under perioden 1 november 2017 - 31 oktober 2018 uppgick den
genomsnittliga omsattningen per handelsdag till 56 625 aktier, mot-
svarande 226 KSEK.
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STYRELSE,LEDANDEBEFATTNINGSHAVAREOCHREVISOR

STYRELSE

Enligt Enzymaticas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledaméter med hogst tio suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av sex styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2019.

Namn Position Fodelsear Invald Innehav*
Bengt Baron Styrelseordférande 1962 2016 200 000 aktier,

450 000 optioner
Mats K Andersson Styrelseledamot 1955 2016 11 821 951 aktier
Marianne Dicander Alexandersson Styrelseledamot 1959 2014 46 400 aktier
Sigurgeir Gudlaugsson Styrelseledamot 1976 2016 1002 001 aktier
Louise Nicolin Styrelseledamot 1973 2016 -
Gudmundur Palmason Styrelseledamot 1968 2016 9 360 622 aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Bengt Baron

Styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1962.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. mag. och MBA fran Uni-
versity of California, Berkeley. Tidigare erfarenhet som VD for Cloetta
AB, Leaf International B.V och The Absolut Company samt VD och
koncernchef for V&S AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i MIPS AB och Thu-
le Group AB, styrelseledamot i AAK AB (publ) och 5653 Sweden AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD och koncernchef i Clo-
etta AB. Styrelseordférande i ifoodbag AB. Styrelseledamot i Aligro
Management AB.

Innehav: 200 000 aktier genom 5653 Sweden AB och 450 000 per-
sonaloptioner genom eget innehav.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Mats K Andersson

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1955.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Internationell ekonomutbild-
ning, Lunds Universitet. Tidigare erfarenhet som VD for Barsco AB
(tidigare Lomond Invest AB), HKC AB och Lomond Industrier AB.
Affarsomradeschef och Vvd i LIC Care AB (publ).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i Barsco
AB (tidigare Lomond Invest AB). Styrelseledamot i Abanico Invest
AB, Andersson & Co Invest AB och Hills Golf AB. Styrelsesuppleant
i Tekompaniet Swedetraders Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och sty-
relseordférande i Lomond Industrier AB. Styrelseordférande i Cami
Gruppen AB, CG Protection Holding AB och Port- & Passageteknik i
Skandinavien AB. Styrelseledamot i Volati Parts AB.

Innehav: 1 078 136 aktier genom eget innehav, 10 179 100 aktier
genom Abanico Invest AB, 564 715 aktier genom Andersson & Co
Invest AB.
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Marianne Dicander Alexandersson

Styrelseledamot sedan 2014.

Fodd: 1959.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor kemiteknik,
Chalmers tekniska hogskola. Tidigare erfarenhet som VD for GHP
Specialty Care AB (publ) (tidigare Global Health Partners AB), Sjatte
AP-fonden, Kronans Droghandel samt vice VD i Apoteket AB.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Sahlgrenska
Science Park AB. Styrelseledamot i AdderaCare AB, Camurus AB,
Praktikertjanst Aktiebolag, Promore Pharma AB, Recipharm AB
(publ) och Xperentia AB. Styrelseledamot och VD i MDA Manage-
ment AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: VD pa GHP Specialty Care
AB (publ) (tidigare Global Health Partners AB). Styrelseledamot i
Castellum Aktiebolag, Easy Lighting Scandinavia AB, Mdlnlycke AB
och West Atlantic AB (publ).

Innehav: 46 400 aktier

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Sigurgeir Gudlaugsson

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1976.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: B.Sc. International Business,
Copenhagen Business School. Tidigare erfarenhet som VD for
Novator Healthcare och Zymetech ehf., Global Head of Mergers &
Acquisitions for Actavis Group ehf., delagare i H.F. Securities hf.
Ovriga pagaende uppdrag: Agare av och styrelseordférande i i
Esjutindur ehf. Agare av och styrelseledamot i Citius ehf. och Oguras
ehf. Agare, styrelseledamot och VD i Citalfort Consulting sif. Styrel-
seordfoérande i Esja Attractions ehf. och Hafnarhraun ehf. Styrelse-
ledamot i Takanawa Zymetech Iceland ehf. och 3Z Pharmaceuticals
ehf.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Deldgare i HF Securities.
VD i Austurvegur ehf., Lava ehf. och Zymetech ehf.

Innehav: 1 002 001 aktier genom bolaget Oguras ehf.



Louise Nicolin

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1973.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor molekylar bio-
teknik, Uppsala Universitet, Exc. MBA fran Stockholms Universitet,
INSEAD IDP-c. Tidigare erfarenhet som affarsomradeschef och
konsultchef pa PlantVision. Konsult inom verksamhetsutveckling &
kvalitetsledning genom bolaget Nicolin Consulting AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i AB Better Bu-
siness World Wide, Sweden. Styrelseledamot i Dellner Couplers
Aktiebolag, Nicolin Consulting AB, Simris Alg AB, UppdragsHuset
Sverige Aktiebolag, VBG GROUP AB (publ) och Volati AB (publ).
Styrelsesuppleant i Art for a Reason AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i My Reed
AB och Dellner Tools AB.

Innehav: -

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets stérre aktiedgare.

Gudmundur Palmason

Styrelseledamot sedan 2016.

Fodd: 1968.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: LL.M och MBA fran Univer-
sity of Miami, jur. kand. University of Iceland. Tidigare erfarenhet
inom internationella affarer och kontraktsratt. Tidigare befattningar
inkluderar styrelseledamot i Zymetech ehf. och Viss ehf. samt styrel-
sesuppleant i MP Bank hf.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD fér Strax AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Celcom
HK Ltd.

Innehav: 5 769 938 aktier genom bolaget Fortus hf, 3 590 684 aktier
genom bolaget Protenus Holding Ltd.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedanstaende tabell listar namn, position, anstéllningsar och aktieinnehav fér Enzymaticas ledande befattningshavare.

Namn Position Fodelsear Anstalld Innehav*
Fredrik Lindberg VD 1957 2015 336 395 aktier,
1 600 000 personaloptioner

Therese Filmersson CFO 1969 2018 35 000 aktier,
250 000 personaloptioner

UIf Blom EVP Marketing & 1965 2011 2 030 047 aktier,
Operations 40 000 personaloptioner

Anna Isaksson VP Quality and Regula- 1973 2015 8 000 aktier,
tory Management 120 000 personaloptioner

Claus Egstrand CCO 1961 2017 12 000 aktier,
750 000 personaloptioner

Johan Lindvall COO0 1970 2017 70 000 aktier,
250 000 personaloptioner

Carl-Johan Wachtmeister Kommunikationschef 1955 Adjungerad till ledningsgruppen 150 000 aktier

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Fredrik Lindberg

Verkstallande direktor sedan 2015. Anstélld sedan 2015.

Fodd: 1957.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Legitimerad lakare och
docent i klinisk farmakologi vid Lunds Universitet. Tidigare erfaren-
het fran life science-industrin samt tillvaxtbolag med internationell
verksamhet. Grundare och VD pa BoneSupport AB, Nordic Medical
Director pa Searle Pharmaceuticals samt Chefsoverlakare pa Avd for
Klinisk Farmakologi pa Universitetssjukhuset i Lund.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Fiddevangen AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och sty-
relseordférande i Enzymatica AB (publ). Styrelseledamot och VD i
Ultrazonix Holding AB. Styrelseledamot och styrelsesuppleant i Bo-
neSupport Incentive AB.

Innehav: 336 395 aktier, 1 600 000 personaloptioner.

Therese Filmersson

CFO sedan 2018. Anstalld sedan 2018.

Fodd: 1969.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Lunds Univer-
sitet samt Fil.kand i pedagogik. Tidigare erfarenhet som CFO & vice
VD pa Procurator-koncernen. Arbetat inom MTG (bl.a. CDON och
TV Shop) och Bravida Syd med finansfragor, HR-fragor, legala fragor
samt strategiska IT-fragor.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare, VD och styrelseledamot i Pro-
con Management AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 35 000 aktier, 250 000 personaloptioner.
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sedan 2017
Ulf Blom
EVP Marketing & Operations sedan 2011. Medgrundare av Enzy-
matica.
Fodd: 1965.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilekonom, Ekonomihég-
skolan Lunds Universitet. Over 20 ars erfarenhet fran olika chefs-
positioner inom marknadsforing och forsaljning fran lakemedelsin-
dustrin, bl.a. Novo Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Erfarenhet fran
alla strategiska faser i global kommersialisering av lakemedel och
medicinteknik.

Ovriga pagaende uppdrag: Agare, VD och styrelseledamot i Med-
Zyme Invest Oresund AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Idogen
AB. Styrelseledamot i Enzymatica AB (publ) 2007-2013.

Innehav: 2 030 047 aktier genom MedZyme Invest Oresund AB,
40 000 personaloptioner.

Anna Isaksson

VP Quality and Regulatory Management sedan 2016. Anstalld sedan
2015.

Fodd: 1973.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civilingenjor industriell
ekonomi, Chalmers tekniska hogskola. Arbetat sedan 1999 i inter-
nationella medicintekniska bolag som Gambro och ArjoHuntleigh,
konstruktionschef och R&D Manager pa Arjo Hospital Equipment
AB 2010-2014. Erfarenhet fran bade produktutveckling och kvalitets-
ledning, inklusive chefsbefattningar inom dessa omraden. Quality
Management System Director pa Enzymatica 2015-2016.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 8 000 aktier, 120 000 personaloptioner.



Claus Egstrand

CCO sedan 2017. Uppdrag genom konsultavtal med Bolaget sedan
2016.

Fodd: 1961.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA fran Business School
of Copenhagen. Tidigare erfarenhet som internationell koncernchef
i HOLOGIC CORP, Europachef for MSD Consumer Care i Merck &
Co, Vice President och General Manager Medsurg Europe i Stryker
Corporation, Senior Vice President Consumer Healthcare for Latin-
amerika, Afrika, Asien, Japan och Australien i Pfizer, Vice President
International/chef for global marknadsféring for Nicorette i Pharmacia
Consumer Healthcare, VD for Johnson&Johnson/Merck Pharmaceu-
ticals verksamhet i Frankrike.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Direct Healthca-
re Group, styrelseledamot i British BioCell International Healthcare
Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 12 000 aktier, 750 000 personaloptioner

Johan Lindvall

COO sedan 2017. Anstalld sedan 2017.

Fodd: 1970.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Kandidatexamen i maskin-
teknik, Lunds tekniska hogskola samt universitetsutbildning i fore-
tags- och nationalekonomi. Tidigare erfarenhet som Supply Chain
Director for de nordiska Ianderna inom Biomet Orthophaedics Aktie-
bolag (numera Zimmer Biomet Sweden AB) med ansvar for logistik
och kundtjanst, fabrikschef och uppdrag inom den europeiska verk-
samheten inom Biomet. Vice VD och COO for Agellis Group AB. Le-
dande befattningar inom supply chain och produktutveckling i foretag
som Volvo Excavators AB och Precise Biometrics AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Smaltan Invest AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 70 000 aktier, 250 000 personaloptioner.

Carl-Johan Wachtmeister

Kommunikationschef, adjungerad till ledningsgruppen sedan 2017.
Uppdrag genom konsultavtal med Bolaget.

Fodd: 1955

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Fil. kand. i féretagsekonomi
och samhallskunskap, Lunds Universitet och Occidental College,
Los Angeles. Informationschef for lakemedelsbolagen Kabi och
Kabi Pharmacia, vice VD for Procordia EuroCentre i Bryssel och
informationsdirektor och tillsammans med CFO:n ansvarig for In-
vestor Relations for Atlas Copco. Arbetar idag med radgivning at
foretagsledningar inom strategisk kommunikation. Har arbetat med
Enzymatica som konsult sedan 2012 i perioder och har tidigare varit
adjungerad till ledningsgruppen i Enzymatica mellan december 2015
och maj 2016.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Trolleberg aktie-
bolag och Vindproduktion i Flackarp Aktiebolag. Styrelseledamot i
Aspekta AB, CJW Advice AB och Wacht & Troy AB. Styrelsesupp-
leant i MAW Creations AB. Styrelseledamot i Trolle-Wachtmeisters
Medicinska Forskningsstiftelse, ordférande i Skane-Blekinge Jor-
dagareforbund, vice ordférande i Sveriges Jordagareférbund och
ledamot i SIRA (Sveriges Investor Relationsforening).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Slutplattan JEGLA 101061 AB, styrelseledamot i CJ Wachtmeister
Consulting AB, styrelsesuppleant i Zitha Consulting AB.

Innehav: 150 000 aktier

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Vidare har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare varit inblandad i nagon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-,
ledning- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de
senaste fem aren. Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats
av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland god-
kanda yrkessammanslutningar) mot nagon av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits
av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltning-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funk-
tioner hos ett bolag.

I juli 2018 ingick styrelseledamoten Mats K Andersson genom sitt
helagda bolag Abanico Invest AB avtal om brygglanefinansiering till
ett belopp om 10 MSEK med Enzymatica. Lanebeloppet kommer
aterbetalas med hjalp av emissionslikviden i foretradesemissionen.
Se aven nedan i avsnittet Legala fragor och kompletterande informa-
tion under rubriken Vésentliga avtal. Vidare har Mats K Andersson
ingatt tecknings- och garantiatagande i samband med Foretrade-
semissionen. For teckningsatagandet utgar ingen ersattning men
for garantiatagandet utgar ersattning om 7,0 procent av garanterat
belopp. Mats K Andersson har garanterat for cirka 23,5 MSEK vilket
kommer resultera i ersattning om cirka 1,6 MSEK. Se aven avsnittet
Legala fragor och kompletterande information under rubriken Teck-
ningsférbindelser och garantiataganden. Utover det namnda har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar
av ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledaméter och personer i ledningen kan nas via
Bolagets adress, Ideon Science Park, SE-223 70 Lund.

REVISOR

Deloitte AB (Hjalmaregatan 3, Box 386, 201 23 Malmd) ar Bolagets
revisor sedan 2017, med Per-Arne Pettersson som huvudansvarig
revisor sedan 2017. Per-Arne Pettersson ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige. For
rakenskapsaret 2016 var Bolagets revisor Ernst & Young AB (Box
4270, 203 14 Malmd), med Goéran Neckmar som huvudansvarig
revisor. Géran Neckmar ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.
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ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE OCH REVISOR

Arvoden och andra ersattningar till styrelseledamoéter beslutas av
arsstamman. Vid arsstamman 2018 beslutades arvode om totalt
1 150 000 SEK ska utga till styrelsen att fordelas med 350 000 SEK
till styrelsens ordférande, 150 000 SEK vardera till styrelsens Ovri-
ga ledaméter samt 50 000 SEK till ordférande i revisionsutskottet.
Arvode ska inte utga till ledaméter som ar anstallda i Bolaget. For
rakenskapsaret 2017 har 1 033 000 SEK utgatt i arvode till styrelsen.

Ersattning till verkstallande direktdr och andra ledande befattnings-
havare utgérs av grundlon, rorlig ersattning, pensionsférmaner och
annan ersattning av mindre varde. Bolagets ledande befattningsha-
vare utgors av, férutom verkstallande direktoren, ytterligare 6 perso-
ner. Beslut om ersattning och féormaner till verkstallande direktéren
har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar och
formaner till 6vriga ledande befattningshavare bereds av verkstallan-
de direktéren som forelagger styrelsen ett forslag.

| tabellen nedan presenteras en Gversikt 6ver ersattningen till styrel-
sen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2017. Samt-
liga belopp anges i KSEK.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE OCH AVTAL OM
ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG
Verkstallande direktérens uppsagningstid ar tolv manader vid upp-
sagning fran Bolagets sida och sex manader vid uppsagning fran
verkstallande direktdrens sida. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.
Uppsagningstiden for 6vriga ledande befattningshavare ar mellan
sex och tolv manader vid uppsagning fran Bolagets sida och mellan
fyra och sex manader vid uppsagning fran den ledande befattnings-
havarens sida. Sarskilt avgangsvederlag utgar ej.

BOLAGSSTYRNING

Bolaget ar inte skyldigt att folja Svensk kod for bolagsstyrning och
har inte heller frivilligt forpliktigat sig att félja denna. Enzymatica foljer
tillampliga regler i aktiebolagslagen, de regler och rekommenda-
tioner som foljer av Enzymaticas notering pa NASDAQ First North
Stockholm samt god sed pa aktiemarknaden.

Styrelse

Samtliga ledaméter ar valda vid arsstdmman 2018. En styrelsele-
damot &ger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstéllande di-
rektorens arbete regleras genom instruktioner for VD. Saval arbets-
ordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Styrelsens utskott

Styrelsen har inrattat ett revisionsutskott och ett ersattningsutskott.
Revisionsutskottet ansvarar for att kvalitetssakra Bolagets finansiella
rapportering och for arbeten som rér Enzymaticas interna kontroll.
Revisionsutskottet svarar aven for styrelsens I6pande kommunikation
med revisorer, faststallande av riktlinjer for vilka tjanster som skall upp-
handlas av revisorer utdver revision, utvardering av revisionsinsatsen,
bitrade till valberedningen vid framtagande av forslag till revisor samt
arvodering av revisionsinsatsen. Revisionsutskottet bestar av styrel-
seledaméterna Marianne Dicander Alexandersson, Louise Nicolin
och Sigurgeir Gudlaugsson. Marianne Dicander Alexandersson ar
utskottets ordférande. Ersattningsutskottet behandlar fragor avseende
ledande befattningshavares ersattningar och formaner, inklusive VD.
Utskottet bestar av Bengt Baron, Mats Andersson och Gudmundur
Palmason. Mats Andersson ar utskottets ordférande.

Pension exkl. Aktierelaterade ersatt- )

Loner, ersattningar och andra formaner Grundlon/styrelsearvode I6neskatt ningar Ovriga formaner Summa
Styrelsens ordférande Bengt Baron 350 33 383
Ovriga styrelseledaméter

Marianne Dicander Alexandersson** 170 170
Gudmundur Palmason 120 120
Sigurgeir Gudlaugsson 120 120
Mats Andersson 120 120
Louise Nicolin 120 120
Fredrik Lindberg, VD **** 1872 564 117 2553
Andra ledande befattningshavare* 3378 650 59 62 4149
Totalt *** 6 250 1214 209 62 7735

* Andra ledande befattningshavare var 5 stycken under 2017.

** Innefattar aven arvode sasom ordférande i revisionsutskottet.
*** Avser koncernledning och koncernstyrelse.

**** Pensionsavsattning till VD utgdrs av 30 procent av bruttolénen

Erséttning till koncernens CFO och CCO ingar inte i ovanstadende tabell da dessa kontrakterats genom konsultavtal.

Kostnaderna for dessa uppgick till 3.994 KSEK.
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LEGALAFRAGOROCHKOMPLETTERANDEINFORMATION

ALLMAN BOLAGS- OCH KONCERNINFORMATION
Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Enzymatica AB (publ).
Enzymaticas organisationsnummer ar 556719-9244 och styrelsen
har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige den 1
december 2006 och registrerades hos Bolagsverket den 10 januari
2007. Bolaget har bedrivit verksamhet sedan dess. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen.

Enzymatica AB ar moderbolag i koncernen, som utéver Enzymati-
ca bestar av tva legala enheter i tva lander i enlighet med vad som
redovisas i tabellen nedan. Tidigare dgde Zymetech 26,25 procent
av aktierna i det islandska bolaget Takanawa Zymetech Iceland ehf.
vilket i sin tur ager 100 procent av aktierna i det japanska bolaget
Takanawa Zymetech Japan KK ("Takanawa Japan”). Zymetechs
hela innehav i Takanawa Zymetech Iceland ehf. saldes i maj 2017.
Se vidare under rubriken Védsentliga avtal.

Andel aktier och

Dotterbolag Land roster, %
Enzymatica Care AB Sverige 100
Zymetech ehf. Island 100*

* Bolaget har i oktober 2018 forvarvat utestdende minoritetspost om 0,5 % av
aktierna.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget
ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal som Bolaget ingatt
och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig
betydelse for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal som in-
gatts i den I6pande affarsverksamheten).

Avtal med Takanawa Japan samt forsdljning av aktier i Taka-
nawa Zymetech Iceland ehf.

Enzymatica har i oktober 2018 ingatt avtal med ett stort japanskt
lakemedelsbolag om aterférsaljningsrattigheter till ColdZyme pa den
japanska marknaden. | samband med detta har de forsaljningsrat-
tigheter for bulkenzym pa den japanska marknaden som tidigare
tillkommit Takanawa Japan, ett dotterbolag till Enzymaticas tidigare
intressebolag Takanawa Zymetech Iceland ehf., upphoért och ersatts
av ett royaltyavtal som innebar att Enzymatica ersatter Takanawa Ja-
pan med ett belopp om 50 MJPY (motsvarande cirka 4 MSEK) som
forfaller till betalning nar ansékan om produktgodkannande lamnas
in till japanska myndigheter och Enzymatica erhaller motsvarande
betalning fran den nya distributdren. Hartill erhaller Takanawa Japan
en royaltyavgift som beraknas pa Enzymaticas forsaljning av Cold-
Zyme under det nya distributionsavtalet, dock ska royaltyavgiften
inte Overstiga ett totalt belopp om 850 KEUR (motsvarande cirka 9
MSEK). Som en del av éverenskommelsen med Takanawa Japan,
har Zymetech i maj 2018 Overlatit sitt aktieinnehav i Takanawa Zy-
metech Iceland ehf. (26,25 procent av det totala antalet aktier) till de
ovriga aktiedgarna i Takanawa Zymetech Iceland ehf. Képeskillingen
var symbolisk.

Lan

Avtal om brygglénefinansiering

Enzymatica har den 5 juni 2018 ingatt tre olika laneavtal med Aba-
nico Invest AB, Fibonacci Asset Management AB respektive Roos-
gruppen AB, under vilka Enzymatica har lanat ett totalt belopp om
30 MSEK (10 MSEK under respektive laneavtal). | férhallande till
vardera langivare ar varje lan i sin tur fordelat pa tre lan om 4 MSEK,
3 MSEK respektive 3 MSEK. Pa samtliga lan I6per en ranta om 6,95
procent per ar samt 1,50 procent i upplaggningskostnad. Lanen ska
tillsammans med upplupen ranta aterbetalas i sin helhet inom tio (10)
kalenderdagar efter den dag da Enzymatica erhallit emissionslikvid
eller senast den 20 december 2018.

Tillvéxtlan fran ALMI

Enzymatica har beviljats ett tillvaxtlan fran ALMI pa totalt 7 miljoner
SEK. Rantan ar rorlig och uppgick under 2017 till 5,18 procent (5,18).
Del av lanet har utnyttjats i mars 2016 och har 72 manaders 6ptid.
Skulden uppgick per 2018-09-30 till cirka 4,3 MSEK och sékerhet for
lanet har lamnats i form av féretagsinteckningar.

Avtal med anstilld pa dotterbolaget Zymetech

Zymetech har sedan 2015 ett samarbetsavtal med en av sina anstall-
da som ar anstalld pa deltid (den "Anstallde”) och med dennes bolag
Nordur ehf. Den Anstallde innehar specialistkunskap inom tillverkning
och hantering av ett av de amnen som anvands vid enzymtillverkning
("Amnet”). Dartill &ger den Anstallde, genom sitt bolag, den utrust-
ning som anvéands vid tillverkning av Amnet. Genom samarbetsav-
talet, som ingatts med den Anstallde och den Anstalldes bolag, ges
Zymetech ratt att anvanda utrustningen samt ges Zymetech ratt att
ta del av och dokumentera den know-how som den Anstallde besitter
avseende tillverkningen av Amnet. Fér dessa réattigheter avbetalar
Zymetech ett belopp om ISK 27 000 000 (cirka 2,2 MSEK) jamte
en fast rénta om 9,25 procent per ar. Av skulden kvarstar per den 1
november 2018, ISK 16 119 481 (cirka 1,3 MSEK). Betalning erlaggs
i annuiteter med ISK 480 134 per manad och kommer att vara slut-
betalad i januari 2022. Den Anstéllde har fortsatt ratt att framstalla
Amnet med utrustningen i Zymetechs lokaler for sin egen sidoverk-
samhet genom Nordur ehf., som tillverkar och saljer kosttillskott som
innehaller Amnet. Samarbetsavtalet innehéller en 6msesidig exklusi-
vitets- och konkurrensklausul som innebar att Zymetech atar sig att
inte sélja Amnet till en konkurrent till den Anstalldes sidoverksamhet,
dvs. till verksamhet inom livsmedel och kosttillskott, eller att upplata
tillverkningsrétt till eller vidarebefordra know-how kopplad till Amnet
till en tredje part. Pa motsvarande satt har den Anstallde atagit sig att
varken direkt eller genom bolag sélja Amnet till en konkurrent till En-
zymatica eller att upplata eller 6verlata know-how om tillverkning av
Amnet till verksamhet inom medicinteknik, 1akemedel eller kosmeti-
ka. Exklusivitets- och konkurrensklausulerna galler utan begransning
i tid, aven efter avtalets upphdrande. Samarbetsavtalet galler till den
Anstallde fyller 70 ar i januari 2022.

Zymetech har idag tagit del av och dokumenterat storre delen av
den kunskap och erfarenhet som den Anstallde besitter avseende
produktionen av Amnet och gér bedémningen att man pa ett sjalv-
standigt satt kan producera Amnet, dven efter samarbetsavtalets
upphérande. Man bedémer ocksa att produktionsutrustningen kom-
mer att vara ersatt nar samarbetsavtalet upphor.

Forvarv av Zymetech

Enzymatica ingick den 27 januari 2016 ett aktiedverlatelseavtal med
aktiedgarna i Zymetech avseende forvarv av cirka 99,5 procent av
aktierna i Zymetech. Kdpeskillingen for aktierna i Zymetech utgjor-
des av 20 905 942 nya aktier och 3 982 084 nya teckningsoptioner
i Enzymatica. Forvarvet slutférdes den 1 april 2016 da Enzymatica
tilliradde aktierna i Zymetech. Aktiedverlatelseavtalet innehaller sed-
vanliga garantier och ataganden for bada parter. Perioden for inlésen
av teckningsoptionerna gick ut den 1 april 2018. Inga teckningsoptio-
ner har utnyttjats och har darfor forfallit.

TILLSTAND MED MERA

Bolaget bedémer att de idag har de tillstdnd som kravs for bedrivan-
det av dess verksamhet. Bolagets produkt ColdZyme klassificeras i
dagslaget som en medicinteknisk produkt klass 1 i Europa. Aven om
produktens nuvarande klassificering i dagslaget accepteras kan den
komma att ifrdgasattas av behériga myndigheter. Vid tidpunkten for
detta Prospekt, finns det inga av myndighet initierade arenden av
detta slag.

| tillagg till detta tradde férordning (EU) 2017/745 om medicintek-
niska produkter ("MDR?”) ikraft i maj 2017. MDR galler parallellt med
den tidigare lagstiftningen for medicintekniska produkter (direktiv
93/42/EEG) under en period pa tre ar, dvs. fram till och med maj
2020 da MDR maste bdrja tillampas. Den nya férordningen innebar
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Okade och mer detaljerade krav pa tillverkare avseende bland annat
transparens, sparbarhet, forebyggande atgarder samt tillsyn. Enligt
Bolagets beddémning finns det en risk for att ColdZyme, liksom andra
konkurrerande produkter pa marknaden, kommer att omklassifice-
ras till foljd av MDR, innebarande att hogre krav kommer att stallas
pa Bolaget rérande bland annat krav pa certifiering fran tredje part,
eftermarknadsévervakning, genomforandet av kliniska studier etc.
Bolaget har under ett antal ar aktivt arbetat for att ColdZyme vid
tidpunkten for forordningens ikrafttradande ska uppfylla de krav som
stalls enligt MDR och gor darmed i dagslaget bedémningen att den
nya férordningen inte kommer att paverka Bolaget negativt.

FORSAKRINGAR

Bolaget har for branschen sedvanliga féretagsforsakringar. Produk-
tansvarsforsakringen ar begransad till ett belopp om 25 MSEK for
respektive forsakrad handelse samt till 50 MSEK per ar for samtliga
under aret uppkomna skador.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar i viss man beroende av att erhalla skydd for sina immate-
riella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst ge-
nom patent och patentansokningar. Ingivna patentansékningar ger
ett skydd som motsvarar patent forutsatt att patent s& smaningom
beviljas. Bolagets produkt ColdZyme samt det enzym som anvands
for tillverkning av Bolagets produkter ar foremal for patentskydd.
Samtliga patent ags av Enzymatica. Enzymatica ar inte registrerad
som agare av alla patent, vilket emellertid inte bedoms paverka den
faktiska aganderatten. Patentskyddet for en del av Enzymaticas pa-
tenterade produkter upphor att galla under 2020 (férutsatt att tillamp-
liga fornyelseavgifter for patenten betalas fram till dess), daribland
ett anvandarpatent for det enzym som utgor en viktig bestandsdel
i Enzymaticas produkter. Patentskyddet omfattar EU, Schweiz,
Australien, Kanada, Kina, Indien, Island, Korea, Mexiko, Norge, Nya
Zeeland, Ryssland och USA. Resultatet av den produktutveckling
som Bolaget bedriver omfattas bland annat av sekretessavtal och
lag (2018:558) om foretagshemligheter. Det registrerade varumar-
ket ColdZyme ags av Bolaget och ar registrerat pa de huvudsakliga
marknader som Bolaget beddémer relevanta for produkten. Pa en del
marknader dar ColdZyme séljs via aterforsaljare sker detta aven un-
der varumarken som ags av aterforsaljaren. For mer information om
Bolagets beviljade patent och patentansdkningar, vanligen se tabell i
avsnittet verksamhetsbeskrivning pa s. 31.

RATTSLIGAFORFARANDENOCHSKILJEFORFARANDEN
Utdver vad som anges nedan har Enzymatica inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke av-
gjorda arenden eller sadana som Enzymatica ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna, som nyligen haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Enzymaticas finansiella stall-
ning eller Idnsamhet.

Forfarandet i den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt,
Tyskland

Den regionala marknadsdomstolen i Frankfurt har beslutat att inféra
restriktioner for marknadsforingen i Tyskland av forkylningssprayen
ViruProtect. ViruProtect, som ar det namn under vilket ColdZyme
marknadsfors i Tyskland, Belgien och Osterrike, séljs och marknads-
fors idag genom Enzymaticas distributér STADA. Grunden for beslutet
utgors av de krav pa utférande av kliniska studier for medicintekniska
produkter som galler enligt tysk lagstiftning, vilka inte ViruProtect an-
ses uppfylla. Marknadsdomstolens beslut har éverklagats av STADA
och processen har inte avslutats. Enzymatica bedomer i nulaget att
den uteblivna forsaljningen i Tyskland till folid av det pagaende forfa-
randet ger en nedgang pa cirka 15 - 20 procent pa omséattningen for
2018, jamfort med omsattning pa 59 MSEK for 2017.

TECKNINGFORBINDELSEROCHGARANTIATAGANDEN
Enzymatica har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga agare
omfattande 28,6 procent av Foretradesemissionen och darutdver
emissionsgarantier fran befintliga &gare omfattande 71,4 procent av
Foretradesemissionen, sammanlagt 100,0 procent av Foretradese-
missionen (se tabellen nedan). For teckningsforbindelser utgar ingen
ersattning medan emissionsgarantier ersatts med 7,0 procent av det
garanterade beloppet efter att Foretradesemissionen registrerats,
motsvarande 4 934 KSEK. Teckningsforbindelser och garantiatagan-
den ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. Samtliga ataganden ingicks genom
avtal under perioden 16 oktober - 2 november 2018.

Namn Teckningsférbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK) Erséattning (SEK)
Mats Andersson* 12 835 260 23495 126 36 330 386 1644 659
Hakan Roos** 6 795 846 23 495 126 30290 972 1644 659
Bjorn Algqvist*** 6578 704 23 495 126 30 073 830 1644 659
UIf Winberg 1051 684 1051684
Fredrik Lindberg 365 228 365 228
Bengt Baron 217 142 217 142
Carl-Johan Wachtmeister 162 857 162 857
Johan Lindvall 76 000 76 000
Marianne Dicander 50 377 50 377
Therese Filmersson 38 000 38 000
Claus Egstrand 13028 13028
Anna Isaksson 8 685 8 685
Totalt 28 192 810 70 485 377 98 678 187 4933 976

* Garantiatagande genom det heldgda bolaget Abanico Invest AB. Nas pa adress: Kungsgatan 6, 252 21 Helsingborg.
** Garantiatagande genom det heldgda bolaget Roosgruppen AB. Nas pa adress: Box 2849, 187 29 Taby.
*** Garantiatagande genom det heldgda bolaget Fibonacci Asset Management AB. Nas pa adress: Apelvagen 18A, 182 75 Stocksund.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Styrelseledamoten Mats Andersson har genom sitt helagda bolag
Abanico Invest AB under 2018 ingatt avtal om brygglanefinansiering
om 10 MSEK med Enzymatica. Se aven ovan under rubriken V&-
sentliga avtal.

Chief Commercial Officer, Claus Engstrand och kommunikationschef
Carl- Johan Wachtmeister (adjungerad till ledningsgruppen) innehar
sina uppdrag i Enzymatica genom konsultavtal och har tidigare kon-
trakterats av bolaget for affarsutvecklings- respektive kommunika-
tionsradgivning genom konsultavtal. Det arvode som har utgatt enligt
konsultavtalen uppgick under 2016 till cirka 1.218 KSEK, under 2017
till cirka 3.994 KSEK och for perioden 1 januari till 30 september
2018 har arvode utgatt med cirka 2.848 KSEK.

Styrelseledamoten Sigurgeir Gudlaugsson erhdll i sin tidigare roll
som VD for Zymetech ett lan fran Zymetech i syfte att utnyttja optio-
ner i Zymetech i samband med Enzymaticas forvarv av Zymetech.
Lanet uppgick till 33 045 971 ISK (motsvarande 2 796 KSEK) och
|16pte med rorlig rénta dar rantenivan var 5,6 procent vid utgangen av
2017. Lanet aterbetalades i sin helhet 2018-02-15.

Enzymatica hade under 2016 transaktioner med forre styrelseleda-
moten Anders Jungbeck, som agerade affarsutvecklingsradgivare pa
konsultbasis under tiden 2016-01-01--2016-08-31. Transaktionerna
var prissatta pa marknadsmassiga villkor och paverkade inte vasent-
ligen foretagets stallning och resultat. Transaktionerna uppgick till
407 KSEK.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och Mannheimer
Swartling Advokatbyra ar Bolagets legala radgivare som bitratt En-
zymatica i upprattandet av Prospektet i samband med Erbjudandet.
Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
Da all information i Prospektet har I1amnats fran Bolaget friskriver sig
Erik Penser Bank och Mannheimer Swartling Advokatbyra fran an-
svar i forhallande till investeringar i Bolaget eller andra beslut grun-
dade pa informationen eller avsaknaden av information i Prospektet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ett antal investerare har lamnat teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier i samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar
for 1amnade teckningsfoérbindelser, dock for emissionsgarantier. Vi-
dare ska den brygglanefinansiering som lamnats Bolaget (se ovan
under rubriken Vasentliga avtal) aterbetalas vid genomférandet av
Erbjudandet. Utdver dessa parters intresse att Erbjudandet ska ge-
nomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen
i Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Mannheimer Swartling Advokatbyra ar legal radgivare
till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhal-
ler en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet och Mannheimer Swartling Advokatbyra erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt gallande timarvoden. Darutdver
har Erik Penser Bank och Mannheimer Swartling Advokatbyra inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte
foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

HANDLINGARSOMINFORLIVAS GENOMHANVISNING
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017 samt
delarsrapporten for perioden januari — september 2018 med jamfo-
relsesiffror for motsvarande period 2017 utgér en del av Prospektet
och ska lasas som en del darav, dar hanvisningar gors enligt féljande:

. Arsredovisningen 2017: Rapport éver totalresultat, koncernen
(sidan 48), rapport 6ver finansiell stallning, koncernen (sidan
49), rapport 6ver kassafloden, koncernen (sidan 50), rapport
over forandringar i eget kapital, koncernen (sidan 51), resulta-

trakning moderbolaget (sidan 52), balansrakning, moderbolaget
(sidorna 53-54), kassaflodesanalys, moderbolaget (sidan 55),
rapport Over forandringar i eget kapital, moderbolaget (sidan
56), forvaltningsberattelse (sidorna 43-47), noter (sidorna 57-
75), redovisningsprinciper (sidorna 57-59) och revisionsberat-
telse (sidorna 77-78).

. Arsredovisningen 2016: Rapport 6ver totalresultat, koncernen
(sidan 36), rapport 6ver finansiell stallning, koncernen (sidan
37), rapport 6ver kassafléden, koncernen (sidan 38), rapport
over forandringar i eget kapital, koncernen (sidan 39), resulta-
trakning moderbolaget (sidan 40), balansrakning, moderbolaget
(sidorna 41-42), kassaflodesanalys, moderbolaget (sidan 43),
rapport Over forandringar i eget kapital, moderbolaget (sidan
44), forvaltningsberattelse (sidorna 33-35), noter (sidorna 45-
64), redovisningsprinciper (sidorna 45-47) och revisionsberat-
telse (sidorna 65-66).

. Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2018:
Koncernens totalresultat i sammandrag (sidan 8), koncernens
finansiella stéllning i sammandrag (sidan 9), koncernens for-
andringar i eget kapital i sammandrag (sidan 9), koncernens
kassaflodesanalys i sammandrag (sidan 9), moderbolaget
resultatrakning (sidan 10) och moderbolagets balansrakning
(sidan 10).

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaret
2016 och 2017 och den o6versiktligt granskade delarsrapporten for
perioden januari - september 2018 har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning
ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan
plats i Prospektet.

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighets-
tid granskas pa Bolagets kontor (Scheelevagen 19, Delta 5, 223 70
Lund) under Prospektets giltighetstid under ordinarie kontorstid:

. Bolagets bolagsordning.

. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017
(inklusive revisionsberattelser).

. Bolagets delarsrapport for perioden januari — september 2018.

. Prospektet.

. Arsredovisningar fér Bolagets alla dotterbolag fér de tva senas-
te rakenskapsaren.

Handlingarna ovan (med undantag for dotterbolagens arsredovis-
ningar) finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webb-
plats www.enzymatica.se.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och
berakningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall
historisk information. Bolaget anser att sddan information ar anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar
verksamt och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emel-
lertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika
uppgifter, marknadsinformation och annan information som hamtats
fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoen-
de verifieringar av den information om marknaden som har tillhan-
dahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan forsakra sig om genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har
inte nagra uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvérva aktier i Bolaget. Sammanfattningen
&r baserad pa nu géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén information for aktiedgare som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige,

savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer
da védrdepapper innehas av utldndska investerare som bedriver verksamhet frén fast driftstélle i Sverige eller av utldndska féretag som har varit
svenska foretag, eller de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tilldmpliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses néringsbetingade.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare rekommenderas dérfor att radfraga skatteradgivare om de sérskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utléndska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kéllskatt.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige be-
skattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapitalvinster
i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30
procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for eventuella férsaljningsut-
gifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffnings-
utgift). Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort 1dggs samman och berdknas gemensamt med tilldmpning av
genomsnittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier,
sasom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas.
Denna regel innebar att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier ar férlusten
fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier
och andra marknadsnoterade delagarratter forutom andelar i varde-
pappersfonder eller specialfonder som enbart innehaller svenska
fordringsratter (s k rantefonder). Kapitalforlust p4 marknadsnotera-
de aktier som inte kan kvittas pa detta satt ar avdragsgill med 70
procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den
del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med 21
procent av eventuell resterande del. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige inne-
halls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarre-
gistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som ager aktier
via sa kallade investeringssparkonton ar inte skattskyldiga for kapi-
talvinster vid forsaljning av sadana aktier. Kapitalforluster pa sadana
aktier ar inte avdragsgilla. Utdelningar pa aktier som ags genom
investeringssparkonton ar inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av
innehav utgar istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras pa
ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan, per utgangen
av november aret fore beskattningsaret, 6kad med 0,75 procentenhe-
ter. Fran och med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget multipliceras
med statslanerantan, per utgangen av november aret fére, 6kad med
en procentenhet istallet for 0,75 procentenheter. Schablonintakten
beraknas dock som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Detta
galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintakten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas
och betalas arligen. Schablonskatten uppgar for beskattningsaret
2017 till 0,375 procent av kapitalunderlaget. For beskattningsaret
2018 uppgar schablonskatten till 0,447 procent av kapitalunderlaget.
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JURIDISKA PERSONER

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapi-
talvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far endast dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En
sadan kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar
utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som har riktats
till samtliga aktiedgare eller samtliga &gare till aktier av ett visst slag.
Skattesatsen ar 30 procent, men &r i allmadnhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander fér undvikan-
de av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid
utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den utdelningsberat-
tigades hemvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongs-
katt normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats, eller kupongskatt annars innehallits med for hogt
belopp, kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavaren kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa
svenska vardepapper om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller nagot av de tio féregadende kalenderaren varit bosatta eller sta-
digvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera
fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.



SARSKILD INFORMATION FRAN ERIK PENSER BANK

MALGRUPP

Nedanstaende &r den dvergripande malgrupp som Erik Penser Bank satt for
instrumentet samt fér den aktuella emissionsformen - féretrddesemission. F6-
retradesemission innebar att ett bolags befintliga &gare (vid en given avstam-
ningsdag) vederlagsfritt tilldelas teckningsrétter i proportion till sitt aktieinnehav
i bolaget/emittenten. Teckningsratterna ger ratt att mot kontant betalning teck-
na aktier i nyemissionen och erhalla tilldelning. Teckningsratter ar méjliga att
handla pa marknaden.

Instrument

Aktier (noterade pa reglerad marknadsplats eller listade pa en MTF-plattform)
samt teckningsratter som avskiljs fran aktierna som ett led infor foretradese-
missionen.

Instrumentets 16ptid

Aktier ar eviga till sin natur. Teckningsratter ager bara ett potentiellt varde un-
der den tid de kan handlas eller nyttjas for teckning av nyemitterade aktier. Nar
anmalningsperioden for teckning av aktier 16pt ut faller outnyttjade tecknings-
ratter vardeldsa.

Kundkategori
Det har instrumentet ar tankt for investerare klassificerade som icke-professio-
nella, professionella eller jambdrdiga.

Investeringsmal

Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som framst vill att det sat-
sade kapitalet ska véxa. Daremot passar det inte for investerare som i forsta
hand vill att det satsade kapitalet ska bevaras.

Kunskap och erfarenhet

UPPGIFT OM KOSTNADER OCH AVGIFTER FOR INVESTERARE

For att investera i det har instrumentet bor du ha minst grundldggande kunska-
per om instrumentet. En investerare med grundldggande kunskaper kan ta ett
informerat investeringsbeslut nar denne tagit del av dokumentationen om det
specifika instrumentet.

Foérmaga att klara forluster
Malgruppen for det har instrumentet ar investerare som:

. inser att hela det satsade kapitalet kan ga forlorat och har kapacitet att
béara en sadan forlust.

Daremot passar det inte investerare som:
. vill vara sakra pa att fa tillbaka hela det satsade kapitalet eller
. hdgst kan tanka sig forlora en given del av det satsade kapitalet.

Risk

Det har instrumentet har riskfaktor 6 av 7, vilket motsvarar den nast hdgsta
risknivan. Instrumentet passar darmed dig som har en risktolerans som mot-
svarar minst 6 av 7.

Distributionsstrategi

Instrumentet far handlas vid investeringsradgivning, portfoljférvaltning eller vid
order pa eget initiativ (med eller utan passandebeddémning). Det foreligger ej
avtal med tredjepartsdistributér om distribution av detta instrument.

Avsnittet om Malgrupp &r infért i prospektet av Erik Penser Bank AB med héan-
visning vad som féljer av tillstandspliktiga instituts medverkan vid nyemission
av finansiella instrument rérande reglerna om Produktstyrning mm enligt FFFS
2017:2 kap 5.

Detta dokument ger information om direkta kostnader och avgifter i samband med nyemission for investerarna. Emittenten har vissa kostnader pa grund av nyemis-
sionen, vilka framgar av emissionsprospektet eller annat informationsmaterial. Informationen kravs enligt lag (artikel 50 i EU-kommissionens delegerade forordning
C(2016) 2398) och rekommenderas att lasas for att kunna gora ett informerat beslut om investering.

Kostnader och avgifter for nyemission baserat pa ett exempel med investerat belopp om 1000 SEK*

Courtage for aktieteckning: 0,00%
Investerat belopp: 1000 SEK

Totala kostnader vid investeringstillfallet % av investeringen

Kostnader och avgifter for aktieteckning, Courtage 0 SEK 0,00%
Betalningar mottagna fran Tredjepart 0 SEK 0%
Kostnader och avgifter for det finansiella instrumentet 0 SEK 0%
Totala kostnader och avgifter 0 SEK 0,00%

* Forvarv eller avyttring av teckningsratter medfér den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar. Avyttring av tecknade aktier
medfor den kostnad for courtage som vid var tidpunkt investerarens depabank tillampar.

Kumulativ effekt

De totala kostnaderna och avgifterna for teckning vid emission kommer ha en paverkan pa det du far tillbaka pa din investering. Avkastningen pa din investering kan
inte garanteras, vi kan dock ge exempel pa vilka effekter kostnader och avgifter har for investeringen. Tidigare avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning.
Vardet pa dina investeringar kan ga ner och upp och kan inte garanteras. En investerare kan fa tillbaka ett Iagre belopp an investerat.

Belopp investerat 1000 SEK
Tillvaxt 0%
Period 1ar
Varde om inga kostnader och avgifter: 1000 SEK 100 %
Varde efter kostnader och avgifter 1000 SEK 100 %
Utan kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Med kostnader och avgifter skulle avkastningen bli: 0,00%
Det innebér en minskad vinst pa: 0 SEK
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning fér Enzymatica AB (publ)
Org. nr. 556719-9244
Antagen vid arsstdémma den 20 april 2017

§1. FIRMA
Bolagets firma ar Enzymatica AB (publ).

§ 2. SATE
Styrelsen ska ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3. VERKSAMHET
Bolaget skall bedriva forskning, utveckling och forsaljning av innovativa produkter baserade pa enzymteknologi samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet utgor lagst 1 500 000 kronor och hégst 6 000 000 kronor.

§ 5. ANTAL AKTIER
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 37 500 000 och hégst 150 000 000.

§ 6. STYRELSE
Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter med hogst 10 suppleanter. Den véljes arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstdmma har hallits.

§7. REVISORER
Bolaget skall valja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

§ 8. KALLELSE
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hemsida
pa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall bolaget genom kungérelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§9. ARSSTAMMA
Arsstdmma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsérets utgang.

Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma:

Val av ordférande vid stamman;

Upprattande och godkannande av réstlangd;

Val av en eller tva justeringsman;

Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad;

Godkannande av forslag till dagordning;

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och koncernrevisionsberat-
telse;

7. Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nar sadan forekommer;

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden;

9. Valav

a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter

b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat arende, som ankommer pa stdamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Qa0

Vid bolagsstamma ma envar roéstberattigad rosta for hela antalet av honom féretradda aktier, utan begransning i rostetalet.

§ 10. RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§11. DELTAGANDE PA STAMMAN

For att fa deltaga pa bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig samt antalet bitraden hos bolaget fore klockan 16.00 senast den dag som anges
i kallelsen till stamman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman. Ombud behdver ej anmala antalet bitrdden. Antalet bitrdden far hogst vara tva.

§12. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument.
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Enzymatica AB (publ)
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223 70 Lund
Telefon: +46 (0)46-286 31 00
Hemsida: www.enzymatica.se

FINANSIELL RADGIVARE
Erik Penser Bank AB
Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-463 80 00
E-post: inffo@penser.se
Hemsida: www.penser.se
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Deloitte
Besoksadress: Hjalmaregatan 3, Box 386,
201 23 Malmo
Telefon: +46 (0)75-246 41 00
Hemsida: www.deloitte.com
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Mannheimer Swartling Advokatbyra
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2013 14 Malmo
Telefon: +46 (0)40-698 58 00
Hemsida: www.mannheimerswartling.se

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE

Euroclear Sweden AB
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Telefon: +46 (0)8-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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