INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER | ENZYMATICA AB (PuBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska gé forlorat méste innehavaren antingen:

W Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 2 april 2014, eller

W Senast den 28 mars 2014 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya aktier.
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Vissa definitioner

Med “Enzymatica” eller “Bolaget” avses, beroende pa samman-
hang, Enzymatica AB (publ), org. nr 556719-9244, den koncern
som Enzymatica AB (publ) ingér i, eller ett dotterbolag till
Enzymatica AB (publ). Med ”"Prospektet” avses foreliggande
prospekt. Med ”Féretradesemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospek-
tet. Med ”Erik Penser Bankaktiebolag” eller "EPB” avses Erik
Penser Bankaktiebolag, org. nr 556031-2570. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning
till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro
och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med ”K”
avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument samt Kommissionens férord-
ning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande
av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Pro-
spektdirektivet”). Prospektet har godkéants och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 26§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. God-
k&nnandet och registreringen innebdar inte att Finansinspektio-
nen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller
fullstéandiga. Prospektet finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida,
www.enzymatica.se, pa Erik Penser Bankaktiebolags hemsida,
www.penser.se och pa Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

All information som 1&mnas i Prospektet bdér noga évervagas,

i synnerhet med avseende pé de specifika forhallanden som
framgar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker
som en investering i Enzymaticas aktier kan innebéara. Uttalanden
om framtiden och ¢vriga framtida forhallanden i detta Prospekt
ar gjorda av styrelsen i Enzymatica och ar baserade pa kanda
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla framtids-
beddmningar, ar férenade med osakerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgérder &n de som
foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet forutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgérder an séddana som foljer
av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sddant
land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller de
nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras

enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i
USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong eller
Kanada eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribu-
tion av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgérder
an de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan om teckning av
aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsréatter, BTA eller aktier inte direkt eller
indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till Iander dér
atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist enligt
ovan.

Framtidsinriktad information

Prospektet innehéller framtidsinriktade uttalanden och anta-
ganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och
resultat. Dessa uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar
uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar

och férvantningar. Orden "anser”, "avser”,
sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa
av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden
identifieras utifrdn det aktuella sammanhanget. Faktiska handel-
ser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart fran vad
som framgar av sadana uttalanden till foljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Sddana faktorer

sammanstalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

beddmer”, "férvantar

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfér vissa
tabeller ej summerar korrekt.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bankaktiebolag
som bitratt Bolaget i uppréttandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik
Penser Bankaktiebolag fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktieagare i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i
Prospektet. Erik Penser Bankaktiebolag &r aven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande réattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.
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Villkor for Foretridesemissionen i sammandrag Overtilldelningsoption
Den som pa avstamningsdagen den 12 mars 2014 ar Vid 6verteckning av Foretradesemissionen har extra
registrerad som aktiedgare i Enzymatica ager rétt att med bolagsstamma beslutat att bemyndiga styrelsen att
foretrade teckna aktier i forestdende nyemission och besluta om nyemission av ytterligare hogst 1 500 000
kommer att erhélla en (1) teckningsratt for varje innehavd aktier, vilket kan komma att tillféra Bolaget ytterligare
aktie. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en 20,3 MSEK. Se avsnitt "Villkor och anvisningar” for
(1) ny aktie till en teckningskurs om 13,50 SEK per ny aktie. principer for tilldelning av aktier tecknade inom ramen
Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan for dvertilldelningsoptionen.

foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Viktiga datum Finansiell kalender

12 mars 2014 Avstdmningsdag Delarsrapport jan-mar 2014 20 maj 2014

17-28 mars 2014 Handel med teckningsratter Delarsrapport jan-jun 2014 22 juli 2014

17 mars-2 april 2014 Teckningsperiod Delarsrapport jan-sep 2014 21 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 17 februari 2015

Ovrig information

ISIN-kod aktie SE0003943620
ISIN-kod BTA SE0005797404
ISIN-kod teckningsratter SE0005797396
Marknadsplats aktie AktieTorget
Aktiens kortnamn ENZY
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dar numrerade i avsnitten A—E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av védrdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas
numrering. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vdrdepapper och emittent,

ar det mayjligt att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “gj tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om

att investera i de vardepapper som erbjuds skall baseras pa en bedémning av prospektet i
sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i prospektet anfors vid
domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid dverséattning av prospektet innan de
réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive dverséattningar dérav, men endast om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i
Overvégandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhénder.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och handelsbeteckning Bolagets firma och handelsbeteckning ar Enzymatica AB (publ).

B.2 Séte och bolagsform Enzymatica har sitt séte i Lunds kommun. Enzymatica é&r ett publikt aktiebolag och Bolagets
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av emittentens verksamhet Enzymatica ar ett snabbvéxande bioteknikbolag med fokus pa att utveckla och sélja

innovativa enzymbaserade produkter. Enzymaticas produkter baseras huvudsakligen péa ett
koldanpassat enzym som kan anvandas for att skapa aktiva skyddande barridrer mot
patogener. | néra samarbete med kliniska forskare utvecklar Bolaget nya produkter inom
ovre luftvagsinfektioner, orala infektioner och inflammationer samt inom dermatologiomradet.
Enzymatica utvecklar produkter inom olika marknadssegment for att skapa battre kundnytta,
bred igenk&nning och narvaro pa marknaden. Forsaljningen gar via strategiska distributions-
och samarbetsavtal for utvalda geografiska marknader och lander.

Enzymatica har byggt upp en egen distributionsmodell for den svenska marknaden. Méalet

ar att expandera till resten av Skandinavien under 2014, och darefter succesivt genom
distributionsavtal expandera i Europa. Malet &r att i forsta hand finna partners (co-marketing/
distribution) déar det foreligger en synergi genom att Bolaget tillhandahéller registrerade pro-
dukter for en viss geografisk marknad, (land eller region), och dér partnern genom sin storlek
och narvaro kan sta for distribution, marknadsféring och férséljning inom terapiomradet for
produkterna ifraga.

B.4a Trender

Aven om Enzymatica framgangsrikt har lanserat ColdZyme® Munspray p& den svenska
marknaden och planerar att lansera ColdZyme® Munspray i fler lander under 2014 kommer
Bolagets verksamhet aven fortsattningsvis omfatta en stor del produktutvecklingsarbete i
syfte att ta fram nya produkter som efterfragas pa marknaden. Det finns savitt styrelsen
kanner till, utdver generell osakerhet relaterad till produktutvecklingsprojekt samt studier, inga
kénda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

B.5 Koncernstruktur

Enzymatica AB &r moderbolag till Enzymatica Care AB (org. nr 556701-7495) och
dotterbolaget Enzymatica, Inc., under bildande.
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Sammanfattning

B.6 Agarstruktur Nedan framgar aktieégare i Bolaget med en dgarandel dverstigande fem procent av kapital
och roster per den 30 december 2013. Storsta aktiedgare var Humea AB med 9,59 procent
av kapital och roster. De 6vriga &garna med motsvarande dver fem procent av kapital och
réster var Medzyme AB med 9,50 procent av kapital och roster, Royal Skandia Life med
7,68 procent av kapital och roster, Cove Neck Invest AB med 7,48 procent av kapital och
réster, Ake Larsson med 7,46 procent av kapital och réster samt GGGB 4100 Victory Life
med 6,72 procent av kapital och réster. Utdver dessa aktie&gare fanns per den 30 december
2013 inte nagra aktiedgare som innehade aktier motsvarande fem procent eller mer av kapital
eller réster i Bolaget.

Savitt styrelsen har kannedom finns inget direkt eller indirekt &gande eller kontroll Gver

Bolaget.
\NET Antal aktier ~ Andel av kapital och roster (%)
Humea AB 1799 200 9,59
Medzyme AB 1783832 9,50
Royal Skandia Life 1441 832 7,68
Cove Neck Invest AB 1408 857 7,48
Ake Larsson 1 400 000 7,46
GGGB 4100, Victory Life 1260 676 6,72
Ovriga 9679 151 51,6
Totalt 18 769 151 100,00

Kaélla: Euroclear

B.7 Utvald finansiell information .

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2013 2012 2011
Rérelsens intakter

Nettoomséttning 10 489 895 582
Aktiverat arbete for egen rakning 894 0 0
Ovriga rérelseintakter 199 493 604
Summa rorelseintékter 11 582 1388 1186

Rorelsens kostnader

Révaror och fornédenheter -3 228 -651 -611
Ovriga externa kostnader -15 505 -3 326 -2 585
Personalkostnader -8 893 -5 062 -2 891
Avskrivningar -165 -20 -18
Rérelseresultat -16 209 -7 671 -4919

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 31 135 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -30 -32 -69
Resultat efter finansiella poster -16 208 -7 568 -4 987
Skattekostnader 0 0 0
Arets resultat -16 208 -7 568 -4 987
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B.7 Utvald finansiell information
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31-dec KSEK 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 036 3 805 77
Materiella anlaggningstillgangar 220 17 25
Omsattningstillgangar 17 762 12 200 3902
Summa tillgangar 26 018 16 022 4 644
Eget kapital och skulder
Eget kapital 15728 14 059 3314
Langfristiga skulder 0 0 125
Kortfristiga skulder 10 290 1963 1205
Summa eget kapital och skulder 26 018 16 022 4644
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
KSEK 2013 2012 2011
Kassaflode I6pande verksamheten -18 429 -7 253 -4 856
Kassaflode investeringsverksamheten -4 600 -3 101 -464
Kassafldde finansieringsverksamheten 17 616 18 076 7 249
Arets kassaflode -5413 7722 1929
Likvida medel vid arets borjan 9 651 1929 0
Likvida medel vid arets slut 4238 9 651 1929
NYCKELTAL

2013 2012 2011

Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 60,5 87,7 71,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,1 0,4
Rantetackningsgrad, ggr neg neg Neg
Eget kapital, KSEK 15728 14 059 3314
Sysselsatt kapital, KSEK 15728 14 059 3 506
Operativt kassaflode, KSEK -18 429 -7 253 -4 856
Nettoinvesteringar, KSEK 4 600 -3 101 -464
Genomsnittligt antal anstallda, st 8 7 4
Antal anstallda vid arets slut, st 8 8 7
Antal aktier, genomsnittligt 18175818 16333618 11420 000
Antal aktier, periodens slut 18769 1561 17879151 14 720 000
Resultat per aktie, SEK -0,89 -0,46 -0,44
Eget kapital per aktie, SEK 0,84 0,79 0,23

B.8 Utvald proforma-redovisning Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

B.10 Anmarkningar fran Bolagets revisor Ej tillamplig. Inga anmérkningar férekommer i revisionsberéttelsen avseende den historiska

finansiella informationen som inférlivats i prospektet genom hanvisning.
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Sammanfattning

B.11 Rorelsekapital Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv ménaderna. Per den 31 december 2013 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 4,2 MSEK. Vidare innehade Bolaget en outnyttjad checkrakningskredit
om 6,0 MSEK. Befintliga likvida medel, inklusive checkrékningskrediten om 6,0 MSEK, be-
doms tacka Bolagets behov av rorelsekapital till april 2014. Underskottet av rorelsekapital for
den kommande tolvmanadersperioden beréknas uppga till cirka 50,0 MSEK.

For att mojliggora fortsatt geografisk expansion samt satsningar pa lansering av nya produkter
och péa produktutveckling beddmer styrelsen darfor att Bolaget har ett behov av att tillféras
finansiella resurser. Med anledning darav beslutade styrelsen i Enzymatica, under forutsattning
av bolagsstdmmas godkannande, om Foretradesemissionen. Styrelsens beslut godkéndes
vid en extra bolagsstdmma den 6 mars 2014. Vid fullteckning tillférs Bolaget cirka 63,3 MSEK
fore emissionskostnader. Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser fran ett antal av Bola-
gets stdrre aktiedgare och av personer i styrelsen och ledningsgruppen om totalt cirka 16,6
MSEK, motsvarande cirka 26,2 procent av Féretradesemissionen. Dartill har Bolaget ingatt
avtal om emissionsgarantier om cirka 37,3 MSEK, motsvarande cirka 58,8 procent av Foretra-
desemissionen. Sammanlagt &r Foretrddesemissionen darmed garanterad upp till ett belopp
om cirka 53,8 MSEK, motsvarande 85,0 procent av emissionsbeloppet. Extra bolagsstamman
fattade &ven beslut om en dvertilldelningsoption om cirka 20,3 MSEK, att utnyttjas efter beslut
av styrelsen vid stort intresse och i den man Foretradesemissionen blir dvertecknad.

Foretradesemissionen, tilsammans med existerande likviditet och kassafldden fran den I6pande
verksamheten, bedéms tacka Bolagets behov av finansiering under mer an tolv manader.

Avsnitt C - Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Aktier i Enzymatica med ISIN-kod SE0003943620.
Cc.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och nominellt varde Antalet aktier i Enzymatica uppgar till 18 769 151, envar med ett kvotvarde om 0,04 SEK.

Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

C4 Réttigheter avseende aktierna Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Enzymaticas bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesrétt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation
av Bolaget har aktieagare rétt till andel av éverskott i férhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverlatbarhet.

C.5 Aktiernas 6verlatbarhet Det forekommer inga inskréankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Enzymatica.
C.6 Handelsplats De nyemitterade aktierna kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget.
C.7 Utdelningspolitik Bolaget har hittills inte ldmnat utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst

ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Storleken pa kommande
utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassa-
floden. Styrelsens avsikt ar att utdelning skall spegla Bolagets langsiktiga resultatutveckling
och kapitalbehov. Under de narmaste aren beddms eventuella éverskottsmedel behdva
aterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt.

Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker avseende Bolaget Enzymaticas verksamhet &r forenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan pa
eller branschen Bolagets verksamhet, finansiella stélining eller resultat vilket kan medfora att vardet pa
Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. De risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bland
annat foljande huvudsakliga risker:

* Risker relaterad till konkurrens, med innebdrden att 6kad konkurrens kan innebara
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden;

e Risker relaterade till utvecklingskostnader, med innebérden att den planerade produkt-
utvecklingen kan bli mer kostnads- och tidskrédvande an planerat;
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¢ Risker relaterade till kliniska studier, med innebdrden att om Enzymatica eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillrdcklig utstrackning kan pavisa att en
medicinteknisk produkt &r sékert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt,
vilket kan komma att féranleda uteblivna registreringar hos myndigheter och darmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode;

* Risker relaterade till biverkningar, med innebdrden att konsekvenser av potentiella
biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begrénsa
eller forhindra produkternas kommersiella anvandning;;

e Risker relaterade till produktutveckling, med innebdrden att oférutsedda studie-
resultat kan leda till att koncept, studier eller produkter maste omprévas eller omde-
signas, vilket innebar att nya kompletterade studier kan komma att behéva utforas till
betydande kostnader eller att studierna, koncept eller produkter helt 1aggs ned;

e Risker relaterade till immateriella rattigheter, med innebdrden att det inte ar sakert att
Bolagets innovationer kan bli foremal for patentskydd eller att innovationerna inte gor
intrdng i andras immateriella rattigheter;

o Risker relaterade till myndigheter, med innebdrden att misslyckanden med att erhélla
nddvandiga registreringar hos myndigheter eller att existerande registreringar faller kan
komma att paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller uteblivna intékter.

Det kan &aven finnas andra risker relaterade till Bolaget eller branschen som énnu inte ar kdnda

for Bolaget.
D.3 Huvudsakliga risker avseende de varde- De huvudsakliga riskerna relaterade till Enzymaticas aktie och Féretradesemissionen
papper som erbjuds inkluderar:

e Risker relaterade till gare med betydande inflytande, med innebdrden att en dgarkon-
centration kan paverka sadana angelagenheter som &r féremal for omrostning pa bolags-
stémma eller férhindra ett offentligt uppkdpserbjudande av Bolaget;

e Aktierelaterade risker, med innebdrden att aktiepriset kan sjunka och att en investerare
vid forséljning kan drabbas av en kapitalforlust;

e Risker relaterade till aktiens likviditet, med innebérden att det kan innebara svéarigheter
for aktieagare att sélja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien
paverkas negativt for séljaren;

e Risker relaterade till handel i teckningsrétter, med innebdrden att det inte &r sékert att det
utvecklas en aktiv handel i teckningsréatterna eller att tillracklig likviditet kommer att finnas;

e Risker relaterade till aktiens likviditet, med innebdrden att aktiedgare kan fa svarigheter att
sélja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt for
séljaren; och

* Risker relaterade till att teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte ar sakerstallda.

Det kan aven finnas andra risker relaterade till vardepapperen som &nnu inte ar kénda for

Bolaget.
Avsnitt E - Information om erbjudandet
E.1 Emissionsbelopp och emissions-kost- Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 63,3 MSEK fore emissions-
nader kostnader. Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 5,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK

utgdrs av ersattning for emissionsgarantier.

E.2a Bakgrund och motiv Under 2014 kommer expansionsarbetet intensifieras med lansering av ColdZyme® Munspray
i bland annat Norge och Danmark. Mot bakgrund av den framgangsrika lanseringen av Cold-
Zyme® Munspray i Sverige har styrelsen i Enzymatica beslutat att Bolaget sjélvt ska svara for
forsaljningen pa de skandinaviska marknaderna. For resten av Europa och andra marknader
arbetar Bolaget med att traffa distributionsavtal, ett arbete som sker I6pande med malet att
traffa sddana avtal under 2014.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv ménaderna. For att méjliggora fortsatt geografisk expan-
sion samt satsningar pa lansering av nya produkter och pa produktutveckling bedémer
styrelsen déarfor att Bolaget har ett behov av att tillféras finansiella resurser. Med anledning
darav beslutade styrelsen i Enzymatica, under férutsattning av bolagsstammas godkénnande,
om Foretradesemissionen. Styrelsens beslut godkéndes vid en extra bolagsstdmma den

6 mars 2014. Vid fullteckning tillférs Bolaget cirka 63,3 MSEK fore emissionskostnader.
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Av ett kapitaltillskott om hogst cirka 58,3 MSEK efter emissionskostnader, avses cirka 20,0 MSEK
anvandas till att finansiera Bolagets geografiska expansion. Detta inkluderar fortsatt lansering
av ColdZyme® Munspray pa de skandinaviska marknaderna och andra europeiska marknader
samt registrering och lansering av den nya munskéljsprodukten i Sverige. Vidare ingar som

ett led i detta etableringen av en egen forsaljningsorganisation i Skandinavien och externa
séljkanaler p& andra marknader. Cirka 30,0 MSEK avses tacka kostnader for produktutveck-
ling inkluderande studier och forstarkning av Bolagets Immateriella rattigheter. Darutéver
avses cirka 8,0 MSEK av nettolikviden dven anvéndas i den I6pande operativa verksamheten.
Det ytterligare kapitaltillskott som ett utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen skulle medféra
innebéar tkade majligheter till intensifierad expansionstakt.

E.3 Villkor i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 12 mars 2014 &r registrerad som aktiedgare i Enzymatica
ager ratt att med foretréade teckna aktier i forestdende nyemission. Innehav av fyra (4) aktier
berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutéver erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan féretradesratt anméla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &ar 13,50 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som é&r beréttigad att erhalla teck-
ningsratter ar den 12 mars 2014. Sista dag for handel med Enzymaticas aktie med réatt att
erhdlla teckningsratter ar den 7 mars 2014. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla tecknings-
ratter fran och med den 10 mars 2014.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stdd av teckningsréatter. For varje aktie i Enzymatica som
innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. Fyra (4) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsréatter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 17 mars-2 april 2014.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter sker pa AktieTorget under perioden 17-28 mars 2014,

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 17 mars 2014 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

E.4 Intressen och eventuella intressekonflikter

Ett antal av Enzymaticas aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna
aktier i Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for deras atagande.
Darutover har ett antal parter stallt ut emissionsgarantier for vilka ersattning utgar. Utéver
ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen skall genomféras framgéngsrikt, samt
avseende Ovriga emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, finns inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i
samband med nyemissionen. Mannheimer Swartling Advokatbyra ar legal radgivare till Enzy-
matica i samband med nyemissionen. Erik Penser Bankaktiebolag och Mannheimer Swartling
Advokatbyra erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med
nyemissionen. Darutdver har Erik Penser Bankaktiebolag och Mannheimer Swartling Advokat-
byré inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5 Séljare av vardepapper och avtal om
lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte nagra begrans-
ningar i aktiedgares mojligheter att efter foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i
Bolaget under viss tid.

E.6 Utspadningseffekt

Genom foretradesemissionen Okar antalet aktier med hégst 4 692 287 aktier till hdgst 23 461
438 aktier, vilket innebar en 6kning med hogst 25 procent. Utspadningseffekten for de aktie-
agare som véljer att inte delta i foretradesemissionen uppgar till cirka 20 procent av kapitalet
och résterna.

E.7 Kostnader som alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for varde-
pappershandel.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i aktier &r alltid forenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Enzymaticas kontroll, liksom ett flertal faktorer
vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,

resultat- och finansiella stéllning, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare
kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte ansprak pa att vara fullstandigt. Aven
andra risker och osékerheter som for nédrvarande &r okénda for Bolaget eller som fér ndrvarande inte betraktas som
avgdrande, kan ocksd komma att inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining, resultat eller aktiekurs.
Ordningsfoljden i riskbeskrivningen &r inte sammanstélld efter betydelse och den &r inte avsedd att rangordna
sannolikheten for att de olika omsténdigheterna skulle kunna intréffa och ger heller ingen indikation hur stor inverkan
de skulle kunna ha pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining, resultat eller aktiekurs.

Vid en beddmning av Enzymaticas framtida utveckling ar det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer.
Agande av aktier &r alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Enzymaticas uppmanas dérfor att, utéver den
information som ges i Prospektet, gbra sin egen beddmning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och

deras betydelse for den framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Globala ekonomiska férhéllanden

Enzymatica har for avsikt att succesivt lansera sina produkter

pé den globala marknaden, En global kris eller en utdragen kon-
junkturnedgang med minskad konsumtion skulle kunna medféra
betydande minskning av estimerade férsaljningsvolymer for Enzy-
maticas produkter. Externa faktorer sasom tillgang och efterfra-
gan, lag och hdgkonjunktur, inflation och ranteférandringar kan
bland annat ha inverkan pa rérelsekostnader och forséljnings-
priser. Enzymaticas kostnader och framtida intakter kan komma
att paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets
kontroll och kan séledes paverka Bolagets verksamhet negativt.

Politiska risker

Enzymatica ar i dagslaget huvudsakligen verksam pé& den
nordiska marknaden men har fér avsikt att succesivt expandera
verksamheten och bedriva global férsaljning, direkt eller indirekt
via dotterbolag och/eller via samarbetsparters, av medicintek-
niska produkter. Risker kan uppsta genom férandringar av lagar,
férordningar, direktiv, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor
for utlandska bolag. Bolaget kan dven komma att paverkas av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander.
Ovanstaende kan medfdéra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Konkurrens

Bolaget arbetar med nya produkter pa en etablerad marknad
vilka konkurrerar med andra produkter. Bolagets verksamhets-
omréde ké&nnetecknas av hard konkurrens. Om en konkurrent
lyckas utveckla och lansera likartade eller effektivare produkter
an Enzymatica kan det komma att medfdra risker i form av for-
samrade foérsaljningsmojligheter for Bolaget. Vidare kan foéretag
med global verksamhet som i dagslaget arbetar med néarlig-
gande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra negativa
férsaljnings- och resultateffekter fér Bolaget i framtiden.

Fdrandringar pd marknaden fér medicintekniska produkter

Marknaden f&r medicintekniska produkter karaktériseras av
snabba férandringar inom teknologi och det sker regelbundet
tekniska landvinningar och forbattring av industriell know-how.
Darfér kommer framtida framgang till stor del bero pa Bolagets
forméaga att anpassa sig till korta produktlivscykler, foranderliga
regelverk och dvriga externa faktorer, vidare att diversifiera
produktportfélien och utveckla nya konkurrenskraftigt prissatta
produkter som moter marknadens krav. Om inte Bolaget kan fa
fram efterfragade produkter samt fa ut ratt pris for sina produkter
kommer det att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveck-
la produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnads-
aspekter for utveckling av produkter inom nya och oprévade
omraden kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet.
Detta medfdr en risk att den planerade produktutvecklingen kan
bli mer kostnads- och tidskravande an planerat.

Produktutveckling

Bolaget avser att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom
sitt verksamhetsomrade. Avtalet med Bolagets leverantor av det
enzym som ingar i Enzymaticas produkter, ger Enzymatica rétt
att utveckla, marknadsféra och sélja vissa specificerade konsu-
mentprodukter inom omrédet halsa och skénhet. Harutdver ges
Bolaget pa vissa villkor ratt att marknadsfora och sélja ytterligare
konsumentprodukter, inom omréadet halsa och skénhet, forutsatt
att leverantoren ger sitt godkédnnande som inte oskaligen far
innehallas. Om sadant godkénnande inte skulle lamnas medfor
detta en risk for att en produktutveckling kan bli mer kostnads-
eller tidskravande an planerat eller kan begrénsa Bolagets
mojlighet att kommersialisera nya produkter. | Bolagets strategi
ingdr att registrera nya medicintekniska produkter. Det ar inte
sékert att pagéende utvecklingsarbete kommer att leda till nya
registreringar, vilket dven detta kan begrénsa Bolagets mdojlighet
att kommersialisera nya produkter.
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Kliniska studier

Utveckling av medicintekniska produkter &ar generellt foérknippat
med risker avseende férseningar och resultat i kliniska studier.
Utfall fran prekliniska studier éverensstammer inte alltid med

de resultat som uppnas vid Kliniska studier. Resultat fran tidiga
kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i
mer omfattande studier. Det &r inte sékert att Enzymaticas plane-
rade kliniska studier kommer att indikera tillracklig sékerhet och
effekt for att Bolaget efterfoljande skall kunna erhalla attraktiva
indikationer som svarar mot medicinska behov och som méj-
liggor férsélining av medicintekniska produkter. Om Enzymatica
eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig
utstrackning kan pavisa att en medicinteknisk produkt &r sakert
och effektivt kan Bolaget komma att paverkas negativt, vilket kan
komma att féranleda uteblivna registreringar hos myndigheter
och darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode. Utvecklingsplaner och malsattningar som
anges i detta prospekt avseende respektive projekt uttrycker
endast de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten for prospektets avgivande. Dessa framtidsbeddm-
ningar &r forenade med osékerhet da de kan komma att revide-
ras pa grund av forseningar och utfall i olika studier.

Biverkningar

Aven om risken bed®ms som mycket ringa, féreligger alltid en
risk for att forsdkspersoner eller patienter som antingen deltar i
kliniska studier med Enzymaticas produkter, anvander Bolagets
produkter eller pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets
produkter kan drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av
sadana potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den
fortsatta produktutvecklingen samt begréansa eller forhindra
produkternas kommersiella anvandning och darmed paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produkter och utveckling

Enzymatica utvecklar nya produkter och kan komma att bedriva
vissa Kkliniska studier i syfte att studera och utvardera effekten av
potentiella nya produkter. Resultaten av sadana studier kan vara
oférutsedda och odnskade vilket innebar att Bolagets utveckling
relaterade till sddana studier ar forknippade med stor osékerhet.
Of6rutsedda studieresultat kan dartill leda till att koncept, studier
eller produkter méaste omprévas eller omdesignas, vilket innebéar
att nya kompletterade studier kan komma att behdva utféras till
betydande kostnader eller att studierna, koncept eller produkter
helt laggs ned. Detta kan medfdra forsenade eller helt uteblivna
lanseringar av nya produkter, vilket i sa fall skulle inverka negativt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Immateriella réttigheter

Det enzym som ingér i Enzymaticas produkter omfattas av
patent som innehas av tredje man. Enzymatica har genom
avtal med licenstagaren till patentet, tillfdrsékrats ratten att
utveckla, marknadsfora och salja vissa produkter baserat pa

Riskfaktorer

enzymet. Patentskyddet upphor 2021, men ar beroende av att
relevanta patent uppratthélls och férnyas av patentinnehavaren.
Om sé inte skulle ske, kan detta leda till ©kad konkurrens for
Enzymaticas produkter, vilket kan inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallining och resultat. Enzymatica
stravar efter att skydda sina egna innovationer i samband

med eget utvecklingsarbete for att sékerstalla avkastning pa

de investeringar som Bolaget gor i produktutveckling, men

det ar inte sakert att Bolagets innovationer kan bli foremal for
patentskydd eller att innovationerna inte gor intrang i andras
immateriella rattigheter. Intrang och plagiat &r risker som Bolaget
kan bli utsatt for. Det finns &ven en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som kringgar eller ersatter for Bolagets
verksamhet betydelsefulla immateriella rattigheter. Tvist rérande
intrang kan vara kostsamma och tidskréavande och kan darfor
paverka Bolagets verksamhet negativt.

Beroende av nyckelpersoner, medarbetare
och konsulter

Enzymaticas nyckelpersoner, medarbetare och konsulter har
stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrade. En forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

Tillverkare och leverantor

Det enzym som ingar i Enzymaticas produkter levereras av en
leverantdr som ar ensam tillverkare av enzymet. Det finns en risk
for att Enzymaticas nuvarande eller framtida leverantorer och
tillverkare inte till fullo uppfyller de krav som Bolaget stéller eller
till fullo uppfyller sina dtaganden gentemot Bolaget. Vidare kan
Bolagets leverantérer drabbas av leveransproblem, som kan ligga
utanfoér Bolagets kontroll, eller av andra orsaker inte leverera,
vilket kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolaget sdker begransa denna risk
genom att uppréatthalla substantiella lager av enzymet. Vésentliga
leveransproblem kan innebéra att ersattningssubstans behdéver
utvecklas och tillverkas, vilket kan antas vara tidskravande och
kostsamt och begréansa Bolagets mdjlighet att kommersialisera
produkter.

Produktansvar

Beaktat verksamhetens art ar det relevant att beakta Enzymaticas
produktansvar, som uppstar d& Bolaget utvecklar och kommer-
sialiserar produkter. Styrelsen beddémer att Bolagets nuvarande
férsakringsskydd ér tillfredsstallande, med hansyn till verksam-
hetens art och omfattning. Bolaget kommer dock att infér varje
ny marknadsintroduktion och planerad klinisk studie se 6ver
forsakringsskyddet eftersom det med stor sannolikhet kommer att
finnas begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets for-
sakringsskydd inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga
krav som kan uppsta, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.
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Férhallande till myndighet

For att kunna marknadsféra och sélja medicintekniska produkter
maste registrering av den medicintekniska produkten ske hos
berérd myndighet péa respektive marknad. Enzymaticas strategi
innefattar att registrera medicintekniska produkter. En registre-
ring av berérd myndighet innebar inte att myndigheten godkant
produkterna. Myndigheten har mojlighet att fatta beslut om
marknadsférbud fér produkter som inte uppfyller gallande krav
fér medicintekniska produkter. | det fall Enzymatica inte lyckas
erhélla nodvéndiga registreringar hos myndigheter eller existe-
rande registrering skulle falla kan Bolaget komma att paverkas
negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter.

Bolaget tillampar idag ett kvalitetssakringssystem fér medicintek-
niska produkter baserat pa, ISO 13485 och MDD (93/42/EEC), for
att sdkerstélla att Bolagets tillverkare och leverantérer uppfyller

de regulatoriska krav som stalls. Oaktat detta, finns det en risk

att Enzymaticas nuvarande och/eller framtida leverantérer och till-
verkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller.

Eventuellt framtida finansieringsbehov

Produktutveckling liksom lansering av medicintekniska produkter
ar normalt kapitalkrdvande och Enzymatica kan aven i framtiden
komma att vara i behov av att finansiera sina projekt via agar-
eller externt kapital. Bolagets mojlighet att tillse eventuella framtida
kapitalbehov ar beroende av Bolagets forutsattningar att kunna
uppta lanefinansiering och det allmanna marknadslaget for kapi-
taltillskott. Det ar inte sékert att Enzymatica kommer att kunna
anskaffa dnskvart kapital. Skulle inte Bolaget fa tillgang till ytter-
ligare finansiering, eller kunna f& sadan finansiering pa skaliga
villkor, kan detta komma att ha en negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Férmdga att hantera tillvéxt

Enzymatica planerar for vidare expansion av verksamheten

med tillvaxt de kommande &ren. Aven om de underliggande
fundamentala drivkrafterna p& Bolagets marknad utvecklas som
Bolaget forvantar sig, kan oférmaga att hantera stora organisa-
toriska férandringar skapa problem for Bolaget. Expansions-
planerna kraver att Bolaget lyckas lansera befintliga produkter
pa nya marknader samt ta fram nya produkter som kunderna
efterfragar. For att vara framgangsrikt behover Bolaget gradvis
utdka den befintliga organisationen. Om Enzymatica misslyckas
med att utdka organisationen i jamn takt pa alla omraden finns
risk for att vissa funktioner blir eftersatta vilket i férlangningen
kan paverka kunderna negativt. Om detta skulle ske finns risk
for att Bolagets affarsverksamhet paverkas vilket skulle kunna
fa vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stélining och resultat.

Kreditrisker

Bolagets kundfordringar ar forknippade med kreditrisk. For
det fall Bolagets kunder inte kan betala sina fakturor i tid, eller
overhuvudtaget, riskerar Bolaget att drabbas av kreditforluster.

Riskfaktorer

Om kreditforlusterna skulle 6ka kan det fa en negativ inverkan pa
Enzymaticas verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisker

Enzymatica utsétts for valutarisker som uppstar fran olika valuta-
exponeringar, framfdrallt avseende inkdp och férsaljning av varor
och tjanster. Det finns en risk att stora valutafluktuationer kan
komma att paverka Bolagets resultat negativt.

Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen
Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom sina
respektive innehav i Bolaget maojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande ver Bolaget och kan komma att péaverka bland annat
sadana angelagenheter som ar foremal for omrostning pa
bolagsstamma. En aktie&garkoncentration kan vara till nackdel
for andra aktiedgare om dessa har andra intressen &n Bola-
gets huvudagare. Storre aktiedgare kan éven ha mojlighet att
forhindra eller forsvara att Bolaget forvarvas genom ett offentligt
uppkodpserbjudande om sadant erbjudande ar forenligt med
sedvanliga villkor av 90 procents acceptans.

Aktierelaterade risker

Nuvarande och/eller potentiella investerare i Enzymaticas aktie
bor beakta att en investering i denna ar férenad med risk.
Aktiekursen i Enzymatica kan komma att uppvisa stor volatilitet
pa grund av ett antal faktorer. Dessa faktorer inkluderar bland
annat ovriga riskfaktorer beskrivna i detta Prospekt, som
konjunkturen, marknadsrantan, konkurrens, politisk osékerhet
samt underliggande marknadsutveckling. Paverkan av yttre
faktorer innebér att &ven om Enzymaticas verksamhet och
I6nsamhet utvecklas positivt kan aktiepriset sjunka och att en
investerare vid forsaljning kan drabbas av en kapitalforlust.

Handel i teckningsrétter

Teckningsratter kommer att handlas pa AktieTorget under
perioden fran och med den 17 mars 2014 till och med den

28 mars 2014. Det ar inte sékert att det utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna eller att tillracklig likviditet kommer
att finnas. Om en sadan marknad utvecklas kommer kursen
pa teckningsratterna bland annat att bero pa kursutvecklingen
for utestaende aktier i Bolaget och kan bli foremal for storre
volatilitet &n sédana aktier.

Likviditetsbrist i marknaden for Enzymatica-aktien

Aven om Enzymatica har ett stort antal aktieigare &r det inte
mojligt att férutse investerarnas framtida intresse fér Enzymatica-
aktien. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det
innebéra svarigheter for aktiedgare att salja stérre poster inom
en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt
for séaljaren.
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Ej fullt sékerstéllda teckningsférbindelser
och emissionsgarantier

Ett antal av Bolagets stérre aktiedgare har férbundit sig att teckna
cirka 26,2 procent av de nyemitterade aktierna i Foretrades-
emissionen. Aterstoden av Foretradesemissionen ar upp till

85,0 procent garanterad av ett antal garanter. Dessa forbindelser
och garantier ar inte samtliga sakerstallda, vilket skulle kunna
innebdra en risk att ndgon eller ndgra av dem som har avgivit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte kan uppfylla
sina respektive ataganden. For det fall nagot eller nagra atag-
anden som avgivits avseende Foretrddesemissionen inte infrias,
skulle Bolagets resultat och finansiella stallning kunna paverkas
negativt.

Riskfaktorer

Utspédning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
teckningsréatter kommer att fa sin andel av Bolagets aktiekapital
respektive rostandel utspadd.

Det ér inte sékert att Enzymatica i framtiden
kan ldmna utdelning

Bolaget har hittills inte lamnat utdelning. Storleken pa komman-
de utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kapitalbehov och kassafldden. Det finns darfor en risk
att utdelning i Bolaget inte kommer att foreslas eller beslutas om
under ett visst ar. Styrelsens avsikt &r att utdelning skall spegla
Bolagets langsiktiga resultatutveckling och kapitalbehov. Under
de nérmaste aren beddms eventuella éverskottsmedel behova
aterinvesteras i verksamheten for att finansiera Bolagets fortsatta
tillvaxt.
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Inbjudan till teckning av aktier

Inbjudan till teckning av aktier

| Enzymatica AB (publ)

Styrelsen fér Enzymatica beslutade den 16 februari 2014,

under férutsattning av bolagsstdmmans godkénnande, om en
féretradesemission av aktier. Den 6 mars 2014 beslutade bolags-
stdmman i enlighet med styrelsens forslag. Genom Foretrades-
emissionen Okar aktiekapitalet med hogst 187 691,54 SEK, fran
750 766,28 SEK till hdgst 938 457,82 SEK, genom nyemission
av hogst 4 692 287 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka
0,04 SEK.

Innehav av fyra (4) aktier pa avstamningsdagen den 12 mars
2014 berattigar till teckning av en (1) aktie till en tecknings-

kurs om 13,50 SEK. Teckningstiden I6per under perioden

17 mars-2 april 2014. Vid full teckning av Féretradesemissionen
tillférs Bolaget cirka 63,3 MSEK fére emissionskostnader’.
Antalet aktier 6kar med hogst 4 692 287 aktier till hdgst 23

461 438 aktier, vilket innebéar en 6kning med hdgst 25 procent.
Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta

i foretradesemissionen uppgar till cirka 20 procent av kapitalet
och rosterna.

| samband med féretradesemissionen har Enzymatica erhallit
tekningsforbindelser fran ett antal av Bolagets storre aktiedgare
och av personer i styrelsen och ledningsgruppen om cirka

16,6 MSEK, motsvarande cirka 26,2 procent av Foretrades-
emissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier
om cirka 37,3 MSEK, motsvarande cirka 58,8 procent av Fore-
tradesemissionen. Sammanlagt ar Féretradesemissionen darmed
garanterad upp till ett belopp om cirka 53,8 MSEK, motsvarande
85,0 procent av emissionsbeloppet?.

| syfte att tillmotesga en eventuell Gverteckning i Foretrades-
emissionen beslutade bolagsstdmman den 5 mars 2014, i
enlighet med styrelsen forslag per den 16 februari 2014, att
bemyndiga styrelsen att, inom trettio dagar fran sista tecknings-
dagen i Féretradesemissionen (dock senast den 19 maj 2014),
besluta om emission av ytterligare sammanlagt hégst 1 500 000
aktier till en emissionskurs om 13,50 SEK per aktie i syfte att
mojliggdra att Bolaget tillférs ytterligare en emissionslikvid om
cirka 20,3 MSEK och fér att bredda Bolagets agarkrets. Vid
fullteckning av Foretradesemissionen motsvarar overtilldelnings-
ratten cirka 6 procent av aktiekapitalet.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Enzymatica AB (publ) att med féretrddesrétt
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta prospekt.

Lund den 10 mars 2014

Enzymatica AB (publ)

Styrelsen

' Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 5,0 MSEK, varav cirka 2,3 MSEK utgérs av ersattning till garanter.

2 Dessa forbindelser och garantier &r inte samtliga sékerstallda. Se "Ej fullt s&kerstallda teckningsforbindelser och emissionsgarantier” i avsnittet "Riskfaktorer”.
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Bakgrund och motiv

Bakgrund och motiv

Enzymatica é&r ett publikt snabbt védxande svenskt bioteknikbolag med malsattningen att kommersialisera egenutveck-
lade medicintekniska produkter pa den globala marknaden. Bolagets fokus har hittills varit pa infektioner i munhala och
svalg men avsikten &r att bredda verksamheten mot fler omraden. Bolagets lanserade produkt, ColdZyme® Munspray,
ar receptfri och séljs i egen regi i Sverige och Bolaget avser att via egen regi eller distributdrer sélja produkten globalt.
Bolagets produkter bygger pa anvandandet av innovativa och unika enzymbaserade barridrer mot patogener (virus och
bakterier) som appliceras lokalt (ef systemiskt) dér patogenen finns ndrvarande f6r maximal effekt.

Enzymatica befinner sig i ett intressant 1age dar den internatio-
nella expansionen av ColdZyme® Munspray har intensifierats och
dar flera nya produkter ar pa vag ut pa marknaden.

| dagslaget har Bolaget en produktportfolj som utgoérs av tva
registrerade medicintekniska produkter samt en vars registrering
ar nara forestaende (berdknad till forsta kvartalet 2014);

m ColdZyme® Munspray — som reducerar risken for att fa en
férkylning och férkortar sjukdomsforloppet i ett tidigt stadium
av forkylningsinfektion.

M PeriZyme® Tuggummi - som reducerar risken for parodontal
sjukdom (tandkoéttsinflammation och tandlossning), genom
att bilda en skyddande hinna som forsvarar for bakterier att
binda sig till tandytan. Denna produkt &r annu inte lanserad pa
marknaden och ar for narvarande féremal for vidareutveckling.

M PeriZyme® Munskolj — som reducerar gingivit, forebygger
parodontit, férhindrar nybildandet av plack samt hjélper till att
reducera existerande plack.

Bolaget fokuserar pé produktutveckling inom omradena évre
luftvagsinfektioner, orala infektioner/inflammationer, dermatolo-
giska indikationer och veterindrmedicinska produkter och avser
att lansera flera nya produkter kommande ar.

Under det fjarde kvartalet 2013 presenterade Enzymatica sats-
ningen pa ett nytt produktomrade, veterinarmedicinska produk-
ter. Bolaget forbereder for lansering av de forsta produkterna
inom omradena dental halsa och dermatologi for djur pa den
nordamerikanska marknaden i mitten av 2014 och beddmer att
intakter kommer att borja genereras under det andra halvar-

et. Det nya produktomradet och lanseringen i Nordamerika &r
strategiskt viktig for Enzymatica som ett férsta steg i Bolagets
satsning pa internationella etablering.

Under andra delen av 2014 avser Enzymatica att lansera Peri-
Zyme® Munskdlj, en andra generationens produkt mot tandkotts-
inflammation (gingivit) och tandlossning (parodontit). PeriZyme®
Munskdlj ar en vidareutveckling av den tidigare registrerade
medicinteknikprodukten PeriZzyme® Tuggummi. Mals&ttningen

ar att registrera PeriZyme® Munskolj under forsta kvartalet 2014
med sikte pa en lansering under hosten 2014.

Den breda lanseringen av ColdZyme® Munspray i Sverige under
september 2013 understéddes av den kliniska pilotstudien

"COLDPREV" med 46 personer pa Skanes Universitetssjukhus i
Lund. Resultaten fran studien visade att hos de forsokspersoner
som blev infekterade av forkylningsviruset reducerade ColdZyme®
Munspray bade virusmangd och antal forkylningsdagar, ett
resultat som var statistiskt signifikant jamfort med placebo. Infér
lanseringen slot Bolaget avtal med majoriteten av apotekskedjorna
i Sverige. Dartill ingicks avtal med l&kemedelsgrossistforetaget
Tamro om distribution och férséljining av ColdZyme® Munspray
for den svenska marknaden. Sammantaget fanns ColdZyme®
Munspray tillgangligt pa cirka 1 150 av Sveriges 1 280 apotek
vid arsskiftet och placerade ColdZyme® Munspray pa topp
10-listan 6ver mest salda forkylningsprodukter i varde under
andra halvaret 2013.

Under 2014 kommer expansionsarbetet intensifieras med lanse-
ring av ColdZyme® Munspray i bland annat Norge och Danmark.
Mot bakgrund av den framgangsrika lanseringen av ColdZyme®
Munspray i Sverige har styrelsen i Enzymatica beslutat att
Bolaget sjalvt ska svara for forsaljiningen pa de skandinaviska
marknaderna. For resten av Europa och andra marknader arbe-
tar Bolaget med att traffa distributionsavtal, ett arbete som sker
I6pande med malet att traffa sddana avtal under 2014.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna.® For att mojliggora fortsatt geografisk expansion
samt satsningar pa lansering av nya produkter och pa produkt-
utveckling beddmer styrelsen darfor att Bolaget har ett behov av
att tillféras finansiella resurser. Med anledning darav beslutade
styrelsen i Enzymatica, under forutséttning av bolagsstammas
godkannande, om Foretradesemissionen. Styrelsens beslut
godkandes vid extra bolagsstamma den 6 mars 2014. Vid
fullteckning tillférs Bolaget totalt cirka 63,3 MSEK f6re emissions-
kostnader. Enzymatica har erhallit teckningsforbindelser fran ett
antal av Bolagets storre aktie&gare och av personer i styrelsen
och ledningsgruppen om cirka 16,6 MSEK, motsvarande cirka
26,2 procent av Foretradesemissionen. Dértill har Bolaget ingatt
avtal om emissionsgarantier om cirka 37,3 MSEK, motsvarande
cirka 58,8 procent av Foretradesemissionen. Sammanlagt ar
Foretradesemissionen darmed garanterad upp till ett belopp
om cirka 53,8 MSEK, motsvarande 85,0 procent av emissions-
beloppet. Extra bolagsstdmman fattade &ven beslut om en
overtilldelningsoption om cirka 20,3 MSEK, att utnyttjas efter
beslut av styrelsen vid stort intresse och i den man Foretrades-
emissionen blir dvertecknad.

3 Se &ven "Uttalande angéende rorelsekapital” i avsnittet "Eget kapital, skulder och annan finansiell information”.

ENZYMATICA AB (PUBL) 15



Av ett kapitaltillskott om hogst cirka 58,3 MSEK efter emissions-
kostnader, avses cirka 20,0 MSEK anvandas till att finansiera
Bolagets geografiska expansion. Detta inkluderar fortsatt lansering
av ColdZyme® Munspray pa de skandinaviska marknaderna och
andra europeiska marknader samt registrering och lansering av
den nya munskoljsprodukten i Sverige. Vidare ingar som ett

led i detta etableringen av en egen forséljningsorganisation

i Skandinavien och externa saljkanaler pa andra marknader.
Cirka 30,0 MSEK avses tacka kostnader for produktutveckling

Bakgrund och motiv

inkluderande studier och férstarkning av Bolagets Immateriella
rattigheter. Darutover avses cirka 8,0 MSEK av nettolikviden aven
anvandas i den I6pande operativa verksamheten. Det ytterligare
kapitaltillskott som ett utnyttjande av 6vertilldelningsoptionen
skulle medféra innebar 6kade majligheter till intensifierad expan-
sionstakt. Foretradesemissionen, tillsammans med existerande
likviditet och kassafldden fran den I6pande verksamheten,
beddms técka Bolagets behov av finansiering under mer an tolv
manader.

Styrelsen fér Enzymatica &r ansvarig for innehallet i detta prospekt.

Hérmed férsékras att styrelsen fér Enzymatica har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgérder for att sékerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt
styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska férhéllanden och att ingenting

ar uteldmnat som skulle kunna péverka dess innebdrd.

Lund den 10 mars 2014

Enzymatica AB (publ)

Styrelsen
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VD har ordet

2013 var ett framgangsrikt ar for Enzymatica och vi tog flera
viktiga steg i utvecklingen av bolaget. Ett av de viktigaste fram-
stegen var den positiva introduktionen av ColdZyme® Munspray

i Sverige. Vi slot avtal med alla de stora apotekskedjorna i landet
och lanserade ColdZyme® Munspray pa bred front. Hostens
marknadskampanj for ColdZyme® Munspray resulterade i en
stark forsaljningsutveckling. For helaret 6kade vi omséttningen
till 10,5 MSEK, vilket var klart hogre &n vart finansiella méal pa

7 MSEK. En annan viktig handelse var genomférandet av var
forsta patientstudie, Coldprev, som visade pa statistiskt
signifikanta resultat med ColdZyme® Munspray for reduktion av
virusmangden i halsen och férkortning av antal férkylningsdagar.
Under 2013 forstarkte vi &ven organisationen genom rekrytering-
ar av nyckelpersoner fér bade den operativa verksamheten och
styrelsen samtidigt som vi genomfdrde en riktad nyemission om
19 MSEK fér lanseringen ColdZyme® Munspray och for fortsatt
arbete med produktutveckling. Darutdver tog styrelsen beslut om
att paborja processen om notering pad NASDAQ OMX Stockholm.
Det ar styrelsens beddmning att noteringen kommer att &ga rum
senast under tredje kvartalet 2014.

Nésta steg i var utveckling blir internationaliseringen av var verk-
samhet. Vi kommer under 2014 att lansera ColdZyme® Munspray
i Danmark och Norge i egen regi. For resten av Europa och
andra marknader kommer vi att arbeta med distributionsavtal.
Enzymatica férhandlar nu med flera internationella 1akemedels-

VD har ordet

foretag for den geografiska expansionen. For att kunna hantera
den pa basta sattet haller vi pa att forstarka organisationen ytter-
ligare, bade vad géller affarsutveckling och forsaljning.

Parallellt fortsatter vara satsningar inom produktutveckling, bade
inom befintliga men &ven nya produktomraden. Inom vart nya
terapiomrade veterindrmedicinska produkter, kommer vi som

ett forsta steg lansera produkter inom dental héalsa och derma-
tologi for djur pa den nordamerikanska marknaden under andra
halvaret 2014.

Véra andra utvecklingsomraden omfattar 6vre luftvagsinfektioner,
orala infektioner/inflammationer och dermatologiska indikatio-
ner. Var nya produkt mot tandkottsinflammationer, PeriZzyme®
Munskalj, &r under registrering och vi bedémer att lanseringen i
Sverige kan ske under senare delen av 2014. Under aret kommer
vi fortsatta att utveckla andra viktiga produkter i var portfélj och
vi arbetar vidare med att stérka vart immaterialrattsliga skydd.
Produktutvecklingsarbetet kommer att ta betydande resurser i
ansprék dven under 2014.

Vi fortsétter att bygga bolaget och jag ar stolt dver det satt vi
utvecklar produkter och tar dem till marknaden. Vi kommer

att anvanda oss av samma affarsmodell for vara kommande
produkter och var ambition &r att uppréatthalla fokus och ett hogt
tempo i arbetet. Den forestdende nyemissionen syftar till att ge
oss de finansiella forutsattningarna fér att kunna genomféra den
geografiska expansionen enligt plan med forsaljningen av Cold-
Zyme® Munspray, lansera de veterindrmedicinska produkterna

i Nordamerika samt munskoljprodukten i Sverige, och att driva
produktutvecklingsarbetet med full kraft.

Jag har stor tillforsikt att 2014 kommer bli ytterligare ett fram-
gangsrikt ar for Enzymatica. Med en bredare produktportfolj,
forsaljning pa utvalda internationella marknader och en forstarkt
organisation har Enzymatica goda forutsattningar att skapa
tillvaxt och generera 6kat varde for sina aktie&gare.

Lund den 10 mars 2014
Michael Edelborg Christensen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 12 mars 2014 &r registrerad
som aktiedgare i Enzymatica ager ratt att med féretréade teckna
aktier i forestdende nyemission. Innehav av fyra (4) aktier beréat-
tigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutover erbjuds aktieagare
och andra investerare att utan foretrddesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 13,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som ar

berattigad att erhalla teckningsratter ar den 12 mars 2014. Sista
dag fér handel med Enzymaticas aktie med rétt att erhalla teck-
ningsratter &r den 7 mars 2014, Aktien handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsrétter fran och med den 10 mars 2014,

Teckningsratter

Rétten att teckna aktier utdvas med stdd av teckningsratter.
For varje aktie i Enzymatica som innehas pé avstamningsdagen
erhélls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsrétter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsrétter sker pa AktieTorget under perioden
17-28 mars 2014. Bank eller fondkommissionar handlagger
férmedling av kop eller férsaljning av teckningsratter. Den som
onskar kdpa eller sélja teckningsratter skall darfér vanda sig till
sin bank eller fondkommissionar. Vid sadan handel utgar normalt
courtage.

Teckningstid

Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av tecknings-
ratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
17 mars-2 april 2014. Observera att teckningsratter som inte
utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgéng och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att
avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
frén Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsrat-
terna maste de antingen utnyttjas fér teckning av aktier senast
den 2 april 2014 eller séljas senast den 28 mars 2014. Styrelsen
fér Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmaélan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den
2 april 2014.

Villkor och anvisningar

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r registrerade i den

av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet
erhélina teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckningen éver panthavare med flera
erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Néagon separat VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r forvaltarregistrerade
hos bank eller fondkommissionar erhéller ingen emissionsredo-
visning fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende
forvaltarregistrerade aktieagare ske i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckning och betalning med stod
av teckningsritter

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsréatter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Anméalningssedel som sdnds med post bdr darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. For sent inkommen betalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas pa begaran.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende alternativ:

Fartryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pé avstdmningsdagen erhélina teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sérskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

Sarskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter férvarvas eller avyttras eller om aktie-
agaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal tecknings-
rétter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmélningssedel anvandas. Anmalan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska déarmed inte anvandas.
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Sarskild anmélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank-
aktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Sérskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bankaktiebolag
tillhanda senast kl 17.00 den 2 april 2014. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler &n en anmalningssedel ins&ndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att Id&mnas utan avseende.
Anmaélan &r bindande. Ifylld sérskild anméalningssedel skickas
eller lAmnas till:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/Enzymatica
Box 7405

103 91 Stockholm

Besdksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: WWWw.penser.se/enzymatica

Teckning utan stod av teckningsritter

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stdd av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen f6r nyemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av
teckningsrétter. | sddant fall ska aktier i forsta hand tilldelas dem
som ocksé tecknat aktier med stod av teckningsrétter, oavsett
om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, pro rata i
forhallande till det antal teckningsréatter som var och en utnytt-
jat for teckning, i andra hand évriga som anmalt intresse av att
teckna aktier utan stdd av teckningsratter, pro rata i forhallande
till deras anmalda intresse, samt i sista hand de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av aktier i proportion till
s&dant garantiatagande. | den man tilldelning enligt ovan inte kan
ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Anmélningssedel for teckning av aktier utan
stod av teckningsrétter

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av teckningsréatter ska
ske under samma period som anmélan om teckning av aktier
med stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden 17
mars-2 april 2014. For direktregistrerade aktiedgare ska intresse-
anmalan att teckna aktier utan stdd av teckningsratter géras pa
anmalningssedel som ifylls, undertecknas och darefter skickas
eller lamnas till Erik Penser Bankaktiebolag med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank-
aktiebolag via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan.
Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser Bankaktiebolag tillhanda
senast kI 17.00 den 2 april 2014. Endast en anmélningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler &n en
anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att I1&mnas utan avseende. Anmélan ar bindande. Besked
om eventuell tilldelning 1&mnas genom utskick av avrékningsnota
vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Med-
delande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Villkor och anvisningar

Utlindska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6nskar
delta i emissionen ska sénda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sérskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska
erlaggas till Erik Penser Bankaktiebolags bankkonto i SEB med
féljande kontouppagifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer SE3350000000055651049290
Bic-kod: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan

och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till aktie-
agare eller andra med registrerad adress i nagot av dessa lander.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander
uppmanas att kontakta Erik Penser Bankaktiebolag for att erhalla
likvid fran forséljning av erhélina teckningsratter, efter avdrag for
forséljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av séddan forséljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse
att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa teck-
narens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav foérvaltarregist-
rerat via depa hos bank eller fondkommissionar far information
frén respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med
den 17 mars 2014 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. Denna registrering beréknas ske under vecka 15,
2014,

Leverans av aktier

BTA kommer att erséattas av aktier sa snart nyemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier
utan sérskild avisering. S&dan ombokning beraknas ske i slutet
av april 2014. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pa AktieTorget i samband med att nyemissionen registre-
ras av Bolagsverket.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar narmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.
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Ovrig information

Styrelsen for Enzymatica &ger inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i detta prospekt.

Offentliggorande av emissionens utfall

Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggéras genom press-
meddelande, vilket beréknas ske omkring en vecka efter att
teckningstiden har avslutats.

Option vid dverteckning

| syfte att tillmotesga en eventuell Gverteckning i Foretrades-
emissionen beslutade bolagsstdmman den 6 mars 2014, i
enlighet med styrelsen forslag per den 16 februari 2014, att
bemyndiga styrelsen att, inom trettio dagar fran sista tecknings-
dagen i Foretradesemissionen (dock senast den 19 maj 2014),
besluta om emission av ytterligare sammanlagt hégst 1 500 000
aktier till en emissionskurs om 13,50 SEK per aktie i syfte att
mojliggdra att Bolaget tillfors ytterligare en emissionslikvid om cirka

Villkor och anvisningar

20,3 miljoner kronor. Vid fullteckning av Foretradesemissionen
motsvarar dvertilldelningsratten cirka 6 procent av aktiekapitalet.

Skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna
tillvarata maojligheten for Bolaget att tillféras ytterligare emissions-
likvid vid en eventuell éverteckning av Féretradesemissionen (s.k.
overtilldelningsoption), och att kunna bredda Bolagets agarkrets,
om detta beddms efterstréavansvart. Emissionen kan ske utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare enligt de tilldelningsprin-
ciper som géller for Féretradesemissionen, dock att styrelsen i
forsta hand skall ha rétt att tillmotesgéa eventuella nya aktiedgares
teckningsintresse.

Tecknare som erhéller tilldelning av aktier inom ramen fér Over-
tilldelningsoptionen kommer att erhalla betalda tecknade aktier
(BTA) av annat slag an de som tecknats inom ramen for Fore-
tradesemissionen. Dessa BTA kommer handlas pa AktieTorget
under annat kortnamn och kommer &ven de att erséattas av aktier
i samband med att emissionen har registrerats av Bolagsverket.
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Sa har gor du

Sa har gor du

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Enzymatica du innehar pa avstamningsdagen den 12 mars 2014 erhéller du en (1) teckningsratt.

TECKNINGS-

RATT

D

2. Sa hir utnyttjar du dina teckningsritter

Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie for 13,50 SEK.

o ol 13,50 SEK

Fir dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredoisningen

Om du har dina aktier i Enzymatica frén Euroclear anvandas.

pa ett VP-konto framgér antalet
teckningsréatter som du har erhallit pa
den fortryckta emissions-redovisningen
frén Euroclear.

0BS!

Betalning ska ske

Om du har kopt sélt eller av annan anled-
ning vill utnyttja ett annat antal tecknings-
ratter ska du fylla i och skicka in ”Sarskild
anmalningssedel” som kan erhéllas fran
Erik Penser Bankaktiebolag via telefon,
e-post eller www.penser.se.

senast den 2 april
2014

For dig som har depa hos bank/forvaltare

Om du har dina aktier i Enzymatica péa en depa hos bank eller
annan forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet
teckningsréatter som du har erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretridesritt

— For dig som har VP-konto
Fyll i anmalningssedel for teckning av Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier far
aktier utan foretradesratt som finns Erik Penser Bankaktiebolag du en avrakningsnota som
att ladda ned pa www.enzymatica.se tillhanda senast den 2 april ska betalas enligt anvisningar
samt pa www.penser.se/enzymatica. 2014. pé denna.

— For dig som har depa hos bank/frvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/férvaltare. som du far fran din forvaltare.
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Marknadsoversikt

Enzymatica

Enzymatica fokuserar pa att sélja och utveckla innovativa enzym-
baserade produkter. Enzymaticas produkter baseras huvudsak-
ligen pa ett koldanpassat enzym som kan anvéandas for att skapa
aktiva skyddande barridrer mot patogener. | ndra samarbete med
kliniska forskare utvecklar Bolaget nya produkter inom &vre luft-
vagsinfektioner, orala infektioner och inflammationer samt inom
dermatologiomradet. Enzymatica utvecklar produkter inom olika
marknadssegment for att skapa battre kundnytta, bred igenkan-
ning och narvaro pa marknaden. Forsaljningen gar via strate-
giska distributions- och samarbetsavtal fér utvalda geografiska
marknader och lander.

Enzymatica har sjélv byggt upp en distributionsmodell fér den
svenska marknaden. Under 2014 expanderas modellen till resten
av Skandinavien, och parallellt genom distributionsavtal sker
expansion pa nyckelmarknader i Europa. Malet ar att i forsta
hand finna partners (co-marketing/distribution) dar det foéreligger
en synergi genom att Enzymatica tillhandahaller registrerade
produkter under eget varumarke for en viss geografisk marknad,
(land eller region), och dar partnern genom sin storlek och nar-
varo kan sté for distribution, marknadsféring och foérsaljning inom
terapiomradet for produkterna ifréga.

Product
Concepts/
Pipeline

Research- &
Development

Enzymatica

Business
Model

Registration/
Trademark
protection/

Branding

Marknadspotential 0TC

Den globala marknadspotentialen for Bolagets produkter boérjar
med hur vanliga de sjukdomar ar som skall behandlas, samt hur
véal de medicinska behoven uppfylls med nuvarande behand-
lingar. Bolagets mal ar att positionera och dokumentera produk-
terna mot de otillfredsstéllda medicinska behov som finns, fér
att optimera mdjligheterna for tillvaxt och expansion. Bolaget
konkurrerar for narvarande med sina produkter pa den receptfria
OTC (over-the-counter) marknaden.

4 World OTC Pharmaceutical Market 2012-2022, Visiongain

Marknadsdversikt

Enzymatica har i dagslaget en produktportfolj som bestar av tva
medicintekniska produkter och en under registrering:

H ColdZyme® Munspray CE mot forkylning, som reducerar risken
for att fa en forkylning och férkortar sjukdomsforloppet i ett
tidigt stadium av forkylningsinfektionen. ColdZyme® Munspray
lanserades nationellt frdn september 2013 och finns i princip
pé alla apotekskedijor i Sverige.

B PeriZyme® Tuggummi CE — som reducerar risken for parodon-
tal sjukdom (tandkottsinflammation och tandlossning), genom
att bilda en skyddande hinna som forsvarar for bakterier att
binda sig till tandytan. Som tidigare ndmnts &r denna produkt
annu inte lanserad pa marknaden.

W PeriZyme® Munskolj, som reducerar gingivit och forebygger
parodontit genom att skapa en skyddande barridr mot pato-
gena bakterier som orsakar gingivit. PeriZzyme® Munskalj for-
hindrar ocksa nybildandet av plack samt reducerar existerande
plack. Malsattningen &r att lansera PeriZyme® Munskolj under
senare delen av 2014.

Global trend mot 6kad egenvard och OTC

Det finns en pagaende trend for produkter att véxla fran recept-
belagda lakemedel (Rx) till receptfri egenvard (OTC), genom aktiv
produktlivscykelhantering, (sk Rx-till-OTC vaxling). Det totala
globala vardet for den receptfria OTC forséljiningen beréknas
uppga till 80.7 miljarder USD ar 20144, Produktdifferentiering och
produktliveykelhantering ar en del av férklaringsbakgrunden
bakom denna trend. Trenden ar global och kommer att vara

— sarskilt tydlig i Asien och Latinamerika — vilket kommer att
generera hog forséljningstillvaxt och stora intékter. Denna trend
kommer att gynna bade samhallet, industrin och konsumenterna.

Fler och fler sjukdomar behandlas idag genom egenvard med
receptfri OTC behandling. Egenvardsbehandlingar hjélper konsu-
menter och samhalle att minska medicinkostnaderna. De stérsta
aktérerna globalt inom OTC/egenvard &r:

| Johnson & Johnson
W Sanofi

W GlaxoSmithKline

M Novartis

| Bayer

| Pfizer

W Boehringer Ingelheim
M| Perrigo

m Merck & Co.

| Reckitt Benckiser

W Procter & Gamble.
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Marknadspotential terapiomrade forkylning

Forkylning tillhdr de vanligaste sjukdomarna globalt och &r en
mycket vanlig orsak till besok i sjukvarden, samt franvaro fran
arbete och skola. Vuxna har vanligen 2-3 och barn 6-10 forkyl-
ningar per ar.

Det globala vardet for produkter som séljs receptfritt inom for-
kylningskategorin uppgar till ca 30 miljarder USD per ar®. Vardet
for forkylningskategorin for de fem stérsta marknaderna inom EU
(Top-5) uppgar till 4,9 miljarder USD per ar:

Férséljning Forkylning OTC
Miljoner USD, 2012, Euromonitor

T
Sverige .

Spanien

Frankrike

[talien

Storbritannien

Tyskland

0 500
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Figur 1: Férsélining férkylning OTC i Sverige jamfért med nyckel-
marknader i Europa.

Den svenska marknaden (Apotek, DVH och Halsofack) uppgick
2012 till cirka 196 MUSD, motsvarande cirka 1,2 miljarder SEK.
Den svenska apoteksmarknaden i férkylningskategorin utgors av
cirka 150 artiklar och vardet 2013 uppgick till cirka 736 MSEK.
Marknadsledande produkten i segmentet svarar for omkring

4,5 procent av marknaden®.

De fem stérsta varuméarkena inom foérkylningskategorin
pa apoteken ar:

M Otrivin, Nasspray, (Novartis)

| Strepsils, Sugtablett, (Reckitt Benckiser Healthcare)

W Nezeril, Nasspray, (GlaxoSmithKline Consumer Healthcare)
B Nasoferm, Nasspray (Nordic Drugs)

| Nasin, Nasspray, (GlaxoSmithKline Consumer Healthcare)

Marknad och forséljning

Enzymatica har fran september 2013 lanserat ColdZyme®
Munspray nationellt i forkylningskategorin genom en bred media
satsning for att tillférsakra en tydlig positionering av ColdZyme®
Munspray inom forkylningskategorin. Bolaget har ocksé byggt

5 EuroMonitor 2012
5 Nielsen ScanTrack, v52, 2013
" Nielsen ScanTrack, v52, 2013

Marknadsdversikt

upp en egen forsaljningsorganisation med lakemedelskonsu-
lenter som arbetat med apoteken under introduktionen. Ett antal
kampanijer har genomfdérts med apotekskedjorna under 2013 for
att maximera exponeringen och positioneringen av ColdZyme®
Munspray.

ColdZyme® Munspray ligger for andra halvarets forséljning
2013 pa topp 10 listan Gver mest sélda produkter inom for-
kylningskategorin med en marknadsandel pé 2,7 procent av
apoteksmarknadens varde. Lanseringen har varit framgangsrik
och forséljningen till konsument har ¢kat for varje ménad sedan
lanseringen startade i september. Under 2013 séldes 115 000
enheter till konsument genom apotekskedjorna, halsofack- och
internethandeln.

ColdZyme® Munspray har pé kort tid etablerat sig pa marknaden
och star sig vél i forhallande till 6vriga produkter inom foérkyl-
ningssortimenet. Det kan konstateras att det i Sverige arligen
séljs cirka 12,5 miljoner produkter inom forkylningssegmentet
varav mer an 7 miljoner ar nasspray. Bolaget planerar att fort-
satta sin marknadsforing i Sverige’ liksom att snabbt expandera
ut till nya marknader i Skandinavien och évriga Europa. Det

ar Bolagets beddmning att marknadsandelen for ColdZyme®
Munspray kommer att 6ka i betydande omfattning, bade i varde
och volymé. Exploateringen av marknadspotentialen kraver dock
en mycket stor forséljnings- och marknadsforingsinsats saval
fran Bolaget som fran distributionspartners i hela Europa.

Enzymatica har under 2013 slutit avtal med samtliga apoteks-
kedjor for ColdZyme® Munspray for att fa full marknadstéackning
och med grossister for att sakra logistiken under lanseringen av
ColdZyme® Munspray.

8 Wiborg Biotech Consulting: "Valuation of ColdZyme® Munspray European Markets” (2013)
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De konkurrerande produkterna innefattar symptomatiska
lakemedel, (avsvéllande, slemlésande, hostdadmpande, smart-
stillande lédkemedel) samt naturlakemedel (immunpéaverkande
och symptomlindrande). ColdZyme® Munspray har bade vunnit
marknadsandelar fran de symptomatiska lakemedlen och fran
naturlakemedlen, men har huvudsakligen expanderat sjélva
forkylningsmarknaden genom de unika fordelar som ColdZyme®
Munspray kan erbjuda

ColdZyme® Munspray breddar forkylningskategorin

Lanseringen av ColdZyme® Munspray péa apoteksmarknaden
har inneburit en betydande nyhet inom kategorin forkylning,
istallet for "lindrande av forkylningsbesvar”, sa kan ColdZyme®
Munspray erbjuda — férbyggande och férkortande av férkylningen.

Alla kan anvénda det

ColdZyme® Munspray har enbart en lokal, tillfallig verkan som en-
zymbarriér. Enzymet verkar inte systemiskt, och har ingen paverkan
pa immunforsvar eller interaktion systemiskt med andra medici-
ner. Darfér kan produkten anvandas av alla vuxna och barn éver
fyra &r. Aven om férkylning &r en av de vanligaste sjukdomarna,
s& &r vissa personer som genom sitt beteende, exponering eller
andra underliggande sjukdomar extra benagna for att drabbas.

TIDSPROBLEM
Familjer
Topp-presterare
Resenérer

UTSATTHET

Immunnedsétt\\Y‘Y
Aldre ™

EXPONERING
Resenarer
Dagis/Skola

Kronisk sjukdom Servicenaring

P \TION
Elitidrottare
Motionérer

Topp-presterare

W Personer med tidsproblem: Barnfamiljer, resande,
peak-performers

W Personer som ar exponerade: Barnfamiljer, resande,
servicendring, skola, idrott

B Personer som idrottar: Elitidrottare, peak-performers,
motionsidrottare

M Personer som ar immunnedsatta: Aldre, kroniskt sjuka,
de med autoimmuna sjukdomar (MS, RA m.fl.).

Marknadsdversikt

Eliten gor det redan

En grupp anvandare som tidigt sett férdelarna med ColdZyme®
Munspray éar elitidrottare. Det hanger samman med att elitidrot-
tare ar mer infektionskansliga men ocksa mer exponerade
genom den harda tréning de utsatter sig for. Bland elitidrottare
som anvander ColdZyme® Munspray finns bl.a. skidskyttar, langd-
skidakare, golfspelare, cyklister, handbollslag och ishockeylag.

Vilka nyheter tillfor ColdZyme® Munspray till
forkyIningskategorin

1) ColdZyme® Munspray tillfér helt nya kunder och
expanderar kategorin

M Unika férdelar: Direkt férebyggande genom enzymbarriér
som reducerar virusmangden — ar ensam om denna indikation,
denna egenskap attraherar &ven kundgrupper som traditionellt
gar utanfor apotek

B Dubbel effekt: — Okar i sig produktens varde genom att den
dubbla effekten (forebyggande och férkortande av sjukdom),
Okar vardet for slutkunden — det &r inte forsent att paborja
behandlingen...

B Bred malgrupp: — dvs alla personer &ven immunnedsatta,
kronisk eller autoimmun sjukdom, inga interaktioner med andra
l&kemedel, gravida, ammande, barn over 4 ér.

B Attraherar nya kunder: Eftersom man behandlar orsaken
istéllet for bara forkylningsbesvéren, attraheras &ven kunder
utanfér traditionella apotekssfaren

B Kostnadseffektiv: Produkten rédcker mot 3 férkylningar,
(genomsnittligt antal per ar), halloarheten for ppnad forpack-
ning &r ett ar.

Il) ColdZyme® Munspray tar marknadsandelar inom kategorin

— alla vuxna och barn ¢ver 4 &r kan anvanda produkten, lindrar
flera olika symptom, om insatt tidigt i férkylningen.

Kommersiell Strategi — ”tapping into the potential”

Bolaget har genomfért ett omfattande analysarbete med syfte
att fa det basta underlaget for att prioritera vilka marknader vi
bor expandera till, i vilken sekvens det skall géras och slutligen
med vilken modell det skall genomdrivas. Ett antal nyckelmark-
nader har djupanalyserats med hjalp av Business Sweden med
avseende pa:

B Marknadspotential
M Intr&desbarriarer

| Storlek och potential

Utifran resultaten har Enzymatica lagt sin affarsutvecklings-
strategi for den egna organisationen, for partnerskap samt for
ovriga marknader.
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Succén med ColdZyme® Munspray i Sverige &r viktig for den
fortsatta kommersiella expansionen da den dels tjanar som ett
show-case for grossister och apotekskedjor i Skandinavien infor
lanseringen i Norge och Danmark under hosten 2014, samt dels
fyller samma syfte i affarsutvecklingsdiskussionerna som Enzy-
matica genomfér med olika partners for Europeiska marknader
med avsikt att sluta distributionsavtal fér nyckelmarknader med
boérjan under 2014.

Marknadsfokus Europa — ColdZyme® Munspray

Sweden
Norway
Denmark

Own S&M
organization

Finland/
Iceland

UK Own
i ®
Germany Austria ColdZyme

Switzerland Munspray
Benelux Brand

STRATEGIC

ltaly Russia Own

Ukraine < yme®
Munspray

Poland brand

France
Spain

De viktigaste malen for marknadsexpansionen ar:

W Etablera egen forsaljinings och marknadsféringsorganisation i
Skandinavien

W Lansera ColdZyme® Munspray i s& snabb takt som mojligt i
ovriga Europa genom partnerskap/distributionsavtal

W Exploatera mojligheten med medicinteknikregistreringen
inom EU

M Lansera under ColdZyme® Munspray varumarke dar
det &r mojligt

W Generera maximal omséttning pa ColdZyme® Munspray

Bolaget samarbetar sedan slutet av 2013 med en erfaren affars-
utvecklare som som driver partnerskapsférhandlingar for de
Europeiska marknaderna. Fér Bolagets egen organisation har en
rekryteringsprocess inletts med avseende pa en forsaljningschef
for den Skandinaviska marknaden. Férhandlingar har inletts med
apotekskedjorna i Danmark och Norge.

Marknadspotential terapiomrade
munhygien (munskolj)

Enzymatica avser att lansera PeriZyme® Munskolj som &r en
andra generationens produkt mot tandkéttsinflammation (gingivit)
och tandlossning (parodontit). Perizyme® Munskdlj &r en vidare-
utveckling av den tidigare registrerade medicinteknikprodukten
PeriZzyme® Tuggummi.

Marknadsdversikt

Perizyme® Munskolj, reducerar gingivit och férebygger parodontit
genom att skapa en skyddande barriar mot patogena bakterier
som orsakar gingivit. Perizyme® Munskdlj férhindrar

ocksé nybildandet av plack samt reducerar existerande plack.

Marknaden for produkten ar betydande. | USA berdknas omkring
47 procent av befolkningen ha en periodontal sjukdom. Studier i
Australien, Sverige, England och Schweiz har rapporterat att
cirka 48-85 procent av barn i dldern 3-6 &r har gingivit och i ton-
aren ar motsvarande siffra cirka 70-90 procent. | Sverige utgor
andelen som lider av plack cirka 20-30 procent av befolkningen,
och det &r 6kande med alder (PLI 2-3). Bolaget uppskattar poten-
tialen i Sverige till cirka 2 miljoner patienter med svarare plack.

Den svenska marknaden uppgick 2012 till 306 MSEK. Av denna
andel kommer cirka 206 MSEK fran egenvardshandeln och cirka
100 MSEK frén dagligvaruhandeln (DVH).

Malsattningen &r att introducera PeriZyme® Munskolj pa den
svenska marknaden under andra halvaret 2014 med fokus pa
apoteksmarknaden och svensk tandvard. Genom att fler
produkter tillférs portfolien i den egna férsaljningsorganisationen
s uppnas en kostnadsfordel i marknadsbearbetningen

Marknadspotential terapiomrade
Veterindarmedicinska produkter

Enzymatica etablerar ett dotterbolag i USA, Enzymatica North
America Inc., som en del i satsningen pa veterindrmedicinska
produkter. Enzymatica North America Inc kommer att ansvara
for produktion och forséljning av Bolagets veterindrmedicinska
produkter i USA och Kanada.

Under 2014 kommer en portfélj av produkter att introduceras

for veterindrsmarknaden i USA som omfattar produkter inom
omradena dental hélsa och dermatologi for djur. Produkterna ska
anvandas mot tandkéttsinflammation och plack hos smadjur samt
mot eksem och irriterad hud hos exempelvis hundar, katter och
hastar. Produkterna beréknas introduceras pa marknaden i mitten
av 2014 och generera forséaljning under andra halvan av 2014.

Malgruppen &r i forsta hand djurdgare med distribution genom
veterinarkliniker. Enbart i USA finns det totalt cirka 44 000
veterinarkliniker. Den totala marknaden fér husdjur i USA berak-
nas for 2013 vara vard cirka 55,5 miljarder USD och har en arlig
tillvaxttakt pa cirka fem procent. Vardet av veterinarmedicinska
produkter berdknas for den amerikanska marknaden 2013
uppga till 13,2 miljarder USD®.

9 http://www.americanpetproducts.org/press_industrytrends.asp, (Supplies/OTC medicine estimated 2013).
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Verksamhetsbeskrivning

Inledning

Enzymatica &r ett snabbvaxande bioteknikbolag med fokus pa
att utveckla och sélja innovativa enzymbaserade produkter.
Enzymaticas produkter baseras huvudsakligen pa ett koldan-
passat enzym som kan anvandas for att skapa aktiva skyddande
barridrer mot patogener. | néra samarbete med kliniska forskare
utvecklar Bolaget nya produkter inom ovre luftvagsinfektioner,
orala infektioner och inflammationer samt inom dermatologi-
omrédet. Enzymatica utvecklar produkter inom olika marknads-
segment for att skapa battre kundnytta, bred igenkanning och
narvaro pa marknaden. Forséljningen gar via strategiska distri-
butions- och samarbetsavtal for utvalda geografiska marknader
och lander.

Enzymatica har byggt upp en egen distributionsmodell for den
svenska marknaden. Malet &r att expandera till resten av Skandi-
navien under 2014, och darefter succesivt genom distributions-
avtal expandera i Europa. Mélet ar att i forsta hand finna partners
(co-marketing/distribution) dar det foreligger en synergi genom
att Bolaget tillhandahaller registrerade produkter for en viss
geografisk marknad, (land eller region), och dar partnern genom
sin storlek och narvaro kan sté for distribution, marknadsféring
och forséljning inom terapiomradet for produkterna ifraga.

Affarsidé

Enzymaticas affarsidé ar att 6ka livskvaliteten samt forbattra
hélsa och valbefinnande genom att sétta kunden i centrum och
erbjuda unika enzymbaserade produkter till konkurrenskraftiga
priser.

Vision

Bolagets vision &r att bli ett ledande globalt féretag inom enzym-
baserade registrerade produkter baserat pa egen forskning och
IP genom att erbjuda:

W Helt nya och innovativa produkter som éar attraktiva och svarar
mot globala medicinska behov

W Prisdverkomliga och lattillgangliga produkter som pa ett effek-
tivt satt bidrar till férbattrad hélsa och tkat valbefinnande

W En bade stimulerande och utmanande arbetsplats som
inbjuder vara medarbetare till engagemang och utveckling i en
positiv arbetsmiljo

B En stor majlighet till langsiktig avkastning for vara investerare,
i en av vérldens snabbast véaxande branscher

Strategi

Enzymaticas strategi ar att via egen forskning och IP (Immateri-
ella rattigheter), globalt utveckla, registrera och sélja produkter
baserade pa enzymteknologi och darefter tka marknads-
expansionen och distributionen av produkterna, dels genom
egen organisation och dels genom strategiska avtal pa ett antal
prioriterade marknader.

Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell

Enzymaticas affarsmodell ar utvecklad for att ge basta forutsatt-
ningarna fér Bolagets produktportfélj via marknadstillganglighet
till EU/ESS landerna och pa andra marknader globalt. Enzyma-
tica har sjélv byggt upp en distributionsmodell fér den svenska
marknaden. Malet ar att expandera till resten av Skandinavien
under 2014, och déarefter successivt genom distributionsavtal
expandera i Europa, Asien och senare Nordamerika.

Affarsmodellen syftar till att vardet av Enzymaticas produktportfdlj
skall kunna optimeras, darfér & marknadsexpansionen viktig for
att fa tillgang till alla de marknader som produkterna &r regist-
rerade pa. Malet &r i forsta hand finna partners (co-marketing/
distribution) dar det féreligger en synergi genom att Enzymatica
tillnandahaller registrerade produkter for en viss geografisk mark-
nad och dar partnern genom sin storlek och nérvaro kan sta for
distribution, marknadsféring och forséljning inom terapiomradet
for produkterna ifraga. Pa enskilda marknader kan Bolaget valja
att sjélv bygga distributions- och férsaljningskanaler.

Affarsmodellen bygger pa att Enzymatica fokuserar pa produkt-
konceptualisering samt via egen forskning och IP, fortsatter

att globalt utveckla, dokumentera, registrera, producera och
varumarkesskydda medicintekniska produkter baserade pa
enzymteknologi.

Bolaget ska arbeta tillsammans med partners som kan erbjuda
en bred introduktion inom 6verenskommen marknad. Produktion
sker tillsammans med partners som uppfyller kvalitetskraven fran
medicinteknikdirektivet.

Enzymteknologi

Enzymatica anvander sig av ett unikt marint enzym, ett kéldan-
passat trypsin, som bildas i torskens bukspottskortel. Enzymet
ar utvunnet som en biprodukt vid fiskberedning (fran fiskrens)
och lamnar darfér inget negativt ekologiskt avtryck. Enzymet har
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unika egenskaper som gor det superaktivt vid kroppstemperatur,
cirka 37 °C, och det har 6ver 40 ganger hogre katalytisk aktivitet
an motsvarande enzym hos daggdjur'®. Dessa egenskaper gor
enzymet mycket effektivt i att motverka sjukdomsrelaterade
mikroorganismer sdsom virus, bakterier och svamp samt framja
sarlakningsprocesser.

Produktportfolj

Enzymaticas strategi for produktportfolien och pipeline ar att
identifiera medicinska behov for vilket det inte finns ndgon
behandling eller behandlingar som inte har bra effekt. Malet ar att
registrera medicinteknikprodukter, i olika klasser, som kan méta
dessa behov. Produktportfoljen omfattar de tva medicintekniska
produkterna ColdZyme® Munspray och Perizyme® Tuggummi
samt PeriZyme® Munskolj som &r under registrering. Den
medicintekniska registreringen av PeriZyme® Tuggummi blev klar
i maj 2012 och ColdZyme® Munspray under augusti 2012.

ColdZyme® Munspray ar en CE-markt medicinteknikprodukt,
med avsedd anvandning att reducera risken for att fa en forkyl-
ning eller forkorta sjukdomsperioden vid tidiga sjukdomssymp-
tom genom att skapa en skyddande barridr i munhala och svalg.
Under 2013 genomférde Enzymatica en Klinisk pilotstudie med
46 personer pa Skanes Universitetssjukhus i Lund. | september
2013 rapporterades resultaten fran studien som visade att hos
de personer som blev infekterade av forkylningsviruset reduce-
rade ColdZyme® Munspray bade virusmangd och antal forkyl-
ningsdagar jamfért med placebo. ColdZyme® Munspray lansera-

Verksamhetsbeskrivning

des under 2013 hos majoriteten av de svenska apoteken och
vid slutet av 2013 fanns ColdZyme® Munspray tillgéangligt pa
cirka 1 150 av Sveriges 1 280 apotek.

Under det tredje kvartalet 2013 startar Bolaget ett nytt produkt-
omréade, veterinarmedicinska produkter, och planerar for forsalj-
ning pa den nordamerikanska marknaden. De forsta produkterna
kommer troligtvis att lanseras i mitten av 2014 och berdknas
generera forséljning for Enzymatica under det andra halvaret.

Produktion

Enzymatica anvander sig idag av lokala och sma GMP certifie-
rade producenter for tillverkning av bolagets produkter. For att
mota den planerade dkande tillvaxttakten har Enzymatica aven
traffat ett ramavtal med en stdrre producent som har méjlighet
att producera i stora volymer och leverera till olika marknader.
Genom avtalet har Enzymatica sékerstallt leveranser av produk-
ter till en vaxande marknad.

Organisation och medarbetare

Enzymatica har byggt upp en matrisorganisation som skapar
och stddjer stark tillvaxt utan att kontinuerligt behdva féréandras

i storre utstrackning. Genom att dela in den operativa organisa-
tionen i affarsomraden baserade pa regulatorisk kategori snarare
an varumarken, kan personal med ratt kompetens och natverk
optimera arbetet med att skapa snabb tillvaxt.

Bolagets medarbetare ar standigt drivna och motiverade av att
gora skillnad och skapa forbattringar. For att kunna driva och
utveckla Enzymatica behdver Bolaget ambitiésa och skickliga
medarbetare — personer som ocksa &r stolta dver det arbete de
utfér. Medarbetarna har borjat arbeta pa Enzymatica just for att
de har en stark dnskan att paverka framtiden.

Per den 31 december 2013 hade Enzymatica atta heltidsanstall-
da, tva halvtidsanstéllda samt ett natverk av erfarna radgivare
och konsulter. Bland de anstéllda aterfinns bland andra Michael
Edelborg Christensen (VD), Fredrik Hakansson (CFO), Joérgen
Rexd (EVP Legal), Ulf Blom (EVP Marketing & Operations) och
Mats Clarsund (EVP Research & Development). Johan Wenner-
holm ersatter Fredrik Hakansson och tilltradder sin roll som CFO
i april 2014.

0 Stefansson, Bjarki. "Potential Use of Atlantic Cod Trypsin in Biomedicine.”BioMed Research International 2013 (2013).
Fornbacke, Marcus, and Mats Clarsund. "Cold-Adapted Proteases as an Emerging Class of Therapeutics.” Infectious Diseases and Therapy: 1-12. 2013

ENZYMATICA AB (PUBL) 27



Historik och utveckling

2013

ColdZyme® Munspray mot forkylning
introduceras pa Apotek Hjartat.

Bolaget sluter avtal med Apoteket AB,
Sveriges storsta apotekskedja, avseende
forséljning av ColdZyme® Munspray.

Genomfor en Klinisk pilotstudie pa 46
personer, COLDPREV-studien, som visar
pa en statistisk signifikant skillnad mellan
ColdZyme® Munspray och Placebo
avseende reduktion av virusmangden i
halsen (-99 %) och reduktion av antalet
forkylningsdagar (-54 %).

Enzymatica informerar om nytt produkt-
omréde, Veterindrmedicinska produkter.
Bolaget utvecklar 4 nya Veterindrmedicin-
ska produkter vilka ska lanseras pa den
Nordamerikanska marknaden under andra
halvaret 2014.

Sluter avtal med lakemedelsgrossistforeta-
get Tamro om distribution och férséljning
av ColdZyme® Munspray for den svenska
marknaden.

2011

Bolaget listas pa AktieTorget
efter en dvertecknad nyemission.

2007

Bolaget grundas efter samarbetsavtal
med Zymetech pa Island.
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Historik och utveckling

2014

Enzymatica informerar om strategiska rekry-
teringar. Johan Wennerholm anstalls som
CFO och Tina Dackemark Lawesson som
Senior Communication Officer. Arbete med
att rekrytera en Férsaljningschef inleds.

Enzymatica presenterar en ny produkt,
Perizyme® Munskolj, som &r en andra gene-
rationens produkt mot tandkdttsinflamma-
tion (gingivit) och tandlossning (parodontit).
Perizyme® Munskolj &r en vidareutveckling
av den tidigare registrerade medicinteknik-
produkten PeriZyme® Tuggummi.

Enzymatica informerar om samarbete med
Nuance Group AB avseende forsaljning av
ColdZyme® Munspray pa samtliga av deras
Taxfree butiker (Flygplatser) i Sverige.

2012

Enzymatica registrerar produkterna Cold-
Zyme® Munspray och PeriZzyme® Tuggummi
som Medicinsk Teknisk Produkt vid L&keme-
delsverket.

Bolaget inréttar ett vetenskapligt rad, s k
Advisory Board, bestédende av fyra etablerade
och vélkanda forskare inom framférallt en

enzymteknologi och terapiomrade infektion.

2008

Forsta egna enzymbaserade formuleringarna.
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Produkter och utveckling

Inledning

Bolaget kombinerar erfarenheter fran medicinteknik och léke-
medelsutveckling for att vasentligt minska tid till marknad samt
att minimera utvecklingskostnader och risk. Ambitionen ar att
pa ett innovativt satt dra férdel av den kunskap som Bolaget har
genererat inom tidigare och existerande produktkategorier for ny
produktutveckling inom &vre luftvagsinfektioner, orala infektioner
och inflammationer, samt dermatologiska indikationer. Bolaget
avser att bygga en attraktiv produktportfolj baserat pa egen
forskning och utveckling samt in-licensiering av kompletterande
teknologier, projekt och produkter.

Bolagets produkter genomgar Klinisk utveckling vars syfte &r

att generera effekt och sékerhetsdata pa produkterna. Genom
att fokusera pa patogendrivna sjukdomar i munhala, svalg samt
inom dermatologiska indikationer kan flera synergieffekter med
existerande produkter och/eller pagéende projekt avseende
kompetens, nétverk och klinik uppnas. Bolagets kliniska strategier
for respektive projekt utformas i ndra samarbete med Bolagets
vetenskapliga rad och projektanknutna forskare och lakare.

Barriar mot patogener

Den aktiva barriaren i flera av Bolagets produkter bestar primért
av ett hypertoniskt @mne (t.ex. glycerol) och enzym. Den huvud-
sakliga verkningsmekanismen hos barriéren beror pa en osmo-
tisk effekt som koncentrerar patogener till barriarmatrisen och
enzym som sedan reagerar med patogenerna och minskar dess
formaga att binda in till celler. Hypotesen med barriarfunktionen
ar att vid applicering i t.ex. munhala/svalg omedelbara minska
narvaro av patogener och darmed underlatta en snabbare natur-
lig aterhamtning fran exempelvis en vanlig forkylning.

Barridren har visat pa god effekt avseende reduktion av virus-
mangd bade i in vitro och in vivo-studier. | en klinisk studie pa
ColdZyme® Munspray minskade virusmangden i svalget med mer
ar 99 procent.

Tabell 1. Medicintekniska produkter och projekt

Indikation/ Forskni
Produkt/Projekt terapeutiskt omrade Formulering Klinisk fas Registrering Marknad

ColdZyme® Munspray Forkylning

PeriZyme® Tuggummi Gingivit/oral hélsa

PeriZyme® Munskolj Gingivit/oral hdlsa

ENZ-902 Dermatologisk indikation
ENZ-006 Orala infektioner
ENZ-901 Ovre luftvagsinfektion
ENZ-908 Infektion

Produkter och utveckling

Enzymet i barriagren i ColdZyme® Munspray &r ett kdldanpassat
trypsin fran djuphavstorsk som &r ca 40 ganger mer effektivare
an trypsin fran fran daggdjur'. Koéldanpassade proteaser har hog
specifik aktivitet och lag substrataffinitet vid laga och mattliga
temperaturer. Dessa egenskaper i kombination med en attraktiv
stabilitetsprofil gér de synnerligen vél Ilampade inom medicintek-
niska applikationer™©.

Bolaget utvarderar och optimerar ett flertal olika enzymsystem for
att f& fram effektiva barriérer mot patogena virus, bakterier och
svampar.

Projektportfolj

Bolagets projektportfolj bestar for narvarande av fem projekt
inom Gvre luftvagsinfektioner, orala infektioner, och inom derma-
tologiska indikationer (Tabell 1). Inom omréadet Veterindrmedicin-
ska produkter bedriver Bolaget utveckling av fyra produkte. Flera
av projekten ar en vidareutveckling av Bolagets tidigare konsu-
ment och hygienprodukt LipBalm och av ColdZyme® Munspray.

" Stefansson, Bjarki. "Potential Use of Atlantic Cod Trypsin in Biomedicine.”BioMed Research International 2013 (2013).
Fornbacke, Marcus, and Mats Clarsund. "Cold-Adapted Proteases as an Emerging Class of Therapeutics." Infectious Diseases and Therapy: 1-12. 2013.
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ColdZyme® Munspray

ColdZyme® Munspray ar en CE-markt medicinteknikprodukt,
med avsedd anvandning att reducera risken for att fa en forkyl-
ning och férkorta sjukdomsperioden vid tidiga sjukdomssymptom
genom att skapa en skyddande barridr i munhéla och svalg.

Forkylning &r en av de vanligast férekommande infektionssjuk-
domarna. Den orsakas av virus som tar sig in i slemhinnans
celler i framfor allt ndsan och svalget. Det vanligaste forkylnings-
viruset &r rhinovirus. | familjen finns cirka 100 olika rhinovirus
som star for uppskattningsvis halften alla forkylningar hos vuxna.
Antalet férkylningsdagar hos Sveriges vuxna befolkning (18 ar
och uppat) utgér 60-120 miljoner dagar, definierade fran tydliga
symptom till lindriga'?.

ColdZyme® Munspray har en valdokumenterad effekt pa att fore-
bygga och férkorta forkylningar. En marknadsuppféljande rando-
miserad, dubbelblindad, placebokontrollerad klinisk pilotstudie,
?COLDPREV”, genomférdes under varen 2013 p& Oron-N&sa-
Hals kliniken pa Skéanes Universitetssjukhus. | studien inokulera-
des 46 forsokspersoner, bade man och kvinnor (20-46 ar), med
forkylningsvirus via nésan. Resultaten fran studien visade péa en
statistiskt signifikant skillnad mellan ColdZyme® Munspray och
Placebo avseende reduktion av virusmangden i halsen med

99 procent och en reduktion av antalet forkylningsdagar med

54 procent.

Férebyggande effekt av ColdZyme® Munspray pa forkylning:

M | en studie pa skidskyttar rapporterades antalet forkylnings-
dager under en sasong minska med 55 procent.

| In en webbaserad eftermarknadsstudie rapporterade
83 procent av respondenterna en forebyggande effekt.

2 Bjorn Anders Larsson, Nordic Evaluation Group AB, 2014.

Produkter och utveckling

Forkortande av pagaende forkylningsinfektion

B | COLDPREV-studien reducerades antalet forkylningsda-
gar med 54 procent hos den grupp som fick ColdZyme®
Munspray.

ColdZyme® Munspray — mot forkylning — hur fungerar det?
En forkylning orsakas av virus som deponeras pa framsidan av
nasgangarna genom férorenade fingrar eller droppar frdn ndgon
som hostar eller nyser. Sma doser av virus ar tillracklig for att
astadkomma infektion. Kortfattat sa bestar forkylningen av tva
steg: 1. Virusinfektion av celler; 2. Aktivering av inflammatoriska
mediatorer som manifesterar forkylningssymptomen. De finns
idag inga lakemedel mot steg 1 utan bara mot steg 2.

ColdZyme® Munspray ar en unik medicinteknisk produkt som
innehaller en 16sning som nér den sprayas i munhalan pa sval-
gets slemhinna bildar en tillfallig barriar som skyddar mot infek-
tion som kan férhindra att viruset tas upp av individens celler och
paverkar darmed steg 1 och indirekt steg 2 ovan, (se Figur 2).

Figur 2: Vlerkningsmekanism fér ColdZyme® Munspray

P& grund av verkningsmekanism fér ColdZyme® Munspray sé
definieras produkten inte priméart som symptomlindrare (t.ex.
febernedsattare, slemavsvallare), eftersom den inte paver-

kar symptomorganet (t.ex. rinnande nasa eller feber) och inte
paverkar cytokinfrisattningen (jamfor nasdroppar, paracetamol).
ColdZyme® Munspray verkar istallet primart mot orsaken till
sjukdomen, d.v.s. viruset. Genom en minskad virusmangd
kommer symptom och sjukdomsbild sekundart att paverkas
(om forkylningen dverhuvud taget bryter ut).
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PeriZyme® Tuggummi

PeriZzyme® Tuggummi ar en CE-méarkt medicinteknikprodukt,
med avsedd anvandning att minska oral bakteriell biofilm for att
forhindra parodontala sjukdomar, t.ex. gingivit, och dalig ande-
drékt. Bakterier finns normalt i munnen men kan ge upphov till
infektioner om ténderna inte rengors tillrackligt varvid tandkotts-
kanten (gingivan) luckras upp och bakterierna kan lattare fa faste.
Bakterier som véxer till sig utséndrar adhersiva amnen som bild-
ar en biofilm (plack) pa tandens yta och i kanten mot tandkottet.
Nybildat plack &r mjukt men om placken far ligga kvar mer &n
nagon dag borjar bakterierna tillverka mineraliserande amnen
som skyddar dem annu battre och som kan ge upphouv till
tandsten. Efter ett tag blir koloniseringen av bakterier allt mer
omfattande och aggressivare och deras inflammatoriska aktivitet
kan orsaka djup tandkdéttsinflammation (gingivit) som slutligen
aven kan utvecklas till tandlossning (parodontit).

PeriZzyme® Tuggumi innehéller enzym som frisatts vid tuggning
och som dé blandas med saliv och bildar en skyddande hinna
som forsvarar for bakterier att binda sig till tandytan. Det blir
séledes svéarare for bakterierna att ateruppbygga plack. Dess-
utom verkar enzymet mot redan etablerad plack genom att luck-
ra upp den bakteriella biofilmen. | kombination med mekanisk
rengdring (tugga tuggummi) minskar méngden plack och risken
fér att utveckla gingivit eller parodontit minskas.

PeriZyme® Tuggummi ar annu inte lanserad pa marknaden och &r
for nérvarande foremal for vidareutveckling.

PeriZyme® Munskalj

Perizyme® Munskolj &r en andra generationens produkt mot
tandkdéttsinflammation (gingivit) och &r en vidareutveckling av
Perizyme® Tuggummi. Formuleringen &r optimerad for att uppna
bast mojliga effekt och produkten innehaller &ven natrium fluorid
for forbattrad tandhalsa. PeriZyme® Munskalj avser reducera
gingivit och férebygga parodontit genom att skapa en skyddande
barriar mot patogena bakterier som orsakar gingivit. PeriZyme®
Munskélj avser aven foérhindra nybildandet av plack och hjélpa till
att reducera existerande plack

| Australien, Sverige, England och Schweiz rapporterar studier
att cirka 48-85 procent av barn i aldern 3-6 ar har gingivit och i
tonaren ar motsvarande siffra cirka 70-90 procent'®.

Produkter och utveckling

Parodontit (tandlossning) &r nagot som tar manader och ar att
utvecklas men utvecklas vanligtvis fran goda bakterier i munnen
som faster sig pa téander och tandkétt (gingivan) och bildar bio-
film (plack). Biofilmer &r komplexa strukturer med unika egenska-
per och vid obalans mellan angrepps- och immunférsvarsfaktorer
resulterar detta i de vanligaste orala sjukdomarna, sa som karies,
gingivit och parodontit. Daglig tandborstning ar idag accepterat
for att motverka effekterna av biofilmer. Enbart tandborstning kan
inte astadkomma adekvat interdental rengéring och studier har
visat att de flesta vuxna far bara bort cirka 50 procent av bakte-
riebelaggningen pa tandytor'.

Kemiska substanser kan anvandas i bland annat munskdlj och
tandkram for att paverka biofilmens kvantitet och kvalitet. De
kemiska substanserna kan klassificeras som antiadhesiva, anti-
mikrobiella, plack borttagande eller antipatogena &mne. | nuldget
finns det ett visst vetenskapligt stéd for att kemiska substanser
kan reducera gingivit med ca 14-36 procent.

Perizyme® Munskolj &r till skillnad fran de flesta andra munskolj-
produkter inte baserat pa ett antimikrobiellt kemiskt &mne utan
ar baserat pa ett naturligt forekommande enzym och dér produk-
tens primara syfte &r att forstarka munhalans naturliga forsvars-
mekanism.

Perizyme® Munskolj ar en innovativ munskolj med mojlig unik
positionering som effektiv mot gingivit och som dessutom ar
baserad pé ofarliga naturliga komponenter. PeriZyme® Munskolj
bildar en barriar som reducerar mikrobiell inbindning, minskar
bildning av plack, och paverkar kolonisering p& ytan. Genom
att paverka bakteriers formaga att binda till ytor paverkas efter-
féljande inflammation.

Perizyme® Munskolj dodar inte bakterier utan paverkar upp-
byggnad av patogendriven biofilm och minskar kolonisationen
av sekundara patogena bakterier. Dessa sekundéra patogena
bakterier ar orsaken till periodontala sjukdomar En normal
bakterieflora ar associerad med friska tdnder och tandkatt.

Bolaget har aven omfattande preklinisk data bl.a fran studie pa
hundar som visar pé signifikant effekt mot gingivit (Figur 3).

s James M Stephen, MD, Tufts University School of Medicine, Tufts Medical Center, Medscape, Gingivitis.
4 Gingivitis Control | INTechOpen, Published on: 2011-09-22. Authors: Kirsten J Wade and Alison M Meldrum.
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Veterindrmedicinska produkter

Bolaget utvecklar veterindrmedicinska (Tabell 2) som skall
anvandas for behandling av tandkdéttsinflammation och plack
hos smadjur samt mot eksem och irriterad hud hos framférallt
hundar, katter och hastar. Produkterna &r baserade pa olika
barridrskapande substanser och kdldanpassade enzym mot-
svarande de som anvands i bland annat ColdZyme® Munspray.
Da djurpatogener och humana patogener &r snarlika kan mot-
svarande barridrskapande system som utvecklas fér humana
indikationer &ven anvandas for behandling av djur.

Periodontal sjukdom &r den vanligaste infektionssjukdomen

hos vuxna hundar (> 3 &r) och cirka 87 procent av hundar och
70 procent av katter anses vara drabbade. Bolaget har nyligen
avslutat en pilotstudie dér hundar har behandlats med Bolagets
produkter for behandling av plack och tandkottsinflammation pa
en veterinarklinik i Washington. | studien deltog 33 hundar som
under atta veckor behandlades med ENZ-802. Efter behand-
lingen uppvisade hundarna en signifikant minskning av saval
tandkdéttsinflammation som plack.

Figur 3. Gingivit och plackstatus fore och efter behandling med
ENZ-802 hos en Greyhound 2013. Fére behandling (6vre bilden)
sa syns en tydlig inflammation i tandk&ttet och en uppbyggnad

av plack. Efter 8 veckors behandling (undre bilden) har inflamma-

tionen helt férsvunnit och mangden plack har reducerats.

Tabell 2. Veterinérprojektportfolj

Indikation/
terapeutiskt omrade

Projekt

ENZ-802 Gingivit/plack
ENZ-803 Gingivit/plack
ENZ-804 Akut dermatit
ENZ-805 Inflammationer/eksem

Forskning
Formulering

Produkter och utveckling

Akut dermatit (Hot spots) ar en mycket vanlig form av akut
hudinflammation hos bl a hund. Den ses vanligen som sma till
handflatestora omraden dér péalsen &r kladdig och hoptovad Gver
ommande, vatskande och ilsket réd hud. En akut dermatit kan
manifestera och sprida sig snabbt p& nagra timmar orsakad av
en sekundér Staphylococcus-driven infektion. Bolaget produkt,
ENZ805, har visat sig vara effektiv vid utlékning av akut dermatit.

Figur 3: Signifikant effekt mot gingivit hos hund.

Klinisk fas (djur)

Registrering/
dokumentation | Marknad
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Utvald finasiell information

Utvald finansiell information

Nedan presenteras Enzymaticas finansiella utveckling i sammandrag fér rékenskapsaren 2011 till och med 2013. Revi-
derade koncernrdkenskaper, uppréttade i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS), har hdmtats
fran arsredovisningen for ar 2012. Enzymatica tillimpar IFRS sedan den 1 januari 2012 varfér évergangen ér redovisad i
enlighet med IFRS 1 First Time Adoptation. Jamférelsesiffrorna avseende 2011 &r hdmtade fran drsredovisningen 2012
dér de har omréknats i enlighet med de nya principerna. Informationen nedan avseende rékenskapsaren 2013 ar hdm-
tade fran Bolagets bokslutskommuniké som &r uppréttad i enlighet med IAS34 Delarsrapportering.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2013 2012 2011
Rérelsens intakter

Nettoomsattning 10 489 895 582
Aktiverat arbete for egen rékning 894 0 0
Ovriga rérelseintakter 199 493 604
Summa rérelseintakter 11 582 1388 1186

Rorelsens kostnader

Révaror och férnddenheter -3228 -651 -611
Ovriga externa kostnader -15 505 -3 326 -2 585
Personalkostnader -8 893 -5 062 -2 891
Avskrivningar -165 -20 -18
Rérelseresultat -16 209 -7 671 -4919

Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 31 135 1
Rantekostnader och liknande resultatposter -30 -32 -69
Resultat efter finansiella poster -16 208 -7 568 -4 987
Skattekostnader 0 0 0
Arets resultat -16 208 -7 568 -4 987

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2013-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 8 036 3805 717
Materiella anlaggningstillgangar 220 17 25
Omséttningstillgangar 17 762 12 200 3902
Summa tillgangar 26 018 16 022 4 644

Eget kapital och skulder

Eget kapital 15728 14 059 3314
Langfristiga skulder 0 0 125
Kortfristiga skulder 10 290 1963 1205
Summa eget kapital och skulder 26 018 16 022 4 644
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Utvald finasiell information

KSEK 2013 {0} 2011
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 429 -7 253 -4 856
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4 600 -3101 -464
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 17 616 18 076 7 249
Arets kassaflode -5 413 7722 1929
Likvida medel vid arets borjan 9 651 1929 0
Likvida medel vid arets slut 4 238 9 651 1929
NYCKELTAL

2013 2012 2011
Rérelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Avkastning pa eget kapital, % neg neg neg
Avkastning péa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 60,5 87,7 71,4
Skuldsattningsgrad, ggr 0,7 0,1 0,4
Rantetackningsgrad, ggr neg neg Neg
Eget kapital, KSEK 15728 14 059 3314
Sysselsatt kapital, KSEK 15728 14 059 3506
Operativt kassaflode, KSEK -18 429 -7 253 -4 856
Nettoinvesteringar, KSEK 4 600 -3 101 -464
Genomsnittligt antal anstéllda, st 8 7 4
Antal anstéllda vid arets slut, st 8 8 7
Antal aktier, genomsnittligt 18175818 16 333 618 11 420 000
Antal aktier, periodens slut 18 769 151 17 879 151 14 720 000
Resultat per aktie, SEK -0,89 -0,46 -0,44
Eget kapital per aktie, SEK 0,84 0,79 0,23

Utdelning per aktie

Definitioner
Avkastning pa eget kapital

Resultat efter full skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader divide-
rat med genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutning med avdrag for icke rantebéarande skulder och

uppskjuten skatteskuld.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende

aktier.

Resultat per aktie

Periodens resultat efter full skatt i forhallande till genomsnittligt

antal utestédende aktier.

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster plus finansiella kostnader dividerat

med finansiella kostnader.

Rérelsemarginal

Rdrelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Skuldsattningsgrad

Totala skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i procent av omséttning.
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Kommentarer till den finasiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Féljiande information bér ldsas i anslutning till avsnittet "Utvald finansiell information” och de reviderade koncernré-
kenskaperna fér rakenskapsaren 2011 och 2012 samt koncernrékenskaperna fér perioden januari — december 2013 i
Enzymaticas Bokslutskommuniké avseende rakenskapséret 2013.

Resultatrédkning

Jamfdrelse mellan perioderna januari till
december 2013 och januari till december 2012

Enzymaticas nettoomsattning dkade med 9 594 KSEK till 10 489
KSEK for perioden 1 januari till 31 december 2013, jamfoért med
895 KSEK samma period 2012, motsvarande en 6kning om

1 072 procent. Okningen berodde huvudsakligen pa ColdZyme®
Munspray lanserades pa marknaden under perioden. Intékterna
inom segmentet Kosmetik och hygien uppgick till 976 KSEK,
motsvarande cirka 9 procent av Bolagets nettoomséttning,
medan intdkterna inom segmentet Medicintekniska produkter
uppgick till 9 513 KSEK, motsvarande 91 procent av Bolagets
nettoomsattning. Rorelsekostnaderna uppgick till 27 791 KSEK,
jamfért med 9 059 KSEK 2012. Okningen om 18 732 KSEK var
framst hanforlig till betydande marknadsinsatser med bland
annat TV reklam i samband med produktlanseringen av Cold-
Zyme® Munspray samt tkade personalkostnader. Arets resultat
uppgick till -16 208 KSEK, jamfort med -7 568 KSEK 2012.
Resultat per aktie for perioden 1 januari till 31 december 2013
uppgick till -0,89 SEK per aktie, jamfort med -0,46 SEK samma
period 2012.

Jamférelse mellan perioderna januari till
december 2012 och januari till december 2011

Bolagets nettoomsattning dkade med 313 KSEK till 895 KSEK
fér perioden 1 januari till 31 december 2012, jamfért med

582 KSEK samma period 2011, vilket motsvarade en 6kning

om 54 procent. Rorelsekostnaderna dkade med 2 954 KSEK till
9 059 KSEK jamfort med 6 105 KSEK fér samma period 2011,
en 6kning med 48 procent. Okningen berodde framst p& hégre
personalkostnader. Det genomsnittliga antalet anstallda uppgick
under perioden till sju personer, jamfoért med fyra personer under
2011. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7 671, jamfort
med -4 919 KSEK fér samma period 2011. Periodens resultat
uppgick till -7 568 KSEK, jamfort med -4 987 KSEK 2011. Resul-
tat per aktie for perioden 1 januari till 31 december 2012 uppgick
till -0,46 SEK, jamfért med -0,44 SEK samma period 2011.

Kassaflode

Jamférelse mellan perioderna januari till
december 2013 och januari till december 2012

Kassafldde fran den Iopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2013
uppgick till -15 782 jamfért med -7 548 KSEK fér samma period
2012 och paverkades framst av periodens negativa resultat.
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital uppgick
till -2 647 KSEK jamfort med 295 KSEK. Detta berodde framst
pé dkningen av varulager, kundfordringar, och 6vriga fordringar

2013. Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick
darmed till -18 429 KSEK jamfért med -7 253 KSEK fér samma
period 2012. Kassafléde anvant for investeringar uppgick till

-4 600 KSEK jamfoért med -3 101 KSEK fér samma period 2012.
Kassaflodet paverkades primért av investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar vilka uppgick till -4 377 KSEK jamfért med
-3 101 KSEK for samma period 2012. Kassaflodet paverkades
aven av forvarv av materiella anlaggningstillgangar om -223 KSEK
jamfort med 0 KSEK for samma period 2012. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick 17 616 KSEK jamfort med
18 076 KSEK for samma period 2012. Den paverkande faktorn
var en riktad nyemission som Bolaget genomforde under aret.
Kassaflddet for perioden 1 januari till 31 december 2013 uppgick
till -5 462 KSEK jamfért med 7 722 KSEK fér samma period
2012, en minskning med 13 184 KSEK.

Jamforelse mellan perioderna januari till
december 2012 och januari till december 2011

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital for perioden 1 januari till 31 december 2012 upp-
gick till -7 548 KSEK jamfért med -4 969 KSEK samma period
2011 och péaverkades framst av periodens negativa resultat.
Kassaflodeseffekten fran forandringar av rorelsekapital uppgick
till 295 jamfort med 113. Detta berodde framst av en dkning av
kortfristiga skulder 2012. Kassafléde anvant for investeringar
uppgick till -3 101 KSEK jamfoért med -464 KSEK fér samma
period 2011. Investeringarna avsag huvudsakligen aktiverade
kostnader for utvecklingsprojekt. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten dkade med 10 827 KSEK till 18 076 KSEK jamfort
med 7 249 KSEK fér samma period 2011. Okningen berodde
primart pa en nyemission som genomférdes under 2012. Kassa-
flodet for perioden 1 januari till - 31 december 2012 uppgick till
7 722 KSEK jamfort med 1 929 KSEK fér samma period 2011,
en 6kning med 5 793 KSEK.

Finansiell stéllning
31 december 2013 jamfort med 31 december 2012

Enzymaticas balansomslutning per den 31 december 2013
uppgick till 26 018 KSEK jamfort med 16 022 KSEK den 31
december 2012. Under aret investerade Bolaget 4 377 KSEK

i immateriella anlaggningstillgéngar, jamfort med 3 101 KSEK
under 2012. Investeringarna avsag aktiverade kostnader for
utvecklingsprojekt. Immateriella anlaggningstillgangar, besta-
ende av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, licenser
och varumarkesrattigheter, uppgick till 8 036 KSEK, en 6kning
med 4 231 KSEK jamfért med den 31 december 2012. Materi-
ella anlaggningstillgangar, bestaende av inventarier, verktyg och
installationer, uppgick till 220 KSEK, en 6kning med 203 KSEK
jamfort med den 31 december 2012.
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Totala omsattningstillgangar tkade med 5 562 KSEK, fran

12 200 KSEK den 31 december 2012 till 17 762 KSEK.
Okningen férklaras bland annat av hégre varulager, som dkade
fran 1 833 KSEK den 31 december 2012 till 5 678 KSEK den

31 december 2013. Okningen férklaras &ven av hdgre kund-
fordringar, som Okade fran 395 KSEK den 31 december 2012

till 4 673 KSEK den 31 december 2013. Likvida medel minskade
med 5 413 KSEK, fran 9 651 KSEK den 31 december 2012 till

4 238 KSEK den 31 december 2013.

Kortfristiga skulder, bestdende av leveranttrsskulder och 6vriga
kortfristiga skulder, uppgick till 10 290 KSEK per den 31 decem-
ber 2013 jamfort med 1 963 KSEK per den 31 december 2012.
Eget kapital 6kade med 1 669 KSEK och uppgick vid arets slut
till 15 728 KSEK. Okningen forklaras framst av en riktad nyemis-
sion som genomférdes under aret som tillférde Bolaget cirka

19 MSEK fére emissionskostnader. Eget kapital belastades dock
av det negativa resultatet for perioden om 16 208 KSEK.

Kommentarer till den finasiella utvecklingen

31 december 2012 jamfort med 31 december 2011

Enzymaticas balansomslutning per den 31 december 2012 upp-
gick till 16 022 KSEK jamfort med 4 644 KSEK den 31 december
2011. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 3 822 den 31
december 2012 jamfort med 742 KSEK den 31 december 2011.
Okningen forklaras framst av en 6kning i balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten som ¢kade med 2 993 KSEK, fran 511 KSEK
till 3 504 KSEK mellan aren. Totala omsattningstillgangar 6kade
med 8 298 KSEK, fran 3 902 KSEK den 31 december 2011 till
12 200 KSEK den 31 december 2012. Okningen berodde framst
pa en 6kning av likvida medel, som ¢kade med 7 722 KSEK,
fran 1 929 KSEK den 31 december 2011 till 9 651 KSEK den

31 december 2012. Okningen forklaras &ven av hégre varulager,
som oOkade fran 34 KSEK till 990 KSEK mellan aren.

Kortfristiga skulder, bestaende huvudsakligen av leverantors-
skulder, dvriga skulder samt upplupna kostnader och férutbetalda
intékter, uppgick till 1 963 KSEK den 31 december 2012 jamfort
med 1 205 KSEK, Eget kapital tkade med 10 745 KSEK, fran

3 314 KSEK den 31 december 2011 till 14 059 KSEK den

31 december 2012. Okningen berodde framst p& en nyemission
som genomfdérdes under 2012 i samband med att Bolaget
noterades pa AktieTorget.
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Eget kapital, skulder och annan finasiell information

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Enzymaticas eget
kapital och skuldséattning per den 31 december 2013. Bolaget
eget kapital uppgick till 15 728 KSEK, varav aktiekapital uppgick
till 751 KSEK. Bolaget innehade inte nagra réanteb&rande skulder
per den 31 december.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
KSEK 2013-12-31
Summa kortfristiga skulder -

Mot borgen _

Mot sékerhet -

Blancokrediter -

Summa langfristiga skulder -

Mot borgen -

Mot sékerhet -

Blancokrediter -

Summa eget kapital 15728
Aktiekapital 751
Ovrigt tillskjutet kapital 45779
Ansamlad forlust -30 802

NETTOSKULDSATTNING
KSEK

A. Kassa

2013-12-31

4238
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 4 238

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -

F. Kortfristiga bankskulder -

G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder -

|. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -

j. Kortfristig finansiell nettokassa (I-E-D)

K. Langfristiga banklan -

L. Emitterade obligationer -

M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig skuldsé&ttning (K+L+M) -

O. Nettoskuldsattning (J+N) -4 238

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv
manaderna. Per den 31 december 2013 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 4,2 MSEK. Vidare innehade Bolaget en outnyttjad
checkrakningskredit om 6,0 MSEK. Befintliga likvida medel,
inklusive checkrékningskrediten om 6,0 MSEK, bedéms tacka
Bolagets behov av rorelsekapital till april 2014. Underskottet av
rorelsekapital for den kommande tolvménadersperioden berak-
nas uppga till cirka 50,0 MSEK.

For att majliggoéra fortsatt geografisk expansion samt sats-
ningar pé lansering av nya produkter och pa produktutveckling
bedomer styrelsen déarfor att Bolaget har ett behov av att tillféras
finansiella resurser. Med anledning darav beslutade styrelsen i
Enzymatica, under férutsattning av bolagsstdmmas godkénnan-
de, om Foretradesemissionen. Styrelsens beslut godkandes vid
en extra bolagsstdmma den 6 mars 2014. Vid fullteckning tillfors
Bolaget cirka 63,3 MSEK fore emissionskostnader. Enzymatica
har erhallit teckningsférbindelser fran ett antal av Bolagets storre
aktiedgare och av personer i styrelsen och ledningsgruppen om
totalt cirka 16,6 MSEK, motsvarande cirka 26,2 procent av Fore-
trddesemissionen. Dartill har Bolaget ingatt avtal om emissions-
garantier om cirka 37,3 MSEK, motsvarande cirka 58,8 procent
av Foretradesemissionen. Sammanlagt &r Féretradesemissionen
darmed garanterad upp till ett belopp om cirka 53,8 MSEK,
motsvarande 85,0 procent av emissionsbeloppet. Extra bolags-
stamman fattade aven beslut om en 6vertilldelningsoption om
cirka 20,3 MSEK, att utnyttjas efter beslut av styrelsen vid stort
intresse och i den man Foretradesemissionen blir dvertecknad.

Av ett kapitaltillskott om hdgst cirka 58,3 MSEK efter emissions-
kostnader, avses cirka 20,0 MSEK anvandas till att finansiera
Bolagets geografiska expansion. Detta inkluderar fortsatt lanse-
ring av ColdZyme® Munspray pa de skandinaviska marknaderna
och andra europeiska marknader samt registrering och lansering
av den nya munskdlisprodukten i Sverige. Vidare ingar som

ett led i detta etableringen av en egen forsaljningsorganisation

i Skandinavien och externa saljkanaler pa andra marknader.
Cirka 30,0 MSEK avses tacka kostnader for produktutveckling
inkluderande studier och forstarkning av Bolagets Immateriella
rattigheter. Darutover avses cirka 8,0 MSEK av nettolikviden aven
anvandas i den I6pande operativa verksamheten. Det ytterligare
kapitaltillskott som ett utnyttjande dvertilldelningsoptionen skulle
medfdra innebéar 6kade majligheter till intesifierad expansionstakt.

Foretradesemissionen, tillsammans med existerande likviditet
och kassafléden fran den I6pande verksamheten, beddms tacka
Bolagets behov av finansiering under mer an tolv manader.
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For det fall parter som stallt ut teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier inte skulle infria sina &taganden och Foretrades-
emissionen darmed inte skulle tecknas till garanterad niv& och/
eller kassaflédet inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens
beddmningar skulle Bolaget tvingas dvervaga ytterligare kapita-
lanskaffningar, i form av lan fran Bolagets dgare eller néarstaende
parter, krediter fran banker eller kompletterande nyemissioner.
Ytterligare alternativ for att avhjalpa ett eventuellt rérelsekapitals-
underskott i anledning av otillrackligt tecknad emission skulle
vara att Bolaget reviderar beslutat tillvaxtstrategi och avbryter en
eller flera pagéende och planerade produktutvecklingsprojekt.
Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bola-
get skulle tvingas anstka om rekonstruktion eller konkurs.

Investeringar

Enzymaticas investeringar bestar till stérsta delen av aktiverade
kostnader for utvecklingsprojekt. Utgifter avseende utvecklings-
projekt aktiveras i den man dessa forvantas ge framtida eko-
nomiska férdelar. Ett antal kriterier ska vara uppfyllda for att ett
utvecklingsprojekt ska aktiveras, bland annat att kostnader gar
att mata, att det finns en marknad foér projektet samt majligheten
att slutféra projektet.

Bolagets investeringar for rakenskapséren 2013, 2012 och 2011
redovisas i tabellen nedan.

KSEK 2013 2012 2011
Immateriella anlaggningstillgangar 4377 3101 434
Materiella anlaggningstillgangar 223 0 30
Summa 4600 3101 464

Pagaende investeringar och ataganden
om framtida investeringar

Aven om Enzymatica har lanserat produkter pd marknaden s& &r
Bolaget fortfarande i grunden ett utvecklingsbolag. Produktut-
veckling, inkluderande vissa kliniska studier, star fortfarande for
en betydande del av Bolagets investeringar. Forhandlingar pagar
med intressenter om distribution p& nya marknader men det ar

i nulaget inte klarlagt i vilken omfattning Enzymatica kommer att
behdva investera i marknadsféringskostnader.

Eget kapital, skulder och annan finasiell information

Foérutom aktivering av kostnader for utvecklingsprojekt har
Bolaget har inga pagéaende vasentliga investeringar eller gjort
nagra ataganden om framtida investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter

Aven om Enzymatica framgéngsrikt har lanserat ColdZyme®
Munspray pa den svenska marknaden och planerar att lansera
ColdZyme® Munspray i fler lander under 2014 kommer Bolagets
verksamhet dven fortsattningsvis omfatta en stor del produktut-
vecklingsarbete i syfte att ta fram nya produkter som efterfragas
pa marknaden. Det finns savitt styrelsen kanner till, utéver gene-
rell osékerhet relaterad till produktutvecklingsprojekt samt osé-
kerheter relaterade till resultat av pagéende och framtida studier,
inga k&nda tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha
en vasentlig inverkan pé Bolagets framtidsutsikter.

Vasentliga handelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

Inga vésentliga forandringar har intraffat vad géller Bolagets
finansiella stélining sedan offentliggdrandet av bokslutskommu-
nikén for rakenskapsaret januari-december 2013 den 4 februari
2014.

Sedan utgangen av den senaste perioden for vilken finansiell
information har offentliggjorts enligt ovan har féljande vasentliga
handelser intraffat:

m Enzymatica informerar om strategiska rekryteringar.
Johan Wennerholm anstélls som CFO och Tina Dackemark
Lawesson som Senior Communication Officer.

B Enzymatica presenterar en ny produkt, PeriZzyme® Munskolj,
som &r en andra generationens produkt mot tandkdéttsinflam-
mation (gingivit) och tandlossning (parodontit). PeriZyme®
Munskalj ar en vidareutveckling av den tidigare registrerade
medicinteknikprodukten Perizyme® Tuggummi.

B Enzymatica informerar om samarbete med Nuance Group AB
avseende forséljning av ColdZyme® Munspray pa samtliga av
deras Taxfree butiker (Flygplatser) i Sverige.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Enzymaticas styrelse bestér for narvarande av fyra ordinarie leda-
moter, inklusive ordféranden. Styrelseledamoterna véljs arligen
pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstamma. Styrel-

sen har sitt sate i Skane lan, Lunds kommun. Nedan redovisas
de nuvarande styrelseledamdterna i Bolaget.

Namn Ledamot sedan  Fodelsear Position Antal Antal personal-

aktier optioner
Christian W Jansson 2013 1949 Styrelseordférande 25 000 150 000
Fredrik Lindberg 2012 1957 Ledamot 4 000 100 000
Jorgen Rexd 2007 1955 Ledamot 1799 200 100 000
Anders Jungbeck 2013 1955 Ledamot 6 000 100 000

Christian Westin Jansson, fodd 1949

Styrelseordférande sedan maj 2013.

Fredrik Lindberg, fodd 1957

Styrelseledamot sedan februari 2012.

Ovriga uppdrag:

Styrelseordférande Svensk Handel AB, Vivoline Medical AB och
Apoteket AB (publ). Styrelseledamot Europris AS, Bong AB,
Jager & Jansson Galleri AB, Ideella féreningen Svenskt Narings-
liv med firma Svenskt Naringsliv, Carl Westin AB, Blue Water
Systems AB, Fata Morgana AB och KappAhl AB (publ). Styrelse-
suppleant Slow or Hasty Opinions S.0.H.O AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:

Styrelseordférande och verkstallande direktor KappAhl Sverige
AB, Klévern Hilda AB och Fastighets AB Beteséngen. Styrelsele-
damot Vastsvenska Handelskammaren Service AB, AnSa Protec-
tion Aktiebolag, Carl Westin Associates AB, Silverbergs Clan AB
och Kontanten AB.

Utbildning: Ekon. Dr. h.c och civilekonom.

Innehav: 25 000 aktier och 150 000 personaloptioner.

Anders Jungbeck, f6dd 1955

Styrelseledamot sedan maj 2013.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande direktor
Actavis AB, Actavis Holding AB och Recept Pharma RP AB.
Styrelseledamot Arrow Lakemedel Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och
verkstallande direktér Arrow Scandinavia AB och Mrahpoitar AB

Utbildning: Sjukskoterska.
Innehav: 6 000 aktier och 100 000 personaloptioner.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Fiddevangen Aktiebolag och
Bone Support Incentive AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot och
verkstallande direktor Ultrazonix DNT AB, Ultrazonix Holding AB,
Bone Support AB och Bonesupport Holding AB. Styrelseledamot
i MedArt A/S. Verkstallande direktér GMF Fastighetsaktiebolag.

Utbildning: Legitimerad l&kare.
Innehav: 4 000 aktier och 100 000 personaloptioner.

Jorgen Rexd, fodd 1955
Styrelseledamot sedan april 2007.

Ovriga uppdrag: Advokat (medlem av Sveriges Advokatsam-
fund). Styrelseordférande Enzymatica Care AB. Styrelseledamot
Humea AB, Navexa Securities AB och Advokat Jorgen Rexd AB.
Likvidator Softplace AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
Forskarpatent i Syd AB, Colloidal Resource AB, CR Development
AB och Vardboendefonden Management AB. Styrelsesuppleant
Rexd Brands AB. Likvidator Plastkonstruktioner Curt Christop-
herson Aktiebolag, Larsson & Larsson Consulting i Lund AB,
Aditech Pharma AB, Added Power Invest i Sverige AB, Lunda-
logik Holding AB, Fastighets AB Sjukhuskvarteret 12 i Landskro-
na, Fastighets AB A-mannen 34, Tingvar Fastighetsutveckling
AB, Fastighetsaktiebolaget Tona 2, Vasterport 15 AB, Fastighets
AB Fers 9, Evolution & Development Rickard Carlsson AB,
Avendum i Lund AB, Paulssons Landsdomare 14 nr 2 AB,
PeCalu Holding AB, Fastighets AB PeCalu och Bergsg. 28 i
Malmé Ekonomisk férening.

Utbildning: Advokat. Jur kand examen. Lunds universitet.

Innehav: 1 799 200 aktier och 100 000 personaloptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Anstalld sedan

Fodelsear

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Antal
aktier

Position Antal personal-

optioner

Michael Edelborg Christensen 2009 1970 VD 893 275 100 000
Johan Wennerholm 2014 1968 CFO 4 000 0
Jorgen Rexo 2011 1955 EVP Legal 1799 200 100 000
EVP Marketing &
UIf Blom 2011 1965 : 1783832 100 000
Operations
EVP R h &
Mats Clarsund 2012 1967 eseare 3 281 100 000

Development

Michael Edelborg Christensen, f5dd 1970
VD
Anstélld sedan 2009.

UIf Blom, f6dd 1965
EVP Marketing & Operations
Anstélld sedan juli 2071.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot Enzymatica Care AB, Bjarred
Saltsjébaden Fastighets AB, Nordic Consulting Group AB, Shark
1 AB och Sharktail Holding AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
Enzymatica AB och Borgeby 1 AB.

Utbildning: Executive MBA, Lunds universitet.
Innehav: 893 275 aktier och 100 000 personaloptioner.

Johan Wennerholm, f5dd 1968
CFO
Tilltrader 1 april 2014.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor
Medzyme Invest Oresund AB. Styrelseledamot Enzymatica
Care AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot
Enzymatica AB (publ).

Utbildning: Civilekonom.
Innehav: 1 783 832 aktier och 100 000 personaloptioner.

Mats Clarsund, f6dd 1967
EVP Research & Development

Anstélld sedan november 2012.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor
Occlutech International AB. Styrelseledamot Nordic
Infrastructure AB och Oresunds Ambulans AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant
CellaVision International AB.

Utbildning: Civilekonom.

Innehav: 4 000 aktier och O personaloptioner.

Jorgen Rex0, se aven avsnittet Styrelsen.
EVP Legal

Anstélld sedan november 201 1.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Utbildning: Doktor i enzymteknologi, Lunds universitet.

Innehav: 3 281 aktier och 100 000 personaloptioner.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledaméterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen ledamot eller
ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelate-

rat mal under de senaste fem aren. Christian Westin Jansson

var styrelseledamot i AnSa Protection Aktiebolag vars konkurs
avslutades 2011. Fredrik Lindberg var styrelseledamot i MedArt
A/S nér det forsattes i rekonstruktion vars konkurs avslutades
2013. Jorgen Rexd var styrelsesuppleant i Rexd Brands AB vars
konkurs avslutades 2011. Utodver uppraknade personer sa har
inga personer i styrelsen eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nagon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren. Inte heller har nagon anklagelse och/
eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) mot
nagon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvalt-
nings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sté i strid med Enzymaticas intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Enzymatica
genom aktie- och eller optionsinnehav.

Samtliga styrelseledam&ter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Enzymatica AB, Ideon Science Park,
SE-223 70 Lund, Telefon +46 46 286 31 00.

Bolagsstyrning inom Enzymatica
Enzymaticas aktier &r inte upptagna till handel pé en reglerad
marknad och Enzymatica omfattas darfor formellt inte av Svensk

Erséttningar under 2013

GrundIon

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

kod foér Bolagsstyrning. Enzymatica foljer tillampliga regler i
aktiebolagslagen, de regler och rekommendationer som féljer av
Enzymaticas notering pa handelsplatsen AktieTorget samt god
sed pé aktiemarknaden.

Revisorer

Ernst & Young Aktiebolag, med adress Torggatan 4, 211 40
Malmo, Bolagets revisor sedan 2012 med en mandatid om fyra
ar och med Goran Neckmar som huvudansvarig revisor sedan
2012. Goran Neckmar ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Ersittning till styrelse och ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt
bolagsstammans beslut. Arsstamman 2013 beslutade att arvode
inte ska utga till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseleda-
moter. Erséttning till verkstéllande direktér och andra ledande
befattningshavare utgérs av grundién och 6vriga formaner (avser
tjanstebil). Bolagets ledande befattningshavare utgors av, forut-
om verkstéllande direktdren, ytterligare fyra personer.

Beslut om erséttning och formaner till verkstallande direktdren
har beslutats av Enzymaticas styrelse. Beslut om ersattningar
och féormaner till dvriga ledande befattningshavare bereds av
verkstéllande direktoren som forelagger styrelsen ett forslag.

Enligt verkstallande direktdrens anstéliningsavtal finns en upp-
sagningstid fran Bolagets sida pé sex manader under vilken 16n
och 6vriga formaner utgér pa oférandrad niva. Uppséagnings-
tiden for Michael Edelborg Christensen uppgar till sex manader.
Sarskilt avgangsvederlag utgér ej. Uppségningstiden for ovriga
ledande befattningshavare &r tre manader, och fran Bolagets sida
uppgar uppséagningstiden till mellan tre till sex manader. Séarskilt
avgangsvederlag utgar ej.

Ovriga

Bonus Pension? féormaner2

Styrelsens ordférande Christian Westin Jansson

Fredrik Lindberg

Joérgen Rexd 718 750 5571 724 321
Anders Jungbeck

VD Michael Edelborg Christensen 875 000 5076 880 076
Andra ledande befattningshavare?® 2 690 000 288 219 62 196 3040 415
Totalt 4 283 750 298 866 62 196 4 644 812

1 Totala avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande férméaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen uppgick till 0 MSEK
per den 31 december 2013.Samtliga pensionsutfastelser till koncernledningen ar forsékrade. Foljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Bolaget
for pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen.

2 Avser huvudsakligen bilférman.

3 Tre personer under 2013. Inkluderar dven omstruktureringskostnader avseende CFO om 495 000 SEK.
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Vetenskapliga radgivare

Enzymaticas vetenskapliga radgivare utgdrs av etablerade och vélkédnda forskare inom terapiomradet infektion och enzymteknologi.

Syftet med Enzymaticas vetenskapliga radgivare é&r att bista Bolaget i forskningsrelaterade fragor samt utvérdera och ge rad till framti-

da forsknings- och produktmdjligheter.

Goran Jonsson

Goran ar dverlakare vid infektionskliniken i Lund med erfarenhet

av utredning och behandling av infektionssjukdomar sedan 15 ar
tillbaka. Géran innehar medicine doktorsgrad i amnet infektions-
immunologi. Aktuell forskning sker i samarbete med bland annat
Klinisk Immunologi och Reumatologen i Lund.

Sebastian Johnston

Sebastian ar Professor of Respiratory Medicine Head, Airway
Disease Infection Section National Heart and Lung Institute vid
Imperial College i London. Sebastian ar en varldsledande virus-
forskare och lékare inom &vre luftvagsinfektioner.

Corrado Cilio

Corrado ar professor vid enheten for celluldr autoimmunitet vid
Lunds universitet och med forskningsfokus pa de immunologiska
mekanismerna bakom autoimmuna sjukdomar.

Jan Faergeman

Jan &r professor och ¢verlékare vid hudkliniken pa Sahlgrenska
Universitetssjukhuset och ar specialist inom dermatologi och ve-
nerologi med mangarig erfarenhet fran bade klinik och forskning.

Patrick Adlercreutz

Patrick &r professor i bioteknik vid Lunds universitet med mang-
arig erfarenhet fran enzymteknologi.

Lena Uller

Lena &r docent i immunofarmakologi vid Lunds universitet och
sedan 2008 forskargruppschef vid BMC i Lund och fokuserar pa
mekanismer och lakemedelsutveckling vid luftvagsinflammation
och férkylningsorsakad astma och KOL.
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore nyemissionen uppgér aktiekapitalet i Bolaget till 750 766,28
SEK och fordelas p& 18 769 151 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,04 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktie-
kapital uppgick per den 31 december 2013 till 750 766,28 SEK
(715 166,28 per den 1 januari 2013). Bolagets aktiekapital skall
utgora lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK. Antal aktier
skall utgoéra lagst 12 500 000 aktier och hoégst 50 000 000 aktier.

Aktierna &r denominerade i SEK och har emitterats i enlighet
med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna &r
registre—rade i elektronisk form i enlighet med avstadmningsférbe-
hall i bolagsordningen. Aktieboken férs av Euroclear, med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den
av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier &r emitterade och
fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Enzymaticas
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedagare far vid bolags-
stdmma résta for fulla antalet av denne dgda och féretradda
aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya

aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet

med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrel-
sen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren
innehar. Inga begréansningar foreligger avseende aktiernas dver-
latbarhet. Enzymaticas aktier &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller I16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdépserbjudanden
betraffande Enzymaticas aktier under det innevarande eller fore-
géende rékenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet férandrats enligt
tabellen nedan.

Okning av Totalt antal  Féréandring av Totalt
Registrerat Transaktion antalet aktier aktier aktiekapital aktiekapital Kvotvarde
2006 Nybildning 1000 1000 100 000,00 100 000,00 100,00
2009 Nyemission 200 1200 20 000,00 120 000,00 100,00
2011 Nyemission 3800 5 000 380 000,00 500 000,00 100,00
2011 Split 12 495 000 12 500 000 - 500 000,00 0,04
2011 Nyemission 2220000 14 720 000 88 800,00 588 800,00 0,04
2012 Nyemission 1783832 16 503 832 71 353,28 660 153,28 0,04
2012 Nyemission 1375319 17 879 151 55 013,00 715 166,28 0,04
2013 Nyemission 890 000 18 769 151 35 600,00 750 766,28 0,04
2014 Féretrddesemissionen’ 4692 287 23 461 438 187 691,54 938 457,82 0,04
2014 Overtilldelningsoptionen? 1 500 000 24 961 438 60 000,02 998 457,84 0,04
2014 Optionsprogram 2012/2014° 150 000 25111438 6 000,00 1004 457,84 0,04

Belopp ovan anges i SEK

'Under forutsattning att Féretraddesemissionen fulltecknas

*Under férutsattning att Féretradesemissionen dvertecknas och styrelsen valjer att utnyttja Overtilldelningsoptionen fullt ut.
“Under férutséttning att samtliga optioner som getts ut inom ramen for Optionsprogram 2012/2014 nyttjas for nyteckning av aktier i Bolaget.

Bemyndigande

Vid arsstamman den 6 maj 2013 beslutades att bemyndiga sty-
relsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till ndstkom-
mande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktie&dgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av hdgst 2 000 000 aktier
mot kontant betalning och/eller med bestammelse om apport
eller kvittning. En del av bemyndigandet utnyttjades under det
fiarde kvartalet 2013 da 890 000 aktier placerades i en riktad
nyemission.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Enzymatica uppgick till cirka 1 300 per den
30 december 2013. Av nedanstaende tabell framgér information
avseende &garforhallandena i Bolaget per den 31 december
2013 med darefter kédnda férandringar. For uppgift om styrelse-
ledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Bolaget, se sidorna 39-40. Savitt styrelsen har k&dnnedom finns
inget direkt eller indirekt &gande eller kontroll dver Bolaget. Inte
heller foreligger dverenskommelser om att inte avyttra aktier
under viss tid (sé kallade lock up-avtal).
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Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Humea AB (Jorgen Rexo) 1799 200 9,59%
Medzyme AB (Ulf Blom) 1783832 9,50%
Royal Skandia Life 1441 832 7,68%
Cove Neck Invest AB 1403 857 7,48%
Ake Larsson 1 400 000 7,46%
GGGB 4100, Victory Life 1260 676 6,72%
Nordic Consulting Group (Michael Edelborg Christensen) 893 275 4,76%
Swedish Power By Samuelsson AB 554 629 2,96%
Bo R Johansson 363 096 1,93%
SEB S.A. W8IMY 312 957 1,67%
Ovriga 7 555 797 40,26%
Totalt 18 769 151 100,00%

Kélla: Euroclear

Utdelningspolicy

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran
styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstam-
man faststalld avstdmningsdag &r registrerad i den av Euroclear
férda aktieboken. Bolagets samtliga aktier berattigar till utdel-
ning. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begrénsas endast genom regler for preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sérskilda
regler, restriktioner eller férfaranden avseende utdelning féreligger
for aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige.

Bolaget har hittills inte 1amnat utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst & kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Storleken pa kommande

Aktiekursens utveckling under 2013

utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiella
stélining, kapitalbehov och kassafléden. Styrelsens avsikt ar att
utdelning skall spegla Bolagets langsiktiga resultatutveckling
och kapitalbehov. Under de narmaste aren bedéms eventuella
Overskottsmedel behdva aterinvesteras i verksamheten for att
finansiera Bolagets fortsatta tillvaxt.

Handel med Enzymatica-aktien

Enzymaticas aktier &r sedan den 14 juni 2011 upptagna till
handel p& handelsplattformen AktieTorget. Aktien har ISIN-kod
SE0003943620 och kortnamnet ENZY. Antalet aktier uppgéar

till 18 769 151. Sista betalkurs den 30 december 2013 var
20,20 SEK, motsvarande ett borsvarde om cirka 379 MSEK.
Under 2013 uppgick den genomsnittliga omséattningen per han-
delsdag till cirka 24 000 aktier, motsvarande cirka 605 KSEK.
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har for narvarande tva langsiktiga incitamentsprogram
for anstéllda omfattande Optionsprogram 2012/2014 inne-
fattande emission av nya aktier samt Personaloptionsprogram
2013/2017 omfattande personaloptioner samt sakringsatgarder
genom emission och godkannande av dverlatelse av teck-
ningsoptioner.

Optionsprogram 2012/2014

Vid extra bolagsstamma den 24 januari 2012 beslutades att
inratta ett optionsprogram fér nyckelpersoner i Bolaget omfat-
tande 150 000 optioner. Varje option berattigar innehavaren att
teckna en ny aktie i Enzymatica till en teckningskurs uppgéende
till 12,0 kronor under perioden 12 mars 2014 till och med

30 juni 2014. Deltagarna bestéar av tva tidigare anstéllda och

en nuvarande anstélld i Bolaget.

For att sakerstélla Enzymaticas ataganden i anledning av
Optionsprogram 2012/2014 beslutade extra bolagsstamma
den 6 mars 2014 att emittera hdgst 150 000 aktier till
deltagarna i Optionsprogram 2012/2014.

Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Personaloptionsprogram 2013/2017

Vid &rsstdmman 2013 beslutades att inratta ett nytt, langsiktigt
personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri tilldelning av
hogst 850 000 personaloptioner till anstéllda och nyckelpersoner
i Bolaget. Optionerna ska tilldelas samtliga anstéllda i Bolaget
samt nyckelpersoner med uppdrag for Bolaget, varvid tilldelning
ska ske med hogst 100 000 optioner per person. Optionspro-
grammet omfattar dven styrelseledamdéter som inte ar anstallda i
Bolaget. Varje personaloption berattigar innehavaren att forvarva
en ny aktie i Enzymatica till ett I6senpris uppgéende till 30,30 SEK
under tiden frdn och med den 31 juli 2016. For optioner som till-
delats efter den 31 juli 2013 kan utnyttjande av samtliga optioner
ske forst fran och med arsstamman 2017. Sista utnyttjandedag
ar den 31 december 2017.1

For att sakerstalla Enzymaticas ataganden och kostnader i
anledning av personaloptionsprogram 2013/2017 beslutade ars-
stamman 2013 att emittera hogst 1 117 100 teckningsoptioner
till Enzymatica Care AB.

Sammanlagt belopp

| tabellen nedan visas sammanlagd 6kning av antalet aktier och
aktiekapitalet samt utspéadning vid fullt utnyttjande av optioner
under Optionsprogram 2012/2014 samt utestdende teck-
ningsoptioner under Personaloptionsprogram 2013/2017 (fére
omrékning till féljd av féreliggande nyemission).

Okning

Utspadningseffekt,

Program Antal nya aktier aktiekapitalet, SEK antal aktier och roster, %

Optionsprogram 2012/2014 150 000 6 000,00 0,79
Personaloptionsprogram 2013/2017 1117 100 44 684,01 5,62
Totalt 1267 100 50 684,01 6,32

Konvertibla skuldebrev

Det finns for narvarande inga utestdende konvertibla skuldebrev
som berattigar till nyteckning av aktier i Enzymatica.

4 Enligt villkoren for personal- och teckningsoptionerna kommer det antal aktier som varje option berattigar till samt I6senpriset respektive
teckningskursen att omraknas till f6ljd av féreliggande nyemission.
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Bolagsordning

Enzymatica AB (publ)
556719-9244

§ 1 Firma

Bolagets firma &r Enzymatica AB (publ).

§ 2 Styrelsens séte

Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling och férsaljning av
innovativa produkter baserade pa enzymteknologi samt darmed
férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000
kronor.

§ 5 Aktieantal

Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 12 500 000 och hoégst
50 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter med hogst 10 supplean-
ter. Den véljes arligen pa arsstamman for tiden intill dess nasta
arsstamma har hallits.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska vélja 1-2 revisorer med eller utan revisorssupple-
anter. Dessa véljes pa arsstamman for tiden intill slutet av den
arsstamma som hélls under det fjarde rakenskapsaret efter
revisorsvalet.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungérelse i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bo-
lagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker, skall bolaget genom
kungdrelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§ 9 Arsstimma

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Bolagsordning

Vid arsstamman skall féljande arenden forekomma;
1) Val av ordférande vid stémman;

2) Upprattande och godkannande av réstlangd;

)
)
3) Val av en eller tva justeringsman;
4) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
5) Godkénnande av forslag till dagordning;
)

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut om

a) faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,

b) dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den
faststéllda balansrékningen,

c) ansvarsfrihet at styrelseledamdoter och verkstéllande
direktor nar sadan forekommer;

8) Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden;
9) Valav
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,

b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, nar sa
skall ske;

10) Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

Vid bolagsstamma ma envar rostberattigad rosta for hela antalet
av honom féretradda aktier, utan begransning i réstetalet.

§ 10 Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Deltagande pa stamman

For att fa deltaga pa bolagsstamma ska aktiedgare anméla sig
samt antalet bitraden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den
dag som anges i kallelsen till stdmman. Denna dag far ej vara
sbndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
stamman. Ombud behdver ej anmala antalet bitrdden. Antalet
bitraden far hogst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid arsstamma den 6 maj 2013.
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Legala fragor och kompletterande information

Allmén bolagsinformation

Bolagets firma &r Enzymatica AB. Bolaget &r moderbolag till
Enzymatica Care AB (org. nr 556701-7495) och dotterbolaget
Enzymatica, Inc., under bildande. Dotterbolaget Enzymatica
Care AB ar inte rorelsedrivande, men forvaltar teckningsoptioner
utstéllda av Bolaget, som ett led i att sékra av Bolaget utstéllda
personaloptioner. Dotterbolaget Enzymatica, Inc., bildas for att
bedriva koncernens framtida verksamhet i USA.

Vésentliga avtal
Leveransavtal med Zymetech ehf.

Det islandska féretaget Zymetech ehf. ("Zymetech”) levererar
det trypsin (rdenzym), utvunnet ur atlantisk torsk, som Bolaget
anvander i sina produkter. Enzymet levereras av Zymetech till
Bolaget enligt ett tioarigt leveransavtal som parterna under-
tecknade 2011. Leveransavtalet kompletteras av ett separat
kvalitetsavtal som parterna ingick 2012.

Leveransavtalet ger Bolaget ratt att marknadsféra och sélja
produkter, innehallande enzymet, mot forkylning och influensa i
hela varlden. Enligt Bolagets uppfattning ar ratten att marknads-
féra och sélja produkter mot férkylning och influensa exklusiv i
Sverige, Danmark, Finland och Norge.

Avtalet med Zymetech ger Bolaget réatt att utveckla, marknads-
féra och sélja vissa andra specificerade konsumentprodukter,
innehallande enzymet, inom omradet halsa och skdnhet. Har-
utdver ges Bolaget pa vissa villkor rétt att marknadsféra och
sélja ytterligare konsumentprodukter, innehéllande enzymet,
inom omradet halsa och skdnhet, forutsatt att Zymetech ger sitt
godkénnande som inte oskaligen far innehallas. Leveransavtalet
galler till mars 2021 och kan inte sédgas upp av Zymetech, annat
an vid materiellt kontraktsbrott eller vid en obestandssituation.

Distributionsavtal

Enzymatica har ingatt avtal for distribution av ColdZyme®
Munspray med bl a Apoteket AB, ApoPharm AB (Apoteket Hjar-
tat), Kronans Droghandel och Life Europe AB.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Enzymatica tillampar IAS 24 Upplysningar om nérstaende. Under
rakenskapsaret 2013 forelag en transaktion med narstaende

att rapportera, i enlighet med IAS 24. Enzymatica, Inc., under
bildande, har under 2013 ingatt avtal med foretaget Adartis, Inc.
om exklusiv distribution av produkter inom det veterinar-
medicinska omradet i USA och Kanada. Avtalstiden ar sex ar.
Foretaget ags av bl.a. Robert Rexd, som &r bror till J6rgen Rexd
som ér styrelseledamot och ledande befattningshavare i
Enzymatica. Nagra transaktioner under avtalet har annu inte agt
rum. Avtalsvillkoren beddms vara marknadsméassiga.

Tvister

Styrelsen beddémer att det inte finns nagra tvister eller rattsliga
processer av vasentlig betydelse fér Enzymatica.

Immateriella rittigheter

Det réenzym som levereras fran Zymetech till Bolaget &r foremal
for patentskydd, vilket patent &gs av tredje man. Patentet
forfaller 2021.

Resultaten av den produktutveckling som Bolaget bedriver
omfattas bl.a. av lag om skydd for féretagshemligheter och
sekretessavtal.

Det registrerade varumérket ColdZyme® Munspray &gs av
Bolaget och &r registrerat pa de huvudsakliga marknader som
Bolaget beddmer relevant for produkten.

Bolaget ager ocksa det registrerade varumarket PeriZyme®
Tuggumi.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bankaktiebolag som
bitratt Enzymatica i upprattandet av Prospektet. EPB ar aven
emissionsinstitut avseende nyemissionen. Mannheimer Swartling
Advokatbyrd AB ("Mannheimer Swartling Advokatbyrd”) har agerat
legal radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen.

Handlingar inforlivade genom hénvisning

Detta prospekt bestar av, utéver foreliggande dokument, féljande
handlingar som é&r inférlivade genom héanvisning:

W Enzymaticas bokslutskommuniké for perioden
januari-december 2013,

W Enzymaticas arsredovisningar avseende rékenskapsaren
2012 och 2011 som har reviderats av Bolagets revisorer.
Hanvisningen avser endast historisk finansiell information
inklusive forvaltningsberattelse,

Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion

Foéljande handlingar kommer under prospektets giltighetstid att
finnas tillgangliga for inspektion i elektronisk form pa Bolagets
hemsida www.enzymatica.se:

W Bolagsordning for Enzymatica AB (publ)

W Bokslutskommuniké avseende perioden
januari-december 2013

] Arsredovisning avseende rakenskapsaren 2012 och 2011
W Foéreliggande prospekt

P& Bolagets hemsida finns &ven reviderade arsredovisningar
avseende tidigare rakenskapsar samt delarsrapporter tillgangliga.
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Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Enzymaticas aktiedgare har genom teckningsfor-
bindelser atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen.
Ingen erséattning utgér till dessa aktiedgare for deras dtagande.
Darutdver har ett antal parter stéllt ut emissionsgarantier for vilka
erséattning utgar. Utdver ovanstéende parters intresse att Foretra-
desemissionen skall genomféras framgéangsrikt, samt avseende
ovriga emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Erik Penser Bankaktiebolag ar finansiell radgivare till Bolaget
samt agerar emissionsinstitut i samband med nyemissionen.
Mannheimer Swartling Advokatbyra ar legal radgivare till Enzy-
matica i samband med nyemissionen. Erik Penser Bankaktie-
bolag och Mannheimer Swartling Advokatbyra erhéaller en pa
férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
nyemissionen. Darutéver har Erik Penser Bankaktiebolag och
Mannheimer Swartling Advokatbyra inga ekonomiska eller andra
intressen i nyemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstéende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinformation
som kommer frén tredje man. Aven om informationen har ater-

Legala fragor och kompletterande information

givits korrekt och Enzymatica anser att kéllorna ar tillforlitliga har
Enzymatica inte oberoende verifierat informationen, varfér dess
riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt Enzyma-
tica kanner till och kan férvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har dock
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. P& vissa stéll-
en i prospektet beskrivs Enzymaticas stélining pa marknaden.
Dessa uppgifter baseras pa Bolagets omséttning i forhallande
till Enzymaticas beddmning av de aktuella marknadernas storlek
respektive konkurrenternas omsattning.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Féretradesemissionen ar garanterad till 85,0 procent genom
teckningsforbindelser om cirka 16,6 MSEK, motsvarande cirka
26,2 procent av emissionslikviden, och avtal om emissions-
garanti om cirka 37,3 MSEK, motsvarande 58,8 procent av
emissionslikviden. | tabellen p& ndstkommande sida redovisas
de parter som lamnat teckningsférbindelser och ingatt avtal om
emissionsgaranti med Bolaget. Kontant erséattning utgar enligt
avtalen om emissionsgaranti om 7,0 procent pa garanterat
belopp. Bolagets styrelseordférande Christian W Jansson, som
via bolaget Fata Morgana AB, ingatt avtal om emissionsgaranti
om 5,0 MSEK har dock valt att avsté garantiersattning varfor
total erséattning till garanter uppgar till cirka 2,3 MSEK. Nagon
ersattning till de parter som avgivit teckningsforbindelser utgar ej.
Teckningsférbindelserna och avtalen om emissionsgaranti ingicks
mellan den 24 januari och den 14 februari 2014.
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Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Andel av

Tecknings- Emissions- Totalt féretrades-

férbindelse garanti atagande emissionen
Anders Jungbeck 155 250 155 250 0,2%
Christian W Jansson via Fata Morgana AB' 6130 742 5 000 000 11130 742 17,6%
Erik Penser Bankaktiebolag ? 16746 279 15746 279 24,9%
Falvir International Ltd @ 1 000 000 1 000 000 1,6%
Faro Capital AB # 1500 000 1 500 000 2,4%
Gerhard Dal ® 2 000 000 2 000 000 3,2%
Grenspecialisten Forvaltning AB © 33 750 2 000 000 2 033 750 3,2%
Gryningskust Holding AB 150 417 150 417 0,2%
Jan Blomquist * 1000 000 1000 000 1,6%
LMK Ventures AB © 5 000 000 5 000 000 7,9%
Myacom Investment AB ° 3 000 000 3 000 000 4,7%
Michael Edelborg Christensen via Nordic Consulting Group AB 8 639 285 8 639 285 13,6%
Réasunda Forvaltning AB 1° 1 000 000 1 000 000 1,6%
Stefan Olsson i Malmé Aktiebolag 1200272 1200272 1,9%
Swedish Power By Samuelsson AB 270 000 270 000 0,4%
Summa 16 579 715 37 246 279 53 825 994 85,0%

Belopp ovan anges i SEK

' Sédra Esplanaden 26, 223 52 Lund

2 Box 7405 109 91 Stockholm

8 Villa 3, 45 Koumashon Street, 8560 Peyia, Cypern
4 Norra Villavagen 19,237 34 Bjarred

5 Bjorkvallavagen 2A,194 76 Upplands Vasby

5 Box 4042, 203 11 Malmo

7 Oringebacken 4, 135 49 Tyresd

8 ¢/o LMK Industri AB, Stortorget 6, 222 23 Lund

¢ Torstenssongatan 3, 114 56 Stockholm

0 Skogsbacken 20 4tr, 172 41 Sundbyberg
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Skattefragor i Sverige

Nedan redovisas vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag i anledning av
Erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget. Sammanfattningen baseras pa att aktierna och teckningsrétterna i Bolaget
skatteréttsligt anses marknadsnoterade, vilket &r fallet om handel i aktierna och teckningsrétterna pa AktieTorget sker

i tillrdckligt stor omfattning. Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande regler och ar endast avsedd som allmén in-
formation fér aktiedgare och innehavare av teckningsrétter som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat
anges. Sammanfattningen behandlar inte vardepapper som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapi-
talférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga péd innehav av aktier eller teckningsrétter i Bolaget som
anses ndringsbetingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som &r eller
tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansfére-
tag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller teckningsrétter som férvaras pa ett s.k. investeringssparkonto
och som omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning. Betrdffande vissa kategorier av skattskyldiga géller sér-
skilda skatteregler exempelvis investmentféretag och forsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror
pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsrétter rekommenderas dérfor att radfrdga
en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for hela den eventuella kapitalvin-
sten i inkomstslaget kapital vid forséljning eller annan avyttring
av marknadsnoterade aktier. Skatt tas ut med 30 procent av
kapitalvinsten om det ar frdga om marknadsnoterade aktier.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berédknas som skillnaden
mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag fér eventuella for-
séljiningsutgifter, och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp
(anskaffningsutgift).

Vid kapitalvinstberakningen anvands genomsnittsmetoden. Enligt
denna skall omkostnadsbeloppet for en aktie utgéras av det
genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av samma slag
och sort. Det bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) dar-
vid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
berattigade till féretrade i Foretradesemissionen forran beslutet
om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktier i Bolaget, far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till
20 procent av forsaljiningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier &r denna
fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ér pa
aktier och mot andra marknadsnoterade deldgarratter forutom
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som enbart
innehaller svenska fordringsratter (rantefonder). Kapitalforlust pa
marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta séatt ar
avdragsgill med 70 procent mot annan inkomst av kapital. Upp-
kommer underskott i inkomstslaget kapital medges skattereduk-
tion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt
och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Ett sddant under-
skott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skatte-
sats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster berédknas
pé& samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter

far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarréatter. En séddan kapitalforlust kan &ven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt féreligger
mellan bolagen. Kapitalfdrluster som inte har kunnat utnyttjas

ett visst ar far dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarréatter under efterfoljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden.

Utnyttjande av teckningsrétter

Nar teckningsratter utnyttjas for teckning av nya aktier sker inte
nagon beskattning. Anskaffningsutgiften for en aktie utgérs av
emissionskursen. Om teckningsratter som utnyttjats for teckning
av aktier forvarvats genom kop eller pa liknande satt (det vill sdga
inte erhallits baserat pa innehav av befintliga aktier) far tecknings-
ratternas omkostnadsbelopp beaktas vid berakning av omkost-
nadsbeloppet for forvarvade aktier. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad fér 0 SEK.

Avyttring av erhéllna teckningsritter

Teckningsratterna kommer att marknadsnoteras. For aktiedgare
som inte dnskar utnyttja sin féretrddesratt att delta i Nyemissionen
och avyttrar sina teckningsrétter uppstar en skattepliktig kapital-
vinst. Teckningsratter som erhdllits baserat pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for O SEK. Hela forsaljningsintakten efter
avdrag for utgifter for avyttringen skall séledes tas upp till beskatt-
ning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall. Omkostnads-
beloppet for de ursprungliga aktierna paverkas inte.
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Forvarvade teckningsratter

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pé liknan-

de satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av
befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift for tecknings-
ratterna. Utnyttjande av inkdpta teckningsratter for teckning av
aktier utldser inte beskattning. Teckningsratternas omkostnads-
belopp skall beaktas vid berékning av omkostnadsbeloppet for
férvarvade aktier. Avyttras istéllet teckningsratterna beréknas

en skattepliktig kapitalvinst eller kapitalférlust. Omkostnadsbe-
loppet for teckningsréatter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Alternativt far schablonmetoden anvandas fér marknadsnoterade
teckningsrétter forvarvade pa detta satt.

Beskattning av utdelning

For privatpersoner beskattas utdelning i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
bosatta i Sverige innehalls normalt preliminar skatt avseende
utdelning med 30 procent péa utdelat belopp. Den preliminéra
skatten innehélls av Euroclear eller, betréffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren. For aktiebolag beskattas utdelning i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om

22 procent.

Aktiedgare och innehavare av teckningsréatter
som ar begransat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och

som erhéller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent men

Skattefragor i Sverige

ar i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt
med vissa andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedséattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstill-
fallet, om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har réatt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for
hogt belopp kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgéngen av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Erhéllandet av teckningsréatter utioser ingen skyldighet att erlagga
kupongskatt.

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstélle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av sédana
vardepapper Innehavaren kan dock bli féremal for beskatt-

ning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper
(sésom aktier, BTA och teckningsréatter) om de vid nagot tillfalle
under avyttringséret eller nagot av de tio féregédende kalender-
aren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillamplig-
heten av regeln kan begransas av skatteavtal mellan Sverige och
andra lander.
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Adresser

Emittent
Enzymatica AB (publ)

Ideon Science Park
SE-223 70 Lund

Telefon: +46 46 286 31 00
E-post: info@enzymatica.se
Hemsida: www.enzymatica.se

Finansiell radgivare

Erik Penser Bankaktiebolag
Box 7405

SE-103 91 Stockholm
Besbksadress: Biblioteksgatan 9

Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare

Mannheimer Swartling Advokatbyrd AB
Besoksadress: Sodergatan 22

Box 4291

203 14 Malmé

Telefon: +46 40 698 58 00
Hemsida: www.mannheimerswartling.se

Adresser

Revisorer

Ernst & Young

Box 4279

203 14 Malmo
Besbksadress: Torggatan 4

Telefon: +46 40 23 70 91
Hemsida: www.ey.com

Kontofdrande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm

Besbksadress: Klarabergsviadukten 63

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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Enzymatica AB (publ)

Ideon Science Park

SE-223 70 Lund, Sweden

Besoksadress: Scheelevagen 19 A, Delta 5
Tel 046-286 31 00

info@enzymatica.se

www.enzymatica.se



