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ALLMAN INFORMATION

Detta memorandum &ar undantaget fran prospektskyldighet enligt lag (1991:980) om finansiella
instrument 2 kapitel, § 4, punkt 5. Undantaget géller fér emissioner som understiger 1 miljon
euro. Det innebar att memorandumet inte har granskats och godkants av Finansinspektionen.

DEFINITIONER
Med "Enzymatica” eller "Bolaget” avses Enzymatica AB (publ) med organisationsnummer
556719-9244 och med sate i Lund, Skane lan i Sverige.

SPRIDNING AV MEMORANDUMET

Erbjudandet i memorandumet riktar sig inte till personer vars deltagande kraver ytterligare
memorandum, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Memoran-
dumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada eller nagot annat land déar distri-
butionen eller Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller strider mot regler i ett sddant land.

TREDJEPARTSINFORMATION

Enzymatica har inte granskat siffror, uttalanden, marknadsdata eller annan information som
tredje part har anvant i sina studier, varfor styrelsen i Bolaget inte patar sig nagot ansvar for
riktigheten fér sddan i memorandumet intagen information och sadan information bér lasas
med detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, svitt styrelsen kanner till, vasentliga
intressen i Bolaget. Informationen som ingér i detta memorandum har atergivits korrekt, och
savitt styrelsen kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande. Finansiell information har till viss del avrun-
dats, varvid vissa tabeller ej summerar korrekt.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Memorandumet innehéller uttalanden om framtidsutsikter som &r gjorda av Bolagets styrelse
och som baseras pa nuvarande marknadsforhallanden, verksamhet och I6nsamhet. Dessa
uttalanden &r valgrundade och genomarbetade, men lasaren av memorandumet bér anda vara
uppmarksam pa att dessa ger uttryck fér subjektiva bedémningar och darmed ar férenade
med osékerhet. Under avsnittet "Riskfaktorer” aterges en beskrivning éver de faktorer som
styrelsen beddémer vara av sérskilt stor vikt vad galler avvikelser fran framatriktade uttalanden.

AKTIETORGET

Enzymatica har i syfte att sakerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om Bolagets utveckling, traffat en dverenskom-
melse med AktieTorget om informationsgivning. Bolaget avser att f6lja tillampliga lagar, for-
fattningar och rekommendationer som géller fér bolag som &r listade pa AktieTorget. Allman-
heten kan kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden och rapporter genom
att anmala intresse for detta pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn och driver en
handelsplattform som benamns MTF (Multilateral Trading Facility). AktieTorget tillhandahal-
ler ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic), tillgangligt fér banker och fondkommis-
sionérer anslutna till Norex-bdérserna. Det innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som
ar listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran
bolag pa AktieTorget gar att folja i realtid hos de flesta Internetméklare och pa hemsidor med
finansiell information. Aktiekurser finns aven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna
som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen skall ses som en introduktion till detta memorandum. Varje beslut om att
investera i de aktier som erbjuds i detta Bolag skall grunda sig pa en bedémning av memo-
randumet i sin helhet. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av upp-
gifterna i detta memorandum kan bli tvungen att svara fér kostnaderna fér éverséttning av
memorandumet. En person far géras ansvarig fér uppgifter som ingér i eller saknas i sam-
manfattningen eller en éverséttning av den bara om sammanfattningen eller éverséttningen
ar vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i memorandumet. Styrelsen,
som ansvarar fér detta memorandum har vidtagit rimliga &tgérder for att sdkerstélla att den
information som ldmnas enligt dess uppfattning éverensstdmmer med fakta och att ingenting
uteldmnats som med sannolikhet kan pédverka bedémningen av bolaget.

ENZYMATICA AB | KORTHET

Enzymatica AB &r ett publikt bioteknikbolag med fokus pé forskning, utveckling och registre-
ring samt marknadsféring och forsaljning av medicintekniska produkter baserat pa en paten-
terad enzymteknologi. Enzymatica noterades fér handel pa AktieTorget i juni 2011. Bolagets

huvudkontor finns i forskarbyn Ideon Science Park i Lund.

NYEMISSIONEN | KORTHET

Enzymaticas styrelse fattade beslut den 7 maj med stéd av bemyndigande fran arsstam-
man den 18 april om en féretradesemission av hégst 1 375 319 aktier, dar &ven allmanheten
inbjuds att teckna. Fulltecknad nyemission tillfér bolaget omkring 8,2 miljoner kronor.

Det tillférda kapitalet ska anvandas fér marknadslansering av foretagets registrerade pro-
dukter ColdZyme® Munspray och PeriZyme® Tuggummi. S& sent som den 9 maj godkéndes
PeriZyme® Tuggummi som medicinteknisk produkt av Lakemedelsverket.

Aktiedgare som pa avstamningsdagen den 24 maj 2012 ar registrerade som aktiedgare i
Enzymatica ager foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teck-
ningsrétt. Tolv (12) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till 6,00 kronor per
aktie. Teckningstiden fér emissionen ar 29 maj — 15 juni 2012.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 29 maj — 12 juni
2012. Observera att erhdlina teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 15 juni 2012 eller séljas den 12 juni for att inte forfalla vardelosa.

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske p& AktieTorget fran och med den
29 maj 2012 fram till dess att Bolagsverket har registrerat emissionen.

TECKNINGSATAGANDE

Infér emissionen finns skriftliga teckningsataganden om 100% av beloppet. Genom det sto-
ra intresset har de fem huvudagarna valt att inte teckna i emissionen for att skapa utrymme
for befintliga och nya aktiedgare i Bolaget. Bland teckningsétaganden aterfinns

saval befintliga aktiedgare som nya investerare.
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RISKFAKTORER | SAMMANDRAG

En investering i aktier kan innebéra betydande risker och hela det investerade kapitalet kan
forloras. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll kan ha negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Detsamma géller fér faktorer som Bolaget
genom sitt agerande kan paverka. Exempel pa risker &r marknadsrelaterade risker, bolags-
specifika risker, finansiella risker och aktierelaterade risker. Fér mer information se avsnittet
Riskfaktorer.

PATENTERAD ENZYMTEKNOLOGI

Enzymatica anvander sig av det unika patenterade enzymet Penzyme®, ett kdldanpassat
trypsin utvunnet som biprodukt av fiskendringen. Detta enzym har unika egenskaper som
gor det superaktivt vid kroppstemperatur, ca 37°C, och har éver 40 ganger hogre katalytisk
aktivitet &n motsvarande enzym hos daggdijur. Dessa egenskaper gér enzymet mycket effek-
tivt i att bryta ner sjukdomsrelaterade proteiner, motverka infektioner av virus och bakterier,
samt framja sarlakningsprocesser.

PRODUKTPORTFOLJ

Enzymatica har idag en produktportf6lj som omfattar tre produkter: ColdZyme® Munspray,
Tuggummi respektive Lipbalm. Dessa produkter lanserades p& marknaden under 2011 och de
finns idag till férsaljning i halsofackhandeln. Den medicintekniska registreringen av PeriZyme®
Tuggummi blev klar den 9 maj, och ColdZyme® Munspray forvantas bli klar under andra
kvartalet 2012.

STRATEGI

Enzymaticas strategi &r att via egen forskning och IP (Immateriella rattigheter), globalt ut-
veckla, dokumentera och registrera medicintekniska produkter baserade pa enzymteknologi
och darefter 6ka marknadsexpansionen och distributionen av produkterna genom strategiska
avtal pa ett antal prioriterade marknader.

VISION
Bolagets vision ar att bli ett ledande globalt féretag inom enzymbaserade medicinteknik-
produkter, genom att erbjuda:

» Helt nya och innovativa produkter som &r attraktiva och svarar mot globala behov

» Prisdéverkomliga och lttillgangliga produkter som pé ett effektivt satt bidrar till forbattrad
hélsa och dkat vélbefinnande

» En bade stimulerande och utmanande arbetsplats som inbjuder vara medarbetare till
engagemang och utveckling i en positiv arbetsmilj6

» En stor mojlighet till IAngsiktig avkastning for vara investerare, i en av varldens snabbast
véxande branscher

Schematisk bild av
kéldanpassat trypsin.
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AFFARSIDE

Enzymaticas afférsidé &r att 6ka livskvaliteten samt férbéttra hélsa och vélbefinnande genom
att satta kunden i centrum och erbjuda unika enzymbaserade medicintekniska produkter till
konkurrenskraftiga priser.

AFFARSMODELL

Enzymaticas affarsmodell bygger pa i huvudsak pé tva intaktsfloden:
- Forsaljning till slutkund/konsument via distributionsavtal
- Forséljning till féretagskunder

Enzymaticas affarsmodell fdrandras med de férvéntade registreringarna av produkter i
ColdZyme®-portfoljen. Den framtida utvecklingen av modellen &r en naturlig foljd av kraven
fér marknadsexpansion, 6kad marknadstillganglighet (EU) for produkter i en registrerad
milj6, samt bred introduktion inom apotekskedjorna i det receptfria sortimentet. Tillsammans
ger det férutsattning for att anpassa modellen till de mest I6nsamma marknadssegmenten,
det betyder;

» Medicintekniska produkter salda direkt av Enzymatica till primarvard/sekundarvard
» Medicintekniska produkter sdlda via apotek och hélsofackhandeln
» Medicintekniska produkter salda via co-marketing och distributtrer

7 Igenzymatica
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STYRELSE

Ake Larsson, Styrelseordférande

Grundare av Enzymatica. Tidigare Asienchef for Gambro. Ake har en mycket bred kunskap
och diger erfarenhet av marint enzym och med ett ovéarderligt varldsomspénnande kontakt-
nat inom bioteknik fran forskning och utveckling till produktion.

Fredrik Lindberg, Styrelseledamot
Medgrundare av medicinteknikbolaget BoneSupport AB. Fredrik besitter stor kunskap inom
lakemedel, kapitalanskaffning och medicinteknisk forskning samt global férsaljning.

Fredrik Lindblad, Styrelseledamot

VD for bioteknikbolaget BioActive Polymers in Lund AB och ansvarig for affarsradgivning
inom life science pa Teknopol AB. Fredrik har erfarenhet av att driva life science-bolag fran
affarsidé till kommersialisering via godk&nda patent, kapitalanskaffning, prekliniska och kli-
niska studier, ISO-certifiering m m.

Joérgen Rexo, Styrelseledamot

Jorgen har bred erfarenhet av entreprendrsdrivna foretag dar han bistatt manga framgangs-
rika bolag pa Ideon och dess omgivning. Jorgen ar advokat och var fram till hésten 2011
partner vid Setterwalls Advokatbyrd i Malmé.

UIf Blom, Styrelseledamot

Over 15 &rs erfarenhet frén olika chefspositioner inom marknadsféring och férséljning inom
lakemedelsindustrin, bade nationellt och internationellt bland annat Novo Nordisk, Astra
Zeneca och ALK. Omfattande erfarenhetsbas och resultat fran alla strategiska faser i kom-
mersialiseringen av lakemedel pa ett globalt plan.

Staffan Bergquvist, Styrelseledamot

Initiativtagare till Enzymatica AB och entreprendrsbakgrund inom olika branscher. Under de
senaste fyra aren har Staffan arbetat med etablering av ett nytt butikskoncept och utveckling
av detta.

Michael Edelborg Christensen, Styrelseledamot

CEO for Enzymatica. Entreprendr - bland annat startat och drivit Gerby Produkter AB, som
blev utsett till DI Gasell 2003. Vice VD i Empire (2006-2008) som idag &r noterat pa First
North. Erfarenhet av olika positioner inom Philipskoncernen. Har ett brett kontaktnat éver
hela varlden.

For mer utforlig information om styrelsen se avsnittet Styrelse.

LEDNINGSGRUPP
Ledningsgruppen bestar av Michael Edelborg Christensson, Ulf Blom, Staffan Bergquvist,
Jorgen Rex6 samt Marcus Fornbacke, Chief Science Officer.

REVISOR
Goran Neckmar, Ernst & Young.
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FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG BELOPP | SEK

2012 - Q1* 2011** 2010/11 2009/10 2008/09
Rorelsens intakter 154 477 726 529 1845106 156 877 62 530
Rorelsens kostnader -1910 584 -4 927 553 -3 232 590 -231 803 -321 529
Rorelseresultat -1 756 107 -4 201 024 -1 387 484 -74 926 -258 999
Avskrivningar -37 295 -99 573 -32 290
Resultat fran finansiella poster -5 087 -2 286 -126 504 -115172 -524 603
Resultat efter finansiella poster -1 798 489 -4 302 883 -1 546 278 -190 096 -524 603
Arets resultat -1 798 489 -4 302 883 -1 546 278 -190 096 -524 603

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG BELOPP | SEK

2012-03-31  2011-12-31* 2010/11 2009/2010 2008/09
Immateriella tillgdngar 700 344 735 490 829 852 857 280 742 530
Materiella anlaggningstillgadngar 26 543 24 541 15232 6 324 8 432
Finansiella anlaggningstillgangar 146 700 146 700 146 700 146 700 146 700
Varulager 1268 515 1466 321 1694 804 186 416 93 665
Kortfristiga fordringar 287 829 451919 4701770 25198 42 989
Kassa bank 723 072 1928912
Summa tillgadngar 3 153 003 4 753 883 7 388 358 1221918 1034 316
Langfristiga skulder 20 830 192 198 1618 603 1680 055 1463 419
Kortfristiga skulder 1694 039 1325 062 1368 397 443 345 282 383
Eget kapital™ 1438134 3236 623 4 401 358 -901 482 -711 386
Summa Eget kapital och Skulder 3 153 003 4 753 883 7 388 358 1034 316 980 783
Stéllda sékerheter 1500 000 1500 000 1500 000 1 000 000 1 000 000
Ansvarsforbindelse Inga Inga Inga Inga Inga

*Q1 I6per fran 2012-01-01 till 2012-03-31
**Det forkortade verksamhetsaret 2011 16per fran 2011-05-01 till 2011-12-31 och innefattar 8 manader.

Nyckeltal 2012-03-31 2011-12-31 2011-04-30 2010-04-30 2009-04-30
Soliditet (%) 46 68 4 neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 59 180 343 neg neg
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal anstallda (st) 8 8 4 0 0

9 Igenzymatica
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RISKFAKTORER

En investering i aktier kan innebédra betydande risker och hela det investerade kapitalet kan
forloras. Ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll kan ha negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Detsamma géller for faktorer som Bolaget ge-
nom sitt agerande kan paverka. Nedan redogors for ett antal av dessa riskfaktorer. De ar inte
framstallda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Det innebar att
det kan finnas andra faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och I6nsamhet. Utdver
de risker som anges nedan samt andra férekommande faktorer bér investeraren dven nog-
grant beakta dvrig information i detta memorandum.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Globala ekonomiska forhallanden

Enzymatica har for avsikt att successivt lansera sina produkter pa den globala marknaden.
En utdragen konjunkturnedgang med minskad konsumtion skulle kunna medféra en svagare
férsaljningsutveckling och marknadspenetration av Enzymaticas produkter. En férsvagad
ekonomi och konjunktur kan séledes bidra till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Marknadsutveckling

Marknadens acceptans av nya produkter ar svar att férutsdga och det kan ta langre tid an
Bolaget kan férutse idag. Aven om den geografiska spridningen i viss man borde kunna
kompensera for tréghet pa en viss marknad, kan det ta langre tid an planerat att na de voly-
mer som Bolaget prognostiserat.

Politiskt klimat

Enzymaticas verksamhet kan komma att paverkas av framtida politiska beslut rérande
Bolagets verksamhet och marknad. Lagstiftning kring lakemedel och livsmedel kan ocksa
fa konsekvenser for Bolaget.

Konkurrens

Bolaget arbetar delvis med nya produkter pa en etablerad marknad som konkurrerar med
befintliga I6sningar, det vill sdga mjukgdrande krdmer och produkter fér uppfraschning i
munhala och svalg. Det finns en risk att andra bolags innovativa produkter kan utgéra en
framtida konkurrenssituation.

Leverantérer/Produktion

Enzymatica har ndra samarbete med sina leverantdrer/producenter av Bolagets produkter
men det kan inte uteslutas att Bolagets leverantdrer valjer att avsluta sina samarbeten, vilket
kan fa en negativ inverkan pa verksamheten.

BOLAGSSPECIFIKA RISKER

Kort verksamhetshistorik

Enzymatica bildades 2007. Bolagets kontakter med savéal kunder som leverantorer ar relativt
kort. En kort verksamhetshistorik kan férvantas medféra en 6kad kanslighet for férandringar
i omvérlden, sdsom &ndrade képmonster eller behov frdn Bolagets kunder. Den korta verk-
samhetshistoriken gor det svarare att utvardera tillvaxtkraft eller ISnsamhetsmal, vilket kan
paverka de framtidsutsikter Bolaget har.
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Kliniska studier

Biotekniksektorn i allméanhet och klinisk utveckling i synnerhet ar férknippade med stor osa-
kerhet och risker avseende forseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska studier
overensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran
tidiga kliniska studier éverensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier.
Det kan inte garanteras att Enzymaticas planerade kliniska studier kommer att indikera till-
racklig sékerhet och effekt for att Bolaget sedermera skall kunna erhélla nédvandiga myn-
dighetstillstand for att mojliggora forséljning av medicintekniska produkter. Om Enzymatica
eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att
en medicinteknisk produkt ar sékert och effektivt kan Bolaget komma att paverkas nega-
tivt. Detta kan komma att féranleda uteblivna godké&nnanden fran myndigheter och darmed
utebliven kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassafléde. Utvecklingsplaner och
malsattningar som anges i detta memorandum avseende respektive projekt uttrycker endast
de beddmningar och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten fér memorandum. Dessa
framtidsbeddémningar &r forenade med osékerhet d& de kan komma att revideras pa grund
av férseningar och utfall i olika studier.

Marknadstillvaxt

Bolaget planerar att expandera kraftigt under de kommande aren. Gensvaret fran den nord-
iska marknaden ar mycket positivt och man ser liknande monster pa den internationella
marknaden. En snabb tillvaxt kan medfora problem pa det organisatoriska planet, dels
genom svarigheter att rekrytera ratt personal, dels genom att en snabb expansion i sig kan
medféra att organisationen far problem med att integrera och utveckla personal i en vaxande
féranderlig organisation.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verk-
samhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter inom nya och opré-
vade omraden kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att
den planerade produktutvecklingen kan bli mer kostnhads- och tidskrdvande an planerat.

Immateriella rattigheter

Bolaget ar, genom avtal med patentagaren tillika enzymtillverkaren, den prioriterade part-
nern for samarbete och férvarv av réenzymet Penzyme® fér produktion, utveckling och
forsaljning av produkter pa den globala marknaden. Bolaget har dartill exklusiv ratt att

i Norden utveckla och sélja produkter inom omradet mot férkylning. Bolaget dger och
har ratt att anvanda resultat fran ett flertal utférda och kommande studier pa Penzymets
verkningsmekanism och effektivitet mot skadliga proteiner, virus, bakterier, svampar och
biofilm samt for sarlakning. Avtalet kan ségas upp av endera part vid grovt avtalsbrott
alternativt vid en obestandssituation.

Produktansvar

Marknadsféring och forséaljning av produkter medfor en risk géllande krav pa produktansvar.
Trots att produktansvarsférsakringar tecknas kan inga garantier [amnas f6r att férsékrings-
skyddet &r tillrackligt for att tdcka eventuella krav.
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Beroende av nyckelpersoner
Enzymatica &ar beroende av nyckelpersoner och framtida resultat beror till del pa férméagan
att attrahera och behalla kvalificerad personal.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Enzymatica &r verksam pa den nordiska marknaden, men ser en utvecklingspotential mot en
global marknad och kan komma att gora afférer i andra valutor &n svenska kronor. Externa
faktorer sdsom inflations-, valuta- och ranteférandringar kan ha inverkan pa rorelsekostna-
der, férséljningspriser och aktievardering. Bolagets framtida intakter och aktievardering kan
bli paverkade av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Bolaget har som policy att
terminssékra valuta.

AKTIERELATERADE RISKER

Aktiens likviditet

Enzymaticas aktie ar idag upptagen for handel pa AktieTorget. Aktien &gs av ett mindre
antal, farre an 500, aktiedgare vilket goér att det kan féreligga en risk att aktien inte omsétts
varje dag.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt g& ner av olika orsaker s& som rantehgjningar, politiska utspel,
valutakursférandringar och sdmre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden préaglas
aven till stor del av psykologiska faktorer. Aktier i Enzymatica paverkas pa samma sétt som
alla andra bolags aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara proble-
matiska att férutse och skydda sig mot.

Framtida utebliven utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdelningar till aktiedgarna. Det &r led-
ningens avsikt att under de narmaste aren anvanda genererade vinstmedel till att aterinves-
tera i Bolagets verksamhet och befésta dess position pa marknaden. Det ar Bolagsstdmman
som beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran radande forutsattningar for verksamheten.
En framtida vardeokning i Bolagets aktier ligger séledes under de ndrmaste aren framst i en
Okande aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Av Bolagets samtliga utstdende aktier &gs en vasentlig andel av ett fatal aktiedgare som
aven efter forestdende nyemission kommer att ha betydande aktieinnehav i Bolaget. Folj-
aktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mdjlighet att utéva ett vasentligt
inflytande p& arenden som kraver godkannande fran aktiedgarna, déribland utndmning och
avsattning av styrelseledaméter och eventuella férslag till fusioner, konsolidering eller férsal;j-
ning av tillgdngar samt andra féretagstransaktioner. Denna dgarkoncentration kan vara till
nackdel fér andra aktiedgare, vilka kan ha andra intressen an majoritetsdgarna.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Enzymaticas styrelse fattade beslut den 7 maj med stéd av bemyndigande fran arsstdmman
den 18 april om en foéretrddesemission av hégst 1 375 319 aktier. Fulltecknad nyemission tillfor
bolaget 8,2 miljoner kronor fore emissionskostnader som beraknas uppga till 500 000 kronor.
Det tillférda kapitalet ska anvandas fér marknadslansering av foretagets registrerade produk-
ter ColdZyme® Munspray och PeriZyme® Tuggummi. PeriZyme® Tuggummi godkéndes som
medicinteknisk produkt av Lakemedelsverket den 9 maj. Anmalan for ColdZyme® Munspray
berdknas séndas in till LAkemedelsverket under andra kvartalet. Dessa produkter planeras
att lanseras pé apotek i Sverige och internationellt under 2013.

Harmed inbjuds aktiedgare och allménheten att, enligt villkoren i detta investeringsmemoran-
dum, teckna aktier i Enzymatica AB till en kurs av 6 kronor per aktie. Vid fulltecknad ny-
emission kommer aktiekapitalet att 6ka med 55 013 kronor, fran 650 338 kronor till 705 351
kronor, och antalet aktier med 1 375 319 aktier, fran 16 503 832 aktier till 17 879 151 aktier.

Detta memorandum har uppréttats av styrelsen fér Enzymatica med anledning av nyemissio-
nen. Styrelsen, som &r ansvarig fér innehallet i memorandumet, férsakrar att den har vidtagit
alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att uppgifterna i memorandumet, savitt
styrelseledamoterna vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
uteldmnat som skulle kunna paverka den bild av Enzymatica som memorandumet férmediar.

Lund den 22 maj, 2012

Styrelsen i Enzymatica AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Arsstamman den 18 april bemyndigade styrelsen att vid ett eller flera tillféllen under tiden
fram till nAstkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretrades-
ratt, besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om
apport eller kvittning motsvarande sammanlagt hégst 5 000 000 aktier.

Den 7 maj fattade styrelsen beslut om en féretrddesemission motsvarande 8,2 miljoner
kronor till en kurs av 6,00 kronor per aktie for lansering av féretagets produkter. Styrelsen
beslutade ocksa att genomfora en riktad emission mot Montpelier Nordic motsvarande
11,5 miljoner kronor till en kurs av 6,50 kronor per aktie fér anvdndning inom forskning och
utveckling. Den riktade emissionen blev fulltecknad den 11 maj.

MOTIV

Emissionslikviden fran féretradesemissonen ska anvandas framst for lansering av foretagets

registrerade produkter ColdZyme® Munspray och PeriZyme® Tuggummi. Anmalan for regist-

rering av PeriZyme® Tuggummi som medicinteknisk produkt lamnades till Lakemedelsverket

den 27 april och blev godkand och registrerad den 9 maj. Anmalan fér ColdZyme® Munspray
berdknas sdndas under kvartal 2. Dessa produkter planeras att lanseras pa apotek i Sverige

och internationellt under 2013.

Om inte féretradesemissionen blir fulltecknad kommer Enzymatica att undersdka alternativa
finansieringsformer.

15 I4enzymatica
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CEO HAR ORDET

Enzymatica grundades mot bakgrund av en stark vilja att utveckla nya innovativa behandlings-
metoder for vanliga sjukdomar som infektioner, forkylningar och huddkommor. Sedan starten
2007 har vart arbete med forskning och utveckling gjort stora framsteg. Under 2011 noterades
Enzymatica pa AktieTorget och genomférde en framgangsrik emission som tillférde bolaget
7,5 miljoner kronor. Med det tillférda kapitalet genomférde vi en prelansering av vara produk-
ter ColdZyme® Munspray, Tuggummi och Lipbalm mot munsar via svensk hélsofackhandel.
Forséljningen under 2011 byggde stora varden i den regulatoriska process som bolaget
genomgar for registrering av sina produkter, inte minst genom antalet trogna anvéndare som
produkterna fatt. Med kommande medicintekniska registreringar kan vi mer kraftfullt kommu-
nicera med aterférséljare och konsumenter de fordelar som féljer genom behandling med vara
produkter.

Marknaden fér Enzymaticas produkter &r omfattande. Férkylning (virusinfektion i évre luftva-
garna) tillhér de vanligaste sjukdomarna. | Europa &r incidensen éver 1,5 miljarder forkylningar
per ar. | Sverige beraknas antalet forkylningar till dver 30 miljoner per ar. Vi uppskattar poten-
tialen i Sverige till 1/3 del av antalet férkylningar, som behandlas receptfritt idag, dvs cirka 10
miljoner forkylningar.

Aven dentalt plack ar ett vanligt férekommande problem som ger upphov till karies och inflam-
mationssjukdomar i tandkdttet. | Sverige lider cirka 20-30 procent av befolkningen av plack
och problemen 6kar med alder. Det ger en marknadspotential enbart i Sverige pa cirka 2 mil-
joner manniskor som idag beréknas lida av svarare plack till en uppskattad arlig behandlings-
kostnad av 150 miljoner kronor. Marknaden fér special tuggummi i Europa och USA beréknas
till 200 miljoner dollar per ar.

Fokus for vart arbete under 2012 ar registrering av vara produkter och férberedelse av en bre-
dare marknadslansering. Den 9 maj fick vi Perizyme® Tuggummi registrerat som medicintek-
nisk produkt for behandling av dentalt plack och dalig andedrékt. Det &r en milstolpe i foreta-
gets historia. Under andra kvartalet planerar vi att lamna in ansékan fér ColdZyme® Munspray
mot forkylning. Vi planerar att lansera produkterna pa bred front under 2013. Godkand regist-
rering ger oss ocksa mojlighet att s& smaningom erbjuda vara produkter i hela Europa.

Som férberedelse infér vara produktlanseringar forhandlar Enzymatica nu med de olika apo-
tekskedjorna och distributérerna. Vi utvarderar for tillféllet de olika alternativen fér bredast
moéjliga spridning av vara produkter.

Med stod av arsstimmans bemyndigande den 18 april besl6t styrelsen den 7 maj att genom-

fora dels en riktad emission pa motsvarande 11,5 miljoner kronor och en féretradesemission
pa motsvarande 8,2 miljoner kronor. Den riktade emissionen, som frimst ska anvandas till att
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slutféra de pagaende forskningsarbetena och genomféra klinisk utvardering, évertecknades
vilket &r mycket gladjande. Likviden fran foretradesemissionen ska framfor allt anvandas for
den breda marknadslanseringen av PeriZyme® Tuggummi och ColdZyme® Munspray.

Jag ar mycket stolt 6ver de framsteg som Enzymatica har gjort hittills. Var positiva utveckling
bekréftas av ldkare och foskare som &r ndra knutna till bolaget. De &r entusiastiska och fortséat-
ter att i stor utstrackning bidra till utveckling av nya och befintliga produkter.

Vi har en stark tro att vara naturliga produkter ska bidra till en 6kad livskvalitet och minska
Over- och felanvandning av lakemedel. Vi tar nu ndsta steg for att utveckla verksamheten
genom att mojliggéra en kommersialisering av vara produkter.

Jag hoppas du vill vara med pa var fortsatta resa och jag valkomnar dig att teckna aktier i
Enzymaticas férestadende nyemission.

Michael Edelborg Christensen
CEO Enzymatica AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT
De som pé avstamningsdagen den 24 maj 2012 ar registrerade aktiedgare i Enzymatica ager
foretradesratt att teckna aktier i forestdende nyemission i relation till tidigare innehav.

TECKNINGSRATTER
Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs tolv (12)
teckningsrétter for att teckna en (1) ny aktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 6,00 kronor per aktie.
Courtage utgar ej.

ANTAL AKTIER
Erbjudandet omfattar totalt hégst 1 375 319 stycken aktier.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB (Euroclear) for ratt att delta i nyemissionen &r den
24 maj 2012. Sista dag fér handel med Enzymaticas aktier med rétt att delta i nyemissionen ar
21 maj 2012. Férsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i emissionen &r den
22 maj 2012.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stodd av teckningsratter skall ske under perioden 29 maj — 15 juni 2012.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsréatter ogiltiga och férlorar darefter sitt
varde. Outnyttjade teckningsréatter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sér-
skild avisering fran Euroclear.

Styrelsen foér Enzymatica ager ratt att besluta om férlangning av teckningstiden, vilket i s fall
meddelas genom pressmeddelande.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske p& AktieTorget under perioden 29 maj — 12 juni
2012. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga till-
stand for att genomféra kop eller forséljning av teckningsratter. Erhallna teckningsratter maste
antingen anvandas fér teckning senaste den 15 juni 2012 eller séljas den 12 juni for att inte
forfalla vardeldsa.

Vid sadan handel utgar normalt courtage.

INFORMATION TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pé avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rak-
ning forda aktieboken erhaller, emissionsmaterial, fortryckt emissionsredovisning med vid-
hangande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel samt anmalningssedel utan féretrade.
Memorandumet kommer att finnas tillgangligt p& Bolagets hemsida, AktieTorgets hemsida
samt Aktieinvest Fondkommissions hemsida fér nedladdning. | det fall memorandumet énskas
skickat i utskrivet format erhalls det fran Bolaget pa begéran.
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Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckningen éver pant-
havare med flera, erhéller inte ndgon information utan underréttas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte
att skickas ut.

INFORMATION TILL FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare som pa avstamningsdagen ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhéller ingen emissionsredovisning eller information. Teckning och betalning skall istéllet ske i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretréddesrétt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den
15 juni 2012. Teckning genom betalning skall gbras antingen med den fortryckta inbetalnings-
avi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den
sarskilda anmalningssedeln enligt féljande tva alternativ.

1) EMISSIONSREDOVISNING - FORTRYCKT INBETALNINGSAVI

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier
skall endast den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for teck-
ning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall ddrmed inte anvandas. Inga
tillagg eller &ndringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| de fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta emissionsredo-
visningen utnyttjas for teckning, till exempel genom att teckningsratter férvarvas eller avyttras,
skall den sarskilda anmalningssedeln anvdndas som underlag for teckning genom kontant be-
talning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att betala. Om betalning sker pa annat sétt
an med den vidhdngande inbetalningsavin skall anmélningssedelns nummer anges som refe-
rens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende.

Sérskild anmalningssedel kan erhallas fran Aktielnvest Fondkommission pa nedanstéende
telefonnummer. Ifylld anméalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt
nedan och vara Aktieinvest Fondkommission tillhanda senast klockan 17.00 den 15 juni 2012.
(se instruktion pa nasta sida)

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall att samtliga teckningsratter inte utnyttjas, ska tilldelning inom ramen fér nyemis-
sionens hogsta belopp i foérsta hand ske till dem som ocksé tecknat aktier med stdd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier och, i den méan detta inte kan
ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning ske till personer som anmalt sig for teck-
ning utan foretradesratt och, vid dverteckning, pro rata i férhallande till det antal aktier som
angivits i respektive teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Anmalan om att forvarva aktier utan foretradesratt skall géras pa anmalningssedeln "Teckning
utan stod av teckningsratter” som finns att ladda ner fran www.aktieinvest.se. Anmalnings-
sedeln skall vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 15 juni 2012. Vid dberopande
av subsidiar foretradesratt skall uppgift om innehav per avstamningsdagen anges pa anmal-
ningssedeln. Anmaélan &r bindande.

Tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsratter meddelas genom utskick av avrak-
ningsnota. Betalning skall ske till bankgiro enligt instruktioner pa avrékningsnotan. Nagon avi
skickas ej ut till de som inte erhallit ndgon tilldelning.

INSTRUKTION KRING INLAMNANDE AV ANMALNINGSSEDEL
Anmalningssedel skall vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 15 juni 2012.
Anmaélan ar bindande. Ifylld anmalningssedel med eller utan féretrade skickas eller [Amnas till:

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
Arende: Enzymatica
Radmansgatan 70 A
113 89 Stockholm

Telefon: 08-506 517 95
Fax: 08-506 517 01
e-post: emittentservice@aktieinvest.se

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och vilka &ger ratt att teckna aktier i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest pa telefon enligt ovan fér information om teckning och betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till nagra arbetsdagar efter betalning. Darefter erhller tecknaren en VP-avi med
bekréaftelse att inbokning av betalda tecknade aktier serie A (BTA A) har skett p& tecknarens
VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registre-
rad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 29 maj 2012 fram till dess
Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

LEVERANS AV AKTIER
Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske under juli manad 2012,
ombokas BTA till aktier utan séarskild avisering fran Euroclear.

UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning frdn och med verksamhetsaret 2013. | svenska
bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och godkénnas av arsstdmman i enlighet
med Aktiebolagslagen och Bolagsordningen. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa
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avstdmningsdagen for arsstdmman &r registrerad som aktiedgare i Bolaget. Utbetalning av
eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear (fére detta VPC). Det finns inga garantier for att det
for ett visst &r kommer att féreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
emissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande pa AktieTorgets hem-
sida www.aktietorget.se

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Styrelsen i Enzymatica har inte férbehallit sig ratten att dra tillbaka erbjudandet permanent el-
ler tillfélligt. Bolaget har ej heller méjlighet att dra tillbaka erbjudande efter det att handel med
aktuellt vardepapper har inletts.

TECKNINGSATAGANDE

Infér emissionen finns skriftliga teckningsataganden om 100% av beloppet. Genom det stora
intresset har de fem huvudagarna valt att inte teckna i emissionen fér att skapa utrymme for
befintliga och nya aktiedgare i Bolaget. Bland teckningsataganden aterfinns saval befintliga
aktiedgare som nya investerare.
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PRODUKTER OCH MARKNAD

Enzymaticas produkter finns representerade i halsokostfackhandeln under kategorierna
forkylning, dental hdlsa, hud/munsar. De klassificeras idag som kosmetika och hygienpro-
dukter, respektive livsmedel.

ColdZyme® Munspray — inom kategori férkylning.
ColdZyme® Tuggummi — inom kategori munhygien.
ColdZyme® Lipbalm - inom kategori munsar.

FORSALJNING UNDER 2011

Under hésten 2011 genomférdes en lansering i hdlsofackhandeln av ColdZyme® Munspray,
Tuggummi och Lipbalm. Enzymatica ingick avtal med de tva storsta halsofackaktérerna i
Sverige, LIFE och Halsokraft. Lanseringen fokuserade pé att introducera produkterna i deras
ordinarie sortiment fér respektive kategori.

For Enzymatica var lanseringen via svensk halsofackhandel av strategiskt varde som “pre-
lansering” infér kommande apotekslansering. Det méjliggjorde 6kad kdnnedom och kunskap
om kéldanpassade enzymer och deras betydelse vid exempelvis férkylning och munsjukdo-
mar. Genom “prelanseringen” kommer konsumenterna och medarbetarna i halsofackhan-
deln/pé& apotek ha en stérre medvetenhet, kunskap och férstaelse for produkternas effekt.

PLANERAD LANSERING AV MEDICINTEKNISKA PRODUKTER UNDER 2013
Tva av produkterna har dokumenterats och prioriterats for en registrering som medicintek-
niska produkter klass 1 pa Lakemedelsverket med foljande namn och klassifikation:

» ColdZyme® Munspray mot férkylning
» PeriZyme® Tuggummi mot dentalt plack och dalig andedrakt

Enzymatica fick PeriZyme® Tuggummi registrerad den 9 maj 2012. Anmalan for registrering
av ColdZyme® Munspray berédknas ldamnas in under andra kvartalet.

Forberedelserna for lansering av dessa produkter fortgar med malet om kommersialisering
under 2013, med bdrjan i Sverige och dvriga nordiska lander.

For konsumenten och aterférsaljarna kommer den stora skillnaden att vara att de registre-
rade produkterna kommer att vara tydligt positionerade. Produkterna kommer att saljas med
en indikation for en behandling och ett halsopastaende fér forvantade resultat. Det innebar
att konsumenterna i sin tur kan férvanta sig en effektiv och saker behandling. Detta ar ett
viktigt steg i Enzymaticas malséttning att tydligt positionera sig for att driva marknadsexpan-
sion och underlatta kommunikation med kunder och aterférsaljare.
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MARKNADSPOTENTIAL

Marknadspotentialen fér Enzymaticas produkter bérjar med incidens och prevalens fér de
sjukdomar som behandlas. Bolagets mal ar att optimera produkternas klassificering (regist-
rering), for att bast positionera produkterna for tillvéxt och expansion, fér att kunna na full
potential.

Marknadspotential terapiomrade férkylning: Foérkylning eller 6vre luftvagsinfektioner
tillhor de vanligaste sjukdomarna pa jorden. | Europa &r incidensen éver 1,5 miljarder
forkylningar per ar (EU-27, befolkning 505,7 miljoner invanare, 2010). | Sverige ar antalet
forkylningar beréaknat till 6ver 30 miljoner forkylningar per ar. Bolaget uppskattar poten-
tialen i Sverige till: 1/3 del av antalet férkylningar behandlas receptfritt idag, dvs cirka

10 miljoner férkylningar.

Marknadspotential terapiomrade munhygien: Dentalt plack (biofilmsbelaggning i mun,
tunga och pé tanderna) ar ett vanligt forekommande problem. | Sverige utgér andelen
som lider av plack: cirka 20-30 procent av befolkningen, och det &r 6kande med alder
(PLI 2-3). Bolaget uppskattar potentialen i Sverige till cirka 2 miljoner patienter med
svarare plack till en uppskattad arlig behandlingskostnad av 150 miljoner kronor.

Marknadspotential terapiomrade hud/munsar: Globalt ar prevalensen for herpes (HSV-1)
eller munsér, mellan 65 procent och 90 procent av befolkningen. Prevalensen av munsar
i Sverige liknar den europeiska, ungefar 80 procent av befolkningen bar pa viruset, och
cirka 20 procent drabbas av munsar som aterkommer 2 till 3 ganger per ar. Det ar lika
vanligt bland mé&n och kvinnor i alla aldrar. Bolaget uppskattar att potentialen i Sverige
utgdr de cirka 2 miljoner herpesutbrott som sker varje ar.

For narvarande pagar férhandlingar mellan Enzymatica och ett antal olika distributérer och
apotekskedijor pa den svenska marknaden for introduktion av produkterna i bérjan av 2013.
Bolaget utvarderar for tillfallet de olika alternativen for bredast maéjliga marknadstackning pa
den europeiska marknaden. Enzymatica har dven avsikt att introducera produktportféljen
internationellt under 2013.
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ENZYMATICAS VERKSAMHET

Enzymatica AB &r ett publikt bioteknikbolag med fokus pé forskning, utveckling och registre-
ring samt marknadsforing och férsaljning av medicintekniska produkter baserat pa en paten-
terad enzymteknologi. Enzymatica noterades fér handel pa AktieTorget i juni 2011. Bolaget
finns p& Ideon Science Park i Lund.

ENZYMATICAS PATENTERADE ENZYMTEKNOLOGI

Enzymatica anvander sig av det unika patenterade enzymet Penzyme®, ett kdldanpassat
trypsin utvunnet som biprodukt av fiskendringen. Detta enzym har unika egenskaper som
gor det superaktivt vid kroppstemperatur, ca 37°C, och har éver 40 ganger hogre katalytisk
aktivitet &n motsvarande enzym hos daggdijur. Dessa egenskaper gdr enzymet mycket effek-
tivt i att bryta ner sjukdomsrelaterade proteiner, motverka infektioner av virus och bakterier,
samt framja sarlakningsprocesser. Enzymatica har sedan 2011 ett 10-ars samarbetsavtal
med den islandska patentrattsinnehavaren — Zymetech.

Kcat/Km Kcat/Km
80 —m— Penzyme® 8 —m— Penzyme®
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Jamforelse mellan Perizyme® och bovint trypsin i katalytisk effektivitet Jémforelse mellan Perizyme® och bovint trypsin i katalytisk effektivitet
vid olika temperaturer. Substrat: benzoyl-L-arginine p-nitroanilide vid olika temperaturer. Substrat: toluenesulfonyl-L-arginine methyl ester

ENZYMATICAS PRODUKTPORTFOLJ

Enzymaticas har idag en produktportfélj, &ven kallad ColdZyme®, som omfattar tre produk-
ter: ColdZyme® Munspray, Tuggummi respektive Lipbalm. Dessa produkter lanserades pa
marknaden under 2011 och de finns idag till férsaljning i hdlsofackhandeln. Registrering av
PeriZyme® Tuggummi blev klar den 9 maj, och ColdZyme® Munspray forvantas bli klar under
andra kvartalet 2012.

ENZYMATICAS STRATEGI

Enzymaticas strategi &r att globalt utveckla, dokumentera och registrera medicintekniska
produkter baserade pa enzymteknologi och darefter 6ka marknadsexpansionen och distri-
butionen av produkterna genom strategiska avtal pa ett antal prioriterade marknader.

s



Enzymatica AB (publ)
556719-9244

VISION
Bolagets vision &r att bli ett ledande globalt féretag inom enzymbaserade medicinteknik-
produkter, genom att erbjuda:

» Helt nya och innovativa produkter som &r attraktiva och svarar mot globala behov

» Prisdverkomliga och lattillgangliga produkter som pd ett effektivt satt bidrar till forbattrad
hélsa och 6kat valbefinnande

» En bade stimulerande och utmanande arbetsplats som inbjuder vara medarbetare till
engagemang och utveckling i en positiv arbetsmiljoé

» En stor mgjlighet till Iangsiktig avkastning for vara investerare, i en av varldens snabbast
vaxande branscher

AFFARSIDE

Enzymaticas affarsidé ar att dka livskvaliteten samt forbattra halsa och valbefinnande genom
att satta kunden i centrum och erbjuda unika enzymbaserade medicintekniska produkter till
konkurrenskraftiga priser.

AFFARSMODELL

Enzymaticas affarsmodell bygger pa i huvudsak pa tva intaktsfloden:
- Forsaljning till slutkund/konsument via distributionsavtal
- Forséljning till foretagskunder

Enzymaticas affirsmodell fordandras med de férvantade registreringarna av produkter i
ColdZyme-portféljen. Den framtida utvecklingen av modellen &r en naturlig foljd av kraven
fér marknadsexpansion, 6kad marknadstillganglighet (hela EU) fér produkter i en registrerad
milj®, samt bred introduktion inom apotekssortimentet i det receptfria sortimentet. Tillsam-
mans ger det férutsattning for att anpassa modellen till de mest I6nsamma marknadsseg-
menten, det betyder;

Medicintekniska produkter salda direkt av Enzymatica till primarvard/sekundarvard
Medicintekniska produkter sdlda via apotek och halsofackhandeln
Medicintekniska produkter salda via co-marketing och distributorer

APOTEK

N

CO-MARKETING
/DISTRIBUTORER

' HALSOFACKHANDELN

A 4

HALSOVARDSPERSONAL
KLINIKER, KOL
LAKARE, TANDLAKARE
SJUKSKOTERSKOR
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FORSKNING OCH UTVECKLING

FORSKNING

Enzymatica har byggt upp en gedigen kompetens inom forskning, utveckling och det regula-
toriska omradet. Foretagets medarbetare och samarbetspartners sékerstaller att verksamhe-
ten och utvecklingen av nya produkter grundas pa ett rigorost kvalitetsstyrningssystem och
valideras genom utférliga evidensbaserade studier i bade laboratorier och klinik.

Enzymatica har ett ndra samarbete med ett flertal forskare och kliniker for att starka kunska-
pen om det marina enzymet Penzyme® och dess kliniska relevans, samt for vidareutveckling
och registrering av medicintekniska produkter. Registreringsarbetet utférs i samarbete med
externa regulatoriska experter.

Enzymaticas forskning, i tilldgg till den kliniska, gar ut pa att i avancerade biologiska system i
laboratoriemiljé studera vilka effekter bolagets produkter har i kontakten mellan virus/bakte-
rier och ménskliga celler.

KLINISKA STUDIER

Under aret utvecklade Enzymatica samarbetet med den Odontologiska fakulteten i Malmo.
Syftet med samarbetet ar att i en CRO-6vervakad studie validera tuggummits effekt mot
plack — ett tillstdnd som kan ge upphov till karies och tandkéttsinflammationer.

Savitt avser Ovriga studier pagar férberedelsearbete och planering for att initiera dessa un-
der andra halvaret 2012.

REGULATORISK PROCESS OCH STATUS

Enzymatica arbetar efter ett nytt kvalitetsstyrningssystem (ISO 13485) sedan februari 2012,
vilket utgdr grunden for att registrera och marknadsféra medicintekniska produkter. Utéver
detta system tillkommer en registreringsprocess for varje enskild produkt dar alla aspekter
av produkten, till exempel utvecklingsprocess, riskanalyser, effektutvarderingar mm, utvar-
deras och dokumenteras. Denna process boérjar nu narma sig sitt mal for tva av bolagets
produkter; PeriZyme® Tuggummi som blev registrerat den 9 maj, och ColdZyme® Munspray,
vilken berédknas bli registrerad under andra kvartalet 2012.

Den enzymteknologi som Enzymatica baserar sitt utvecklingsarbete pa har ytterligare poten-

tial att utgéra grunden i flera nya produkter inom medicinteknik och hudvard. Enzymatica
arbetar aktivt med att bredda sin produktportfolj inom dessa omraden.
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STYRELSE

Ake Larsson, Styrelseordférande

Alder: 66
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 1 846 400

Kort historik: Grundare av Enzymatica. Tidigare Asienchef for Gambro, samt chef for Invest
in Sweden i Japan med inriktning pa bioteknik och healthcare i Japan och Sverige. Ake

har en mycket bred kunskap och diger erfarenhet av marint enzym och med ett ovéarderligt
varldsomspannande kontaktnat inom bioteknik fran forskning och utveckling till produktion.

Fredrik Lindberg, Styrelseledamot

Alder: 54
Ledamot sedan: 2012
Antal aktier: 0

Kort historik: Legitimerad l&dkare och medgrundare av Medicinteknikbolaget
Bone-Support AB. Fredrik har som VD i BoneSupport byggt ett bolag med stark IP (Im-
materiella rattigheter) och globala forséljningsframgangar. Fredrik besitter stor kunskap

inom lakemedel, kapitalanskaffning och medicinteknisk forskning samt global férsélj-
ning. Fredrik mottog priset som arets entreprendr pa Ideon Science Park i Lund 2011.

Fredrik Lindblad, Styrelseledamot

Alder: 45
Ledamot sedan: 2012
Antal aktier: 50 000

Kort historik: Utbildad civilingenjor och civilekonom med erfarenhet fran chefspositioner
inom marknad och forsaljning pé& internationella bolag av skiftande storlek i framst
medicinteknikbranschen. Fredrik har erfarenhet av att driva life science-bolag fran affars-
idé till kommersialisering via godkénda patent, kapitalanskaffning, prekliniska och kliniska
studier, ISO-certifiering mm. Fredrik &r idag VD for bioteknikbolaget BioActive

Polymers in Lund AB och ansvarig for affarsradgivning inom life science pa Teknopol AB.
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Jorgen Rexd, Styrelseledamot

Alder: 57
Ledamot sedan: 2012
Antal aktier: 2 059 000

Kort historik: Juristexamen vid Lunds Universitet med bred erfarenhet av entreprendrs-
drivna foretag dar Jorgen bistatt manga framgangsrika bolag p& Ideon och dess omgiv-
ning. Jorgen &r advokat och var fram till hdsten 2011 partner vid Setterwalls Advokatbyra

i Malmé. Idag driver Jérgen en egen advokatverksamhet med Ideon som bas.

UIf Blom, Styrelseledamot

Alder: 46
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 2 046 632

Kort historik: Civilekonom med 6ver 15 ars erfarenhet fran olika chefspositioner for
marknadsféring och férsaljning inom lakemedelsindustrin, bade nationellt och internatio-
nellt bland annat Novo Nordisk, Astra Zeneca och ALK. Omfattande erfarenhetsbas och

resultat fran alla strategiska faser i kommersialiseringen av lakemedel pa ett globalt plan.

Staffan Bergqvist, Styrelseledamot

Alder: 43
Ledamot sedan: 2007
Antal aktier: 2 059 979

Kort historik: Deldgare och initiativtagare till Enzymatica AB. Staffan Bergqvist har
entreprendrsbakgrund inom olika branscher. Staffan har arbetat som tidningschef fér
danska Politiken och var bland annat initiativtagare till att Politiken gjorde sin satsning p&

lokaltidningar i Sverige. Under de senaste fyra aren har Staffan arbetat med etablering av
ett nytt butikskoncept och utveckling av detta.

Michael Edelborg Christensen, Styrelseledamot

Alder: 41
Ledamot sedan: 2009
Antal aktier: 2 133 827

Kort historik: EMBA examen fran Lunds Universitet och utbildad trafikpilot. Har tidigare
bland annat startat och drivit Gerby Produkter AB, som blev utsett till DI Gasell 2003.
Vice VD, fram till oktober 2008, i Empire som idag &r noterat pa First North. Engagerad

och erfarenhet av olika positioner inom Philips koncernen. Har ett brett kontaktnat dver
hela varlden. Michael &r dven CEO for Bolaget.
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ORGANISATION

FORSKNING

Enzymatica har for avsikt att bygga en matrisorganisation som majliggér stark tillvaxt utan
att kontinuerligt behdva féréndras i stérre utstrackning. Genom att dela in den operativa or-
ganisationen i affairsomraden baserade pé regulatorisk kategori snarare an varumarken, kan
ratt personal med ratt kompetens och natverk optimera arbetet med att skapa snabb tillvaxt.

Enzymaticas medarbetare ar standigt drivna och motiverade av att géra skillnad och skapa
férbattringar. For att kunna driva och utveckla Enzymatica behéver féretaget ambitidsa och
skickliga medarbetare - personer som ocksé ar stolta 6ver det arbete de utfér. Medarbetarna
har borjat arbeta pa Enzymatica just for att de har en stark énskan att paverka framtiden.

Agare
Vision
Affarsidé

<< FORSKNING >>

Vid arets slut hade Enzymatica atta medarbetare. Merparten
av de anstéllda arbetar med utveckling och férséljning.
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LEDNING

LEDNINGSGRUPPEN PA ENZYMATICA

Michael Edelborg Christensen

CEO

Michael har l1ang erfarenhet av chefspositioner i olika globala koncerner och tillvaxtbolag.
Michael har en Executive MBA examen vid Lunds universitet.

Joérgen Rexd

EVP Legal, Partners & Relations

Jorgen har det Overgripande juridiska ansvaret i Bolaget. Jérgen &r advokat och har lang
erfarenhet av att arbeta med utvecklingsbolag bland annat pa Ideon i Lund. Hans kompe-
tens och erfarenhet i att bygga bolag pa ett strukturerat och strategiskt satt &r ovarderliga
fér Enzymatica.

Staffan Bergqvist

EVP Sales & Business Development

Staffan har finansiellt och aktivt bidragit till att bygga upp féretaget och bidrar med ett
mycket brett natverk och kommunikativ kompetens. Staffan &r entreprendr och har drivit och
arbetat i egna bolag inom media, detaljhandel och fastighet.

Ulf Blom

EVP Marketing & Operations

UlIf &r civilekonom har varit med att bygga upp bolaget och har ansvar fér marknad, drift och
distribution. Ulf har 6ver 15 ars erfarenhet fran olika chefspositioner inom marknadsféring
och forséljning fran lakemedelsindustrin, samt en omfattande erfarenhetsbas och resultat
fran alla strategiska faser i kommersialiseringen av lakemedel p4 ett globalt plan.

Marcus Fornbacke

Chief Science Officer

Marcus har varit anstalld i Enzymatica sedan februari 2011 och tillfér kompetens i projekt-
planering, resultatanalyser och vetenskaplig dokumentation. Marcus har forskarexamen i
Evolutionsbiologi, Uppsala universitet, och har bra anknytningar till forskarvéarlden.
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FINANSIELL OVERSIKT

Den finansiella information som aterges nedan &r hamtade ur Bolagets arsredovisningar for
aren 2008/09, 2009/10, 2010/11 samt 2011. Informationen ar en del av memorandumet som
helhet och ska séledes lasas tillsammans med 6vrig information i memorandumet. Den his-
toriska informationen har granskats av Bolagets revisorer. Arsredovisningarna ar upprattade
enligt &rsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna rad fran Bokféringsnamnden.

Nar allmanna rad fran Bokféringsnamnden saknats har vagledning hdmtats fran Redovis-
ningsradets rekommendationer och i tillampliga fall fran uttalanden av FAR SRS.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG seLopp 1 sEK

2012- Q1* 2011* 2010/11 2009/10 2008/09
Rorelsens intékter 154 477 726 529 1845106 156 877 62 530
Rorelsens kostnader -1910 584 -4 927 553 -3 232 590 -231 803 -321 529
Rérelseresultat -1756 107 -4 201 024 -1 387 484 -74 926 -258 999
Avskrivningar -37 295 -99 573 -32 290
Resultat fran finansiella poster -5 087 -2 286 -126 504 -115172 -524 603
Resultat efter finansiella poster -1 798 489 -4 302 883 -1 546 278 -190 096 -524 603
Arets resultat -1 798 489 -4 302 883 -1 546 278 -190 096 -524 603

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG seLopp 1 sk

2012-03-31  2011-12-31* 2010/11 2009/2010 2008/09
Immateriella tillgangar 700 344 735 490 829 852 857 280 742 530
Materiella anlaggningstillgangar 26 543 24 541 15232 6 324 8 432
Finansiella anlaggningstillgdngar 146 700 146 700 146 700 146 700 146 700
Varulager 1268 515 1466 321 1694 804 186 416 93 665
Kortfristiga fordringar 287 829 451 919 4701770 25198 42 989
Kassa bank 723 072 1928912
Summa tillgangar 3 153 003 4 753 883 7 388 358 1221918 1034 316
Langfristiga skulder 20 830 192 198 1618 603 1680 055 1463 419
Kortfristiga skulder 1694 039 1325 062 1368 397 443 345 282 383
Eget kapital*™ 1438 134 3236 623 4 401 358 -901 482 -711 386
Summa Eget kapital och Skulder 3 153 003 4 753 883 7 388 358 1034 316 980 783
Stéllda sékerheter 1 500 000 1500 000 1500 000 1 000 000 1 000 000
Ansvarsforbindelse Inga Inga Inga Inga Inga

*Q1 I6per fran 2012-01-01 till 2012-03-31
*Det forkortade verksamhetsaret 2011 I6per fran 2011-05-01 till 2011-12-31 och innefattar 8 méanader.

Nyckeltal 2012-03-31 2011-12-31 2011-04-30 2010-04-30 2009-04-30
Soliditet (%) 46 68 4 neg neg
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 59 180 343 neg neg
Utdelning per aktie 0 0 0 0 0
Antal anstéllda (st) 8 8 4 0 0
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KASSAFLODESANALYS seLorp 1 sex

2012- Q1* 2011** 2010/11 2009/10 2008/09
Lépande verksamhet
Kassafléde |6pande verksamhet -1 097 521 231688 -2 028 039 -101 988 -774 819
Finansieringsverksamhet
Kassafléde finansieringsverksamhet  -104 167 1711744 2113 666 244 913 -16 581
Investeringsverksamhet
Kassafldde investeringsverksamhet -4 151 -14 520 0 -114 750 -62 530
Periodens kassafléde -1205 839 1928912 85 627 28175 -853 930
Ingdende kassa 1928912 0 28 278 0 853 930
Utgaende kassa 723 073 1928912 113 905 28175 0

*Q1 I6per fran 2012-01-01 till 2012-03-31
**Det forkortade verksamhetsaret 2011 16per fran
2011-05-01 till 2011-12-31 och innefattar alltsd 8 manader.

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL INFORMATION
Fullstandig historisk finansiell information inforlivas genom hénvisning. | de arsredovisningar
som inférlivas via hanvisning (se nedan) ingar revisionsberattleser fér den via hanvisning
inférlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper: Bolagets finansiella rapporter
har uppréttats med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad. Inforlivade
dokument skall lasas som en del av memorandumet. Via hanvisning inférlivade dokument
finns tillgangligt p& Bolagets kontor:

Enzymatica AB (publ), Ideon Science Park, 223 70 Lund

ARSREDOVISNINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING:

2008-01-10 - 2009-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
2009-05-01 - 2010-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
2010-05-01 - 2011-04-30 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
2011-05-01 - 2011-12-31 Enzymatica AB, org.nr. 556719-9244
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Bolagets finansiella stallning stérktes efter att kapital tillférts bolaget under juni 2011 genom
en nyemission om 7,5 miljoner kronor.

Det senaste aret (perioden 1 maj 2011 — 31 december 2011) har praglats av att ta fram pro-
dukter och sdkerstélla registrering av dessa. | denna process har flera testserier tagits fram
och ett mindre lager av produkter har byggts upp. Samtidigt har arbetet med kapitalanskaff-
ning bedrivits for att sékerstalla finansieringen av registrering och kliniska tester.

Forsaljningsaktiviteterna har fortsatt varit 1dga i enlighet med fastlagd strategi men kommer
successivt att dka som ett resultat av registreringen av bolagets medicintekniska produkter.
Mot slutet av innevarande ar réknar vi med att kliniska studier &r klara, varvid nya séljkanaler,
till exempel apotekskedjorna, kan utnyttjas. Samtidigt kommer saljargumenten 6ka i styrka.

| samband med detta berdknas foérsaljningen éka markant.

Under verksamhetsaret 2011 6vergick Enzymatica fran brutet rakenskapsar till kalenderar,
vilket innebéar att rakenskapsaret bara blev atta manader langt (frdn och med maj 2011 till
och med december 2011). | nedanstaende siffror redovisas alltsad endast dtta manader for
2011, varfor jamforelsetal i manga fall blir missvisande. Siffror inom parantes anger de tre
forsta manaderna 2012 (Q1).

NETTOOMSATTNING
Nettoomséttningen var 448 TSEK (146). Ovriga rorelseintakter var 592 TSEK (213) innefattar
stod fér nystartsjobb.

RORELSERESULTAT

Enzymaticas resultat har sedan start varit negativt pa grund av forskning, produktutveckling
och registrering som lett till framtagning av befintliga fardiga produkter. Resultatet efter skatt
for 2011 uppgick till minus 4 302 TSEK (-1 798).

TILLGANGAR

Bolagets immateriella tillgdngar ar upptagna till 735 TSEK (700) och bestar av licenser, varu-
markesrattigheter och utvecklingskostnader. Inventarier &r upptagna till 25 TSEK (27).
Bolaget ager aktier (100%) i ett dotterbolag, Enzymatica Care AB, i balansrdkningen vérde-
rade till 146 TSEK. Varulagret bestar av ravaror (bland annat kemikalier och férpackningsmate-
rial) samt fardiga produkter i form av spray, tuggummi och I&ppbalsam.

EGET KAPITAL

Det egna kapitalet 2012-03-31 utgjordes av ett aktiekapital om 589 TSEK och ett fritt eget
kapital om 849 TSEK. Det egna kapitalets andel av balansomslutningen ar 68% (46).

Aren 2008 och 2009 var det egna kapitalet tidvis negativt eftersom kostnaderna fér framtag-
ning av produkter var héga medan intékterna fran férséljning annu inte visat sig.
Kontrollbalansrakning uppréttades 2008 och 2011.

Den 7 maj fattade styrelsen beslut om att genomféra en riktad emission mot Montpelier Nordic

motsvarande 11,5 miljoner kronor till en kurs av 6,50 kronor per aktie fér anvandning inom
forskning och utveckling. Den riktade emissionen blev fulltecknad. Genom nyemissionen 6kar
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bolagets aktiekapital med 71 353 kronor, fran 588 800 kronor till totalt 660 153 kronor.
Totalt tecknades 1 783 832 aktier till en kurs om 6:50 kronor per aktie. Totalt kommer det
att efter de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket finnas 16 503 832 aktier jamfért med
tidigare 14 720 000 aktier.

KASSAFLODE
Under perioden maj 2011 till och med december 2011 har kassaflédet fran den |6pande
verksamheten uppgatt till minus 1 929 TSEK (-1 206).

PERSONAL
Bolaget hade i slutet av 2011 atta heltidsanstallda (man).

BEGRANSNINGAR | ANVANDANDET AV KAPITAL
Det finns savitt Bolaget kanner till inga begransningar avseende anvandande av kapital.

STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
Foretagsinteckning som sakerhet for checkkredit uppgar till 1 250 TSEK. Det férekommer
inga ansvarsfdrbindelser.

AVSKRIVNINGAR
Foretaget borjade skriva av i februari 2010. Under 2011 uppgick avskrivningarna till 100 TSEK (37).

TENDENSER

Forsaljningsaktiviteterna har fortsatt varit 1dga i enlighet med fastlagd strategi men kommer
successivt att 6ka som ett resultat av registreringen av bolagets medicintekniska produkter.
Mot slutet av innevarande ar réknar vi med att kliniska studier &r klara, varvid nya séljkanaler,
till exempel apotekskedjorna, kan utnyttjas. Samtidigt kommer séljargumenten 6ka i styrka.

| samband med detta berdknas forsaljningen dka markant.

RORELSEKAPITALFORKLARING

| och med emissionen har Enzymatica i dagsléget tillrackligt rérelsekapital for att under den
kommande tolvmanadersperioden fullgéra Bolagets betalningsforpliktelser varefter de férfal-
ler till betalning.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Styrelsen for Enzymatica gor bedémningen att med emissionen pé& ca 8,2 miljoner kronor &r
kapitaltillskottet tillrackligt for att fullfélja den uppsatta tillvaxtplanen. Skulle féreliggande ny-
emission inte bli fulltecknad kommer Bolaget att utvecklas i en langsammare takt an beraknat.
Det medfér sannolikt ett behov av ytterligare kapitalanskaffning under den kommande
12-ménaders perioden.
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EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) 2012-03-31

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 244
Blancokrediter 1450
Summa kortfristiga skulder 1694
Langfristiga skulder

Mot borgen 21
Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder 21
Eget kapital

Aktiekapital 589
Reservfond 0
Fritt eget kapital 849
Summa eget kapital 1438

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3 153

NETTOSKULDSATTNING (TSEK) 2012-03-31

Kassa och bank 723
Ovriga likvida medel 288
Latt realiserbara vardepapper 0
Summa likviditet 1011
Kortfristiga finansiella fordringar 0
Kortfristiga bankskulder 244
Kortfristig del av l1angfristiga skulder 292
Andra kortfristiga skulder 1158
Summa kortfristiga skulder 1694
Kortfristig nettoskuldséattning

Langfristiga bankskulder 21
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga 1an 0
Summa langfristiga skulder 21
NETTOSKULDSATTNING 704

Observera att ovanstaende siffror férandrats 2012-05-07, da en fulltecknad riktad nyemis-
sion inbringade 11,5 miljoner kronor, se "Eget kapital” ovan.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Erséattning till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsens arvode faststélles arligen pa Bolagets arsstdmma. Foér ndrvarande utgar erséatt-
ning till tv styrelseledaméter som erhéller tva basbelopp var per &r. Ovriga ledaméter ar
aven huvudégare i Bolaget och har valt att inte belasta med ytterligare kostnader. CEO upp-
béar en bruttoldn om 50 000 kronor i manaden.
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Styrelsens arbetsformer
Samtliga ledaméter ar valda till ndsta arsstamma.

Tillgdngliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments
giltighetstid:
» Stiftelseurkund
» Bolagsordning
» Historisk finansiell information
Handlingarna finns p& Bolagets huvudkontor.

Utdelningspolicy

Enzymatica har under tidigare &r inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget har for
avsikt att lamna utdelning till aktiedgarna da kassaflodet fran verksamheten &r positivt och
da féretaget har resurser som inte behovs fér Bolagets utveckling. Samtliga aktieslag ager
lika ratt till utdelning.

Transaktioner med narstaende
Né&gra transaktioner med néarstaende, férutom I6ner, ersattningar och 6vrigt som redovisas
pa denna sida, foreligger inte.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare som ger denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utdver vad som
framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”. Ingen av
styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren haft
naringsforbud eller i 6vrigt anklagats av myndigheter. Ingen av dessa personer har atalats for
bedrégerirelaterade mal eller dylikt. Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget
och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare.

| ett avtal med Genkipal AB kdper Enzymatica hjélp med férséljning och analys av den asia-
tiska marknaden. Avtalet berdknas maximalt kosta Enzymatica ytterligare 120 000 kronor.
Huvudéagare i Genkipal ar Enzymaticas styrelseordférande, Ake Larsson.

For 6vrigt forekommer inga sarskilda éverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leve-
rantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

Bolaget har inte varit och ar inte part i nagot réattsligt forfarande eller skiljeforfarande under
de tolv senaste manaderna som skulle kunna fa betydande effekter p& Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolaget ar inte heller medvetet om nagot réttsligt forfarande eller
skiljeférfarande som kan uppkomma.

Det finns inga sarskilda system fér personalens forvarv av aktier eller liknande. Bolagsstam-
man fattade den 24 januari 2012 beslut om att inféra ett optionsprogram riktad mot nyckel-
medarbetare i bolaget. Programmet omfattar 150 000 aktier. Harutover finns inga pagaende
optionsprogram for personalen. Styrelsen bedémer att Bolagets nuvarande férsakringsskydd
ar tillfredsstallande, med hansyn till verksamheternas art och omfattning.
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Vasentliga avtal
Enzymatica har avtal med isldndska Zymetech kring enzymet, Penzyme®. | dvrigt finns inga
vasentliga avtal. Bolaget sitter i férhyrda lokaler med 3 manaders uppsagning.

Revisor
Vid arsstamman 18 april 2012, valdes Goran Neckmar, Ernst & Young
(Torggatan 4, 211 40 Malmo, telefon: 040-693 15 00) till revisor for det ndrmsta aret.

Regelverk
Bolaget avser félja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa
bolag som &r anslutna till AktieTorget.
Foljande regelverk ar tillampliga:
» Aktiebolagslagen
» Lagen om handel med finansiella instrument
» AktieTorgets anslutningsavtal

ENZYMATICAS AKTIE
Aktiekapital i punktform
» Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor
» Antalet aktier skall vara lagst 2 500 000 och hégst 50 000 000
Registrerat aktiekapital &r 588 800 kronor
Kvotvarde ar 0,04 kronor
Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor
Det finns ett utgivet aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgadngar
och resultat samt beréattigar till en (1) rost pa bolagsstdmman
» Kontoférande institut: Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm
Aktier kommer att registreras pa person i elektroniskt format genom VPC-systemet
» Aktiens ISIN-kod ar: SE0003943620

Bemyndigande

Vid bolagsstdmman 18 april bemyndigade stdmman styrelsen att vid ett eller flera tillféllen
under tiden fram till ndstkommande arsstdmma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
féretradesratt, besluta om nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestam-
melse om apport eller kvitthing motsvarande sammanlagt hégst 5 000 000 aktier.

Ovrigt

» Det finns inga konvertibla eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade med
ratt till teckning av annat vardepapper.

» Bolagets aktier kan fritt dverlatas pa annan part.

» Det finns inga utestdende optionsprogram vid upprattandet av detta memorandum. Sa
vitt styrelsen kanner till foreligger inte heller ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets &gare.

» Under det senaste och nuvarande rakenskapsaren har inga officiella uppk&psbud gjorts
av nagon tredje part.
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UTVECKLING

AGARFORTECKNING PER DEN 22 MAJ

AGARFORTECKNING EFTER NYEMISSION
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BOLAGSORDNING

Enzymatica AB (publ)
556719-9244

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Enzymatica AB (publ.).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva utveckling, tillverkning samt férséljning av halsoprodukter
och naturlakemedel samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor 1agst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Aktieantal
Antalet aktier i bolaget skall vara I&gst 12 500 000 och hégst 50 000 000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-10 ledamoter med hégst 10 suppleanter. Den véljes arligen
pa arsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma har hallits.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska vélja 1-2 revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Dessa véljes
pa Arsstamman for tiden intill slutet av den Arsstamma som hélls under det fjarde
rakenskapsaret efter revisorsvalet.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom kungdrelse i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets hemsida
pa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall Bolaget genom kungorelse
i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

§9 Arsstimma
Arsstamma halles &rligen inom 6 manader efter rikenskapsarets utgang.
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Vid arsstamman skall foljande arenden forekomma;
1) Val av ordférande vid stdmman;
2) Uppréattande och godkénnande av rostlangd;
3) Val av en eller tva justeringsmén;
4) Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad;
5) Godkénnande av férslag till dagordning;
6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse
samt i férekomman-de fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut
a) om faststéllande av resultatrékning och balansrakning
samt i férekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b) om dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt
den faststéallda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstéllande
direktor nar sddan forekommer;
8) Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden;
9) Val av
a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter;
b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter, nar s& skall ske.
10) Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen
eller bolagsordningen.

Vid bolagsstdmma ma envar rostberéattigad rosta for hela antalet av honom
foretrddda aktier, utan begrénsning i rostetalet.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 11 Deltagande pa stamman

For att fa deltaga pa bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig samt
antalet bitraden hos bolaget fére klockan 16.00 senast den dag som
anges i kallelsen till st&mman. Denna dag far ej vara séndag, annan allman
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och

inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stdmman. Ombud behdver

ej anmala antalet bitradden. Antalet bitraden far hdgst vara tva.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. Lagen

(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad péa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8

namnda lag skall antas vara behérig att utéva de rattigheter som féljer

av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551)

Denna bolagsordning har antagits vid den extra bolagsstdmman den 24 januari 2012.
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SKATTEFRAGOR

Foljande ar en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som aktualiseras av férelig-
gande nyemission av aktier i Enzymatica AB (publ). Sammanfattningen ar baserad pa nu
gallande lagstiftning och &r avsedd for aktiedgare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige,
om inte annat anges.

Denna sammanfattning &r inte avsedd att vara uttémmande och omfattar inte:

» situationer da vardepapper innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet,

» situationer da vardepapper innehas av handelsbolag, investmentféretag eller
investeringsfonder,

» de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapital-
forlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Bolaget som anses vara néringsbetingade,

» de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som tidigare varit
famansfdretag eller pa aktier som forvarvats med stod av sddana aktier,

» utlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

» utl&dndska féretag som har varit svenska foretag.

Den skattemassiga behandlingen av varje enskild innehavare av vardepapper beror pa den-
nes specifika situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte finns beskrivna nedan kan
aktualiseras. Varje innehavare av aktier och andra vardepapper bor darfor radfraga skatte-
radgivare betraffande de skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av Fére-
trAdesemissionen fér dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och dubbelbeskattningsavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas kapitalinkomster sdsom utdelning och kapital-
vinster avseende marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter med
30 procent i inkomstslaget kapital. For fysiska personer innehalls normalt preliminar skatt
avseende utdelning med 30 procent. Den prelimindra skatten innehalls av Euroclear Sweden
AB eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust vid avyttring av aktier och andra delagarratter sdsom
teckningsrétter och teckningsoptioner berdknas normalt som skillnaden mellan férséaljnings-
ersattningen, efter avdrag for eventuella férséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (an-
skaffningsutgifter). Omkostnadsbeloppet fér samtliga delagarratter av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillAmpning av genomsnittsmetoden.

Det bdr noteras att betalda och tecknade aktier inte anses vara av samma slag och sort som
de aktier vilka beréttigade till féretrdde i emissionen férrén beslutet om nyemission registrerats.
Detsamma torde gélla for de vardepapper som ingar i s.k. betalda tecknade aktier (BTA).

For marknadsnoterade delagarratter, sdsom aktierna i Bolaget, far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av férséljningsersattningen
efter avdrag for forséljningsutgifter. Schablonmetoden fér inte tillampas pa teckningsoptioner
och inte heller pa teckningsratter som grundats pa tidigare innehav av aktier i Bolaget.
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Kapitalforlust p& marknadsnoterade aktier och marknadsnoterade delagarratter (sdsom
teckningsratter och marknadsnoterade teckningsoptioner) far dras av fullt ut mot skatteplik-
tiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier och dels pa marknadsnoterade
delagarratter (utom andelar i sddana investeringsfonder som innehaller endast svenska
fordringsrétter, s.k. rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmajlighet medges avdrag mot 6vriga inkomster samma ar i inkomstslaget kapital
med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavagift.

Skattereduktion medges med 30 procent av underskott upp till 100 000 SEK och med
21 procent av aterstdende del. Underskottet kan inte sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt for all inkomst, inklusive skatte-
pliktig utdelning och kapitalvinst i inkomstslaget naringsverksamhet, med en statlig inkomst-
skatt om 26,3 procent. Preliminarskatt pa utdelning innehalls inte for aktiebolag. Berakning-
en av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma sétt som for fysiska
personer enligt vad som angivits ovan.

Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra deldgarratter medges endast mot kapitalvinster
pa aktier och andra delagarratter. En kapitalforlust kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot sadana kapitalvinster i bolag inom samma koncern med vilka ratt att utvéxla
koncernbidrag foreligger.

Kapitalférlust pa aktier och andra delagarratter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
sparas och dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av erhallna teckningsratter for teckning av nya aktier utldser inte ndgon beskatt-
ning. Erlagt pris (d.v.s. emissionskursen) bér dock férdelas mellan aktier och tecknings-
optioner férvarvade genom denna Féretrddesemisson. Aktiedgare som inte vill utnyttja sin
foretradesratt att delta i Foretradesemissionen kan sélja sina teckningsratter. Skattepliktig
kapitalvinst skall d& berédknas. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i Bolaget
anses anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvéndas i detta fall. Hela for-
saljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen av teckningsratten ska saledes
tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte.

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsratter i Bolaget pa marknaden

utgor vederlaget anskaffningsutgift fér dessa. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i

detta fall medraknas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet fér férvarvade aktier respek-
tive teckningsoptioner.

En teckningsratt som forfaller till féljd av att den inte utnyttjas eller séljs, anses avyttrad for
noll kronor.
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Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier
i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen &ar 30 procent.
Denna skattesats ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.

Kupongskatten innehdlls av Euroclear Sweden AB vid utdelningstillféllet. Om aktierna &r for-
valtarregistrerade svarar forvaltaren fér skatteavdraget. | vissa fall kan direktnedsattning ske
till skatteavtalets skattesats redan vid skatteavdraget. | de fall kupongskatt innehalls med 30
procent vid utbetalning till nAgon som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats kan ater-
betalning begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare och innehavare av teckningsoptioner och teckningsratter som &r begransat skatt-
skyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av s&dana vardepapper. Aktiedgare
eller innehavare av teckningsoptioner eller teckningsratter kan dock bli foremal for beskatt-
ning i sin hemviststat. Enligt en sérskild regel kan dock fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring av vissa varde-
papper, sdsom aktier, teckningsoptioner och teckningsratter, om de vid nagot tillfélle under
det kalenderar da avyttring skett eller under de féregdende tio kalenderaren varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom skatteavtal.
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