Enzymatica AB (publ)

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM INCITAMENTSPROGRAM FOR LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH NYCKELPERSONER GENOM (A) RIKTAD EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER; SAMT (B) GODKANNANDE AV OVERLATELSE AV TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen for Enzymatica AB (publ), org.nr 556719-9244 ("Bolaget”), foreslar att arsstamman den 7

maj 2024 ska fatta beslut om ett incitamentsprogram foér ledande befattningshavare och

nyckelpersoner i koncernen genom utgivande och éverlatelse av teckningsoptioner

("Teckningsoptionsprogram 2024/2027").

For genomforande av Teckningsoptionsprogram 2024/2027 foreslar styrelsen att arsstimman fattar
beslut om (A) riktad emission av teckningsoptioner; samt (B) godkdnnande av Overlatelse av
teckningsoptioner, pa féljande villkor:

A. Styrelsens férslag till riktad emission av teckningsoptioner

1.

Hogst 2 700 000 teckningsoptioner ska emitteras inom ramen for Teckningsoptionsprogram
2024/2027.

Teckningsberattigad ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, vara Bolagets
heldgda dotterbolag Enzymatica Care AB, org.nr 556701-7495 ("Dotterbolaget”). Skalet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att teckningsoptionerna ska anvandas inom
ramen for Teckningsoptionsprogram 2024/2027.

Teckning av teckningsoptionerna ska ske pa sarskild teckningslista inom sex manader fran
emissionsbeslutet.

Overteckning kan inte ske.

Teckningsoptionerna ska emitteras till Dotterbolaget for en kontant ersattning motsvarande
teckningsoptionens marknadsvarde berdknat enligt “Black Scholes”-formeln. Berdkningen av
teckningsoptionernas marknadsvarde ska géras av Aderio AB i anslutning till utgangen av
matperioden den 22 maj 2024. Betalning ska erldggas i samband med teckning.

For teckningsoptionerna och utnyttjande av optionsratten géller de villkor som framgar av
bilagda villkor for teckningsoptioner 2024/2027; Bilaga A, (”Optionsvillkoren”). Av
Optionsvillkoren foljer bland annat:

(a) att varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i Bolaget;

(b) att teckning av aktier med stod av teckningsoptionerna ska kunna dga rum under
perioden fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30 juni 2027;

(c) att teckningskursen per aktie ska motsvara 400 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen enligt Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for
aktie i Bolaget under en period om tio handelsdagar fore det att styrelsen forsta
gangen riktat  erbjudande om att  forvarva teckningsoptioner i
Teckningsoptionsprogram 2024/2027, dock att teckningskursen inte kan understiga
aktiens kvotvarde. Teckningskursen ska avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 6re ska



avrundas uppat. Det belopp som Overskrider aktiens kvotvarde ska tillforas den fria
overkursfonden;

(d) att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
kan bli féoremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren;

(e) att tidpunkten for utnyttjande av optionsratten kan komma att tidigarelaggas eller
senareldggas enligt vad som anges i punkt 8 i Optionsvillkoren; och

(f) att de aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsratt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i Optionsvillkoren.

7. Vid fullt utnyttjande av optionsratterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapitalet att
6ka med 108 000,04 kronor.

B. Styrelsens forslag till godkdannande av 6verlatelse av teckningsoptioner

Teckningsoptionsprogram 2024/2027 ska huvudsakligen genomféras i enlighet med vad som &r
beskrivet nedan.

1. Dotterbolaget ska ha ratt att vid ett eller flera tillfallen 6verlata teckningsoptionerna till
anstallda och konsulter i Bolaget, eller nagot annat bolag inom den koncern i vilken Bolaget ar
moderbolag, i enlighet med nedan angivna riktlinjer. Overlatelse till deltagare i
Teckningsoptionsprogram 2024/2027 ska ske mot kontant ersattning motsvarande
teckningsoptionens marknadsvarde framrdaknat enligt punkt A.5 ovan. Enligt en preliminar
vardering motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde cirka 0,07 kronor per
teckningsoption (vid antagande av ett aktiepris om 3,01 kronor, en I6senkurs om 12,02
kronor per aktie, en riskfri rdnta om 2,4 procent och en volatilitet om 45 procent), berdknat
enligt "Black Scholes”-formeln.

2. Styrelsen for Bolaget beslutar om tilldelning av teckningsoptioner, vilken ska ske i enlighet
med féljande férdelning, varvid det noteras att fordelningen av teckningsoptioner kan skilja
sig at mellan deltagarna i respektive kategori:

Befattning Antal teckningsoptioner
Verkstallande direktor Hogst 800 000
Ledande befattningshavare och andra Hogst 500 000 per person

nyckelpersoner (hégst 10 personer)

Antalet erbjudna teckningsoptioner kan aldrig Overstiga det maximala antalet
teckningsoptioner i Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Forsta tilldelning berdknas ske
under maj 2024.

3. Deltagarna kan vélja att teckna sig for ett lagre antal teckningsoptioner an vad deltagarna
erbjuds. Overteckning kan inte ske.

4. De teckningsoptioner som eventuellt kvarstar efter forsta tilldelningen far tilldelas framtida
anstallda och konsulter i Bolaget, eller nagot annat bolag inom den koncern i vilken Bolaget ar
moderbolag, eller sddana anstallda som har befordrats, till vid var tid géllande



marknadsvarde enligt ovan angivna tilldelningsprinciper, varvid det ovan angivna antalet
deltagare i respektive kategori kan komma att dndras. Overlatelse av teckningsoptioner far
inte ske efter arsstdamman 2025.

5. Ratt till tilldelning i Teckningsoptionsprogram 2024/2027 forutsatter att deltagaren innehar
sin position eller har tecknat avtal darom senast vid tilldelningen och inte vid namnda
tidpunkt meddelat eller meddelats att anstallningen eller uppdraget avses att avslutas. |
samband med tilldelning ska Bolaget, savida det inte medfor negativa
beskattningskonsekvenser for Bolaget eller deltagaren, férbehalla sig ratten att aterkdpa
teckningsoptioner om deltagarens anstallning eller uppdrag i koncernen upphor eller om
deltagaren i sin tur 6nskar 6verlata teckningsoptionerna.

6. Savitt avser deltagare i andra lander dn Sverige forutsatts dels att vidaredverlatelse av
teckningsoptioner lagligen kan ske, dels att det enligt styrelsens bedémning kan ske med
rimliga administrativa och ekonomiska insatser till deras faststdllda marknadsvarde. Styrelsen
ska &ga ratt att anpassa villkoren i Teckningsoptionsprogram 2024/2027 i den man sa krévs
for att tilldelning och utnyttjande av teckningsoptioner till personer i andra lander, sa langt
praktiskt moijligt, ska kunna ske enligt motsvarande forutsattningar som foljer av
Teckningsoptionsprogram 2024/2027.

Motiv fér Teckningsoptionsprogram 2024/2027 och skdl till avvikelsen fran aktiedigarnas
foretrddesrditt

Skalen till inforandet av Teckningsoptionsprogram 2024/2027 och avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att styrelsen anser att ett teckningsoptionsprogram som ger ledande
befattningshavare och nyckelpersoner mojlighet att ta del av Bolagets langsiktiga vardeutveckling
framjar delaktighet och ansvarstagande och medfér en 6kad motivation och lojalitet att verka foér en
gynnsam ekonomisk utveckling i Bolaget. Ett incitamentsprogram férvantas ocksa bidra till
mojligheterna att rekrytera och behalla kompetenta, motiverade och engagerade medarbetare samt
i forlangningen till uppfyllandet av Bolagets affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet.

Kostnader, utspddning m.m.

Da teckningsoptionerna i Teckningsoptionsprogram 2024/2027 6verlats till marknadsvéarde ar det
Bolagets bedomning att nagra sociala kostnader inte kommer att uppsta fér Bolaget till foljd av
Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Kostnaderna for Teckningsoptionsprogram 2024/2027
kommer darfér endast att besta i begransade kostnader for implementering och administration av
programmet. | 6vrigt berdknas Teckningsoptionsprogram 2024/2027 inte medfdra nagra kostnader
av betydelse fér Bolaget och av den anledningen har inga atgarder for sakring av programmet
vidtagits.

Per dagen for kallelsen uppgar antalet aktier i Bolaget till 173 382 220 stycken. Vid antagande av att
samtliga 2 700 000 teckningsoptioner som utges inom ramen fér Teckningsoptionsprogram
2024/2027 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer totalt 2 700 000 nya aktier att utges,
motsvarande en utspadning om cirka 1,53 procent av Bolagets nuvarande aktiekapital och réster
efter full utspadning berdknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga



teckningsoptioner som utgivits i anslutning till Teckningsoptionsprogram 2024/2027. Utspadningen
hade endast haft en marginell paverkan pa Bolagets nyckeltal “Resultat per aktie” for helaret 2023.

Befintliga incitamentsprogram

Bolaget har sedan tidigare tva utestdende incitamentsprogram i form av ett
personaloptionsprogram, beslutat vid extra bolagsstamma i oktober 2021 ("Personaloptionsprogram
2021"), samt ett teckningsoptionsprogram, beslutat vid arsstamman 2021
("Teckningsoptionsprogram 2021/2024"). Personaloptionsprogram 2021 omfattar sammanlagt

250 000 personaloptioner, varvid 250 000 teckningsoptioner har emitterats till Dotterbolaget for att
sakerstalla leverans av aktier och for sdkring av sociala avgifter. Inom ramen for
Teckningsoptionsprogram 2021/2024 har 385 000 teckningsoptioner emitterats och tilldelats
deltagarna. Varje teckningsoption i Personaloptionsprogram 2021 och Teckningsoptionsprogram
2021/2024 bersttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget. Personaloptionsprogram 2021 l6per ut i
december 2024 och Teckningsoptionsprogram 2021/2024 I6per ut i september 2024.

Om samtliga teckningsoptioner som getts ut i Personaloptionsprogram 2021 samt
Teckningsoptionsprogram 2021/2024 utnyttjas for teckning av nya aktier kommer totalt 635 000 nya
aktier att utges, motsvarande en utspadning om cirka 0,36 procent av Bolagets nuvarande
aktiekapital och roster efter full utspadning. Om samtliga teckningsoptioner som finns utgivna i
Personaloptionsprogram 2021, Teckningsoptionsprogram 2021/2024, respektive foreslas utges
under Teckningsoptionsprogram 2024/2027, utnyttjas kommer totalt 3 335 000 aktier att utges,
vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,89 procent av Bolagets nuvarande aktiekapital och roster
efter full utspadning.

Ovanstaende berakningar avseende utspadning och paverkan pa nyckeltal galler med forbehall for
omrakningar av teckningsoptionerna enligt de sedvanliga omrakningsvillkor som finns i de
fullstandiga villkoren for teckningsoptionerna.

Férslagets beredning

Styrelsens forslag till Teckningsoptionsprogram 2024/2027 har beretts av styrelsens
ersattningsutskott i samrad med externa radgivare. Det slutliga férslaget har beslutats av styrelsen.

Majoritetskrav

Bolagsstammans beslut i enlighet med styrelsens forslag under punkterna A-B ovan ska fattas som
ett gemensamt beslut. For giltigt beslut kravs att beslutet bitrads av aktiedgare med minst nio
tiondelar (9/10) av savél de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.

Styrelsen, eller den styrelsen utser dartill, bemyndigas att vidtaga de smarre justeringar i
bolagsstammans beslut jamte bilagor som kan visa sig nédvandiga i samband med registrering vid
Bolagsverket och Euroclear Sweden AB.




Lund i april 2024
Enzymatica AB (publ)
Styrelsen



Bilaga A
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2024/2027 | ENZYMATICA AB (PUBL)
1. Definitioner
| dessa villkor betyder:
"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive
optionsinnehavares innehav av teckningsoptioner ar
registrerat eller, i forekommande fall, innehav av aktier i
bolaget som tillkommer genom teckning ska registreras.

"bankdag” dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan allman
helgdag i Sverige eller som betrdffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"banken” den bank eller det kontoforande institut som bolaget fran

tid till annan utser att handha vissa uppgifter enligt dessa

villkor.
"bolaget” Enzymatica AB (publ), org.nr 556719-9244.
"marknadsnotering” i samband med aktie, vardepapper eller annan rattighet,

notering genom utgivarens forsorg av sadan aktie,
vardepapper eller annan rattighet pa en reglerad
marknad, handelsplattform eller ndgon annan
organiserad marknadsplats.

"optionsinnehavare” innehavare av teckningsoption.

"teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya
aktier i bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa villkor.

"teckningsoption” ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

"teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.
"Euroclear” Euroclear Sweden AB eller annan central

vardepappersforvarare enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.



2. Antal teckningsoptioner, registrering m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 2 700 000 stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, varfor nagra fysiska
teckningsoptionsbevis inte kommer att ges ut, eller om styrelsen sa beslutar, representeras av
teckningsoptionsbevis stallda till viss man.

Om teckningsoptionerna registreras i ett avstamningsregister ska teckningsoptionerna registreras for
optionsinnehavarnas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registrering avseende
teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt punkterna 6, 8 eller 11 nedan ombesdrjs av banken.
Optionsinnehavarens begdran om annan registrering ska goras till det kontoférande institut hos
vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstalla teckning i enlighet med dessa villkor.
3. Raétt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i bolaget till en
teckningskurs per aktie som motsvarar 400 procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt
Nasdaq First North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under en period om tio
handelsdagar fore det att styrelsen forsta gangen riktat erbjudande om att forvarva
teckningsoptioner i programmet, dock att teckningskursen inte kan understiga aktiens kvotvarde.
Teckningskursen ska avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas uppat. Det belopp som
overskrider aktiens kvotvarde ska tillforas den fria Overkursfonden.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ratt att teckna kan bli féremal for justering
i enlighet med bestammelserna i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa bestammelser skulle
medfora att teckningskursen kommer att understiga da utestdende aktiers da gallande kvotvérde ska
teckningskursen i stallet motsvara da utestaende aktiers da gallande kvotvarde.

4. Teckning

Teckning far ske endast ske under perioden fran och med den 1 juni 2027 till och med den 30 juni
2027.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senareldggas i enlighet med bestammelserna i
punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner,
som &r registrerade pa samma avstamningskonto och som samtidigt utnyttjas av en och samma
optionsinnehavare for teckning, ger ratt att teckna.

Teckning sker genom att faststédlld och av bolaget och banken tillhandahallen anmalningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in till banken pa i anmélningssedeln
angiven adress.



Kommer inte sddan anmaélningssedel (teckningslista) banken till handa inom teckningsperioden
upphor teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.
5. Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen avser. Betalning
ska ske kontant till i anmalningssedeln (teckningslistan) angivet bankkonto.

6. Verkstdllande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls
teckningen. Darvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av teckningsoption som enligt tredje
stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sddan éverskjutande del upphor i och med

teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela optionsinnehavaren de nya
aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok (som fors av Euroclear) och pa
optionsinnehavarens avstamningskonto sdsom interimsaktier. Sedan registrering skett hos
Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss senare tidpunkt och
da med tillampning av omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna.

7. Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdelning fran och med den forsta
avstamningsdag for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sadan utstrackning
att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

8. Omradkning av teckningskursen och antal aktier m.m.
8.1 Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om
emissionen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta i
fondemissionen.

Om fondemissionen verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utféras av bolaget enligt féljande formler:



(omrdknad teckningskurs) = (fregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére
fondemissionen) / (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) / (antalet
aktier i bolaget fére fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan upptas
sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och ger inte ratt till
deltagande i emissionen.

8.2 Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfor bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma som ska besluta om sammanldggningen eller uppdelningen, verkstallas forst
sedan stdmman beslutat om sammanlaggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen omfattas inte av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen. Omrakningarna ska utforas av
bolaget enligt foljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fére
sammanldggningen eller uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget efter sammanldggningen eller
uppdelningen)

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregaende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanléggningen eller
uppdelningen) / (antalet aktier i bolaget fére sammanldggningen eller uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller
uppdelning verkstallts genom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och omfattas inte av sammanldggningen eller
uppdelningen.

8.3 Nyemission av aktier




Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgarna att teckna de nya
aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning galler foljande betraffande
verkstdllande av teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom
teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans godkannande eller
med stéd av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den senaste dag
da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ratt att
delta i emissionen. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i
bolagets aktiebok senast pa namnda dag, ska verkstéllas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den ovan namnda dagen ger inte ratt
att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan
verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
ska besluta om emissionen, verkstallas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstadlld efter emissionsbeslutet ger inte ratt att delta
i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan tid, att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens
genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vérde (“teckningsréttens vérde”)))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregaende antal aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den
enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for aktien enligt den kurslista pa vilken aktien ar primart
noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i
berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Teckningsrattens varde ska framraknas enligt foljande formel, dock att teckningsrattens varde ska
bestammas till noll om formeln ger ett negativt varde:




(teckningsrdttens viirde) = (det antal aktier som hdgst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet)
x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen fér de nya aktierna)) /(antalet aktier i bolaget fére
emissionsbeslutet)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av
fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminéart registrerade antal aktier kan
komma att 0ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.4 Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomfor bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretradesratt for
aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning eller, vad galler teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i
forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillampning betraffande verkstallande av
teckning och den ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstélls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i emissionen. Omrakningarna ska utforas av
bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens

genomsnittskurs) + (teckningsrdttens teoretiska vérde (“teckningsréttens vérde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrdttens virde)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt
8.3 ovan.

Om teckningsratten ar foremal for marknadsnotering ska teckningsrattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for teckningsratten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar primart noterad. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.




Om teckningsratten inte ar foremal fér marknadsnotering ska teckningsrattens varde sa langt mojligt
faststallas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av emissionen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdaknande teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med tillampning av
fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med
notering om att omrékningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

8.5 Vissa andra erbjudanden till aktiedagarna

Genomfor bolaget i andra fall an som avses i punkterna 8.1 — 8.4 ovan (i) ett erbjudande till
aktiedgarna att med foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § forsta stycket aktiebolagslagen
forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag av bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna,
med nyss namnd foretradesratt, av sadana vardepapper eller rattigheter (i bada fallen
"erbjudandet”), ska bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande
tillampning betraffande verkstallande av teckning och den ratt att delta i erbjudandet som aktie som
tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omrdknad teckningskurs och ett omrédknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan tid att aktie som
tillkommer genom teckningen inte ger ratt att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utféras av
bolaget enligt féljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den fér erbjudandet faststdllda anmdilningstiden eller, i hdndelse av utdelning, under en period
om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan rdtt till del av utdelningen
(“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska vdrdet av rétten att delta i

erbjudandet (“inképsrdttens virde”)))

(omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inképsrdttens vérde)) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestdammelserna i punkt
8.3 ovan.

Om aktiedagarna erhaller inkopsratter och dessa ar foremal for marknadsnotering ska inkGpsrattens
varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbjudandet
faststallda anmalningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for inkdpsratten enligt den kurslista pa vilken inképsratten ar primart noterad. |




avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa inte ar foremal for marknadsnotering, men
de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkdpsrattens varde (i) om vardepappren
eller rattigheterna i fraga redan ar marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den for erbjudandet faststallda anmalningstiden eller, i hdndelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan ratt till del av
utdelningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
dessa vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken namnda vardepapper eller
rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet, eller (ii) om vardepappren eller rattigheterna i fraga
marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. férsta dagen fér sddan notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa
vardepapper eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken ndmnda vardepapper eller rattigheter ar
primart noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den senaste noterade kdpkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.
Nér inképsrattens varde ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrédkningen av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna
ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkopsratter eller om dessa inte ar féremal fér marknadsnotering, och
de vardepapper eller rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar marknadsnoterade
eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet, ska inkOpsrattens varde sa langt mojligt
faststallas med ledning av den forandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den period under vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas vid
omrakningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls
teckning endast preliminart — med tillimpning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna kan
medfora att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt till deltagande i erbjudandet.

8.6 Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare



Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3 — 8.5 ovan far bolaget efter eget val erbjuda
samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta i emissionen eller
erbjudandet. Darvid ska varje optionsinnehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren skulle ha erhallit om teckning skett och
verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
som gallt om teckning verkstéllts vid sadan tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett
ratt att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt foregaende stycke ska ingen
omrakning av teckningskursen eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske
enligt punkterna 8.3 — 8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan med anledning av emissionen eller
erbjudandet.

8.7 Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa den tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som
ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del
av utdelningen.

Om ldamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillimpas vid teckning som verkstalls vid sadan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla del av utdelningen.
Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ritt till del av
utdelningen (”aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas
per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas
per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt
8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstdmningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckningen endast preliminart — med tillampning av fére omradkningarna
gdllande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya




aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrakningarna kan medféra att salunda preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid
slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

8.8 Minskning av aktiekapitalet m.m.

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna (med eller utan
indragning/inldsen av aktier), och ar minskningen obligatorisk, ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som
ska besluta om minskningen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del
av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen av aktier.

Om minskningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter minskningsbeslutet.
Omréakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dd aktien noteras utan ridtt till
dterbetalning (”aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregaende antal aktier som
varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som
Gterbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrakning av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per aktie, anvandas ett berdknat aterbetalningsbelopp enligt foljande:

(berdknat Gterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som dterbetalas per inl6st aktie) —
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da
aktien noteras utan rdtt till deltagande i minskningen (”aktiens genomsnittskurs”))) / ((det antal
aktier i bolaget som ligger till grund fér inlésen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestammelserna i punkt
8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av bolaget senast tva bankdagar efter
utgangen av den senast infallande perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tillampas vid
omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstdamningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen
endast preliminart — med tillampning av fére omradkningen gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i




aktieboken och pa avstdmningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att
erhalla del av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfor bolaget (i) en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna genom
inlésen, och ar minskningen inte obligatorisk, eller (ii) ett aterkdp av egna aktier (utan att det ar fraga
om minskning av aktiekapitalet) dar, enligt bolagets bedémning, sddan minskning eller sadant
aterkop med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med en
minskning som ar obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i denna punkt 8.8 tillampas och en
omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
utféras med tillampning av sa langt maojligt de principer som anges i denna punkt 8.8.

8.9 Omrakning om bolagets aktier inte ar marknadsnoterade

8.9.1 Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5, 8.7 eller 8.8 ovan eller punkt
8.14 nedan och &r ingen av bolagets aktier vid tidpunkten for atgdrden marknadsnoterade
ska bestimmelserna i sddan punkt dga tillampning, dock att omrékningarna av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska utféras
av bolaget med tillampning av sa langt mojligt de principer som anges i den av punkterna
8.3 — 8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan som ar tillamplig och med utgangspunkt att
vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

8.9.2 Ar ingen av bolagets aktier marknadsnoterade ska, i stéllet for motsvarande bestammelser i
punkt 8.7 ovan, féljande galla. Lamnar bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp som tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
kontantutdelningar 6verstiger 50 procent av bolagets resultat efter skatt enligt faststalld
resultatrakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for rakenskapsaret
narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stimman beslutat
om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdelningsbeslutet ger inte ratt att
erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som
verkstalls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt att erhalla
del av utdelningen. Omrakningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som sammanlagt 6verstiger 50 procent av bolagets ovan
angivet resultat efter skatt (“den extraordinira utdelningen”) och ska utféras av bolaget
med tillampning av sa langt mojligt de principer som anges i punkt 8.7 ovan och med
utgangspunkt att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

8.10 Alternativ omrakningsmetod



Genomfor bolaget en atgard som avses i punkterna 8.1 — 8.5 eller 8.7 — 8.8 ovan eller punkt 8.14
nedan och skulle enligt bolagets bedémning tillampning av harfér avsedda omrakningsformler, med
hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skél, inte kunna ske eller leda till att den
ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller i férhallande till aktiedgarna inte ar
skalig, ska bolaget genomfdra omrakningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt bolaget finner andamalsenligt for att fa ett skaligt
resultat.

8.11 Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid 0,5 6re ska avrundas
uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.

8.12 Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir foremal for tvangsinldsen géller vad som anges i 22 kap. aktiebolagslagen
betrdffande ratten att teckna och fa teckning verkstalld.

8.13 Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkdnna en fusionsplan varigenom bolaget ska uppga i annat
bolag eller (ii) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga i moderbolag far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med
bolagsstimmans beslut eller, i férekommande fall, styrelsens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstallas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stallning till fraga om godkdnnande av fusionsplan
eller, i forekommande fall, styrelsen tar stallning till fraga om bolaget ska uppga i moderbolag ska
optionsinnehavarna underrattas om den planerade fusionen. Underréttelsen ska innehalla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan bolagsstimman beslutat godkanna fusionsplanen
eller, i forekommande fall, styrelsen beslutat att bolaget ska uppga i moderbolag samt ocksa erinran
om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och
fa teckning verkstalld fran och med dagen for i foregdende stycke namnda underrittelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstimma som ska
prova fragan om godkdnnande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sasmmantrade med
styrelsen som ska prova fragan om bolaget ska uppga i moderbolag.

8.14 Delning

8.14.1 Om bolagsstamman beslutar att godkdanna en delningsplan varigenom vissa av bolagets
tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker pa sadan
tid, att den inte kan verkstéllas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom



teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska besluta om godkdannande av
delningsplanen, verkstallas forst sedan stamman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslutet om delningsplanen ger inte
ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls efter beslutet
om delningsplanen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt foljande formler:

(omrdknad teckningskurs) = (féregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien
noteras utan rétt till del av delningsvederlaget (“aktiens genomsnittskurs”)) /((aktiens
genomsnittskurs) + (vérdet av det delningsvederlag som utbetalas per aktie))

(omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) = (féregdende antal
aktier som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (véiirdet
av det delningsvederlag som utbetalas per aktie)) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande tillampning av bestimmelserna
i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal
for marknadsnotering ska vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for sadana aktier
eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de ar primért noterade. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den senaste noterade képkursen ingd i berdkningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

I den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra viardepapper som inte ar
foremal for marknadsnotering, men som marknadsnoteras i samband med delningen, ska
vardet pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. forsta dagen for sddan notering
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
dessa aktier eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken ndmnda aktier eller
vardepapper ar primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den
senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. | den del delningsvederlagets varde ska
framraknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens
genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta stycke
angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den period som anges i formlerna ovan.




8.14.2

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar
foremal for marknadsnotering, och dessa aktier eller andra vardepapper inte
marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget sa langt
moijligt faststdllas med ledning av den férandring i marknadsvarde avseende bolagets aktier
som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av delningen.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omrdknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25 handelsdagar under
vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framradknas vid omrédkningarna samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan verkstalls teckningen endast
preliminart — med tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att omrakningarna
kan medfora att sdlunda preliminéart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

Om bolagsstamma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska delas
genom att samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra bolag,
far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten att
verkstalla teckning upphor i och med bolagsstammans beslut.

Om delningen inte genomfors far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa
villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéallning till fraga om godkannande av
delningsplan ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade delningen.
Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstallas sedan
bolagsstamman beslutat godkdnna delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att
teckna och fa teckning verkstélld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstallas i sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den
bolagsstamma som ska prova fragan om godkannande av delningsplanen.

8.15 Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten

att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett

grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphor far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med dessa villkor.



Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstdamma tar stallning till frdga om bolaget ska ga i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om den planerade
likvidationen. Underrattelsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas
sedan bolagsstamman beslutat att bolaget ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den
tidigarelagda teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har optionsinnehavarna ratt att teckna och
fa teckning verkstalld fran och med dagen fér ovan namnda underrattelse, dock forutsatt att teckning
kan verkstallas i sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i bolagets aktiebok senast dagen fore den bolagsstamma som ska prova fragan om
bolaget ska ga i likvidation.

8.16 Konkurs

Om domstol forsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att
teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet, oavsett grunden
for beslutet och oavsett om det da vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verkstéllas i enlighet med dessa villkor.
9. Forvaltare

Om teckningsoption ar forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen ska forvaltaren
betraktas som optionsinnehavare vid tillampningen av dessa villkor.

10. Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med posten till varje
optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kdanda e-postadress och postadress.

Optionsinnehavare ar skyldig att anmala namn och géllande e-postadress och postadress till bolaget.
11. Andring av villkoren

Bolaget har ratt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande
eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets bedémning, av praktiska skal ar
andamalsenligt eller nodvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende
forsamras. Optionsinnehavarna ska utan onddigt dréjsmal underrattas om beslutade andringar.

12. Sekretess

Varken bolaget, banken eller Euroclear far obehdorigen till tredje man [amna uppgift om
optionsinnehavare.

Bolaget har ratt till insyn i Euroclears avstamningsregister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a.
framgar vem som &r registrerad for teckningsoptionerna, person- eller annat identifikationsnummer,
postadress och antal teckningsoptioner.

13. Ansvarsbegransning



| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget, banken eller Euroclear géller —
betraffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlandsk lag,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller dven om
bolaget, banken eller Euroclear vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller &r bolaget, banken eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer
om bolaget eller, i férekommande fall, banken eller Euroclear varit normalt aktsamt. Harutover galler
att bolaget och banken inte i ndgot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken eller Euroclear att vidta atgard pa grund av omstdndighet som
anges i forsta stycket far dtgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

14. Sprak

| handelse av skillnader mellan den engelska och svenska versionen av dessa villkor ska den svenska

versionen galla.
15. Tvisteldsning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller ddirmed sammanhangande rattsfragor ska avgoras av allman
domstol med Lunds tingsradtt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanhangande rattsfragor ska tolkas och tillampas i enlighet med
svensk ratt.
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